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ABSTRAK 

ANALISIS FAKTOR INTERNAL DAN EKSTERNAL YANG 

MEMPENGARUHI UNDERPRICING PADA INITIAL PUBLIC OFFERING 

 

KUKUH RISA WIJAYA 

Jurusan S1 Akuntansi, Fakultas Ekonomi Universitas Jember 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis faktor internal dan eksternal yang 

mempengaruhi underpricing pada penawaran saham perdana (IPO). Penelitian ini 

menggunakan data sekunder yaitu berupa prospectus perusahaan yang melakukan 

IPO dan tercatat di bursa efek Indonesia tahun 2007-2011. Sampel yang digunakan 

sebanyak 42 perusahaan yang didapat melalui metode purposive sampling. Metode 

analisis yang digunakan adalah regresi linier berganda dengan tingkat signifikansi 

5%. Berdasarkan hasil penelitian disimpulkan bahwa variable tingkat suku bunga 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap underpricing dan variable tingkat 

inflasi berpengaruh negative dan signifikan terhadap underpricing. Sedangkan 

variable DER, ROA, EPS, ukuran perusahaan, umur perusahaan, dan prosentase 

kepemlikan manajerial tidak berpengaruh signifikan tehadap underpricing. 

 

Kata kunci:  Underpricing, Debt to Equity Ratio, Return on Asset, Earning Per 

Share, Umur Perusahaan, Ukuran Perusahaan, Prosentase 

Kepemilikan Manajerial, Tingkat Suku Bunga Deposito, dan 

Tingkat Inflasi. 
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ABSTRACT 

Analysis of internal and external factors affecting underpricing in the initial public 

offering 

 

KUKUH RISA WIJAYA 

S1 majoring in Accounting, Faculty of Economics, University of Jember 

 

This study aimed to examine the affect of internal and external factors on 

underpricing. This study uses secondary data in the prospectus of companies that go 

public and listed on the Indonesian stock exchange in 2007-2011.The samples are 42 

companies obtained through purposive sampling method. The analytical method used 

was multiple linear regression with a significance level of 5%. Based on the results of 

the study concluded that the variable percentage managerial shareholding and 

significant positive affect on underpricing and variables inflation and significant 

negative affect on underpricing.While the debt to equity ratio, return on asset, 

earning per share, age, and size did not significantly on underpricing. 

 

Keywords: Underpricing, Debt to Equity Ratio, Return on Asset, Earning Per 

Share, Age, Size, Percentage Managerial Shareholding, Interest Rate 

on Deposits, Inflation. 
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RINGKASAN 

 

 

ANALISIS FAKTOR INTERNAL DAN EKSTERNAL YANG 

MEMPENGARUHI UNDERPRICING PADA INITIAL PUBLIC OFFERING; 

Kukuh Risa Wijaya; 080810301007; 2013; 65 halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas 

Ekonomi Universitas Jember. 

 

Perusahaan adalah suatu entitas yang memiliki tujuan untuk mendapatkan 

keuntungan yang digunakan untuk meningkatkan kekayaan pemilik perusahaan dan 

untuk meningkatkan pertumbuhan perusahaan, salah satu cara yang digunakan adalah 

melakukan go public. Tujuan utama go public adalah menghubungkan antara pemilik 

modal (investor) dengan pihak yang membutuhkan modal (emiten). Semakin 

bertambahnya perusahaan yang mencatatkan dirinya di Bursa Efek Indonesia akan 

mengundang investor untuk berinvestasi. Akan tetapi terdapat masalah yang harus di 

hadapi oleh investor maupun pihak perusahaan ketika IPO, yaitu underpricing.  

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui seberapa besar pengaruh faktor 

internal dan factor eksternal terhadap tingkat underpricing pada perusahaan 

manufaktur yang melakukan IPO dan terdaftar di BEI. Penelitian ini mengambil data 

berupa laporan keuangan periode 2007 sampai 2011. Teknik pengumpulan data 

adalah melalui metode purposive sampling. Sumber data yang diperoleh dari 

prospektus, annual report, dan situs Bursa Efek Indonesia dan Bank Indonesia. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa DER secara parsial tidak mempunyai 

pengaruh signifikan terhadap tingkat underpricing, kondisi ini dapat dilihat dari nilai 

thitung< ttabel (0,448< 2,018) dengan signifikansi 0,567 >0,05. ROA secara parsial tidak 

mempunyai pengaruh signifikan terhadap tingkat underpricing, kondisi ini dapat 

dilihat dari nilai thitung< ttabel (1,567< 2,018) dengan signifikansi 0,127 >0,05. EPS 

secara parsial tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap tingkat underpricing, 

kondisi ini dapat dilihat dari nilai thitung< ttabel (0,092< 2,018) dengan signifikansi 



xi 
 

0,927 >0,05. Ukuran perusahaan secara parsial tidak mempunyai pengaruh signifikan 

terhadap tingkat underpricing, kondisi ini dapat dilihat dari nilai thitung< ttabel (1,379< 

2,018) dengan signifikansi 0,177 >0,05. Umur perusahaan secara parsial tidak 

mempunyai pengaruh signifikan terhadap tingkat underpricing, kondisi ini dapat 

dilihat dari nilai thitung< ttabel (0,420< 2,018) dengan signifikansi 0,677 >0,05. 

Prosentase kepemilikan manajerial secara parsial tidak mempunyai pengaruh 

signifikan terhadap tingkat underpricing, kondisi ini dapat dilihat dari nilai thitung<ttabel 

(0,549< 2,018) dengan signifikansi 0,587>0,05. Tingkat suku bunga deposito secara 

parsial mempunyai pengaruh signifikan terhadap tingkat underpricing, kondisi ini 

dapat dilihat dari nilai thitung> ttabel (3,177> 2,018) dengan signifikansi 0,003 <0,05. 

Tingkat inflasi secara parsial mempunyai pengaruh signifikan terhadap tingkat 

underpricing, kondisi ini dapat dilihat dari nilai thitung> ttabel (2,371> 2,018) dengan 

signifikansi 0,027 <0,05.  
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