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DEPARTEMEN PENDIDIKAN NASIONAL 
UNIVERSITAS JEMBER – FAKULTAS EKONOMI  
 
 

SURAT PERNYATAAN 
 
Saya yang bertanda tangan di bawah ini: 

nama   :   FITRINI CERIA 

NIM    :   060810301282 

menyatakan dengan sesungguhnya bahwa karya ilmiah yang berjudul ” Pengaruh 

Faktor-Faktor Kinerja Keuangan Perusahaan terhadap Return Saham pada 

Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia” adalah benar-benar 

hasil karya sendiri, kecuali kutipan yang sudah saya sebutkan sumbernya, belum 

pernah diajukan pada institusi mana pun, dan bukan karya jiplakan. Saya bertanggung 

jawab atas keabsahan dan kebenaran isinya sesuai dengan sikap ilmiah yang harus 

dijunjung tinggi. 

 Demikian pernyataan ini saya buat dengan sebenarnya, tanpa ada tekanan dan 

paksaan dari pihak mana pun serta bersedia mendapat sanksi akademik jika ternyata 

di kemudian hari pernyataan ini tidak benar. 

 

 

 

 Jember, 20 0ktober 2010 

          Yang menyatakan, 

 

Materai 

 

                 FITRINI CERIA 
         NIM. 060810301282 
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PERSEMBAHANPERSEMBAHANPERSEMBAHANPERSEMBAHAN    

    

Alhamdulillah…Segala puji syukur bagiMu ya ALLAH akhirnya selesai 

juga satu langkah hidupku, semua ini tulus kupersembahkan sebagai bentuk 

tanggung jawab, pengabdian, ungkapan terima kasihku, hormat dan kasih 

sayangku kepada : 

• Allah SWT dan Nabi Muhammad SAW sebagai makna tujuan ibadahku. 

• Kedua orang tuaku, Abah Hasanudin Z. dan Mama Muzaimah Eliyah tercinta 

yang telah mendoakan, memberi kasih sayang dan pengorbanan selama ini, 

akan aku ingat selalu pesan dan impian engkau. 

• Kakak-kakakku, FathorRozi dan Fit Dewi Anita yang selalu setia memberikan 

semangat dan dukungan kepada aku  serta keponakan aku yang lucu-lucu 

(Ayub, Rani, dan Nabila) 

• Abangku Moch. Busri yang seperti bapak keduaku selama ini, yang selalu 

memberi semangat moril dan selalu membantuku 

• Teman-teman yang ikut membantu  penyelesaian skripsi ini : Oka, Delit, Ja’far, 

Saiful (terima kasih waktunya) 

• Sahabatku Penta Cute  (Esti, Indah, Ita dan Riya) yang berjuang bersama-sama 

selama ini 

• Almamater Fakultas Ekonomi Universitas Jember yang aku banggakan 
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MOTTO 

 

“Sesungguhnya Allah tidak mengubah keadaan sesuatu kaum sehingga 

mereka mengubah keadaan yang ada pada diri mereka sendiri” 

(Ar Ra’d : 11) 

 

“Dan bekerjalah, maka Allah, Rasul-Nya dan orang-orang yang beriman 

yang akan melihat pekerjaanmu itu…” 

(At-Taubah : 105) 

 

Suatu usaha yang dimulai janganlah dihentikan sebelum 

dirasakan hasilnya. 

 

 

 

Tiada iman lebih baik daripada rasa malu dan sabar.  

Tiada kebijakan lebih baik daripada hidup sederhana dan 

terencana. 

 Tiada harta warisan lebih besar daripada pendidikan.  

Tiada kekayaan lebih baik daripada kemurahan hati dan tiada 

dukungan yang lebih baik daripada nasehat yang tulus  

(Imam Ali R.A) 
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ABSTRACT 

Performance measurement is one of tool to evaluate succesness in 

organization activity wiil be impacting for deceasion making. The variety of measurer 

variables will make managers is more accurately and comprehensively in measure. 

The measure that is used in performance statement for corporation that purpose its 

unoppropriate each usage measurement tool will be creating the unreal result so that 

performance statement is not significant, too. 

The research purpose to examine independent variables that are involving 

Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Economic Value Added (EVA), 

and Market Value Added (MVA) simultaneously and partially toward return per 

share as dependent variable. The reseach had been involving Manufacturing 

(consumer goods) listed in Indonesian Stock Exchange from 2006 until 2008 as time 

periodes. The samle use purposive sampling methods. Data analysis used economic 

test and hypothesis examined by multiple regression test. 

The result show that partially only Economic Value Added (EVA) and Market 

Value Added (MVA) have positively influence toward return per share. And the other 

variables that are Return On Asset (ROA) and Return On Equity (ROE) not influence 

toward return per share. Independent variables simultaneously are including Return 

On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Economic Value Added (EVA), and 

Market Value Added (MVA) influencing toward return per share as dependent 

variable. 

 

Key words : Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Economic Value 

Added (EVA), Market Value Added (MVA), and Return Per Share 
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RINGKASAN 

 Penilaian kerja sebagai alat ukur untuk menilai keberhasilan perusahaan 

dalam menjalankan aktivitas usahanya akan memberikan dampak dalam pengambilan 

keputusan. Beragamnya variabel pengukur membuat para manajer harus lebih cermat 

dan teliti dalam melakukan pengukuran. Ukuran yang digunakan dalam menilai 

kinerja bagi perusahaan yang mempunyai tujuan melipatgandakan kekayaan 

pemegang saham, seharusnya mempunyai pengaruh langsung terhadap return sajam 

karena setiap penggunaan alat ukur yang tidak tepat akan menghasilkan pengukuran 

yang tidak sebenarnya sehingga penilaian kinerja akan menghasilkan nilai yang tidak 

nyata. 

 Penilaian ini memiliki tujuan untuk menguji pengaruh Return On Asset 

(ROA), Return On Equity (ROE), Economic Value Added (EVA), dan Market Value 

Added (MVA) terhadap return saham secara parsial maupun secara simultan. 

Penelitian ini dilakukan pada kelompok perusahaan manufaktur barang konsumsi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan periode penelitian antara tahun 2006-

2008, pengambilan sample dilakukan dengan menggunakan metode purposive 

sampling. Dalam metode analisis data penelitian menggunakan uji asumsi klasik. 

Sedangkan pengujian hipotesis menggunakan pengujian regresi berganda. 

 Berdasarkan analisis penelitian ini didapatakan bahwa secara parsial hanya 

variabel Economic Value Added (EVA) dan Market Value Added yang mempunyai 

pengaruh secara positif terhadap return saham. Sedangkan untuk variabel  Return On 

Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE) tidak mempunyai pengaruh secara parsial 

terhadap return saham. Secara simultan variabel Return On Asset (ROA), Return On 

Equity (ROE), Economic Value Added (EVA), dan Market Value Added (MVA) 

mempunyai pengaruh positif terhadap return saham. 
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Kata kunci : Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Economic Value 

Added (EVA),  Market Value Added (MVA), dan return saham.  
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DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 

1  Sampel Perusahaan Manufaktur tahun 2006-2008 

2  Data Return Saham Perusahaan tahun 2006-2008 

3  Perhitungan ROA tahun 2006-2008 

4  Perhitungan ROE tahun 2006-2008 

5  Perhitungan WACC (Weight Average Cost of Capital) 

        tahun 2006-2008 

6  Perhitungan EVA (Economic Value Added) tahun 2006-2008 

7  Perhitungan MVA (Market Value Added) tahun 2006-2008 

8  Hasil Uji Statistik Deskriptif Variabel Penelitian 

9  Hasil Uji Normalitas Data 

10  Hasil Uji Multikolinieritas 

11  Hasil Uji Heterokedastisitas 

12  Hasil Uji Autokorelasi 

13  Hasil Uji Regresi Linier Berganda 
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