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ABSTRAK

ANALISIS PERBEDAAN KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN
PENGAKUISISI SEBELUM DAN SESUDAH MERGER ATAU AKUISISI
(Studi Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia)

DANI HABIBI RIDWAN

Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember

Studi ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis perbedaan kinerja keuangan
perusahaan yang diukur dengan menggunakan rasio keuangan likuiditas,
profitabilitas, solvabilitas, rasio pasar, dan rasio aktivitas. Populasi dalam
penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI.
Periode pengamatan dilakukan dari tahun 2006-2012. Sampel yang digunakan
sebanyak 12 perusahaan yang didapat melalui metode purposive sampling.
Metode pengujian yang digunakan dalam studi ini menggunakan paired t-test.
Pengolahan data menggunakan software SPSS. Hasil penelitian menunjukkan
bukti bahwa terdapat perbedaan signifikan price earning ratio antara sebelum dan
sesudah merger atau akuisisi. Sedangkan current ratio, return on equity, debt to
total asset, dan inventory turnover tidak berbeda signifikan antara sebelum dan
sesudah merger atau akuisisi.

Kata kunci : merger, akuisisi, current ratio, return on equity, debt to total asset,

price earning ratio, dan inventory turnover.



ABSTRACT

ANALYSIS OF FINANCIAL PERFORMANCE DIFFERENCES
ACQUIRER BEFORE AND AFTER MERGER OR ACQUISITION

(Studies in Manufacturing Companies Listed in Indonesia Stock Exchange)

DANI HABIBI RIDWAN

Accounting, Faculty of Economics, University of Jember

This study aims to examine and analyze the differences in financial
performance as measured by using financial ratios of liquidity, profitability,
solvency, market ratio, and the ratio of the activity. The population in this study
are all companies listed on the Stock Exchange. The periode of this study are
2006-2012. The sample are 12 companies obtained through purposive sampling
method. This study use paired sample t-test as analyze method. Processing data
using SPSS software. The result showed evidence that there is a significant
difference between the price earning ratio before and after the merger or
acquisition. While the current ratio, return on quity, debt to total assets, and
inventory turnover there is no significant difference between before dan after the
merger or acquisition.

Keywords: merger, acquisition, current ratio, return on equity, debt to total asset,

price earning ratio, and inventory turnover.



RINGKASAN

ANALISIS PERBEDAAN KINERJA KEUANGAN PERUSAHAAN
PENGAKUISISI SEBELUM DAN SESUDAH MERGER ATAU AKUISISI
(Studi Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek
Indonesia);
Dani Habibi Ridwan, 090810301098; 50 halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas
Ekonomi Universitas Jember.

Era globalisasi dan perdagangan bebas menuntut setiap perusahaan agar

terus dapat melakukan pengembangan. Pengembangan tersebut dilakukan agar
perusahaan dapat terus bertahan hidup dan memiliki daya saing dalam
menjalankan tujuan bisnisnya di era globalisasi dan persaingan bebas. Serta krisis
moneter yang melanda Asia pada tahun 1997 telah menelan banyak korban
diberbagai negara Asia tenggara, seperti Singapura, Thailand Malaysia bahkan
mengimbas ke Hongkong dan Jepang walaupun dengan skala yang berbeda
termasuk Indonesia. Akibatnya banyak perusahaan menjual asetnya karena beban
operasi dan beban hutang meningkat akibat depresiasi rupiah terhadap dolar
sehingga banyak yang bangkrut atau dilikuidasi investor asing khususnya
Amerika Serikat dan negara negara Eropa. Moment ini membuka peluang
perusahaan untuk mengembangkan diri. Salah satu usaha untuk menjadi
perusahaan yang besar dan kuat adalah melalui ekspansi. Ekspansi perusahaan
dapat dilakukan baik dalam bentuk ekspansi internal maupun ekspansi eksternal.
Ekspansi internal terjadi pada saat divisi-divisi yang ada dalam perusahaan
tumbuh secara normal melalui kegiatan misalnya dengan cara menambah
kapasitas pabrik, menambah produk atau mencari pasar baru.. Ekspansi eksternal
dapat dilakukan dalam bentuk penggabungan usaha (business combination)
Penelitian ini berfokus pada strategi secara eksternal dan salah satu strategi
yang dapat dilakukan oleh perusahaan agar perusahaan bisa bertahan atau bahkan
berkembang adalah dengan melakukan merger dan akuisisi (Ruddy
Koesnadi:1991). Merger merupakan penggabungan dua perusahaan atau lebih
menjadi satu kekuatan untuk memperkuat posisi perusahaan. Akuisisi merupakan
pengambil-alihan (take over) sebagian atau keseluruhan saham perusahaan lain

sehingga perusahaan pengambil-alih mempunyai hak kontrol atas perusahaan

Xi



target. Arti dari merger dan akuisisi memang berlainan tetapi pada prinsipnya
sama yaitu dalam membicarakan tentang penggabungan usaha (business
combination), sehingga kedua istilah ini sering dibicarakan secara bersama dan
dapat dipertukarkan (interchangeable).

Penelitian ini ditujukan untuk meneliti perusahaan yang melakukan merger
dan akuisisi. Karena diharapkan merger dan akuisisi membawa sinergi bagi
perusahaan dan meningkatkan Kkinerja perusahaan. Berdasarkan penelitian
penelitian sebelumnya peneliti tertarik untuk meneliti dampak merger dan akuisisi
dengan membandingkan dampaknya terhadap kinerja perusahaan sebelum dan
sesudah merger maupun akuisisi.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis perbedaan kinerja keuangan
antara sebelum dan sesudah merger atau akuisisi. Sampel yang digunakan dalam
penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI dengan
kriteria melakukan merger atau akuisisi periode 2007-2010. Metode pengujian
yang digunakan dalam studi ini menggunakan paired sample t-test, maka untuk
mendapatkan hasil yang lebih mutlak dalam penggunaan model tersebut terlebih
dahulu dilakukan pengamatan uji normalitas data. Pengolahan data menggunakan
software SPSS. Hasil penelitian menunjukkan price earning ratio berbeda
signifikan sebelum dan sesudah merger atau akuisisi, sedangkan current
ratio,return on equity,debt to total assets, dan inventory turnover tidak berbeda

signifikan antara sebelum dan sesudah merger atau akuisisi.
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