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MOTTO 

 

“ Berangkat dengan penuh keyakinan, Berjalan dengan penuh keikhlasan, Istiqomah 

dalam menghadapi cobaan ” 

(Muhamad Zainuddin Abdul Majid) 

 

 

 

“ Kegagalan hanya terjadi apabila kita menyerah. “ 

 (Lessing) 

 

 

 

 “Janfgan lihat masa lampau dengan penyesalan, jangan pula lihat masa depan dengan 

ketakutan, tapi lihatlah sekitar anda dengan penuh kesadaran” 

(James Thurber) 

 

 

 

“ Jadikanlah sabar dan shalatmu sebagai penolongmu, sesungguhnya Allah bersama 

dengan orang-orang yang sabar“ 

(Al-Baqarah: 153) 
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Fariz Haditya Permana 

Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi,Universitas Jember 

 

ABSTRACT 

Assessment of the performance of the company is as a measuring tool used to 
assess the success of a corporate in running its business activities and will have an 
impact in decision making. The excellent performance of a company will influence 
the decision making of investors and potential investors to buy shares or not buy 
shares of the company. The variety of variables to measure the managers should be 
more careful and accurate in performing measurements. Measure used in assessing 
the performance of a company that has the goal of increasing shareholder wealth, 
should have a direct impact on stock returns due to incorrect measurements will not 
show the actual results. 

This study has the objective to test the effect of ROE, EPS, Operating Cash 
Flow and MVA on the partial stock return. The research was carried out on the 
cement industry firms listed on the Stock Exchange with the study period 2008-2010. 
Sampling was done using the method of sampling proposive. In this study the data 
analysis method uses the classical assumption test. While testing the hypothesis using 
multiple regression. 
 Based on the analysis of this study found that a partial ROE has a significant 
influence on stock returns, EPS does not have a significant influence on stock returns, 
Operating Cash Flow does not have a significant influence on stock returns, and the 
MVA has a significant influence on stock returns. 
 
Key Words :   Return On Equity (ROE),  Earnings Per Share (EPS), Operating Cash 

Flow, Market Value Added (MVA) 
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ABSTRAK 

Penilaian kinerja terhadap perusahaan adalah sebagai alat ukur yang 
digunakan untuk menilai keberhasilan suatu  perusahaan dalam menjalankan aktivitas 
usahanya dan akan berdampak dalam pengambilan keputusan. Kinerja yang baik dari 
suatu perusahaan akan mempengaruhi pengambilan keputusan dari investor dan calon 
investor untuk membeli saham atau tidak membeli saham dari perusahaan tersebut. 
Beragamnya variabel pengukur membuat para manajer harus lebih cermat dan teliti 
dalam melakukan pengukuran. Ukuran yang digunakan dalam menilai kinerja suatu 
perusahaan yang mempunyai tujuan meningkatkan kekayaan para pemegang saham, 
seharusnya mempunyai pengaruh langsung terhadap return saham karena dengan 
pengukuran yang tidak tepat akan tidak menunjukkan hasil yang sebenarnya. 

Penelitian ini memiliki tujuan untuk menguji pengaruh ROE, EPS, Arus Kas 
Operasi dan MVA terhadap return saham secara parsial. Penelitian ini dilakukan pada 
perusahaan industri semen yang listed di BEI dengan periode penelitian 2008-2010. 
Pengambilan sampel dilakukan dengan menggunakan metode proposive sampling. 
Dalam metode analisis data penelitian ini menggunakan uji asumsi klasik. Sedangkan 
pengujian hipotesis menggunakan regresi berganda. 

Berdasarkan analisis penelitian ini didapatkan bahwa secara parsial ROE 
mempunyai pengaruh signifikan terhadap return saham, EPS tidak mempunyai 
pengaruh signifikan terhadap return saham, Arus Kas Operasi tidak mempunyai 
pengarug signifikan terhadap return saham, dan MVA mempunyai pengaruh 
signifikan terhadap return saham. 

 
Kata Kunci : Return On Equity (ROE),  Earnings Per Share (EPS), Arus Kas 

Operasi, Market Value Added (MVA) 
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