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MOTIO

Dengan Menyebut Nama Allah Yang Maha Pengasih lagi Maha
Penyayang
(QS. Al-Fatihah :1)

Maka sesungguhnya di samping Resulitan itu ada Remudahan. Maka
apabila kamu telah selesai dari semua peRerjaan dan tugas, Rerjakanlah
yang lain dengan sungguh-sungguh. Dan Repada Tuhanmulah hendaknya
Ramu berharap.

(QS. Al-Insyirah : 6-8)*

Orang-orang yang beriman dan berilmu, Tuhan meninggikan posisinya
beberapa derajat.
(QS. AL Mujadillah, 59: 11)*

1) Departemen Agama Republik Indonesia. 1998. Al Qur’an dan Terjemahannya. Semarang: PT
Kumudasmoro Grafindo.
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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah menganalisis perbedaan abnormal return,
rata-rata abnormal return, dan ratarata trading volume activity pada saham
perusahaan perbankan dan lembaga keuangan non bank sebelum dan sesudah
Suspend Bursa Efek Indonesia pada tanggal 26 September sampai dengan 17 Oktober
2008. Penelitian ini menggunakan event study, yaitu dilakukan pengamatan terhadap
abnormal return, rata-rata abnormal return, dan rata-rata trading volume activity
selama 5 hari sebelum, event date, dan 5 hari sesudah peristiwa Suspend BEI. Dalam
penelitian ini, data yang digunakan adalah data sekunder yang meliputi harga saham
penutupan harian, Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), volume perdagangan
saham harian, dan jumlah saham yang beredar. Sampel yang digunakan dalam
penelitian ini adalah saham perusahaan perbankan dan lembaga keuangan non bank
yang listing di BEI selama Tahun 2008 (Januari sampai dengan Oktober 2008) dan
memiliki beta saham positif.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan: (1) berdasarkan uji statistik terhadap
abnormal return pada periode peristiwa, terdapat abnormal return tetapi tidak
berbeda signifikan sebelum dan sesudah peristiwa suspend BEI. Abnormal return
yang diperoleh sebagian besar bernilai negatif yang mencerminkan bahwa kandungan
informasi dalam peristiwa tersebut merupakan berita buruk (bad news). (2)
Berdasarkan hasil uji beda rata-rata abnormal return (average abnormal return)
sebelum dan sesudah peristiwa suspend BEI, menunjukkan bahwa secara statistik
tidak terdapat perbedaan yang signifikan rata-rata abnormal return. (3) Dari hasil uji-
beda rata-rata trading volume activity sebelum dan sesudah peristiwa suspend BEI,
menunjukkan bahwa secara statistik tidak terdapat perbedaan yang signifikan rata-
rata trading volume activity.

Kata Kunci : Abnormal Return, Rata-rata Abnormal Return, Rata-rata Trading
Volume Activity, Event Study dan Suspend Bursa Efek Indonesia (BEI)
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ABSTRACT

The purposes of this research is to analyze differences in abnormal return,
average abnormal return, and trading volume activity on banking company and non-
bank financial institution’s stocks before and after Indonesa Stock Exchange
suspended trading from 26 September to 17 October 2008. This research uses the
event study method. In this method, we observe the abnormal return, average
abnormal return, and average trading volume activity within 5 days before event
date, 5 days after event date. This research uses secondary data, consist of day’s
closing price, IHSG, daily trading volume, and the number of shares of stocks. The
sample of this research, consist of banking company and non-bank financial
ingtitutions that were listed in the Indonesia Sock Exchange in 2008 and have a
positive beta of stock.

The result of this research shows that: (1) based on the statistical test on the
abnormal return during the event, the finding is that there is an abnormal return, but
not significant before and after the Indonesia Stock Exchange suspended trading.
Most of the abnormal returns are negative, it means that the information from the
event is a bad news. (2) Based on paired sample test of the average abnormal return
before and after the event of Indonesia Stock Exchange suspended trading, it shows
that statistically there is no significant difference of average abnormal return before
and after the event. (3) From the paired sample test of the average trading volume
activity before and after the event of Indonesia Stock Exchange suspending trading, it
shows that statistically there is no significant difference of the average trading

volume activity.

Keyword: abnormal return, average abnormal return, average trading volume
activity, event study, Indonesia Stock Exchange Suspended Trading.
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RINGKASAN

Perbedaan Abnormal Return dan Trading Volume Activity Saham Perusahaan
Perbankan dan Lembaga Keuangan Non Bank Sebelum dan Sesudah Suspend
BEI; Mia Faulina; 080810301076; 2012: 71 halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas

Ekonomi Universitas Jember.

Perkembangan pasar modal Indonesia dapat dilihat dari pergerakan IHSG
(Indeks Harga Saham Gabungan). Pada tanggal 6 sampa 8 Oktober 2008, Indeks
Harga Saham Gabungan (IHSG) mengalami penurunan yang cukup besar yang
merupakan dampak dari pengaruh lingkungan secara makro. Penurunan IHSG
tersebut, mendorong pemerintah mengambil tindakan penghentian sementara
(suspend) atas kegiatan Bursa Efek Indonesia. Dikarenakan sektor finansial sangat
rentan terhadap informasi, maka diperlukan pengujian untuk meneliti kaitan antara
abnormal return dan aktivitas volume perdagangan dengan peristiwa Suspend di
Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan tujuan untuk menguji kekuatan muatan informasi
(information content) dari suatu peristiwa terhadap aktivitas di bursa.

Penelitian ini bertujuan mengetahui perbedaan abnormal return, rata-rata
abnormal return, dan ratarata trading volume activity pada saham perusahaan
perbankan dan lembaga keuangan non bank sebelum dan sesudah Suspend BEI pada
tangga 26 September sampai dengan 17 Oktober 2008. Dalam penelitian ini, data
yang digunakan adalah data sekunder yang meliputi harga saham penutupan harian,
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), volume perdagangan saham harian, dan
jumlah saham yang beredar. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah
saham perusahaan perbankan dan lembaga keuangan non bank yang listing di BEI
selama Tahun 2008 (Januari sampai dengan Oktober 2008) dan memiliki beta saham
positif.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan: (1) berdasarkan uji statistik terhadap
abnormal return pada periode peristiwa, terdapat abnormal return tetapi tidak
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berbeda signifikan sebelum dan sesudah peristiwa suspend BEI. (2) Berdasarkan hasil
uji beda rata-rata abnormal return (average abnormal return) sebelum dan sesudah
peristiwa suspend BEI, menunjukkan bahwa secara statistik tidak terdapat perbedaan
yang signifikan rata-rata abnormal return. Hal ini menunjukkan bahwa pelaku pasar
(investor) telah mengantisipasi peristiwa tersebut yang disebabkan oleh krisis global.
(3) Dari hasil uji-beda ratarata trading volume activity sebelum dan sesudah
peristiwa suspend BEI, menunjukkan bahwa secara statistik tidak terdapat perbedaan
yang signifikan rata-rata trading volume activity. Hal ini menunjukkan bahwa dengan
dikeluarkannya informasi mengenai SE-004/BEI.PSH/10-2008 yang mengatur
pembatasan terhadap harga penawaran tertinggi atau terendah atas saham yang
dimasukkan ke JATS di pasar reguler dan pasar tunai tidak mampu mempengaruhi

trading volume activity.
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Tabel 4.10 Uji Beda Rata-rata Abnormal Return 5 hari sebelum dan 5 hari

sesudah Peristiwa Suspend Bursa Efek Indonesia
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