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ABSTRACT 

 

Monetary crisis which has occurred in Indonesia since the half of July in 1997 

carried big effects to the world of business and national economics. Companies 

should have better efforts to keep their going concern. One of them is evaluates the 

financial statement at the last period and solves all the problems for keeping their self 

from failure risk in the future. 

The prediction of company failure could be approved empirically by using 

financial ratios from the financial statement made by that company. Altman (1968) 

had examined the use of financial ratio in predicting company failure. He used 

Multivariate Discriminant Analysis (MDA) to examine five financial ratios in 

predicting company failure. Ratios in Altman Z-Score using two or more variables 

together in one formula. It makes the analyzing of financial statement easier. 

Beside of Altman Z-Score Method, the analyzing of financial statement can also 

uses financial ratio analysis (univariate analysis). This analysis including of four 

ratios, they are liquidity ratio, activity ratio, leverage ratio, and profitability ratio. 

But, many people feel not easy using this analysis in predicting company failure 

because it examines financial ratio separately and each of that financial ratio has its 

function and its indication differently to the condition of financial company. 

 

Key words: prediction of failure, Altman Z-Score Method, and financial ratio 

analysis.   
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ABSTRAK 

 

Krisis moneter yang melanda bangsa Indonesia sejak pertengahan Juli 1997 

membawa dampak yang cukup besar bagi dunia usaha serta kondisi perekonomian 

negara pada umumnya. Menghadapi hal tersebut, perusahaan harus mulai berbenah 

untuk menjaga kelangsungan usahanya. Salah satu hal yang dapat dilakukan adalah 

dengan melakukan evaluasi dini terhadap kinerja keuangan perusahaan pada periode 

yang lalu dan membenahi segala kekurangan demi menjaga diri dari risiko 

kebangkrutan usaha di masa yang akan datang.  

Secara empiris prediksi kebangkrutan perusahaan dapat dibuktikan dengan 

menggunakan rasio-rasio keuangan yang dapat diolah dari laporan keuangan yang 

dihasilkan oleh perusahaan. Altman (1968) menguji manfaat rasio keuangan dalam 

memprediksi kebangkrutan. Altman menggunakan Multivariate Discriminant 

Analysis (MDA) dalam menguji manfaat lima rasio keuangan dalam memprediksi 

kebangkrutan. Rasio–rasio yang digunakan oleh Altman dalam formulasi Z-Score 

menggunakan dua variabel atau lebih secara bersama-sama dalam satu persamaan. 

Hal ini dapat mempermudah analisis atas kondisi keuangan perusahaan. 

Selain metode Altman Z-Score, analisis laporan keuangan juga dapat dilakukan 

dengan menggunakan analisis rasio keuangan (univariate analysis). Analisis ini 

terdiri dari empat rasio, antara lain rasio likuiditas, rasio aktivitas, rasio leverage 

(solvabilitas), dan rasio profitabilitas. Namun, banyak kalangan merasa kesulitan 

dalam menggunakan analisis rasio keuangan untuk memprediksi kebangkrutan 

perusahaan pada periode-periode mendatang karena analisis ini  menguji rasio 

keuangan secara terpisah dan masing-masing rasio mempunyai kegunaan dan indikasi 

yang berbeda terhadap kondisi keuangan perusahaan. 

 

Kata kunci : prediksi kebangkrutan, metode Altman Z-Score, dan analisis rasio 

keuangan  
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