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Ricca Tri Maharani

Jurusan Manajemen, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember

ABSTRAKSI

Financial Value Added mampu menciptakan nilai tambah dalam mengukur
kinerja keuangan perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis keadaan
kinerja keuangan perusahaan sektor industri barang konsumsi di Bursa Efek
Indonesia (BEI) pada periode 2006-2008 dengan pendekatan Financial Value
Addedd dengan menggunakan pengujian hipotesis. Hasil pengujian hipotesis
dengan Wilcoxon menunjukkan bahwa secara rata-rata nilai FVA tahun 2007
lebih tinggi daripada tahun 2006 yang secara statistik perbedaan tersebut adalah
signifikan. Sebaliknya, pada tahun 2008 terjadi penurunan nilai FVA
dibandingkan dengan tahun 2007 walaupun perbedaan tersebut secara statistik
tidak signifikan.

Kata kunci : kinerja keuangan dan Financial Value Added
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Ricca Tri Maharani

The Management Departement, the Faculty of Economic, Jember University

ABSTRACT

Financial Value Added could create value added to measure company financial
performance. The purpose of this research is to analyse of the financial
performance of consumer goods industry listed at the Indonesian Stock Exchange
(ISE) over the periode 2006-2008 using Financial Value Added approach. Results
indicate that average of FVA in 2007 is higher than in 2006 for which the
difference is statistically significant. On the contrary, in 2008 the average FVA
declines compared to 2007 but the difference is not significant.

Key word: financial performance and Financial Value Added
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RINGKASAN

Analisis Kinerja Berbasis Financial Value Added pada Perusahaan Sektor
Barang Konsumsi di Bursa Efek Indonesia: Ricca Tri Maharani,
070810201079, 2011, 38 halaman, Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi
Universitas Jember.

Financial Value Added (FVA) merupakan alat analisis baru dalam
pengukuran kinerja perusahaan. FVA menitikberatkan kepada pengoptimalan
modal kerja (working capital) dan modal tetap (fixed capital) agar tidak tercipta
idle capital atau modal yang kurang efektif dalam peningkatan nilai perusahaan.
FVA mempertimbangkan kontribusi dari aktiva tetap (fixed asset) dalam
menghasilkan keuntungan bersih perusahaan. FVA diukur sebagai selisih antara
laba operasi setelah pajak (NOPAT) dan equivalent depreciation yang telah
dikurangi dengan penyusutan. FVA yang positif menunjukkan bahwa terjadi nilai
tambah finansial bagi perusahaan yang dapat meningkatkan kekayaan pemegang
sahamnya. Alasan menggunakan pendekatan FVA karena hasil FVA lebih mampu
menyelaraskan dengan hasil Net Present Value (NPV) yang dianggap sukses
dalam mengukur proses penciptaan nilai. Tujuan penelitian ini untuk menganalisis
keadaan kinerja keuangan perusahaan sektor industri barang konsumsi di BEI
pada periode 2006-2008 dengan pendekatan FVA.

Penelitian ini dilakukan pada perusahaan sektor industri barang konsumsi
yang listed di BEI periode 2006 sampai dengan 2008. Penelitian yang dilakukan
merupakan penelitian empirik yang menggunakan data sekunder, artinya
penelitian ini mendasarkan pada data-data sekunder yang diambil dan dikutip dari
data-data yang sudah ada dan tersedia pada obyek yang diteliti. Data sekunder
yang digunakan dalam penelitian ini berupa laporan tahunan (annual report)
perusahaan sektor industri barang konsumsi periode 2006-2008. Sumber data
berasal dari www.idx.co.id dan Indonesian Capital Market Directory (ICMD).

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan sektor industri
barang konsumsi dengan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) yang mempublikasikan laporan keuangan pada periode

2006-2008. Pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling.
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Metode analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah uji normalitas
data (Kolmogorov-Smirnov) dan uji Wilcoxon.

Hasil pengujian hipotesis dengan Wilcoxon menunjukkan bahwa secara
rata-rata nilai FVA tahun 2007 lebih tinggi daripada tahun 2006 yang secara
statistik perbedaan tersebut adalah signifikan. Sebaliknya, pada tahun 2008 terjadi
penurunan nilai FVA dibandingkan dengan tahun 2007 walaupun perbedaan
tersebut secara statistik tidak signifikan. Secara keseluruhan FVA perusahaan
yang diteliti mengalami peningkatan di tahun 2007 dibandingkan dengan tahun
2006, tetapi menurun di tahun 2008.
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SUMMARY

Performance analysis based on Financial Value Added at companies of
consumer goods industry in Indonesian stock exchange: Ricca Tri Maharani,
070810201079, 2011, 38 pages, the Management Departement, the faculty of
Economic, Jember University

Financial Value Added (FVA) be new analyzer in performance
measurement of company. FVA based to optimise working capital and fixed
capital in order not to be created idle that is less effective in improvement of
company value. FVA considers contribution from fixed asset in yielding net profit.
FVA measured as difference between operation incomes after tax (NOPAT) and
equivalent depreciation which has been lessened with reduction. FVA which are
positive indicates that happened financial value added for company which can
increase its(the shareholder's equity. Reason of using approach of FVA because
result of FVA is more can harmonize with result of Net Present Value (NPV) what
assumed success in measuring creation process of value. Purpose of this research
is to analyse of company's finance performance on consumer goods industry
sector in Indonesian Stock Exchange (BEI) at 2006-2008 with approach Financial
Value Added.

This research done at consumer goods industry sector in Indonesian Stock
Exchange (BEI) at 2006-2008. Research done is empirical study which using
secondary data, mean this research bases secondaries data taken borrowed ideas
and available at object. Secondary data applied in this research in the form of
annual report (annual report) at consumer goods industry sector on 2006-2008.
The sources data are from www.idx.co.id and Indonesian Capital Market
Directory (ICMD).

Population in this research is all consumer goods industry sector company
with listing consumer goods industry sector of Efek Indonesia (BEI) what
publicizes financial statements at time line 2006-2008. Sampling applies
purposive sampling method. Analytical method applied in this research is
normality test (Kolmogorov-Smirnov) and Wilcoxon's test. Result of testing of

hypothesis with Wilcoxon indicates that in average of value FVA the 2007 more

xii



higher than 2006 statistically difference is signifikan. On the contrary, in 2008
FVA declines compared to 2007 although the difference statistically isnot
signifikan.As overall, company’s FVA that is accurately experiences improvement

in 2007 compared to 2006, but declines in the year 2008
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