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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji adanya pengaruh kepemilikan 

manajerial, kebijakan hutang, set kesempatan investasi terhadap kebijakan dividen. 

populasi penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di bursa efek 

indonesia periode tahun 2008-2011. total perusahaan sampel 9 perusahaan selama  4 

tahun sehingga didapatkan data sebanyak 36. data diperoleh dengan metode 

purposive sampling. hipotesis penelitian di uji dengan menggunakan analisis regresi 

berganda 

Hasil dari penelitian yang dilakukan menunjukkan bahwa kepemilikan 

manajerial berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen, sedangkan kebijakan 

hutang dan kesempatan investasi berpengaruh negatif terhadap kebijakan dividen. 

 

Kata kunci : Kepemilikan Manajerial, Kebijakan Hutang, Set Kesempatan Investasi, 

Kebijakan Dividen 
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ABSTRACT 

 

This research aimed to examine the effect of managerial ownership, debt 

policy, investment opportunities set on dividend policy. The study population is a 

manufacturing company listed on the Indonesia Stock Exchange in the period 2008-

2011. 9 samples of the company's total company for 4 years to obtain as much data 

as 36. Data obtained by purposive sampling method. research hypothesis tested by 

using multiple regression analysis 

results of research conducted shows that managerial ownership has a positive 

effect on dividend policy, while the debt policy and investment opportunities 

negatively affect dividend policy. 

 

keywords: managerial ownership, debt policy, investment opportunities set, dividend 

policy 



x 
 

PRAKATA 

 

 

 

Assalamu’alaikum wr. wb., 

Alhamdulillahhirobilalamin, segala syukur kehadirat ALLAH SWT atas 

Rahmat dan Hidayah-Nya, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan 

judul “Analisis Pengaruh Kepemilikan Manajerial (MWON), Kebijakan Hutang 

(DAR), Invesment Opportunity Set (MBVA) terhadap Kebijakan Dividen (DPR). 

(Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur yang Listed di Bursa Efek 

Indonesia Pada Periode 2008-2011)” Sebagai salah satu syarat untuk memperoleh 

gelar Sarjana Ekonomi Jurusan Akuntansi di Fakultas Ekonomi Universitas Jember.  

Dalam penulisan skripsi ini tidak lepas dari bantuan semua pihak, baik itu 

berupa dorongan, nasehat, saran maupun kritik yang sangat membantu. Oleh karena 

itu pada kesempatan ini penulis ingin mengucapkan terima kasih kepada : 

1. Allah S.W.T., yang memberikan kasih dan sayang kepada kita semua. 

2. Kedua Orang Tuaku tercinta, Bapak Tariyono dan Ibu Sulika terima kasih untuk 

semua kasih sayang, do’a dan segala pengorbanan dan perjuangan yang telah 

engkau berikan kepadaku. Membahagiakanmu adalah salah satu cita-citaku. 

3. Drs. Moh Hasan, M.Sc, Phd selaku Rektor Universitas Jember. 

4. Bapak Dr. Mohammad Fathorrozi, M.Si, selaku Dekan Fakultas Ekonomi 

Universitas Jember. 

5. Bapak Dr. Alwan Sri Kustono, M.Si., Ak., selaku Ketua Jurusan Akuntansi 

Fakultas Ekonomi Universitas Jember  

6. Dr. Ahmad Roziq, SE, MM., Ak selaku Sekretaris Jurusan Akuntansi Fakultas 

Ekonomi Universitas Jember. 

7. Bapak Alfi Arif. SE.,M.Ak.,Ak selaku Dosen Pembimbing I yang telah bersedia 

meluangkan waktu untuk memberikan bimbingan, saran, kritik, dan pengarahan 

dengan penuh kesabaran dalam penyelesaian skripsi ini. 



xi 
 

8. Bapak Drs. Imam Mas’ud. MM.,Ak selaku Dosen Pembimbing II yang telah 

memberikan bimbingan dan arahannya dalam menyelesaikan skripsi ini. 

9. Bapak Drs. Wasito, M.Si, Ak selaku Dosen Pembimbing Akademik yang telah 

membimbing saya selama menjadi mahasiswa. 

10. Seluruh Dosen Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember. 

11. Seluruh Staf Karyawan di lingkungan Fakultas Ekonomi Universitas Jember  

12. Ibu Farida Hasan SE, yang selalu sabar membantu mahasiswa akuntansi. 

13. Bapak Taufik dan Bapak Mat yang selalu membantu para mahasiswa dalam hal 

administrasi. 

14. Kawan seperjuangan, Alam, Andre, Bahrul, Nug, Agus, Ardi, Andi, Dhana, 

Huda, Septian, Dhanta dan semua teman Akuntansi 2008 yang telah memberi 

semangat dan dukungan. 

15. Teman-teman dari Jember khususnya SMAJA, Dalif, Andre, Sony, Cita, Babonz 

dan semuanya yang lupa saya sebutkan namanya semoga kita kedepannya 

tambah kompak dan selalu terjaga tali silaturahmi diantara kita. Amiin. 

16. Laptopku Toshiba (baterei sudah butuh pergantian pemain) tapi tetap setia 

membantu, Honda Tiger 1996-ku yang sering trouble, Modem Flexy Evdo yang 

menemaniku berjuang mencari referensi yang relevan di mbah Google. 

17. Semua pihak yang telah membantu dengan tulus dan ikhlas dalam penyelesaian 

skripsi yang namanya tidak dapat ditulis satu persatu, terima kasih atas 

ketulusannya membantuku, semoga perbuatan baik kalian Allah SWT yang 

membalasnya. 

Akhir kata, semoga skripsi ini dapat bermanfaat dan memberikan tambahan 

pengetahuan bagi yang membacanya. 

 

       Jember, 17 Mei 2013 

 

 

Penulis 



xii 
 

DAFTAR ISI  

 

HALAMAN JUDUL .........................................................................................  i 

HALAMAN PERSEMBAHAN ....................................................................... ii 

HALAMAN MOTTO ....................................................................................... iii 

HALAMAN PERNYATAAN ...........................................................................  iv 

HALAMAN PEMBIMBINGAN ......................................................................  v 

HALAMAN PERSETUJUAN .........................................................................  vi 

HALAMAN PENGESAHAN ...........................................................................  vii 

ABSTRAK .........................................................................................................  viii 

 ABSTRACT ........................................................................................................  ix 

PRAKATA  ........................................................................................................  x 

DAFTAR ISI  .....................................................................................................  xii 

DAFTAR TABEL  ............................................................................................  xvi 

DAFTAR GAMBAR  ........................................................................................  xvii 

DAFTAR LAMPIRAN .....................................................................................  xviii 

 

BAB 1. PENDAHULUAN  ...............................................................................  1 

1.1 Latar Belakang Masalah  ..............................................................  1 

1.2 Rumusan Masalah  ........................................................................  7 

1.3 Tujuan Penelitian  ..........................................................................  8 

1.4 Manfaat Penelitian  ........................................................................  8 

 

BAB 2. TINJAUAN PUSTAKA  ......................................................................  9 

2.1  Landasan Teori  ............................................................................  9 

2.1.1 Teori Keagenan  ....................................................................  9 

2.1.2 Teori Pensinyalan (Signaling Theory)  .................................  11 

2.1.3 Pecking Order Theory ..........................................................  12 

2.1.4 Trade Of Theory ....................................................................  12 



xiii 
 

2.1.5 Pengertian dan Teori Kebijakan Dividen ..............................  13 

             2.1.5.1 Pola Pembayaran Dividen  ....................................  14 

             2.1.5.2 Teori yang Berkaitan dengan Kebijakan Dividen.  15 

             2.1.5.3 Prosedur Pembayaran Dividen…………………... 17 

             2.1.5.4 Jenis-jenis Dividen…………….…………………... 17 

2.1.6 Kepemilikan Manajerial .......................................................  18 

2.1.7 Kebijakan Hutang .................................................................  19 

2.1.8 Invesment Opportunity Set ....................................................  20 

2.2  Penelitian Terdahulu  ...................................................................  21 

2.3  Kerangka Konseptual  ..................................................................  22 

2.4  Pengembangan Hipotesis  ............................................................  25 

 2.4.1 Pengaruh Kepemilikan Manajerial Terhadap  

              Kebijakan Dividen.............................................................   25 

 2.4.2 Pengaruh Kebijakan Hutang Terhadap  

              Kebijakan Dividen ............................................................   26 

 2.4.2 Pengaruh Invesment Opportunity Set Terhadap  

              Kebijakan Dividen ............................................................   27 

        

BAB 3. METODE PENELITIAN ....................................................................  30 

3.1 Metode Penelitian  .........................................................................  30 

3.1.1 Rancangan Penelitian  ...........................................................  36 

3.1.2 Desain Penelitian  .................................................................  32 

3.1.3 Populasi dan Sampel  ............................................................  32 

3.1.4 Jenis dan Sumber Data  .........................................................  32 

3.2 Definisi Operasional  .....................................................................  33 

3.2.1 Variabel Dependen (Terikat)  ...............................................  33 

3.2.2 Variabel Independen (Bebas)  ...............................................  33 

3.3 Metode Analisis Data  ...................................................................  35 

3.3.1 Statistik Deskriptif  ...............................................................  35 



xiv 
 

3.4 Uji Asumsi Klasik .........................................................................  36 

3.4.1 Uji Normalitas .......................................................................    36 

3.4.2 Uji Heterokedastisitas...........................................................    37 

3.4.3 Uji Multikolinearitas..............................................................   37 

3.4.3 Uji Autokorelasi....................................................................    37 

3.5 Analisis Regresi Linier Multipel dan Uji Hipotesis.....................  38 

3.5.1 Uji t ........................................................................................  39 

              3.6 Kerangka Pemecahan Masalah .....................................................  40 

 

BAB 4. HASIL DAN PEMBAHASAN ............................................................  42 

4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian  ..........................................  42 

4.1.1 Bursa Efek Indonesia ....................................... ....................  42   

4.1.2 Perusahaan Manufaktur ........................................................  42 

4.2 Teknik Pengujian Data  ................................................................  43 

4.2.1 Statistik Deskriptif ................................................................  43 

4.2.2 Uji Asumsi Klasik  ...............................................................  45 

4.2.3 Analisis Regresi Berganda  ...................................................  48 

                     4.2.4 Uji Hipotesis  ........................................................................  49 

              4.3  Pembahasan  .................................................................................  49 

                     4.3.1 Pengaruh Kepemilikan manajerial terhadap Kebijakan 

Dividen…………………………………………………......     50 

                     4.3.2 Pengaruh Kebijakan Hutang terhadap Kebijakan Dividen…     51 

                     4.3.3 Pengaruh Invesment Opportunity Set terhadap Kebijakan 

Dividen…………………………………………………....      51 

 

BAB 5. PENUTUP  ............................................................................................  53 

5.1 Kesimpulan  ...................................................................................  53 

5.2 Keterbatasan .................................................................................  54 

5.2 Saran ..............................................................................................  54 



xv 
 

 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................  55 

LAMPIRAN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xvi 
 

 

DAFTAR TABEL 

 

 Halaman 

1. Perusahaan Yang Tidak Membagikan Dividen Selama 4 Tahun....................  2 

2. Dividend Payout Ratio (DPR)  ........................................................................  7 

3. Pengambilan Ada Tidaknya Autokorelasi ......................................................  38 

4. Data Perusahaan Sampel  ................................................................................  43 

5. Statistik Deskriptif  .........................................................................................  44 

6. Hasil Uji Normalitas Data ...............................................................................  45 

7. Hasil Uji Heterokedastisitas…….……………………………………………    46 

8. Hasil Uji Multikolinearitas…...……………………………………………....    47 

9. Hasil Uji Autokorelasi…..…………………………………………………....    47 

10. Hasil Uji Regresi Linear Berganda...………………………………………..    48 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xvii 
 

 

 

 

DAFTAR GAMBAR 

 

 Halaman 

1. Kerangka Pemikiran Penelitian .......................................................................  24 

2. Rancangan Penelitian . ....................................................................................  31 

3. Kerangka Pemecahan Masalah .......................................................................  40 

4. Gambar Normal P-Plot……………………………...………………………..    78 

5. Gambar Skaterplot………………………………….………………………...    79 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xviii 
 

 

 

 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran  

1. Total Aset……………………………………………………………………… 61 

2. Total Ekuitas…………………………………………………………...……… 62 

3. Total Hutang…………………………………………………………...……… 63 

4. Kapitalisasi Pasar….…………………………………………………...…….... 64 

5. Saham Beredar…….…………………………………………………...…….... 65 

6. Dividend Payout Ratio……………………………………………………….... 66 

7. Kepemilikan Manajerial…………..………………………………………….... 67 

8. Kebijakan Hutang…………………………………………………………...… 68 

9. Kesempatan Investasi………………………………..……………………...… 69 

10. Hasil Output SPSS Analisis Deskriptif………………………...………………70 

11. Hasil Output SPSS Uji Asumsi Klasik……………………................………... 71 

1. Uji Normalitas Data…….…………………….…………………………... 71 

2. Uji Heterokedastisitas……..…….………………………………………... 72 

3. Uji Multikolinearitas……...…….…………………….…………………... 73 

4. Uji Autokorelasi……………..…….……………….……………………... 74 

5. Analisis Regresi Linear Berganda………………………………………… 75 

 

 


