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SUMMARY

Theoretical Study About Relations of Inflation andInterest Rates in Indonesia:
Fisher Effect Approaches Period 1996.1 - 2010.12Arista Anggi Priyono,
070810101140; 2011; Department of Economics ancdeDpment Studies, Faculty
of Economics, University of Jember.

The purposeof this study to determine and analjzether the Fisher theory
known as Fisher effect of short and long termin ltidonesian economy. Expected,
the results of this study can provide informatiamw practitioners, students, and
society in general related to the existence the@drthe Fisher effect in Indonesia.
This study uses a dynamic model of ECM (Error Gdioa Model) to determine the
Fisher effects ofshort term and cointegration apph to determine the Fisher effects
of long term variable inflation and interest ra&8l in Indonesia.

The results of research showed the existenceeoFigher effect in Indonesia
occurred in this study, that for the Fisher effgobrt and long term. In the ECM test
showed positive results and significant coefficiehECT on all levels of significant
in the value of the probability of ECT (0.0000simmaller thar (1%, 5%, 10%). Test
results using test of cointegration also show tesoil significantly the value of the
ADF greater than the Mc Kinnon critical value ie47/961>-4,010,740, -744,961>-
3,435,413,-744,961>-3,141,734 (minus valuesare regh)o The implication of
evidence of the Fisher effect in this study thanthon etary authority in the long run
efforted to control the rate of inflation that lowend existence the Fisher's theory of
long term can be controlled by monetary policy.
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RINGKASAN

Studi Teoritis Hubungan Inflasi dan Suku Bunga di Indonesia: Pendekatan Efek
Fisher Periode 1996.1-2010.12Arista Anggi Priyono, 070810101140; 2011,
Jurusan Illmu Ekonomi dan Studi Pembangunan Fakultas Ekonomi Universitas
Jember.

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui dan menganalisis apakah teori Fisher
atau dikenal dengan efek Fisher jangka pendek maupun jangka panjang terjadi dalam
perekonomian Indonesia. Diharapkan, dari hasil penelitian ini dapat memberikan
informasi, baik bagi praktisi, mahasiswa, maupun masyarakat secara umum terkait
keberadaan teori efek Fisher di Indonesia. Penelitian ini menggunakan model dinamis
ECM (Error Correction Model) untuk mengetahui efek Fisher jangka pendek dan
pendekatan Kointegrasi untuk mengetahui efek Fisher jangka panjang variabel inflasi
dan suku bunga SBI di Indonesia.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa, keberadaan efek Fisher di Indonesia
terjadi dalam penelitian ini, baik itu efek Fisher jangka pendek maupun efek Fisher
jangka panjang. Pada hasil uji ECM menunjukkan hasil koefisien ECT signifikan dan
positif baik pada semua tingkat kepercayaan yakni nilai probabilitas ECT (0.0000)
lebih kecil dari pada (1%, 5%, 10%). Hasil pengujian menggunakan uji Kointegrasi
menunjukkan hasil yang juga signifikan yakni nilai ADF hitung yang lebih besar dari
pada nilai kritisMcKinnon yakni -744.961 > -4.010.740, -744.961 > -3.435.413, -
744.961 > -3.141.734 (nilai minus diabaikan). Implikasi dari terbuktinya efek Fisher
dalam penelitian ini bahwa otoritas moneter dalam jangka panjang diupayakan
mampu mengkontrol tingkat inflasi yang lebih rendah dan keberadaan teori Fisher

jangka panjang dapat dikontrol oleh kebijakan moneter.
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