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ABSTRACT

Financial distress condition occurs before the bankruptcy. This situation can
generally be predicted using an analysis of the company's financial statements. This
study aims to examine empirically which of earnings or cash flow analysis is more
useful for predicting the condition of corporate financial distress. The research was
conducted on Transportation firms in Indonesia Stock Exchange 2007-2010 period.
Technique performed in the sampling is purposive sampling. The sampling used in
this study amounted to 57 corporate profit model and the for cash flow model.
Analysis technique used is discriminant analysis is divided into two models, namely
models of earnings and cash flow models, with 13 financial ratios for each model.

The results of this study indicate that the ratio of the most dominant in the
model Total Debt to Total assets (TDTA). Classification accuracy figures both
groups of companies to profit model by 82,5%. As for cash flow model, the ratio of
the most dominant is_Cash to Sales or Quality of Sales Ratio (CFSR) and Cash
Interest Coverage Ratio (CICR).Classification accuracy figures both groups of
companies to model the cash
flow amounted to 94,7%. Can be concluded that cash flow is more useful for
predicting financial distress condition than the information rate of profit because of

higher accuracyclassification.

Key words: cash flow, earnings, financial distress



ABSTRAK

Kondisi financial distress terjadi sebelum kebangkrutan perusahaan. Keadaan
ini dapat diprediksi umumnya menggunakan analisis terhadap laporan keuangan
perusahaan. Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris manakah diantara
analisis laba atau arus kas yang lebih bermanfaat untuk memprediksi kondisi financial
distress perusahaan. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan transportasi di Bursa
Efek Indonesia periode 2007-2010. Teknik yang dilakukan dalam pengambilan
sample adalah purposive sampling. Sampling yang digunakan dalam penelitian ini
berjumlah 57 perusahaan untuk model laba dan model arus kas.Teknik analisis yang
digunakan adalah analisis diskriminan yang dibagi menjadi dua model, yaitu model
laba dan model arus kas, dengan 13 rasio keuangan untuk setiap model.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa rasio yang paling dominan dalam
model laba adalah Total Debt to Total assets (TDTA). Angka ketepatan klasifikasi
kedua kelompok perusahaan untuk model laba sebesar 82,5%. Sedangkan untuk
model arus kas, rasio yang paling dominant adalah Cash to Sales or Quality of Sales
Ratio (CFSR) dan Cash Interest Coverage Ratio (CICR).Angka ketepatan klasifikasi
kedua kelompok perusahaan untuk model arus kas adalah sebesar 94,7%. Dapat
disimpulkan bahwa arus kas lebih bermanfaat untuk memprediksi kondisi financial

distress daripada informasi laba karena angka ketepatan klasifikai yang lebih tinggi

Kata kunci : arus kas, laba, financial distress
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