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Agustina Tri Wahyuningrum
Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember

ABSTRAK

Underpricing adalah fenomena yang sering terjadi pada waktu perusahaan
melakukan Initial Public Offering (IPO). Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis
faktor-faktor yang berpengaruh terhadap underpricing pada saat IPO. Obyek
penelitian ini adalah perusahaan yang mengalami underpricing pada saat IPO tahun
2006-2010, dengan menggunakan teknik purposive sampling di dapat 68 perusahaan
sebagai sampel penelitian. Variabel independen dalam penelitian ini adalah reputasi
auditor, reputasi penjamin emisi (underwriter), return on equity (ROE), dan debt to
asset ratio (DAR). Untuk pengujiannya menggunakan metode analisis regresi
berganda.

Hasil analisis regresi berganda menunjukkan bahwa variabel reputasi
penjamin emisi (underwriter) berpengaruh signifikan terhadap underpricing dengan
arah koefisien negatif. Sedangkan ketiga variabel lainnya yaitu, reputasi auditor,
return on equity, dan debt to asset ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap
underpricing.

Kata kunci : Underpricing, Initial Public Offering (IPO), Reputasi Auditor, Reputasi
Penjamin Emisi (underwriter), Return on Equity (ROE), Debt to Asset Ratio (DAR)
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Agustina Tri Wahyuningrum
Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember

ABSTRACT

Underpricing is a phenomenon that generally occurs when companies make
initial public offering (IPO). This observation means to examine factors affecting ipo
underpricing. The samples are those companies experienced ipo underpricing in
2006-2010. There are 68 companies gained as samples by using purposive sampling
technique. The independent variable in this observation is the auditor reputation, the
underwriter reputation, return on equity (ROE) and debt to asset ratio (DAR).
Double regression analysis method is used as the testing tool.

The result of double regression method showed that the underwriter
reputation variable does affect underpricing level significantly and it tends to the
negative coefficient. Meanwhile the other variables such as auditor reputation, return
on equity, and debt to asset ratio do not affect underpricing level significantly.

Key words : Underpricing, Initial Public Offering (IPO), Auditor Reputation,
Underwriter Reputation, Return on Equity (ROE), Debt to Asset Ratio (DAR).



RINGKASAN

Analisis Faktor-Faktor Yang Berpengaruh Terhadap Underpricing Pada Saat
Initial Public Offering (IPO) Di Bursa Efek Indonesia; Agustina Tri
Wahyuningrum, 080810301112; 2012: 63 halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas

Ekonomi Universitas Jember.

Dalam proses go public, sebelum saham diperdagangkan di pasar sekunder (bursa
efek), terlebih dahulu saham perusahaan yang akan go public dijual di pasar perdana.
Kegiatan yang dilakukan dalam rangka penawaran umum penjualan saham perdana
disebut Initial Public Offering (IPO). Underwriter yang memiliki informasi lebih
baik mengenai permintaan saham emiten, dibanding emiten itu sendiri menyebabkan
emiten harus menerima harga yang murah bagi penawaran saham perdananya.
Dengan demikian akan terjadi underpricing, yang berarti bahwa penentuan harga
saham dipasar perdana lebih rendah dibanding harga saham di pasar sekunder pada
saham yang sama.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis faktor-faktor yang berpengaruh
terhadap underpricing pada saat IPO. Pada penelitian ini ada empat hipotesis yang
diteliti yaitu reputasi auditor, reputasi underwriter, return on equity (ROE), dan debt
to asset ratio (DAR). Obyek penelitian ini adalah perusahaan yang mengalami
underpricing pada saat IPO tahun 2006-2010, dengan menggunakan teknik
purposive sampling di dapat 68 perusahaan sebagai sampel penelitian. Untuk
pengujiannya menggunakan metode analisis regresi berganda.

Hasil analisis regresi berganda menunjukkan bahwa variabel reputasi
penjamin emisi (underwriter) berpengaruh signifikan terhadap underpricing dengan
arah koefisien negatif. Sedangkan ketiga variabel lainnya yaitu, reputasi auditor,
return on equity, dan debt to asset ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap

underpricing.
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