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ABSTRACT

This research is purposed to achieve the empirical prove about cash flow
information that contains about operation cash flow, investment cash flow, funding cash
flow and total cash flow. The result from this research purposed to give the information
for investor in choosing investment decision in stock market. The data used in this
research is a secondary data that contains about number of operation cash flow,
investment cash flow, funding cash flow, total cash flow and daily closing price of stock
from banking companies that published in Jakarta Stock Exchange in 2003, 2004 and
2005. This data was collected from JSE Corner Brawijaya University and from
www.jsx.co.id. The samples were chosen with purposive sampling method. The sample
used in this research is 15 banking companies that published in Jakarta Stock Exchange
in 2003, 2004 and 2005. The result from this hypothesis shows that only funding cash
flow and total cash flow which effect to stock price, and for operation cash flow and
investment cash flow is not effect to stock price. This result shows that cash flow provide
information for the investor which can be used as advice for the investment decision
making, especially in banking companies which published in Jakarta Stock Exchange.

Key Words : Cash Flow Information, Stock Price

ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris mengenai informasi
arus kas yang terdiri dari arus kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan dan arus
kas total. Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan informasi bagi
investor dalam menentukan keputusan investasi di pasar modal. Data yang digunakan
dalam penelitian ini adalah data sekunder yang meliputi nilai arus kas operasi, arus kas
investasi, arus kas pendanaan, arus kas total, closing price harga saham harian
perusahaan sampel yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta pada tahun 2003, 2004 dan 2005.
Data-data tersebut diperoleh dari Pojok BEJ Universitas Brawijaya dan website
www. jsx.co.id. Sampel_dipilih berdasarkan metode purposive sampling. Sampel yang
digunakan adalah sebanyak 15 perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Jakarta pada tahun 2003, 2004 dan 2005. Hasil pengujian terhadap perusahaan sampel
menunjukkan bahwa hanya arus kas pendanaan dan arus kas total yang berpengaruh
terhadap harga saham, sedangkan untuk arus kas operasi dan arus kas investasi tidak
berpengaruh terhadap harga saham. Hal tersebut menunjukkan bahwa arus kas
memberikan informasi terhadap investor yang dapat dijadikan pertimbangan dalam
pengambilan keputusan investasi, khususnya pada perusahaan perbankan yang terdaftar
di Bursa Efek Jakarta.

Kata Kunci : Informasi Arus Kas, Harga Saham.
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KESIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris mengenai pengaruh arus
kas operasi, arus kas investasi, arus kas pendanaan dan arus kas total terhadap harga
saham. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah sebanyak 15 perusahaan
Perbankan yang mempublikasikan laporan keuangan auditannya secara tepat waktu (120
hari setelah tanggal laporan keuangan tahunan) dan listed di Bursa Efek Jakarta secara
berturut-turut selama tahun 2003, 2004 dan 2005.

Penelitian ini menggunakan persamaan regresi linier berganda dan hasil pengujian
terhadap hipotesis satu yang menyatakan secara parsial arus kas operasi tidak
berpengaruh terhadap harga saham menyatakan bahwa hipotesis satu tidak berhasil
didukung oleh data. Hal ini mengindikasikan bahwa secara parsial arus kas operasi tidak
berpengaruh terhadap harga saham.

Hipotesis kedua yang menyatakan bahwa secara parsial arus kas investasi
berpengaruh terhadap harga saham tidak berhasil didukung oleh data. Maka dapat
dinyatakan bahwa arus kas investasi tidak berpengaruh terhadap harga saham. Hipotesis
ketiga yang menyatakan bahwa secara parsial arus kas pendanaan berpengaruh terhadap
harga saham dan berhasil didukung oleh data. Maka dapat dinyatakan bahwa arus kas
pendanaan berpengaruh terhadap harga saham. Hipotesis keempat yang menyatakan
bahwa secara parsial arus kas total berpengaruh terhadap harga saham dan berhasil
didukung oleh data. Maka dapat dinyatakan bahwa arus kas total berpengaruh terhadap
harga saham.

Secara umum terdapat beberapa perbedaan hasil pengujian. Dengan demikian
semakin jelas bahwa hasil penelitian-penelitian sebelumnya masih tidak bisa
digeneralisasi dan masih belum bersifat obyektif. Adanya inkonsistensi dalam penelitian
ini dimungkinkan terjadi karena beberapa faktor utama antara lain :

1. Terdapat perbedaan jenis sampel yang digunakan, sebagaimana diketahui pada
penelitian terdahulu menggunakan sampel perusahaan manufaktur dan penelitian

ini menggunakan sampel perusahaan perbankan. Pada perusahaan manufaktur



terdapat akun persediaan, sedangkan dalam dunia perbankan tidak terdapat akun
persediaan itu.

2. Tahun pengambilan sampel yang berbeda, pada penelitian terdahulu
menggunakan tahun penelitian 1995 dan 1996. Sedangkan pada penelitian ini
menggunakan tahun sampel 2003 sampai tahun 2005.

Mengingat bahwa dalam penelitian ini menggunakan metode yang sama dengan
penelitian sebelumnya, terutama dalam metode pengujiannya, maka besar kemungkinan

perbedaan yang terjadi disebabkan oleh beberapa faktor diatas.

5.2 Keterbatasan
Adapun beberapa keterbatasan penelitian ini yaitu :

1. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini tidak random dan hanya didasarkan
pada perusahaan perbankan saja dan jumlah sampel yang relatif sedikit yaitu
sebanyak 15 perusahaan bila dibandingkan dengan jumlah keseluruhan
perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta (BEJ). Hal ini dapat
mempengaruhi hasil penelitian dan tingkat generalisasi dengan hasil penelitian-
penelitian terdahulu.

2. Data yang digunakan dalam periode pengamatan hanya mencakup tiga periode
saja yaitu tahun 2003, 2004 dan 2005. terlalu pendeknya periode pengamatan juga
akan dapat mempengaruhi hasil penelitian sehingga ada yang konsisten dan tidak

konsisten dengan hasil penelitian sebelumnya.

5.3 Saran
Beberapa saran yang dapat diajukan untuk memperbaiki beberapa keterbatasan
dalam penelitian ini, antara lain :
1. Mempertimbangkan penggunaan sampel dari seluruh perusahaan yang terdaftar di
BEJ dan dipilih secara random.
2. Memperpanjang  periode  pengamatan  sehingga diharapkan  dengan
memperpanjang periode pengamatan akan memberikan power of test yang lebih
baik.



. pemilihan alternatif spesifikasi model lain sehingga diharapkan dapat memberikan

hasil yang lebih baik.

. penelitian berikutnya juga perlu mempertimbangkan efek perbankan dan faktor

ekonomi untuk perluasan penelitian ini.
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