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MOTTO

Hidup itu seperti naik sepeda. Agar tetap seimbang, kau harus terus bergerak.

“Kesempatan anda untuk sukses di setiap kondisi selalu dapat diukur oleh
seberapa besar kepercayaan anda pada diri sendiri.”

(Robert Collier)

Orang yang paling tidak bahagia ialah mereka yang yang paling takut pada
perubahan. (Mignon McLaughlin)

Vi



RINGKASAN

Determinan Struktur Modal Perusahaan Asuransi Yang Listed Di Bursa
Efek Indonesia; Athur Febriyanto; 090810201160; 2013; 76 halaman: Jurusan

Manajemen, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember

Kebutuhan modal sangat penting dalam membangun dan menjamin
kelangsungan perusahaan. Manajer keuangan harus mempertimbangkan dengan
baik masing-masing sumber dana yang dipilih karena memiliki konsekuensi
finansial yang berbeda-beda. Pemenuhan kebutuhan modal suatu perusahaan
dapat disediakan dari dua sumber yaitu sumber internal perusahaan dan sumber
eksternal perusahaan. Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis determinan
struktur modal perusahaan asuransi yang listed di Bursa Efek Indonesia periode
2008 — 2012, yang mana variabel yang menjadi determinan Struktur modalnya
yaitu ukuran perusahaan, struktur aktiva, pertumbuhan aktiva, profitabilitas, dan
likuiditas.

Penelitian ini menggunakan data sekunder yang bersumber dari laporan
keuangan perusahaan yang termuat dalam website Indonesia Stock Exchange
(IDX) serta Indonsian Capital Market Directory (ICMD). Obyek dalam penelitian
ini adalah semua perusahaan asuransi yang listed di Bursa Efek Indonesia periode
2008 — 2012 yaitu sebanyak 11 perusahaan, sehingga jenis penelitiannya
merupakan jenis penelitian sensus . Variabel dependen dalam penelitian ini adalah
struktur modal, sedangkan variabel independen meliputi ukuran perusahaan,
struktur aktiva, pertumbuhan aktiva, profitabilitas, likuiditas. Metode analisis
yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda.

Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa Secara parsial struktur
aktiva dan pertumbuhan aktiva merupakan determinan struktur modal perusahaan
asuransi yang bernilai positif signifikan, sedangkan ukuran perusahaan merupakan
determinan struktur modal yang memiliki arah negatif. profitabilitas dan likuiditas
memiliki arah hubungan yang positif dan negatif tetapi bukan merupakan
determinan struktur modal perusahaan asuransi. Sedangkan secara simultan
ukuran perusahaan, struktur aktiva, pertumbuhan aktiva, profitabilitas, likuiditas
merupakan determinan yang signifikan terhadap struktur modal. Uji koefisien
determinasi dari Adjusted R Square diperoleh nilai sebesar 0,832 menunjukkan
bahwa 83,2% dari variasi variabel dependen (struktur modal) mampu dijelaskan
secara bersama-sama oleh variabel independen dalam penelitian, sedangkan
sisanya dijelaskan oleh faktor lain yang tidak dimasukkan dalam model.
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SUMMARY

Determinants of Capital Structure Insurance Company Listed in Indonesia
Stock Exchange; Athur Febriyanto; 090810201160; 2013; 71 pages: Department

of Management, Faculty of Economics, University of Jember

Capital requirements is crucial in building and ensure the continuity of the
company. Financial managers should consider well each source of funds selected
because it has financial consequences different. Meeting the needs of a company's
capital can be provided from two sources, namely the company's internal sources
and external sources. This study was conducted to analyze the determinants of
capital structure of insurance companies listed in Indonesia Stock Exchange the
period 2008 - 2012, which is a determinant variable capital structure of the firm

size, asset structure, growth in assets, profitability, and liquidity.

This research uses secondary data sourced from company financial
statements contained in the website Indonesia Stock Exchange (IDX) and
Indonsian Capital Market Directory (ICMD). Object of this research is all the
insurance companies listed in Indonesia Stock Exchange the period 2008 - 2012
as many as 11 companies, so this type of research is a kind of census research.
The dependent variable in this research is capital structure, while the independent
variables include firm size, asset structure, growth in assets, profitability,

liquidity. The analytical method used was multiple linear regression analysis.

Based on the results of the research indicate that Partially asset structure
and asset growth is a determinant of the insurance company's capital structure is a
significant positive value, whereas firm size is a determinant of capital structure
that has a negative direction. profitability and liquidity has a positive direction and
a negative relationship but it is not a determinant of the insurance company's
capital structure. While simultaneously firm size, asset structure, growth in assets,
profitability, liquidity is a significant determinant of the capital structure . Test the
coefficient of determination of Adjusted R Square value of 0.832 obtained showed

that 83.2% of the variation in the dependent variable (capital structure) capable
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described jointly by the independent variables in the study, while the rest is
explained by other factors not included in the model.



PRAKATA

Puji syukur Alhamdulillah penulis panjatkan atas kehadirat ALLAH SWT,
karena atas segala rahmat, hidayah, dan karuniaNya yang telah diberikan kepada
penulis schingga mampu menyelesaikan Skripsi yang berjudul “Determinan
Struktur Modal Perusahaan Asuransi Yang Listed Di Bursa Efek Indonesia”.
Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu syarat menyelesaikan program
studi Strata Satu (S1) pada Pogram Studi Manajemen Fakultas Ekonomi

Universitas Jember.

Penulis sangat menyadari bahwa dalam penulisan ini masih banyak
kekurangan yang disebabkan karena keterbatasan daripada kemampuan penulis.
Dalam penulisan Skripsi ini tidak lepas dari bantuan berbagai pihak, oleh karena
itu penulis ingin menyampaikan ucapan terima kasih yang sebesar-besarnya

kepada:

a. Bapak Dr. Moehammad Fathorrazi, M.Si selaku Dekan Fakultas Ekonomi
Universitas Jember.

b. Dr. Handriyono, M.Si, selaku Ketua Program Studi Manajemen Fakultas
Ekonomi Universitas Jember.

c. Dr. Hari Sukarno, MM, selaku dosen pembimbing 1 yang telah memberikan
pengarahan dalam pelaksanaan penyelesaian Skripsi ini.

d. Drs. Marmono Singgih, Msi, selaku dosen pembimbing 2 yang telah
memberikan pengarahan dalam pelaksanaan penyelesaian Skripsi ini.

e. Kedua orang tuaku tercinta, Bapak Miswanto dan lbu Siti suwarni, yang telah
memberikan kasih sayang, motivasi dan doa selama ini.

f. Seluruh pihak yang telah banyak membantu memberikan bantuan dan
dorongan semangat yang tidak dapat disebut satu persatu. Terimakasih
sehingga Skripsi ini dapat terselesaikan.

Semoga Allah SWT selalu memberikan Rahmat dan Hidayah kepada semua
pihak yang telah membantu dengan ikhlas sehingga Skripsi ini dapat

terselesaikan. Penulis sadar akan keterbatasan dan kurang sempurnanya penulisan



Skripsi ini, oleh karena itu segala saran dan kritik yang bersifat membangun akan
sangat penulis harapkan. Semoga Skripsi ini dapat bermanfaat dan memberikan

tambahan pengetahuan bagi yang membacanya.

Jember, 23 Nopember 2013

Penulis

Xi



DAFTAR ISI

Halaman

HALAMAN JUDUL ..o i
HALAMAN PERNYATAAN ... i
HALAMAN PERSETUJUAN .....ooiiii e s i
HALAMAN PENGESAHAN ..o v
HALAMAN PERSEMBAHAN ... v
MOTO e Vi
RINGKASAN .t ne e Vi
SUMMARY L viil
PRAIK AT A ettt nnneas X
DAFTAR IS .ot Xi
DAFTAR TABEL ... Xiv
DAFTAR GAMBAR ... XV
DAFTAR LAMPIRAN ... XVi
BAB 1 PENDAHULUAN ..o 1
1.1 Latar Belakang Masalah .............ccccccooieiiiiiiiccecc e 1
1.2 Pokok Permasalanan ..o 4
1.3 Tujuan Penelitian ..o 5
1.4 Manfaat PeNelItIan ..........cccooiiiiiiiiiiee s 5
BAB 2 TINJAUAN PUSTAKA ..o 6
2.1 K@Jian TeOKLIS. ....cciiiiiieiie ettt cerie et sree e 6
2.1.1 Pengertian Struktur Modal.............ccooveiiiiiiiieiiccees e 6
2.1.2 Teori Struktur Modal ...........ccooviiiiie e 6
2.1.3 Determinan Struktur Modal.. ... 9
2.2 KaJIaN EMPITIS.....ciiiiiiieie ettt 13

xii



2.2.1 Hasil Penelitian TerdahUlU ............eeeeeeeeeeeeee e 13

2.3 Kerangka Konseptual Penelitian ..o 17
2.4 Pengembangan Hipotesis Penelitian ...........c.ccccocveveieeieiic s 18
BAB 3 METODE PENELITIAN ....oooiii e 19
3.1 Rancangan Penelitian ..........ccccveiieieiie i 19
3.2 Populasi dan SAMPEI ........cvoiiiiiiie s 19
3.3 Jenis dan SUMDEr DAt .........ccccuvvriiieiieiesese e 19
3.4 Definisi Operasonal Variabel dan Skala Pengukurannya ............cccccceuee. 19
3.5 Metode ANalISIS DAta.........ccceovieriiieiiieieie s et 21
3.5.1 Menentukan Nilai Variabel Penelitian ...........cccccooniiiiienniiciccn 21
3.5.2 Uji NOrmMalitas Data ..........cceiveiieeiieiieieeiie ettt 21
3.5.3 Analisis Regresi Linier Berganda ..........ccoccoovevererenisieeienese s 21
3.5.4 Uji ASUMST KIBSIK ....cvviiiiiiiiiiieieeee e 22
3.5.5 UJI HIPOTESIS. ...ttt ettt 24
3.5.6 Uji Koefisien Determinasi ..........cccovvereiieiierie e s 25
3.6 Kerangka Pemecahan Masalah ............ccccccooviiiiiciiic e 27
BAB 4 HASIL DAN PEMBAHASAN ..o 28
4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian ............ccccoovviiiieie i, 28
4.2 Deskripsi Statistik Data atau Variabel Penelitian ............c.ccocvoniiiinininnn, 29
4.2.1 Deskripsi Statistik Struktur Modal (DAR) ......ccoeiiiiiiiiiieeee, 29
4.2.2 Deskripsi Statistik Ukuran Perusahaan(SIZE) .........cccoceveiininiiiniinnnnne 30
4.2.3 Deskripsi Statistik Struktur AKtiva (STA) c..eoovveiieieeceece e 31
4.2.4 Deskripsi Statistik Pertumbuhan Aktiva (GROWTH) ........cccccoceeiieeine, 32
4.2.5 Deskripsi Statistik Profitabilitas (ROA) ......cccoevieiiieiiece e 32
4.2.6 Deskripsi Statistik Likuiditas (LIKUID) .......cocooirieriineneerseresee e 33
4.3 HaSil ANaliSIS DAL ......ccveiviiiiiiiiiiiiiiieeie e 34
4.3.1 Uji NOrmMalitas Data ........ccevververiiriiiisiieiee e 34

xiii



4.3.2 Analisis Regresi Linier Berganda ..........ccocoveieienenesieeienese e 35

4.3.3 Uji ASUMST KIBSTK ....cviviiiiiiiiiiiceee e 36
4.3.4 Analisis Koefisien Determinasi .........cccoovrerverieinenieieeiseseseeeseseeeenes 39
4.3.5 UJi HIPOTESIS ..eeevreiieiiieiiece sttt sttt 40
4.4 Pembahasan atas Hasil Penelitian ............c.cocooiiieinnciinee 43
4.4.1 Pengaruh Secara Parsial ..o 43
4.4.2 Pengaruh Secara SIMUITAN .........cooviiiiiieee s 45
4.5 Keterbatasan Penelitian ... 46
BAB 5 KESIMPULAN DAN SARAN ..ottt 48
5.1 KESIMPUIAN ..o 48
D.2 SANAN Lottt 48
DAFTAR PUSTAKA L. 49

Xiv



DAFTAR TABEL

Halaman
2.1 Ringkasan Penelitian Terdahulu ..o 16
4.1 Daftar Perusahaan Asuransi yang Menjadi ObyekK ...........cccccvevviiveiieiiinnnnnn 29
4.2 Deskripsi Statistik DER Perusahaan ASUransi......... .ccoceceeverenenenenenennn 31
4.3 Deskripsi Statistik SIZE Perusahaan ASUransi.... ......ccccoecevveneeresieenneeennes 31
4.4 Deskripsi Statistik STA Perusahaan ASUransi............ woeoevererenenieneninnens 32
4.5 Deskripsi Statistik GROWTH Perusahaan ASUransi ............ccccoveveiieieenns 33
4.6 Deskripsi Statistik ROA Perusahaan ASUIanSi..... ....ccccvevveeeeresieseeseesnenns 34
4.7 Deskripsi Statistik LIKUID Perusahaan ASUransi ...........cccoeevvevesieseennnns 34
4.8 Hasil Uji NOrmalitas Data ..........ccccuvieiieiiiiniesisieeee e 35
4.9 Hasil Uji Normalitas Data Z-SCOre .........ccccoreriiiiiniiieiesie e 36
4.10 Hasil Analisis Regresi Linier Berganda ............ccccoovvveieienenenenesenenns 36
4.11 Nilai VIF Dari Masing-Masing Variabel Independen .............cccccoevveneenne. 38
4.12 Hasil Uji AULOKOTEIaSI ........ccveiiiieiice e 38
4,13 HaSil UjJi GIEJSEI .....ocvveiieieccie ettt 39
4.14 Hasil Analisis Regresi Linier Berganda Dengan Metode WLS ................. 39
4.15 Hasil Analisis Koefisien Determinasi ..........ccooevererineniniieienene e 41
416 HASH UJI T oot 42
A.17 HASIH UJIF oot nne e 43

XV



DAFTAR GAMBAR

Halaman
2.1 Kerangka KONSEPLUAL .........ccveiiiieiieie e 17
3.1 Kerangka Pemecahan Masalah ............ccccocceiieiieiiiic i 27

XVi



DAFTAR LAMPIRAN

Halaman
LAMPIRAN L .ot ne e 52
Data Variabel Penelitian........... ..o 52
Perhitungan Variabel DAR Perusahaan ASUransi ...........cccceevevveieesieereene 52
Perhitungan Variabel SIZE Perusahaan Asuransi...........cccccocevvveiieiieesinenn, 54
Perhitungan Variabel STA Perusahaan ASUransi..........cccoeereerieseernereennes 55
Perhitungan Variabel GROW Perusahaan ASUransi...........cccoeververieenennens 57
Perhitungan Variabel PROFIT Perusahaan ASUranSi...........ccccceevevveeivesneenne. 59
Perhitungan Variabel LIKUID Perusahaan ASUransi ...........ccccceeveeveinennns 60
LAMPIRAN 2 ...ttt nee s 63

Hasil Deskripsi Statistik Data................ccocoiiiiiiiiiiec e seesieen,. 03

LAMPIRAN 3 ..t 68
Hasil Uji Normalitas Data...........ccceoereriiniiiniiieeeee e 68
LAMPIRAN 4 ..ottt 69
Hasil Transformasi Data dalam Bentuk Z-Score...................... 69
Hail Analisis Regresi Linier Berganda Z-SCOIe .........ccccccvvvevveveiieieesie s 70
Uji AULOKOTEIASI.....ccvvivieiecc st 70
Uji MUITIKOIINEAITTAS ..o 70
Uji HeteroSKedastiSITas ..........cceieiiriiiiiiieieese e 71
LAMPITAN 5 oottt 72
Regresi Linier Berganda dengan Metode WLS............ccccoovevieiiieeninnn, 72
Hasil Analisis Regresi Linier Berganda ...........ccocceevieiiieiiie e 72
UjJi AULOKOTEIASI.......viiiiccie e 72
Uji MUITIKOIINEAITIAS ..o 73
LAMPITAN Bt bbbttt 74
Data Pengolahan Pada SPSS............ccoi i 74

XVii



XViii



	1.pdf
	2.pdf
	3.pdf
	4.pdf
	5.pdf
	6.pdf
	7.pdf
	8.pdf

