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RINGKASAN 

 

Analisis Beberapa Faktor Eksternal Yang Mempengaruhi Indeks 

Harga Saham Gabungan (IHSG) Di Bursa Efek Indonesia (2007 – 2011); 

Mahesa Agny Frihannedy; 080810201027; 2013: 51 Halaman; Jurusan Manajemen 

Fakultas Ekonomi Universitas Jember. 

 

Indeks harga saham gabungan (IHSG) ini mencatat pergerakan harga 

saham dari semua sekuritas yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Sehingga 

pergerakan indeks harga saham gabungan menjadi perhatian bagi semua investor di 

Bursa Efek Indonesia, sebab pergerakan indeks harga saham gabungan ini akan 

mempengaruhi sikap para investor apakah akan membeli, menahan ataukah 

menjual sahamnya. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh 

variabel Produk Domestik Bruto (PDB) terhadap Indeks Harga Saham gabungan ; 

untuk mengetahui pengaruh variabel suku bunga BI terhadap Indeks Harga Saham 

gabungan ; untuk mengetahui pengaruh variabel laju inflasi terhadap Indeks Harga 

Saham gabungan dan untuk mengetahui pengaruh Produk Domestik Regional 

Bruto, suku bunga, laju inflasi secara simultan terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan. 

Penelitian ini adalah penelitian eksplanantory atau penelitian yang bertujuan 

mencari pengaruh-pengaruh yang merumuskan masalah riset. Data yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah data sekunder dengan menggunakan data (time series) 

dari tahun 2007-2011. Variabel terikat dalam penelitian ini adalah Indeks Harga 

Saham Gabungan dari bulan Januari 2007- Bulan Desember 2011. Variabel bebas 

yang digunakan antara lain Produk Domestik Bruto, Suku Bunga dan laju inflasi.  

Hasil analisis menjelaskan bahwa PDB tidak berpengaruh signifikan terhadap 

IHSG. PDB semakin tinggi tidak menentukan tinggi rendahnya IHSG tahun 

2007-2011. Suku bunga berpengaruh negatif dan signifikan terhadap IHSG. Suku 

bunga semakin tinggi  menentukan tinggi rendahnya IHSG tahun 2007-2011. 

Inflasi tidak berpengaruh positif dan signifikan terhadap IHSG. Inflasi semakin 

tinggi tidak menentukan tinggi rendahnya IHSG tahun 2007-2011.  

Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan variabel Produk Domestik Bruto 

dan inflasi tidak berpengaruh signifikan terhadap Indeks Harga Saham 

gabungan.Sedangkan suku bunga berpengaruh signifikan terhadap Indeks Harga 

Saham gabungan. 
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SUMMARY 

 

Analysis of Factors Affecting External Composite Stock Price Index (CSPI) in 

Indonesia Stock Exchange (2007-2011); Mahesa Agny Frihannedy; 

080810201027; 2013: 51 Pages; Department of Management, Faculty of 

Economics, University of Jember. 

 

Composite Stock price index (CSPI) has noted the stock price of all securities 

listed on the Indonesia Stock Exchange. So the movement of the stock price index is 

a concern to all investors in the Indonesia Stock Exchange, for the movement of the 

stock price index will affect the attitude of investors whether to buy, hold or sell 

shares. The purpose of this study was to determine the effect of variable Gross 

Domestic Product (GDP) of the Stock Price Index, to determine the effect of 

variable interest rates on the Bank Stock Price Index, to determine the effect of 

variable rate of inflation to the Stock Market Index and to determine the effect of 

Gross Domestic Product, interest rates, inflation simultaneously on Composite 

Stock Price Index. 

This research was exsplanantory or research that seeks to influences that 

define the research problem. The data used in this study is a secondary data by 

using data (time series) of the year 2007-2011. The dependent variable in this study 

was the Composite Stock Price Index from January 2007 - December 2011. The 

independent variables used include Gross Domestic Product, interest rate and 

inflation rate. 

The results of the analysis explains that GDP does not significantly influence 

the JCI. Higher GDP does not determine the level of JCI years 2007-2011. Interest 

rates significantly and negatively related to JCI. Higher interest rates determine 

the level of JCI years 2007-2011. Inflation did not have a positive and significant 

effect on JCI. Higher inflation does not determine the level of JCI years 2007-2011.  

Based on the results of the study showed variable Gross Regional Domestic 

Product and inflation had no significant effect Stock Price Index. While interest 

rates have a significant effect Stock Price Index. 
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