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ABSTRAK

Anomali kadang dapat mempengaruhi pergerakan Isafgam. Pergantian
tahun adalah salah satu anomali yang dikatagordedragai anomali musiman.
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis adaalgaormal return pada hari
sebelum dan sesudahent pergantian tahun. Penelitian ini juga bertujuarukint
menganalisis apakaliverage abnormal return sesudahevent pergantian tahun
lebih tinggi daripadaaverage abnormal return sebelumevent pergantian tahun.
Penelitian ini merupakan penelititagpothesis testing dengan menggunakan ;i
one sample dan uijit paired two samples. Sampel yang digunakan dalam penelitian
ini adalah perusahaan anggota ILQ45 periode Agu2fl) sampai dengan
Januari 2011. Periode pengamatan yang dilakukaamdglenelitian ini selama
sepuluh hari, lima hari sebelum dan lima hari seBuent pergantian tahun
2010/2011. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidhtemukan abnormal
return yang signifikan pada hari-hari disekitarent pergantian tahun. Hasil lain
dalam penelitian ini menunjukkan bahwaserage abnormal return sesudalevent
pergantian tahun tidak lebih tinggi daripaalerage abnormal return sebelum
event pergantian tahun.

Kata kunci: anomali pergantian tahuabnormal return, average abnormal
return, 1ILQ45



ABSTRACT

Anomalies sometimes can affect stock price movements. The turn of the
year is one anomaly which is categorized as seasonal anomaly. This study aims to
analyze the presence of abnormal returns on the days before and after the turn of
the year event. This study is also aimed to analyze whether the average abnormal
return after the turn of the year event is higher than the average abnormal return
before the turn of the year event. This study is a hypothesis testing studies using
one-sample t test and paired-two samples t test. The sample used in this study
comprises companies of consistently included in 1LQ45 over the periods August
2010 to January 2011. Periods observed in this study entails for ten days, five
days before and five days after the turn of the year 2010/2011. The results of study
indicated that there were no significant abnormal returns around the turn of the
year. Other results in this study indicated that the average abnormal return after
the turn of the year event was not higher than the average abnormal return before
the turn of the year event.

Key words:. the turn of the year anomaly, abnormal return, average abnormal
return, ILQ45



RINGKASAN

Pergantian tahun adalah salah satu dari anomadinman. Pada pasar
modal, anomali kadang mempengaruhi pergerakan sghagada. Investor juga
mengamati apakah sebuah anomali dapat mempengengarakan saham, yang
nantinya akan digunakan sebagai pertimbangan dadsimvestasi.

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis apakatdapatabnormal
return pada hari-hari sebelum dan sesudalent pergantian tahun serta
menganalisis apakaliverage abnormal return sesudahevent pergantian tahun
lebih tinggi daripadaaverage abnormal return sebelumevent pergantian tahun.
Jenis data yang digunakan dalam penelitian iniedddta sekunder.

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini terdari 30 perusahaan
yang termasuk ke dalam anggota ILQ45 pada periogestds 2010 sampai
dengan Januari 2011. Ughapiro-Wilk digunakan untuk menganalisis distribusi
data. Hasil dari uji Shapiro-Wilk menunjukkan bahwaabnormal return
berdistribusi normal. oleh karena itu, tjone sample dant paired two samples
digunakan untuk menguiji hipotesis.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terdagtsiormal return yang
signifikan pada hari-hari sebelum dan sesuelent pergantian tahun. Selain itu,
penelitian menunjukkan bahwa tidak ada perbeda&nage abnormal return
pada hari-hari sebelum dan sesudadmt pergantian tahun. Walaupun dari kedua
uji hipotesis ini ditemukan adanydnormal return, secara statistik nilai tersebut
tidak berbeda dengan nol.

Disimpulkan bahwa anomali pergantian tahun tidajade pada anggota
ILQ45 di pasar modal Indonesia Tahun 2010-2011.ikalapat disebabkan oleh
berbagai hal, seperti perilaku investor dalam madghievent pergantian tahun,
adanya anomali lain yang turut mempengaruhi, destalisi pasar modal yang

tidak efisien.



SUMMARY
The turn of the year is one of the seasonal anomaly. In capital markets,
anomalies affect the movement of existing shares. Investors also looked at
whether an anomaly can affect the movement of stock, which will be used as a

consideration in investing.

This study is aimed to analyze whether there is an abnormal return in the
days before and after the turn of the year events and to analyze whether the
average abnormal return after the turn of the year event is higher than the
average abnormal return before the turn of the year event. Data used in this study

is secondary data.

The sample used in this study comprised 30 companies of constantly
included as the member of ILQ45 for the periods August 2010 to January 2011.
Shapiro-Wilk test was used to analyze the distribution of the data. The results of
Shapiro-Wilk test indicated that abnormal returns are in normally distributed.
Accordingly, one-sample t test and the t-paired two samples were performed for

testing hypothesis.

The results indicated that there is no significant abnormal returns in the
days before and after the turn of the year event. In addition, the study found that
there was no difference in average abnormal return in the days before and after
the turn of the year event. Although the both test of hypothesis found any

abnormal return, the value is not statistically different from zero.

It was concluded that the turn of the year anomaly did not occur on ILQ45
member at Indonesia capital market in the years 2010/2011. This can be caused
by many things, such as investor behavior facing the turn of the year event, the
possibility existence of other anomalies, as well as capital market condition that is
inefficient.
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