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MOTTO 

 

 

 

 

”Janganlah melihat berapa kali kamu gagal,Tetapi lihatlah berapa kali kamu 

bangkit dari kegagalan itu” 

 

(Pera Wibowo Putro) 

 

 

 

 

”Tantangan dan masalah sesungguhnya membuat orang semakin matang dan 

masih hidup” 

 

(Anonymous) 

 

 

”Ilmu iku tinemu jalaran saka laku” 

(Pepatah jawa) 
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”Sesungguhnya sesudah kesulitan itu ada kemudahan, Maka apabila kamu telah 

selesai (dari sesuatu urusan), kerjakanlah dengan sungguh-sungguh urusan yang 

lain” 

(Q.S ; Alam Nasyrah 6-7)) 

 

 

 

RINGKASAN 

Penilaian Kewajaran Harga Saham Pembentuk Indeks LQ’45 Di Bursa Efek 

Indonesia; Pera Wibowo Putro, 070810201192; 2012: 70 halaman; Jurusan 

Manajemen Fakultas Ekonomi Universitas Jember. 

  

Saham adalah salah salah satu jenis investasi dipasar modal. Saham 

dikelompokkan menjadi beberapa indeks saham. Salah satu kategori indeks saham 

yang ada di pasar modal adalah ILQ’45. ILQ’45 terbentuk dari 45 saham terlikuid 

dari seluruh saham yang ada di Bursa Efek Indonesia. Dengan tingkat Likuiditas yang 

tinggi menyebabkan saham ini sering mengalami harga yang tidak wajar (mispriced). 

Saham yang harganya tidak wajar merupakan saham yang tidak sesuai dengan nilai 

intrinsik dari saham tersebut. Untuk mengetahui mispriced atau tidaknya saham ini 

maka diperlukan cara untuk dapat menganalisis mispriced saham ILQ’45. Tujuan dari 

penelitian ini adalah menilai apakah saham ILQ’45 mengalami mispriced atau wajar. 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dipergunakan para investor yang ingin 

melakukan investasi di pasar modal sehingga investor mempunyai pengetahuan 

tentang menganalisis kewajaran harga saham. 

Dalam penelitian ini akan dilakukan perbandingan antara real return dan 

expected return. Real return tentukan dengan mencari selisih harga saham mingguan 

saham pembentuk ILQ’45. Real return yang sama dengan nol berarti harga saham 

hari ini sama dengan saham hari kemaren. Dalam posisi ini investor tidak 

mendapatkan keuntungan dari modal yang ditanamkannya. Real return yang positif 

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/

http://digilib.unej.ac.id/



ix 
 

menunjukkan harga saham hari ini mengalami kenaikan. Pada posisi ini investor 

mendapatkan keuntungan dari modal yang ditanamkannya. Real return yang negatif 

artinya  harga saham  hari ini mengalami penurunan dari harga yang kemaren. Hal ini 

menunjukkan investor mengalami kerugian dari modal yang ditanamkannya.  

Untuk menentukan expected return dilakukan dengan menggunakan model 

CAPM.  Model CAPM ini dipilih karena memiliki kelebihan dari model lainnya yaitu 

memberikan expected return yang akurat. Model dari metode ini tidak mendasarkan 

pada apa yang sudah terjadi, akan tetapi mendasarkan pada  apa yang diharapkan 

investor akan terjadi. Dalam model CAPM risiko bukan berarti sebagai standar 

deviasi tingkat keuntungan tetapi risiko diukur dengan menggunakan beta (β). Beta 

saham menggambarkan respon dari suatu saham terhadap pasar. 

Dalam melakukan penilaian harga saham, perbandingan  real return dan 

expected return akan ditentukan dengan menggunakan SML (securities market line). 

Dalam SML akan ditentukan batas atas dari SML (underpriced) dan batas bawah dari 

SML (overpriced) terhadap saham yang harganya wajar, jika ada saham yang berada 

diluar jangkauan dari batas overpriced dan batas underpriced yang telah ditentukan 

maka terjadi mispriced. 

Tahap akhir dari SML adalah menggunakan metode tabulasi distribusi 

frekuensi. Dengan menggunakan metode ini mendapatkan 14 saham (38,8%) 

mengalami kecenderungan underpriced dan 26 saham (61,2%) mengalami 

kecenderungan overpriced. Sehingga saham pembentuk ILQ,45 mengalami 

mispriced.  
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SUMMARY 

 

 

Reasonableness Judgments of Stock Price Forming Indeks LQ'45 in Indonesia 

Stock Exchange ; Pera Putro Wibowo, 070 810 201 192; 2012: 70 page; Department 

of Management Faculty of Economics, University of Jember. 

 

Stock is one of investments type in capital market. Stocks are grouped into 

several stock indices. One them is ILQ'45. ILQ'45 is formed from the 45 most liquid 

stocks of all outstanding shares of the Indonesia Stock Exchange. With a high level of 

liquidity these shares often have led to unreasonable price (mispriced). Shares of the 

stock with unreasonable price are the stock shares that are not equivalent with the 

intrinsic value. To find out whether there is a mispriced or price, it is necessary to 

find a way to be able to analyze ILQ'45 mispriced stocks. The purpose of this study is 

to assess whether ILQ'45 have mispriced stocks or not. The results of this study are 

expected to be used by investors who want to invest in the stock market so investors 

have the knowledge to analyze the reasonableness of the price of the stock. 

In this study the researcher is comparing the real return and expected return. 

Real return found by looking for the difference stock in weekly prices of shares 

forming ILQ'45. Real return is equal to zero means that today's stock price equal to 

the stock the day yesterday. In this position the investors have not get a profit from 

the embedded capital. A positive real return shows that stock prices rise for today. In 

this position the investor to benefit from the embedded capital. A negative real return 
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xi 
 

means that today's stock price lower than yesterday price. This indicates that the 

investors’ lose of their embedded capital. 

CAPM modal is use to determine an expected return. CAPM model is chosen 

because it has more advantages than the other models that provide an accurate 

expected return. Model of the method is not based on what has happened, but based 

on what investors expected would happen. In the CAPM model of risk does not mean 

deviation standard but the risk is measured by using a beta (β). Beta describes the 

response of the shares of a stock in the market. 

In stock assessment, the comparison of real return and expected return is 

determined by using SML (security market line). In SML will be determined in the 

upper limit of the SML (underpriced) and the lower limit of the SML (overpriced) in 

the stock which has reasonable price, if there are stocks that are beyond the reach of 

the boundary overpriced and underpriced  it called as mispriced. 

The final step of the SML is tabulated using the frequency distribution. By 

using this method to get 14 shares (38.8%) had a underpriced tendency and the other 

26 shares (61.2%) had a overpriced tendency. So, the shares forming of ILQ, 45 had 

mispriced.   
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