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ABSTRACT

Determinant of Credit Rate Level in Indonesia on 200.1-2006.2

By:
Dwi Vatma Andarwati

This research title iDeterminant of Credit Rate Level in Indonesia on
2000.1-2006.2. It has aim to understand the determinant effdctredit rate in
Indonesia and variables that influence, such asam®unt of money that spreading,
Gross Domestic Product, SBI rate and internatiorze (SIBOR). Analysis methods
that are used in this research are Granger Caugaliest, Vector Error Correction
Model (VECM) with Impulse Responds and Varianceobgosition.

Based on Granger Causality Test, it can be coreltitht there is causal
relation between SBI rate levels with credit raed| in Indonesia. While between the
amount of spreading money, Domestic Gross Produxt mternational Rate
(SIBOR) with credit rate level, can be conclude tin@re is no causal relation. With
the presence of causal relation between SBI ratk @adit rate, it can be conclude
that this method is feasible for the research. Base VECM method result from
Impulse Response, can be inferred that credit rataegatively responded by the
amount of spreading money influence. While the &Sidgmestic Product, SBI rate
and International rate (SIBOR) is positively resged by credit rate level. The result
from Variance Decomposition shows that contributadnthe amount of spreading
money in determining credit rate level is up t8%%, PDB contribution shows that
credit rate level is up to 0,22%, contribution expl credit rate level until 42%,
SIBOR contribution explains that credit rate leigelp to 1,2%.

Based on this research, can be conclude that pekeiable is responded fast
by SBI rate variable that other variable and thgd®st contribution to credit rate
level in Indonesia on 2000.1 — 2006.2 is SBI ratel.
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ABSTRAKSI

Determinan Tingkat Suku Bunga Kredit di Indonesia Tahun 2000.1-2006.12

Oleh :

Dwi Vatma Andarwati

Penelitian ini berjudul Determinan Tingkat suku Bunga Kredit di
Indonesia tahun 2000.1-2006.12Tujuan penelitian ini untuk mengetahui pengaruh
determinan tingkat suku bunga kredit di Indonesian dvariabel yang
mempengaruhinya dalam penelitian ini adalah jumlamg beredar, Produk
Domestik Bruto, suku bunga SBI dan suku bunga maigional (SIBOR). Metode
analisis yang digunakan dalam penelitian ini adajakausalitas Granger darector
Error Correction Model (VECM) dengan Impuls Responsdan Variance
Decomposition

Berdasarkan uji kausalitas Granger menunjukkan batitemukan hubungan
kausal antara tingkat suku bunga SBI dengan tingldal bunga kredit di Indonesia.
Sedangkan jumlah uang beredar, Produk Domestik oBrdén suku bunga
internasional (SIBOR) dengan tingkat suku bungalikrigdak ditemukan hubungan
kausal. Dengan adanya hubungan kausal antara suiga 5Bl dengan suku bunga
kredit maka metode ini layak digunakan untuk péiaeli Berdasarkan hasil metode
VECM darilmpuls Respons@enunjukkan bahwa tingkat suku bunga kredit domasp
negatif oleh adanya pengaruh jumlah uang bere&sleslangkan adanya pengaruh
Produk Domestik Bruto, suku bunga SBI, dan sukugbummternasional (SIBOR)
direspon positif oleh tingkat suku bunga kreditsiHaari Variance Decomposition
menunjukkan bahwa kontribusi jumlah uang beredEmndanenjelaskan tingkat suku
bunga kredit sampai 1,35%, kontribusi PDB menjelastingkat suku bunga kredit



sampai 0,22%, kontribusi menjelaskan tingkat sukunga kredit sampai 42%,
kontribusi SIBOR menjelaskan tongkat suku bungdiksampai 1,2%.

Berdasarkan pada penelitian ini dapat diambil kpsian bahwa variabel
kebijakan direspon lebih cepat oleh variabel sukmga SBI daripada variabel-
variabel yang lain dan kontribusi paling besar pengnya terhadap tingkat suku
bunga kredit di Indonesia pada tahun 2000.1-200&db2ah tingkat suku bunga SBI.

Kata kunci: Tingkat suku bunga kredit, jumlah udegedar, Produk Domestik Bruto,
suku bunga internasional (SIBOR) dan VECM.
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