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ABSTRAKSI

Penelitian ini berjudul “Analisis Biaya Modal Dalam Hubungannya Dalam
Rentabilitas Pada Perusahaan Klabe Farma Tbk. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui hubungan variable-variabel biaya modal yang terdiri dari Biaya
hutang biaya modal saham baisa dan WACC untuk menimbang biaya modal
dalam perusahaan. Serta untuk mengetahui variable Biaya modal yang paling
memberikan pengaruh hubungan terhadap rentabilitas baik secara simultan
maupun parsial pada PT. Kalbe Farma Tbk..

Berdasarkan hasil analisis regresi berganda menunjukkan bahwa variable
biaya modal secara bersama-sama mempunyai pengaruh yang signifikan,
ditunjukkan dengan Fniwng 21,117, pada tingkat signifikasi 0,047 terhadap
rentabilitas modal sendiri menunjukan hubungan biaya hutang terhadap
rentabilitas modal sendiri. Biaya modal saham biasa tidak signifikasi yaitu 0,172,
tidak mempunyai pengaruh yang signifikasi terhadap rentabilitas modal sendiri.
Dan variabel WACC 0,672 juga tidak mempunyai pengaruh yang signifikan
terhadap rentabilitas modal sendiri. Hal ini menunjukkan bahwa variable-variabel
biaya modal yang terdiri dari biaya modal hutang, biaya modal saham biasa dan
WACC dengan rentabilitas hanya biaya hutang yang mempunyai hubungan yang
signifikan terhadap retabilitas. Pada uji normalitas menunjukkan bahwa masing-
masing variable-variabel biaya modal berdistri normal terhadap rentabilitas modal
sendiri. Sedangkan pada uji multikolinieritas biaya modal semua variabel juga
tidak terjadi multikoliniritas. Dalam penelitian ini disimpulkan bahwa biaya
modal dalam perusahaan sering menggunakan biaya hutang dari pada biaya modal
saham biasa dan WACC.

Kata Kunci : Biaya Modal,Biaya Hutang,Biaya Modal Saham,Biaya WACC
dan Rentabilitas Modal Sendiri

Vi



KATA PENGANTAR

Segala puji syukur kehadirat Allah SWT yang telah memberikan

limpahan berkah, rahmat dan hidayah-Nya, serta memberikan kemudahan

sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul

Penulisan skripsi ini tidak lepas dari bantuan semua pihak, baik itu

berupa dorongan, nasehat, saran maupun kritik yang sangat membantu dalam

penyelesaian skripsi ini. Oleh karena itu pada kesempatan ini dengan segala

kerendahan hati serta penghargaan yang tulus, penulis mengucapkan terima kasih

kepada :

1.

Bapak Prof. Dr. H. Moh. Saleh, M.Sc. selaku Dekan Fakultas Ekonomi
Universitas Jember.

Ibu Prof.Dr. Hj. Istifadah, SE, M.Si, selaku Ketua Jurusan Manajemen
Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Ibu Dr, Sumani, SSE. M.Si selaku Dosen Pembimbing I yang dengan ikhlas
meluangkan waktu untuk memberikan bimbingan, saran, kritik dan
pengarahan dengan penuh kesabaran dalam menyelesaikan skripsi ini.

Bapak Wiji Utami SE, M.Si. selaku Dosen Pembimbing II yang telah
memberikan bimbingan, saran, kritik, motivasi dan arahannya dalam
menyelesaikan skripsi ini.

Bapak Drs. Didik Pudjo Musmedi, M.S. dan Bapak Hadi Paramu MBA, Ph.D.
selaku Dosen Wali serta Dosen Jurusan Manajemen yang telah membantu
memberi pengarahan dan bimbingan kepada penulis selama kuliah di Fakultas
Ekonomi Universitas Jember.

Bapak Wahyu Hutomo, S.Sos sebagai kabid umum SDM dan TI PT.
Jamsostek cabang Jember yang telah memberi ijin untuk melakukan
penelitian dan seluruh karyawan yang bersedia memberikan informasi
sebagai kelengkapan data dalam skripsi ini.

Kedua orang tuaku, Bapak Masrur dan Ibu Kusrini, terimakasih atas kasih
sayang, nasehat, motivasi, doa dan materi yang selalu kalian berikan untukku

selama 1ni.

viii



8. Teman-temanku kos-kosan dan teman-teman dirumah yang tidak bisa
disebutkan satu-persatu, yang selalu mendukung dan memberi semangat atas
selesainya skripsi ini..

9. Seluruh teman-teman Jurusan Manajemen Angkatan 2006 yang tidak dapat
penulis sebutkan satu-persatu, terima kasih semuanya.

Semoga Allah SWT selalu memberikan hidayah dan rahmat kepada
semua pihak yang telah membantu dengan ikhlas sehingga skripsi ini dapat
terselesaikan. Penulis sadar akan keterbatasan dan kurang sempurnanya penulisan
skripsi ini, oleh karena itu segala saran dan kritik yang bersifat membangun akan
sangat penulis harapkan. Semoga skripsi ini dapat bermanfaat dan memberikan

tambahan pengetahuan bagi yang membacanya.

Jember, 25 Januari 2012

Penulis



DAFTAR ISI

Halaman
HALAMAN JUDUL ...uuciiiiiiiiniiseecniesnnsssesssnssssnsssssssssssssssssssssasssssssssssssssns i
HALAMAN PERNYATAAN...ctitiiriisecssicsnnssesssessesssnssssssssssesssssssssssssssssasss ii
HALAMAN PERSETUJUAN ...ccoviinisecssicsenssecsscssesssecsssssssssessssssssssssssssssens iii
HALAMAN PENGESAHAN.....iiiiitinninennnenssesssesssesssessssssssssssssens iv
HALAMAN PERSEMBAHAN .....ciiniiiiinninninnsnensnecssessscsssessssessessssens \4
HALAMAN MOTTO .uucouiiiiinnsneisnissenssecssissssssesssesssssssssssssssssessssssssssssssssssess vi
HALAMAN ABSTRAK ...cuuiiiitiinininsecsnicnsssecssessesssecssiesssssesssssssssssssssssssss vii
HALAMAN KATA PENGANTAR....utiiiistictinnnecnensnesssessseessessssens viii
HALAMAN DAFTAR ISLiiiiiiiiiintiinneisnensnenssecssnssssssssesssssessesssscns X
HALAMAN DAFTAR TABEL ......ouiiiiiiiinnensnecensaecssicsssssecssecsssssessseesenes Xiv
HALAMAN DAFTAR GAMBAR........ucoiieirinnicensaecsnicnessecssecsssssecssseseens XV
HALAMAN DAFTAR LAMPIRAN. .....uciiiiiineinnensnecsnessnnsssesssecssessssens xvi
BAB 1. PENDAHULUAN
1.1. Latar Belakang...............ccooccooiiiiiiiiiiiieeeee e 1
1.2. Rumusan Masalah ..., 5
1.3. Tujuan Penelitian..................ccooiiiiiiiiiiiiiiee e 6
1.4. Manfaat Penelitian................c..cccooiiiiiiiiieee 6
BAB II. TINJAUAN PUSTAKA
2.1, Landasan Teori.........coccooiiiiiiiiiiiiiiiiiceecceeceeee e 7
2.1.1.  Pengertian Biaya Modal..........c.ccecovvieiiiieiiiieieeeeecee e 7
2.1.2.  Jenis-jenis Dana.........ccccuveriieeiiieeiiie et 9
A, Dana INLern ...ooeevuieiiiiiiceieeeee e 9
b. Dana eKStermN......cc.eevvirieriiiiiiieieeeeteseee e 10
2.1.3.  Biaya HUutang.......ccooeeiiieiiiieeieeeecee et 10
2.1.4. Biaya Modal Sendiri.........cccceeeeiiieriiieiiieeiee e e 11
1. Modal saham ..........ccoeeviiiiiniiiiiieeeeeee e e 12
a. Saham Biasa........ccocceviiiiiiiniiii e 12
b. Saham Preferen...........cooooiiiiiiiiiiiii, 12



A 721 o T e VI - T 1o KO 13

2.1.5. Biaya Rata-rata Tertimbang ...........ccccceceeverieneenienieneeneneenes oo 15
2.2. Menentukan Biaya Modal...................ocooiiiniiiiiieeeee, 13
2.2.1. Pengertian Biaya Modal..........c.ccccouviiiiiiiiiiiiiiecieeeee e, 16
1. Biaya RUtang........coocvieiiieiieiecee e 16
2. biaya Modal Saham............ccccevviiiiiiiiiiice e 17
3. Biaya Rata-rata Tertimbang...........cccccccveevviieeiieeciie e e 17

2.2.2. Kentungan dan Kerugian Penggunaan Saham Maupun Hutang Jangka

PanJAng.......oooiieiieeieee et sabeebeeennas 18
1. Kentungan dan Kerugian Hutang Jangka Panjang.................c.ccu...... 18
A, KEUNTUNGAN.......oiiiiiiiiiieeeee e 18
D, KeTUZIAN....cciiiiiiiiciee ettt e 18
2. Kentungan dan Kerugian Menggunakan Saham............ccccccevvenennnen. 19
A, KeNtUNGAN.......oooiiiiiiiiiiiie e .19
D, KeTUZIAN....cuiiiiiiiieciie et e eane e .19
2.2.3. Pentingnya Biaya Modal Dalam Perusahaan..............c.ccccccvvennenee. 20
2.3. Pengertian Rentabilitas.........cceievveicivnicscnninssnninssencssnncssnncssnsncsannes 22
2.4. Macam-macam Rentabilitas 25
2.4.1. Rentabilitas EKONOMI.........cccoiiiiiiiiniiiiiiiiiieeee e 25
2.4.2. Rentabilitas Modal Sendiri..........cccceevieiiiiniiiiiiniieeeeeeeeee 27
2.5. Hubungan Biaya Modal Dengan Rentabilitas 28
2.6. Hasil Penelitian TerdahulU.........coieeuenneennnenisencsenssecsseecsnecsaensnncens 29
2.7. Kerangka Konseptual.............ccoiviiiciisniicisssniicsssnnncsssssssecssssssssssnnns 32
2.8. Hipotesis 33
BAB III. METODE PENELITIAN
3.1. Rancangan Penelitian ....................ccoocciiiiiiniiiiniiice e, 34
3.2. Jenis dan Sumber Data..................ccoooiiiii e, 34
3.3. Definisi Operasional Variabel dan Pengukuran............................ 34
3.4. Metode Analisis Data..............c..coooiiiiiiiiiiiiee 35
3.5. Analisis Regresi.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee e 37
a. Analisis regresi berganda ...........ccccceeveiiiiiiiiniiienee e 37

Xi



300, UJH teeeiie e e 38
3.7. Uji Asumsi KlasiK ..., 39
3.7.1. UJi NOTMAIIAS ..eeeueiiieiiieeiieeciee ettt 39
3.7.2.  Uji Mulikolinearitas .........ccccoueerieiniieniieiieeieeiie et 39
3.8. Kerangka Pemecahan Masalah ......................ccccconiiiiniininnnnen. 40
BAB IV. PEMBAHASAN
4.1. Gambaran Umum PT. Kalbe Farma Tbk Di Jakarta .................... 42
4.2, Analisis Data ..o 42
4.2.1 Analisis Perkembangan Biaya Modal............c.cccoeeveviieiiiiciiiicie e, 44
1. Analisis Biaya Hutang............cccccoevieiiiinieniieieecceee e, 44
2. Analisis biaya saham biasa...........ccccecveevviieeeciieeriie e, 45
3. Analisis biaya rata-rata tertimbang............ccccceeeeeeeercreeerveeennee. 46
4. Analisis rentabilitas modal sebdiri..........ccevuerieiieienieeiee s e 47
4.2.2  Analisis Regresi Linier Berganda .........c..ccccoevenieniininincnncnnene. 48
4.3. Uji Asumsi KIasiK ..o 50
1. Uji NOIMAIIAS ..eeeiviieeiieeeiiie ettt sree e e e e e 50
2. Uji MUultikKOlNI@TItas.......cccuveeeeiireeieeeeiie et 51
4.4. Pengujian HipOteSiS......ccovoivieuiuiieieieiiieieieeieieieeee et 54
4.5. Pembahasan..............ccccooiiiiiiiiiiii e 52

4.5.1. Pengaruh Biaya Hutang Terhadap Rentabilitas Modal Sendiri.... 52
4.5.2. Pengaruh Biaya Modal Saham Biasa Terhadap Rentabilitas

Modal Sendiri.......eoiuiiiiiiiiiiiee e 53
4.5.3. Pengaruh Biaya Rata-rata Tertimbang Terhadap Rentabilitas

MOAAL SENAITT woveveeiiieeieieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt eeeeeeeeeees

BAB V. PENUTUP
5.0, Kesimpulan...........ccccoooiiiiiiiiii e
5.20 SATFAN c..ooiiiii e
DAFTAR PUSTAKA ..ottt
LAMPIRAN-LAMPIRAN ..ottt

Xii



Tabel
2.6.1
4.1
4.2
43
4.4

DAFTAR TABEL

Judul Tabel Halaman
Penelitian Terdahulu..........oocoiiiiiiiiiiiee 31
Ringkasan biaya hutang,biaya modal saham biasa dan WACC ........ 43
Ringkasan hasil analisis berganda ...........c.ccocceeviniininniniineenene, 49
Hasil uji normalitas..........cccuveeiiieeiiieeiiecieece e 50
Hasil uji multikolIneritas..........cceeeeveeeriieeiiieeieeceeeeee e 51

Xiii



DAFTAR GAMBAR

Gambar Judul Gambar Halaman
2.7.1 Kerangka Konseptual ...........ccccoeeviiieiiiiniiiecieececee e 32
3.7.1 Kerangka Pemecahan Masalah..............ccccccooeiiiniininnnnne 40
4.1 perkembangan biaya hutang..............cccoeeveevieiiiiiiiiiene, 45
4.2 Perkembangan biaya modal saham biasa................c........... 46
4.3 Perkembnagn biaya rata-rata tertimbang...............ccccceeuvennnn. 47
4.4 Perkembangan rentabilitas modal sendiri.............ccceeennnneee. 48

Xiv



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran Judul Lampiran

1 Hasil Analisis Regresi

Statistik Deskriptif Variabel

Hasil Uji Normalitas Data

Hasil Analisis Regresi Linier Berganda
Laporan Biaya Hutang Kalbe Frama Tbk
Laporan Harga Saham Kalbe Farma Tbk
Laporan Biaya Rata-rata Tertimbang
Laporan Rentabilitas Kalbe Farma Tbk

O o0 I N »n Bk~ W N

Neraca dan Laporan Laba/Rugi Kalbe Farma Tbk

XV



