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ABSTRAK

Teori kondisi Marshall-Lerner yang mengasumsikan bahwa depresiasi nilai tukar
dapat memperbaiki neraca perdagangan, sering digunakan oleh pembuat kebijakan
untuk memprediksi dampak perubahan nilai tukar terhadap kinerja neraca
perdagangan. Namun teori kondisi Marshall-Lerner masih banyak diperdebatkan di
beberapa negara. Hal tersebut terlihat pada beberapa hasil studi empiris yang
mengatakan bahwa tidak selamanya depresiasi nilai tukar mampu meningkatkan
kinerja neraca perdagangan. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui
pemenuhan kondisi Marshall-Lerner pada neraca perdagangan secara bilateral antara
Indonesia dan China. Penelitian ini menggunakan metode Ordinary Least Square
(OLS), Dynamic Ordinary Least Square (DOLS) dan Vector Error Correction Model
(VECM). Analisis yang terdapat pada metode VECM yaitu Impulse Response
Function (IRF) dan Varians Decomposition (VD). Hasil analisis menunjukkan
bahwa kondisi Marshall-Lerner terpenuhi pada neraca perdagangan Indonesia.
Dengan kata lain, depresiasi nilai tukar rupiah berpengaruh terhadap neraca
perdagangan bilateral Indonesia-China. Fenomena kurva J dapat terlihat pada kasus
ini. Terlihat pula bahwa meningkatnya GDP Indonesia dapat memperburuk kinerja
neraca perdagangan Indonesia. Sedangkan meningkatnya GDP China akan
meningkatkan kinerja neraca perdagangan Indonesia.

Kata Kunci: GDP, kurva J, Marshall-Lerner, model statis dan dinamis, neraca
perdagangan, nilai tukar.
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The Testing of Marshall-Lerner Condition Theory on Trading Balance:
A Case Study of Indonesia-China

Cindy Priza Ananta

Supervisor | Supervisor 11
Prof. Dr. Sarwedi, MM Adhitya Wardhono, SE., M.Sc., Ph.D

Development Economics Department, Faculty of Economics,
University of Jember

ABSTRACT

Marshall-Lerner condition theory which assumes that the depreciation of exchange
rate can refine trading balance is often used by policy makers to predict the effect of
change in the exchange rate on trading balance performance. However, marshall-
Lerner condition theory is still widely debated in several countries. This can be seen
from a number of empirical studies which argue that it is not all the time the
depreciation of exchange rate is able to increase trading balance performance. This
research was intended to identify the fulfillment of Marshall-Lerner condition on
bilateral trading balance between Indonesia and China. The research used Ordinary
Least Square (OLS), Dynamic Ordinary Least Square (DOLS) and Vector Error
Correction Model (VECM). The analyses available in VECM method are Impulse
Response Function (IRF) and Varian Decomposition (VD). The results of analyses
showed that Marshall-Lerner condition was fulfilled on Indonesia’s trading balance.
In other words, the depreciation of Rupiah exchange rate affected bilateral trading
balance of Indonesia-China. The J curve phenomenon could be seen from this case. It
was also seen that the increased GDP of Indonesia could worsen the trading balance
performance of Indonesia. Meanwhile, the increased FGP of China would increase
the trading balance of Indonesia

Keywords: exchange rate, GDP, J curve, Marshall-Lerner, static and dynamic
method, , trading balance.



RINGKASAN
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Suatu negara dengan perekonomian terbuka tidak akan terlepas dari kegiatan
ekspor dan impor. Depresiasi atau devaluasi sering digunakan oleh negara-negara
berkembang untuk meningkatkan pertumbuhan ekspor, dimana saat terjadi
penurunan nilai tukar suatu mata uang maka harga barang ekspor mengalami
penurunan. Penurunan harga barang ekspor tersebut akan meningkatkan daya saing
pada perdagangan internasional dan sasaran akhir yang hendak dicapai adalah posisi
neraca perdagangan yang surplus. Namun depresiasi nilai tukar hanya mampu
memperbaiki kinerja neraca perdagangan apabila kondisi Marshall-Lerner terpenuhi.
Teori kondisi Marshall-Lerner mengasumsikan bahwa pasar valuta asing bersifat
stabil apabila jumlah elastisitas harga dari permintaan ekspor dan permintaan impor
lebih besar dari 1 atau absolut. Teori kondisi kondisi Marshall-Lerner masih menjadi
perdebatan di beberapa negara. Studi empiris yang telah dilakukan di berbagai
negara menunjukkan bahwa penurunan nilai tukar tidak selamanya memperbaiki
kinerja neraca perdagangan. Sehingga perlu dilakukan pengujian kembali berlakunya
teori kondisi Marshall-Lerner dalam memprediksi dampak perubahan nilai tukar
terhadap kinerja neraca perdagangan.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pemenuhan kondisi Marshall-
Lerner pada neraca perdagangan dalam studi kasus Indonesia-China, baik dalam
jangka pendek maupun jangka panjang. Variabel yang digunakan pada penelitian ini,
antara lain produk domestik bruto Indonesia, produk domestik bruto China dan nilai
tukar riil efektif Indonesia. Penelitian ini fokus pada analisis kuantitatif dengan

menggunakan tiga metode yaitu metode Ordinary Least Square (OLS), Dynamic
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Ordinary Least Square (DOLS), dan metode Vector Error Correction Model
(VECM). Diharapkan dari hasil penelitian ini dapat memberikan informasi bagi
praktisi, mahasiswa, dan masyarakat secara umum terkait kondisi perekonomian
negara Indonesia. Serta, semoga hasil penelitian ini dapat memberikan informasi
yang dapat dijadikan acuan untuk membuat strategi kebijakan guna mengoptimalkan
kinerja neraca perdagangan.

Hasil analisis dengan metode OLS menunjukkan bahwa GDP China
berpengaruh terhadap neraca perdagangan Indonesia. Apabila GDP China meningkat
maka neraca perdagangan Indonesia juga meningkat. Hal tersebut menggambarkan
bahwa kemampuan China untuk mengimpor barang dari Indonesia meningkat.
Semakin tinggi permintaan China terhadap produk ekspor dari Indonesia, maka
perilaku neraca perdagangan Indonesia semakin membaik. Sedangkan hasil analisis
dengan metode VECM memberikan temuan bahwa kondisi Marshall-Lerner
terpenuhi pada neraca perdagangan Indonesia dalam jangka panjang. Temuan
tersebut ditunjukkan oleh koefisien hasil estimasi nilai tukar riil yang bernilai positif.
Terpenuhinya kondisi Marshall-Lerner pada neraca perdagangan dapat diartikan
bahwa depresiasi nilai tukar riil rupiah dapat memperbaiki kinerja neraca
perdagangan Indonesia dalam jangka panjang. Hal tersebut didukung oleh
terbentuknya kurva J pada analisis impulse response. Namun bukti adanya efek
kurva J tersebut masih lemah, karena neraca perdagangan hanya terlihat membaik
sampai pada periode kesembilan. Hasil estimasi juga menunjukkan bahwa adanya
pengaruh negatif GDP Indonesia terhadap neraca perdagangan Indonesia.
Peningkatan GDP Indonesia akan menurunkan neraca perdagangan Indonesia.
Sedangkan GDP China berpengaruh positif terhadap neraca perdagangan Indonesia.
Peningkatan GDP China dapat memperbaiki kinerja neraca perdagangan Indonesia,
karena permintaan impor China terhadap barang ekspor dari dalam negeri mengalami

peningkatan.
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