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MOTTO 

 

Sesungguhnya Sesudah Kesulitan Itu Ada Kemudahan. Maka Apabila Kamu Telah 

Selesai (Dari Sesuatu Urusanmu), Kerjakanlah Dengan Sungguh-sungguh (urusan) Yang 

Lain. Dan Hanya Kepada Tuhan-mulah Hendaknya Kamu Berharap 

(Q.S 95 Alam Nasyrah: ayat 5-8) 

 

Barang Siapa Yang Bersungguh-sungguh Mendekati ALLAH, bertaqwa, niscaya DIA 

Akan Mengadakan Baginya Jalan Keluar Bagi Setiap Urusannya, Dan Akan Diberi 

Rezeki Dari Tempat Yang Tak Disangka-sangka. Dan Barang Siapa Yang Bertawakal 

Hanya Kepada ALLAH, Niscaya Akan Dicukupi Segala Kebutuhannya 

(Q.S 65 Al Thalaq: ayat 2-3) 

 

Kebanggaan Kita Yang Terbesar Adalah Bukan Tidak Pernah Gagal,  

Tapi Bangkit Kembali Setiap Kali Kita Jatuh 

(Confusius) 

 

You’ll Never Know Till You’ve Tried 

(Anonymous) 
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ABSTRACT 
 

Financial distress condition happens before bankcruptcy. This condition can be 
predicted using models that have developed by many researches. Most financial 
distress prediction models rely on financial data, which is easier to obtain, and focus 
on earnings. The purpose of this research is to examine whether cash flow or 
earnings that can better predict financial distress condition of a firm. The population 
of this study are the consume goods company listed in BEI (Bursa Efek Indonesia). 
This study use judgment sampling. The number of samples are 20 consume goods 
company for earnings model and 24 consume goods company for cash flow model 
listed in BEI, with period from 2003 until 2006. The statistic method used is 
discriminant analysis. The result of this study shows that cash flow can better predict 
financial distress condition. In other words, it is harder to predict financial distress 
condition defined in terms of earnings than in cash flow. 
 
Key words:  financial distress, earnings, cash flow 
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RINGKASAN 

 

Kondisi financial distress terjadi sebelum kebangkrutan perusahaan. Keadaan 

ini dapat diprediksi umumnya menggunakan analisis terhadap laporan keuangan 

perusahaan terutama berfokus pada laba. Penelitian ini bertujuan untuk menguji 

secara empiris apakah informasi arus kas yang lebih bermanfaat untuk memprediksi 

kondisi financial distress perusahaan daripada informasi laba. Penelitian ini 

dilakukan pada emiten industri barang konsumsi di Bursa Efek Indonesia periode 

2003-2006. Teknik yang digunakan dalm pengambilan sampel adalah judgment 

sampling. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini berjumlah 20 perusahaan 

untuk model laba dan 24 perusahaan untuk model arus kas. Teknik analisis yang 

digunakan adalah analisis diskriminan, yang dibagi menjadi 2 (dua) model yaitu 

model laba dan model arus kas, dengan 14 (empat belas) rasio keuangan untuk setiap 

model. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa rasio-rasio model laba secara 

simultan menjadi variabel pembeda yang signifikan dalam pengelompokkan 

perusahaan yang terkena financial distress dan non financial distress, dimana rasio 

yang paling dominan adalah operating profit margin dengan nilai koefisien 

diskriminan sebesar 17,080. Angka ketepatan klasifikasi kedua kelompok perusahaan 

untuk model laba adalah sebesar 85%. Sedangkan untuk model arus kas menunjukkan 

bahwa rasio-rasio model arus kas secara simultan menjadi variabel pembeda yang 

signifikan dalam pengelompokkan perusahaan yang terkena financial distress dan 

non financial distress, dimana rasio yang paling dominan adalah cash flow to sales 

ratio dengan nilai koefisien diskriminan sebesar 8,108. Angka ketepatan klasifikasi 

kedua kelompok perusahaan untuk model arus kas adalah sebesar 95,8%. Dapat 

disimpulkan bahwa arus kas lebih bermanfaat untuk memprediksi kondisi financial 

distress daripada informasi laba karena angka ketepatan klasifikasi yang lebih tinggi. 
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