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ABSTRAK

Perubahan sistem nilai tukar di Indonesia padant&2Q07 dari sistem nilai
tukar mengambang terkendali menjadi mengambang sbebaengakibatkan
keseimbangan nilai tukar nominal maupun riil sahiprediksi. Fluktuasi nilai tukar
yang berlebihan akan berdampak pada saing prodsgoekndonesia ke negara —
negara mitra dagang. Daya saing produk suatu négiaermin pada indeks nilai tukar
efektif riil (REER) di mana suatu daya saing akaelemah jika indeks REER
meningkat. Nilai tukar efektif riil Indonesia cemdag meningkat di atas 100
menunjukkan bahwa daya saing produk ekspor Indangisinegara — negara mitra
dagang masih lemah. Penelitian ini bertujuan untekgetahui dan menganalisis faktor
— faktor yang mempengaruhi keseimbangan nilai tekektif riil (REER) di Indonesia
tahun 2001.1 — 2007.12 menggunakan pendekBé&dravioral Equilibrium Exchange
Rate (BEER)Faktor tersebut adalatet foreign assetéNFA), term of trade(TOT) dan
openness to trad@PEN). Metode analisis yang digunakan dalam jtgoelini adalah
pendekatan dinamisVéctor Error Correction Modgl Hasil estimasi model linier
dinamis VECM menunjukkan bahwa varialredt foreign asset$NFA) danterm of
trade (TOT) berpengaruh signifikan terhadap keseimbangkm tukar efektif riil di
Indonesia, sedangkan varialoglenness to trad@OPEN) berpengaruh tidak signifikan
terhadap keseimbangan nilai tukar efektif riil middnesia. Berdasarkan perilaku VECM
yaitu impulse responsealan variance decompositioomenunjukkan bahwa, kejutan
variabel REER, NFA, OPEN direspon positif oleh ahal REER sedangkan variabel
TOT direspon negatif oleh REER dan variabel yangnmenyai kontribusi terbesar
dalam menjelaskan REER dalam jangka panjang adaladbel TOT sebesar 20,55%
dikuti variabel NFA sebesar 18,23% dan variabel BREbesar 2,94%. Berdasarkan
hasil estimasi VECM dapat disimpulkan bahwa valiate foreign assetdNFA) dan
term of trade(TOT) berpengaruh signifikan terhadap keseimbamngkn tukar efektif
riil di Indonesia, sedangkan variabgpenness to trad€OPEN) berpengaruh tidak
signifikan terhadap keseimbangan nilai tukar efektidi Indonesia

Kata Kunci : keseimbangan, nilai tukar efektif,ridehavioral Equilibrium Exchange
Rate
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ABSTRACT

The transformation on the exchange rate systemdanesia in 2007 has canged
the managed floating exchange rate system intoflivaéng exchange rate. The change
has caused an unpredictable equilibrium on the nalmand real exchange rate. An
excessive fluctuation on the exchange rate witt@fthe competitiveness of Indonesia’s
exporting product. Competitivenessof certain prodygmerate by a country is reflected
by Real Effective Exchange Rate (REER) index. WR&ER index gets higher more
100, the competitiveness towards the destinatiamtty. The reseach aims at finding
out and analyzing factors that influance the Indtaie REER in 2001.1 — 2007.12 by
employing Behavioral Equilibrium Exchange Rate (BBEapproach. The factors are
net foreign assets (NFA), term of trade (TOT) daermess to trade (OPEN). The
analizing method operated in the research is dynapproach (Vector Error Correction
Model). Estimation result of the linier dynamic nebaf VECM showed that variables
net foreign assets (NFA) and term of trade (TOTedfthe equilibrium of the
Indonesia’s REER significant, while openness tdd¢r€OPEN) not significantly. Based
on VECM behavior, which are impulse response antbnee decomposition , it is
found out that the blow of REER, NFA, OPEN is rasped positively by REER
variable, while TOT responded negatively by REERthwthe most contributing
variables in the long term is TOT (20,55%), NFA ,Ad®%6) and OPEN variable
(2,94%). Based on the estimation VECM, it is cadeld that variables net foreign
assets (NFA) and term of trade (TOT) affect theildgium of the Indonesia’s REER
significant, while openness to trade (OPEN) nonidicantly.

Keywords : Equilibrium, Real Effective Exchange t&aBehavioral Equilibrium
Exchange Rate.



KATA PENGANTAR

Dengan memanjatkan puji syukur kehadirat Allah SWang telah
memberikan rahmat dan hidayah-Nya, serta membekkarudahan sehingga penulis
dapat menyelesaikan skripsi dengan judUAnalisis Faktor — Faktor yang
Mempengaruhi Keseimbangan Nilai Tukar Efektif Rdl Indonesia: Behavioral
Equilibrium Exchange Rate Approdch

Skripsi ini disusun guna memenuhi salah satu syaratk memperoleh gelar
Sarjana Ekonomi Jurusan limu Ekonomi dan Studi Rergbnan di Fakultas Ekonomi
Universitas Jember.

Dalam penulisan skripsi ini tidak lepas dari bants®mua pihak, baik itu
berupa dorongan, nasehat, saran maupun kritik ysamggat membantu dalam
penyelesaian skripsi ini. Oleh karena itu pada ikgsgan ini dengan segala kerendahan
hati serta penghargaan yang tulus, penulis mengaoaprima kasih kepada :

1. ibu Dra.Aminah, MM dan ibu Yulia Indrawati, SE, M &laku dosen pembimbing,
yang dengan penuh kesabaran dan ikhlas meluangidaininya untuk memberikan
bimbingan, petunjuk serta saran sehingga skrigsdapat terselesaikan dengan
baik;

2. bapak Prof. Dr. H. M. Saleh M.Sc, selaku Dekan RakuEkonomi Universitas
Jember beserta staff edukatif dan administratif;

3. ayahanda Nyamin dan ibunda Damijem, terima kastbhkudo’a, dukungan, kasih
sayang, kerja keras dan kesabarannya selama s, lsedua kakakku Sugeng
Wahono dan Wiji Utami sebagai motivasi untukku;
seseorang yang telah menemani hidupku dan menigsetigp langkahku;
teman — teman pengurus HMJ IESP periode 2007-2ed8&n — teman pengurus
BEM FE periode 2008-2009 dan teman — teman IESRatizwg 2005,serta sahabat -



sahabati PMII Rayon Ekonomi, kalian adalah temapegeanganku yang
mengesankan ;
6. keluarga besar kos Asdabil, Rina Setyorini, Suiitayu Siti N, dan adik — adik
kosku ;
7. teman-teman Fakultas Ekonomi yang tidak dapat dikah satu-persatu, terima
kasih semuanya,
8. semua pihak yang telah membantu dalam penyeleskigosi ini;
Semoga Allah SWT selalu memberikan Rahmat dan ldlddyepada semua
pihak yang telah membantu dengan ikhlas sehinggasskini dapat terselesaikan.
Semoga skripsi ini dapat bermanfaat dan membet#&aibahan pengetahuan bagi yang

membacanya.

Jember, Februari 2009 Penulis

Xi



DAFTAR ISI

Halaman
HALAMAN SAMPUL. ..ot i
HALAMAN JUDUL ...ttt seeee e e i
HALAMAN PERNYATAAN . ....otiiiieiiiiiiiee et iii
HALAMAN PERSETUJUAN ... v
HALAMAN PENGESAHAN ... ..o v
HALAMAN PERSEMBAHAN ......oooiitiiiieee et Vi
HALAMAN MOTTO ..t e e vii
AB ST RAK L e i v
AB ST RACT oo IX
KATA PENGANTAR ...ttt e e e e e X
DAFTAR IS ittt e e e e il X
DAFTAR TABEL ...ttt Xiv
DAFTAR GAMBAR ... e XV
DAFTAR LAMPIRAN ...eiiiiei ittt et e e e XVi
BAB |  PENDAHULUAN ....ooiiiiiiiiieeee e 1
1.1 Latar Belakang Masalah......................cmmmmeeeeevinnnnns 1
1.2 Rumusan Masalah .........cccoooeeiiiiiiiiiiiiccee 4
1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian............... .o eeeveeenns 5

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA ... 7
2.1 Landasan TeON ...cccuuveeeeeeeiiieeeeeeieiitemmmmme e 7
2.2 Tinjauan Penelitian Sebelumnya...........ccccceeeeeennnn.. 15
2.3 HIPOESIS....evviiiiiiiii et e e 17

Xii



BAB Il METODE PENELITIAN ....oottiiiiii s e 18

3.1 Rancangan Penelitian ..........ccccoeveeiiiiiniiiiiiiiiieeeiiiiiins 18
3.2 Jenis dan Sumber Data.............cooeuee o oo 18
3.3 Spesifikasi Model............oooevviiiiiiiiiie e 19
3.4 Metode Analisis Data...........ceeeeeeeieiiii e 19
3.5 Definisi Operasional Variabel dan Pengukurannya..... 26
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN ........cooiiiiiiiiimiieiee e 27
4.1 Gambaran Umum Ekonomi Indonesia............ccccee-. 27

4.2 Gambaran UmurReal Effective Exchange

Rate( REER ) .ovvveiiiii e eemmem e 28

4.3 Analisis Hasil Data.........ccoveeeeeeee e, 34

4.4 Pembahasan ..o e 45

BAB YV KESIMPULAN DAN SARAN ..., 50
5.1 KeSIMPUIAN......ccooiiiiieieiiiiicee e e e e e e e aaeeees 50

D 2 S A AN e 50
DAFT AR PUS T AK A e e e 51

LAMPIRAN — LAMPIRAN

Xiii



Tabel 2.1
Tabel 4.1

Tabel 4.2
Tabel 4.3
Tabel 4.4
Tabel 4.5
Tabel 4.6
Tabel 4.7
Tabel 4.8
Tabel 4.9
Tabel 4.10

Tabel 4.11
Tabel 4.12

DAFTAR TABEL

Penelitian — Penelitian Sebelumnya d&arg@eg....

Nilai Rata-Rata, Maksimum dan Minimum

Masing — Masing Variabel ............cccoo oo,
Uji Akar — Akar Unit ADF ..o
Uji Derajat INtegrasi ....... ..o e evnnnnineeeeeeeeeeeens

Uji Kausalitas Granger ...........ccceeeeerceeiiieeeeeeeeennn,

Uji Normalitas .........ccooeeeiiiiiieecciie e,

Ekspor, Impor, Nilai Tukar dReal Effective

Exchange Ratdi Indonesia (%) ......ccccceeveveeeeeeennn.

Kesesuaian Teori dan Analisis Data..................

Halaman

....... 16

Inflasi di Beberapa Negara Midagang Indonesia(%). 48

Xiv



Gambar 1.1
Gambar 4.1
Gambar 4.2
Gambar 4.3
Gambar 4.4
Gambar 4.5

Gambar 4.6
Gambar 4.7

Gambar 4.8

DAFTAR GAMBAR

Halaman
IndekReal Effective Exchange Rate..............cccccoe.. 3
Perkembangan Ekspor dan Impor Indogjesies) ....... 28
Pangsa Ekspor Indonesia........coeeeeeeeiiieiiieeeeeennenn. 29
Nilai Ekspor Indonesia ke Beberapa Mbgang......... 30
Komposisi EKSpor INdoNnesia.......cccceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee. 30

IndekReal Effective Exchange Ra¥alaysia, Singapura
dan INAONESIA .....ceeeemeeiiiiiiiieeeeee e 31
Komposisi Impor Indonesia ........ccccccceeeiiiiiieeeeeeeeeeee, 32
Komposissross Domestic Produdhdonesia
(IHK tahun 2000) ....ccooviiiiiiieiee e 32
Impulse RespondREER terhadap Variabel Terikat........ 42

XV



DAFTAR LAMPIRAN

Halaman

Lampiran A LogReal Effective Exchange R4teREER), Log

Net Foreign Assetd NFA), Log Term of Trad€LTOT),

Openness to Trad®PEN)...........oooviiiiiiiiiiiiiee e 56
Lampiran B Perhitungan Mean, Median,Maximum,StdviB& ................... 59
Lampiran C = Uji AKar-AKar UNit ........cooooeeoiicciiie e 60
Lampiran D Uji Derajat INtegrasi...........uuueeeemrerriririiiiiiiseeeeeeeeeeeeeeseenennnnnnns 63
Lampiran E  Uji KausalitasS Granger ...............ccooiiineneeeeeeeeeeeeeeeeiiiiiees 66
Lampiran F Pemilihan Lag Optimal ... 67
Lampiran G Uji Kointegrasi JONANSEN..........cummmmeeerrermimmmniiiiieaeaeeeaeeaaeeeen. 68
Lampiran H  EStimasi VECM..........oouuiiiiiiiir e e e e e eeeeeannens 71
Lampiran | Impulse Respoterhadap Variabel Terikat ...............ccceueeee.. 73
Lampiran J Variance DeCoOmMPOSItION ........cccevuuuivuiimmiiiaaaaeeeeeeeeeeeeeeeeieenns 4
Lampiran K Uji DiagnOSIK VECM .......oiiiiiiiiiieeecccceeeeeeiise e 76

XVi



