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ABSTRAKSI

Salah satu unsur dalam laporan keuangan yang ddpatlikan
pertimbangan bagi investor dalam pengambilan kejamtunvestasi adalah arus
kas operasi dan laba bersih. Kedua unsur terselemumukkan kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan keuntungan daritkagigperasionalnya, tetapi
memiliki perbedaan dalam metode pencatatan akuntBagda arus kas operasi
menggunakan metode berbasis kas, sedangkan latih benggunakan metode
berbasis akrual. Pada penelitian ini memiliki beparpermasalahan antara lain:
(1) Apakah terdapatbnormal returnsignifikan di sekitar tanggal publikasi
laporan keuangan pada perusahasnufakturyang memiliki arus kas operasi
meningkat maupun menurun ? (2) Apakah terdapabrmal returnsignifikan di
sekitar tanggal publikasi laporan keuangan padaspdaanmanufakturyang
memiliki laba bersih meningkat maupun menurun Judu penelitian ini adalah
untuk mengetahui reaksi harga saham yang ditunjulkkehabnormal returndi
sekitar publikasi laporan keuangan perusahaan &erdean klasifikasi perusahaan
yang memiliki arus kas operasi meningkat dan menusarta perusahaan yang
memiliki laba bersih meningkat dan menurun. Metddlam penelitian ini adalah
event studydengan menggunakan uji t satu rata-rata. Sampel gegunakan
sebanyak 56 perusahaan industranufaktur yang mempublikasikan laporan
keuangan perusahaan tahun 2005-2006. Periode op yigunakan 5 hari
sebelum dan sesudah publikasi serta 10 hari selsdnnsesudah publikasi. Hasil
penelitian ini menunjukkan :

1 Penelitian pada arus kas operasi periode ujiatil h

a. Tidak terdapatAvarage Abnormal Returrpositif signifikan disekitar
tanggal publikasi laporan keuangan pada perusahnaanmfaktur yang
memiliki arus kas operasi meningkat.

b. Tidak terdapatAvarage Abnormal Returmegatif signifikan disekitar
tanggal publikasi laporan keuangan pada perusahnaamfaktur yang
memiliki arus kas operasi menurun.

c. Tidak terdapatCummulative Avarage Abnormal Retysositif signifikan
disekitar tanggal publikasi laporan keuangan pastagahaan manfaktur
yang memiliki arus kas operasi meningkat.

d. Terdapat Cummulative Avarage Abnormal Retummegatif signifikan
disekitar tanggal publikasi laporan keuangan pastagahaan manfaktur
yang memiliki arus kas operasi menurun.

2. Penelitian pada laba bersih periode uji 11 hari

a. TerdapatAvarage Abnormal Returpositif signifikan disekitar tanggal
publikasi laporan keuangan pada perusahaan manfg&ig memiliki
laba bersih meningkat.

b. TerdapatAvarage Abnormal Returnegatif signifikan disekitar tanggal
publikasi laporan keuangan pada perusahaan manfg&ig memiliki
laba bersih menurun.
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c. Tidak terdapaCummulative Avarage Abnormal Retypositif signifikan
disekitar tanggal publikasi laporan keuangan pasfagahaan manfaktur
yang memiliki laba bersih meningkat.

d. Tidak terdapatAvarage Abnormal Returmegatif signifikan disekitar
tanggal publikasi laporan keuangan pada perusainaamfaktur yang
memiliki laba bersih menurun.

3. Penelitian pada arus kas operasi periode uji 21 har

a. Tidak terdapatAvarage Abnormal Returrpositif signifikan disekitar
tanggal publikasi laporan keuangan pada perusahnaamfaktur yang
memiliki arus kas operasi meningkat.

b. Tidak terdapatAvarage Abnormal Returmegatif signifikan disekitar
tanggal publikasi laporan keuangan pada perusahnaanmfaktur yang
memiliki arus kas operasi menurun.

c. Tidak terdapatCummulative Avarage Abnormal Retysositif signifikan
disekitar tanggal publikasi laporan keuangan pastagahaan manfaktur
yang memiliki arus kas operasi meningkat.

d. Tidak terdapaCummulative Avarage Abnormal Returagatif signifikan
disekitar tanggal publikasi laporan keuangan pasfagahaan manfaktur
yang memiliki arus kas operasi menurun.

4. Penelitian pada laba bersih periode uji 21 hari

a. TerdapatAvarage Abnormal Returpositif signifikan disekitar tanggal
publikasi laporan keuangan pada perusahaan manfg&ig memiliki
laba bersih meningkat.

b. TerdapatAvarage Abnormal Returnegatif signifikan disekitar tanggal
publikasi laporan keuangan pada perusahaan manfg&ig memiliki
laba bersih menurun.

c. Tidak terdapatCummulative Avarage Abnormal Retysositif signifikan
disekitar tanggal publikasi laporan keuangan pastagahaan manfaktur
yang memiliki laba bersih meningkat.

d. Terdapat Cummulative Avarage Abnormal Retummegatif signifikan
disekitar tanggal publikasi laporan keuangan pastagahaan manfaktur
yang memiliki laba bersih menurun.
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