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ABSTRAK

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis perbedaan cummulative
abnormal return dan average abnormal return pada saham perusahaan properti,
real estate, dan konstruksi bangunan sebelum dan sesudah suspend di bursa efek
Indonesia. Penentuan sampel pada penelitian ini berdasarkan metode purposive
sampling. Berdasarkan kriteria sampel yang telah ditetapkan, terdapat 21
perusahaan properti, real estate, dan konstruksi bangunan yang terpilih untuk
menjadi sampel penelitian. Penelitian ini menggunakan data sekunder, terdiri dari

penutupan harga saham harian dan IHSG.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa (1) berdasarkan uji statistik
terhadap Cummulative Abnormal Return, tidak terdapat perbedaan yang
signifikan cummulative abnormal return antara sebelum dan sesudah peristiwa
suspend BEI. Hal ini menunjukkan bahwa investor telah mengantisipasi peristiwa
tersebut. (2) berdasarkan hasil uji statistik terhadap Average Abnormal Return,
tidak terdapat perbedaan yang signifikan average abnormal return antara
sebelum dan sesudah suspend BEIL. Average abnormal return yang diperoleh
sebagian besar bernilai positif yang mencerminkan bahwa kandungan informasi

yang diterima oleh investor pada peristiwa tersebut merupakan good news.

Kata kunci: Suspend Bursa Efek Indonesia (BEI), Event Study, Cummulative

Abnormal Return, Average Abnormal Return.
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ABSTRACT

The purposes of this research is to analyze the differences of cummulative
abnormal return and average abnormal return on property, real estate, and
building construction companies stocks before and after Indonesian exchange
suspended trading. The determination of sample in this research is based on
purposive sampling method. Based on the specified criteria, there are 21
property, real estate, and building construction companies chosen to be sample.

This research uses secondary data, which is consist of the day’s closing price,

and [HSG.

The result of this research shows that (1) based on the statistical test on
the cummulative abnormal return, there is didn’t had significant cummulative
abnormal return before and after the Indonesian exchange suspended trading. It
means that investor had been anticipation for that event. (2) based on the
statistical test on the Average Abnormal Return, there is didn’t had significant
average abnormal return before and after the Indonesian exchange suspended
trading. Most of the average abnormal returns are positive, it means that the

information which received by the investor from the event is a good news.

Keyword: Indonesian Exchange Suspended Trading, Event Study, Cummulative

Abnormal Return, Average Abnormal Return.

iX



RINGKASAN

ANALISIS CUMMULATIVE ABNORMAL RETURN DAN AVERAGE
ABNORMAL RETURN SAHAM PERUSAHAAN PROPERTI, REAL
ESTATE, DAN KONSTRUKSI BANGUNAN SEBELUM DAN SESUDAH
SUSPEND BEI; Mochammad Aunur Rofig; 080810301026; 2013; 61 halaman;

Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Pasar modal akan bereaksi terhadap semua informasi yang relevan yang
diterima oleh investor, baik informasi yang berasal dari internal perusahaan
emiten atau informasi dari eksternal perusahaan emiten. Dampak adanya bad news
(informasi buruk) yang diterima investor pernah dirasakan oleh pasar modal
Indonesia. Pada tanggal 6 sampai dengan 8 Oktober 2008, Indeks Harga Saham
Gabungan (IHSG) mengalami penurunan yang cukup besar. Penurunan IHSG
tersebut mendorong pemerintah melakukan tindakan untuk mencegah penurunan
harga yang lebih besar. Tindakan pemerintah yang diambil pada saat itu adalah
melakukan suspend atas kegiatan Bursa Efek Indonesia. Kebijakan yang diambil
pemerintah tersebut justru berimbas pada kenaikan BI Rate/SBI dan juga suku
bunga KPR yang bisa merugikan pelaku industri sektor properti, real estate, dan
konstruksi bangunan.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui perbedaan
cummulative abnormal return dan average abnormal return pada saham
perusahaan sektor properti, real estate, dan konstruksi bangunan antara sebelum
dan sesudah suspend BEI. Dengan menggunakan metode purposive sampling
dalam pemilihan sampel, terdapat 21 perusahaan yang memenuhi kriteria sampel
penelitian. Data dalam penelitian ini menggunakan data sekunder yang terdiri dari
penutupan harga saham harian dan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG).

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa (1) berdasarkan uji statistik
terhadap Cummulative Abnormal Return (CAR) pada periode peristiwa, tidak
terdapat perbedaan yang signifikan cummulative abnormal return antara sebelum

dan sesudah peristiwa suspend BEI. Hal ini menunjukkan bahwa investor telah



mengantisipasi peristiwa tersebut dan hanya melakukan wait and see dalam
aktivitas di bursa. (2) berdasarkan hasil uji statistik terhadap Average Abnormal
Return (AAR) pada periode peristiwa, tidak terdapat perbedaan yang signifikan
average abnormal return antara sebelum dan sesudah suspend BEIL. Average
abnormal return yang diperoleh sebagian besar bernilai positif yang
mencerminkan bahwa kandungan informasi yang diterima oleh investor pada

peristiwa tersebut merupakan berita baik (good news).
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