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ABSTRAK

PENGARUH LUAS PENGUNGKAPAN CORPORATE SOCIAL

RESPONSIBILITY TERHADAP RETURN SAHAM DENGAN KEPEMILIKAN

MANAJERIAL SEBAGAI VARIABEL MODERASI (Studi Empiris Pada

Perusahaan Non Keuangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia)

HAPRI NIKMATUS TSUNUS

Jurusan S1 Akuntansi, Fakultas Ekonomi Universitas Jember

Tujuan penelitian ini adalah menguji pengaruh luas pengungkapan corporate

social responsibility terhadap return saham dan pengaruh luas pengungkapan

corporate social responsibility terhadap return saham dengan kepemilikan manajerial

sebagai variabel moderasi.

Sampel yang digunakan adalah data sekunder dari Bursa Efek Indonesia (BEI)

yang berupa Annual Report perusahaan sektor non keuangan periode 2009-2010.

Sampel yang diambil menggunakan metode purposive sampling. Sampel yang

digunakan sebanyak 66 observasi Annual Report perusahaan non keuangan yang

memenuhi kriteria.

Metode statistik menggunakan Analisis Regresi Linear Sederhana dan

Analisis Regresi Linear Berganda, dengan pengujian hipotesis uji determinan (R2)

dan uji t. Hasil analisis menunjukkan bahwa luas pengungkapan corporate social

responsibility berpengaruh negatif terhadap return saham, dan kepemilikan

manajerial tidak mampu menjadi variabel moderasi dalam hubungan pengaruh luas

pengungkapan corporate social responsibility terhadap return saham.

Kata-kata Kunci : Corporate Social Responsibility (CSR), Kepemilikan Manajerial,

Return Saham (CAR)
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ABSTRACT

INFLUENCE CORPORATE SOCIAL RESPONSIBILITY DISCLOSURE OF

STOCK RETURN WITH MANAGEMENT OWNERSHIP AS  MODERATING

VARIABLE (Empirical study on Non Finance Company Listed in Indonesia Stock

Exchanges)

HAPRI NIKMATUS TSUNUS

Accounting, Faculty of Economic, University of Jember

The aims of this research  to analyze the influence of corporate social

responsibility disclosure of stock return and the influence of managerial ownership as

the moderating variable in relations between corporate social responsibility disclosure

and stock return.

This research sample is secondary data from Indonesia Stock Exchange

annual report of non-finance company in the year 2009-2010. Sample taken by

purposive sampling method. Sample used were of 66 observation non-finance

company annual report which fulfilling criterian.

Statistical method of this research is simple regression analysis and multiple

regression analysis, by testing the hypotheses test determinant (R2), and the t-test.

The result of analysis indicate that corporate social responsibility disclosure negative

influence on stock return and management ownership can not be moderating variable

in relations of corporate social responsibility disclosure and stock return.

Keywords : Corporate Social Responsibility (CSR), Management Ownership, Stock

Return (CAR)
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RINGKASAN

Pengaruh Luas Pengungkapan Corporate Social Responsibility Terhadap Return

Saham Dengan Kepemilikan Manajerial Sebagai Variabel Moderasi (Studi

Empiris Pada Perusahaan Non Keuangan Yang Terdaftar Di Bursa Efek

Indonesia) ; Hapri Nikmatus Tsunus, 090810301290; 2012:69 halaman; Program

Studi S1 Akuntansi: Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember

Perkembangan dunia bisnis dari tahun ke tahun selalu mengalami peningkatan

yang sangat pesat yang mendorong perusahaan untuk mencapai laba setinggi-

tingginya. Seiring dengan perkembangan perusahaan yang berlomba-lomba untuk

pencapaian laba yang tinggi, perusahaan melakukan kegiatan operasional yang mana

dari kegiatan operasional perusahaan tersebut telah menimbulkan masalah baru yaitu

pengeksploitasian terhadap sumber daya alam serta sumber daya manusia secara

besar-besaran. Masyarakat semakin sadar bahwa telah banyak perusahaan yang

menimbulkan dampak-dampak sosial sebagai akibat dari kegiatan operasional untuk

meningkatkan laba perusahaan yang semakin besar dan semakin tak terkendali

sehingga mengakibatkan kerusakan terhadap alam dan mengganggu kehidupan

manusia. Dasar-dasar tersebutlah yang kemudian memunculkan konsep yang baru

menggantikan konsep tradisional, Corporate Social Responsibility (CSR) merupakan

gagasan baru  yang menjadikan perusahaan tidak lagi dihadapkan pada tanggung

jawab yang berpijak pada single bottom line tetapi lebih kepada triple bottom line

yaitu lingkungan, ekonomi dan sosial. Pengambilan keputusan ekonomi saat ini, tidak

hanya melihat kinerja keuangan entitas, karena kesimpulan baik atau buruknya

kinerja entitas tidak cukup hanya dilihat dari besarnya laba yang dihasilkan.

Penerapan CSR dipercaya dapat meningkatkan kinerja perusahaan dimana para

investor cenderung menanamkan modal kepada perusahaan yang melakukan kegiatan

CSR, dengan meningkatnya reputasi perusahaan dan semakin kuatnya posisi

stakeholders maka citra perusahaan dan kepercayaan publik terhadap eksistensi



xi

perusahaan juga akan meningkat. Hal ini merupakan dorongan investor untuk

berinvestasi pada perusahaan dengan membeli sejumlah saham yang ditawarkan oleh

perusahaan sehingga dapat meningkatkan volume penjualan saham perusahaan.

Kepemilikan manajerial dipilih sebagai variabel moderasi, karena kepemilikan

manajerial adalah suatu kondisi dimana pihak manajer juga bertindak sebagai

pemegang saham, sehingga manajer akan cenderung untuk meningkatkan image

perusahaan agar investor mau menanamkan modalnya didalam perusahaan sehingga

dapat meningkatkan harga saham tinggi yang juga akan memberikan return yang

lebih yang diharapkan oleh investor.

Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji pengaruh variabel independen

yaitu pengungkapan corporate social responsibility terhadap variabel dependen yaitu

return saham dengan menggunakan kepemilikan manajerial sebagai variabel

moderasi. Teknik analisis penelitian ini adalah regresi sederhana dan regresi berganda

serta menggunakan uji t.

Kesimpulan dari penelitian ini menemukan bahwa pengungkapan corporate

social responsibility yang diukur menggunakan corporate social disclosure index

berpengaruh negatif terhadap return saham. Kepemilikan manajerial tidak dapat

menjadi variabel moderasi dalam hubungan pengaruh luas pengungkapan corporate

social responsibility terhadap return saham.
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