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ABSTRAK

Analisis Infomasi Akuntansi dan Non Akuntansi Terhadap Initial Return Saham
Pada Perusahaan Yang IPO di Bursa Efek Indonesia

FERDYAN DWI KUSUMA
Jurusan S1 Akuntansi, Fakultas Ekonomi Universitas Jember

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh informasi akuntansi dan non
akuntansi terhadap initial return saham. Penelitian ini menggunakan data sekunder
yaitu berupa laporan keuangan perusahaan yang melakukan IPO dan tercatat di
bursa efek Indonesia tahun 2008-2011. Sampel yang digunakan sebanyak 50
perusahaan yang didapat melalui metode purposive sampling. Metode analisis
yang digunakan adalah regresi linier berganda dengan tingkat signifikansi 5%.
Berdasarkan hasil penelitian disimpulkan bahwa variabel ukuran perusahaan,
ROA, prosentase pemegang saham lama berpengaruh positif dan signifikan
terhadap initial return saham dan variabel EPS, financial leverage berpengaruh
negatif dan signifikan terhadap initial return saham. Sedangkan variabel PER,
reputasi auditor, reputasi underwriter, dan umur perusahaan tidak berpengaruh

signifikan terhadap initial return saham.

Kata kunci : Informasi Akuntansi, Informasi Non Akuntansi, Initial

Return



ABSTRACT

Analysis of accounting and non-accounting information of the company's initial
return on the IPO shares on the Indonesia Stock Exchange

FERDYAN DWI KUSUMA

S1 majoring in Accounting, Faculty of Economics, University of Jember

This study aimed to examine the effect of accounting and non-accounting
information on initial stock returns. This study uses secondary data in the form of
financial statements of companies that go public and listed on the Indonesian
stock exchange in 2008-2011. The samples are 50 companies obtained through
purposive sampling method. The analytical method used was multiple linear
regression with a significance level of 5%. Based on the results of the study
concluded that the variable firm size, ROA, percentage of existing shareholders
and significant positive effect on stock returns and variables initial EPS, financial
leverage and significant negative effect on initial stock returns. While the PER
variable, auditor reputation, underwriter reputation, and age did not significantly

influence the company's initial stock returns.

Keywords: Accounting Information, Information Non Accountin, Initial

Return



RINGKASAN

Perusahaan yang membutuhkan akan tambahan pendanaan modal lebih
atau pembiayaan telah mendorong perusahaan untuk melakukan ekspansi dengan
memasuki area pasar modal, dengan cara go public. Melalui penawaran umum
perdana para investor dan calon investor melakukan penilaian dan akan
melahirkan suatu bentuk respon yang terlihat pada harga dan banyaknya saham
yang dibeli. investor hanya akan mendapatkan informasi yang terbatas seperti
yang diungkapkan dalam prospektus yang memuat rincian informasi serta fakta -
fakta material tentang penawaran umum emiten baik berupa informasi akuntansi
maupun non-akuntansi.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui seberapa besar pengaruh
informasi akuntansi dan non akuntansi terhadap initial return saham pada
perusahaan yang melakukan IPO dan terdaftar di BEI. Penelitian ini mengambil
data berupa laporan keuangan periode 2008 sampai 2011. Tehnik pengumpulan
data adalah melalui dokumentasi. Sumber data yang diperoleh dari situs bursa
efek indonesia (Internet Data Exchange / IDX) dan prospektus perusahaan.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa ukuran perusahaan secara parsial
mempunyai pengaruh signifikan terhadap initial return saham, ini dapat dilihat
dari nilai thiwung > tanel (2,548 > 2,000) dengan signifikansi 0,024 kurang dari 0,05.
EPS secara parsial mempunyai pengaruh signifikan terhadap initial return saham,
dapat dilihat dari nilai thiung > traper (-2,546 > -2,000) dengan signifikansi 0,015 <
0,05. PER secara parsial tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap initial
return saham, dapat dilihat dari nilai thiwng < twper (-0,544 < -2,000) dengan
signifikansi 0,589 > 0,05. tingkat leverage secara parsial mempunyai pengaruh
signifikan terhadap initial return saham, dapat dilihat dari thiung > ttael (-2,300 > -
2,000) dengan signifikansi 0,027 < 0,05. ROA secara parsial mempunyai
pengaruh signifikan terhadap initial return saham, dapat dilihat dari thiung > trabel
(2,172 > 2,000) dengan signifikansi 0,036 < 0,05. PPS secara parsial mempunyai
pengaruh signifikan terhadap initial return saham, dapat dilihat dari thitung > ttapel

(2,152 > 2,000) dengan signifikansi 0,037 < 0,05. reputasi auditor secara parsial

Xi



tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap initial return saham, dapat dilihat
dari thiung < twper (0,127 < 2,000) dengan signifikansi 0,899 > 0,05. reputasi
underwriter secara parsial tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap initial
return saham, dapat dilihat dari thitung < traner (0,490 < 2,000) dengan signifikansi
0,627 > 0,05. umur perusahaan secara parsial tidak mempunyai pengaruh
signifikan terhadap initial return saham, dapat dilihat dari thiung < tiaber (0,021 < -
2,000) dengan signifikansi 0,984 > 0,05.
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