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MOTTO

Janganlah kamu putus asa dari rahmat Allah
(QS. Yusuf: 87)”

Sesungguhnya Allah tidak akan merubah apa yang dialami oleh suatu kaum, sehingga
mereka sendiri yang berusaha merubah apa yang mereka alami
(QS. Ar Ra’du: 11)”

Just remember one think, dream big act bigger
(Hitam Putih)
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Erta Arlinda Dewanti
Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember

ABSTRAK

Memasuki era globalisasi, pasar modal di Indonesia semakin mengalami
perkembangan yang sangat berarti. Perkembangan pasar modal ditunjukkan dengan
semakin bertambahnya perusahaan yang melakukan Initial Public Offering (IPO)
setiap tahunnya di Bursa Efek Indonesia (BEI). IPO adalah kegiatan penawaran efek
yang pertama kali dilakukan oleh perusahaan (emiten) yang menjual efek kepada
masyarakat di pasar modal. Penetuan harga di pasar perdana merupakan masalah
yang pertama kali dihadapi perusahaan dalam melakukan penawaran sahamnya di
pasar modal. Penetapan harga saham perdana pada saat IPO adalah sangat sulit,
karena tidak ada harga pasar sebelumnya yang pasti untuk digunakan sebagai patokan
penetapan penawaran. Informasi dalam prospektus adalah nilai yang relevan
mengenai IPO. Prospektus perusahaan dibedakan menjadi dua yaitu, informasi
akuntansi dan non akuntansi. Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk menguji
pengaruh informasi akuntansi (financial leverage, ROA, EPS, ukuran perusahaan)
dan informasi non akuntansi (reputasi underwriter, reputasi auditor, umur
perusahaan, persentase penawaran saham) terhadap harga penawaran saham pada saat
IPO.

Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 61 perusahaan yang
melakukan IPO di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2009-2011, dimana metode
pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling. Penelitian ini
menggunakan data sekunder berupa prospektus perusahaan dan laporan keuangan
tahun terakhir sebelum perusahaan melakukan IPO. Variabel dependen yang
digunakan adalah harga penawaran saham IPO. Sedangkan variabel independennya
adalah financial leverage, ROA, EPS, ukuran perusahaan, reputasi underwriter,
reputasi auditor, umur perusahaan, persentase penawaran saham. Teknik analisis data
penelitian ini menggunakan metode analisis regresi berganda. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa variabel return on assets (ROA), earning per share (EPS),
ukuran perusahaan dan reputasi underwriter berpengaruh positif terhadap harga
penawaran saham IPO, sedangkan persentase penawaran saham berpengaruh negatif
terhdap harga penawaran saham IPO.

Kata Kunci : Harga Penawaran Saham IPO, Informasi Akuntansi, Informasi Non
Akuntansi, IPO
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Erta Arlinda Dewanti
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ABSTRACT

In era globalization, Indonesian capital market is more experience
development intense. Development of the capital market was showed with more
quantities of emiten that commit Initial Public Offering (IPO) every year in
Indonesian Stock Exchange (IDX). IPO is the first activity of offer the share that was
commited emiten which sell the share to public in the capital market. Determine of
price in the first market is the first problem of emiten to commit offer the share in
capital market. Determine of offer price IPO is very difficult because nothing the
market price before that definite to used as standart offer price. Information in
prospectus is value relevant about IPO. Firm’s prospektus was divided become two
are accounting information and non accounting information. So that, the purpose of
this study is to examine the influence accounting information (financial leverage,
ROA, EPS, firm size) and non accounting information (underwriter quality, auditor
quality, firm age, stock offering percentage) about stock offer price IPO.

Sample of this research are 61 firm that commit IPO in Indonesia Stock
Exchange (IDX) during the period 2009-2011. Technique of collecting sample is
purposive sampling method. This research use secondary data, that is firm's
prospectus IPO and financial statement of the last year before emiten that commit
IPO. In this research, technique of data analysis used multiple regression analysis
method. Dependen variable in this research is stock offer price IPO and independen
variable are financial leverage, ROA, EPS, firm size, underwriter quality, auditor
quality, firm age, stock offering percentage. The result of this research shows that
variable return on assets, earning per share, firm size and underwriter quality are
the influence positive significant about stock offer price IPO. While, stock offering
percentage is the influence negative significant about stock offer price IPO.

Keyword : Accounting Information, IPO, Non Accounting Information, Stock Offer
Price IPO.



RINGKASAN

Analisis Informasi Akuntansi dan Non Akuntansi yang Mempengaruhi Harga
Saham Perusahaan yang Melakukan Initial Public Offering (IPO) di Bursa Efek
Indonesia (BEI); Erta Arlinda Dewanti, 090810301087; 2013; 68 halaman; Jurusan

Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Memasuki era globalisasi, pasar modal di Indonesia semakin mengalami
perkembangan yang sangat berarti. Perkembangan pasar modal ditunjukkan dengan
semakin bertambahnya perusahaan yang melakukan Initial Public Offering (IPO)
setiap tahunnya di Bursa Efek Indonesia (BEI). IPO adalah kegiatan penawaran efek
yang pertama Kkali dilakukan oleh perusahaan (emiten) yang menjual efek kepada
masyarakat di pasar modal. Penetuan harga di pasar perdana merupakan masalah
yang pertama kali dihadapi perusahaan dalam melakukan penawaran sahamnya di
pasar modal. Penetapan harga saham perdana pada saat IPO adalah sangat sulit,
karena tidak ada harga pasar sebelumnya yang pasti untuk digunakan sebagai patokan
penetapan penawaran. Informasi dalam prospektus adalah nilai yang relevan
mengenai IPO. Prospektus perusahaan dibedakan menjadi dua yaitu, informasi
akuntansi dan non akuntansi. Untuk menciptakan harga saham yang ideal, terlebih
dahulu perlu dipelajari faktor-faktor yang mempengaruhi harga saham yaitu
informasi akuntansi dan informasi non akuntansi. Tujuan dari penelitian ini adalah
untuk menguji pengaruh informasi akuntansi (financial leverage, ROA, EPS, ukuran
perusahaan) dan informasi non akuntansi (reputasi underwriter, reputasi auditor,
umur perusahaan, persentase penawaran saham) terhadap harga penawaran saham
pada saat IPO.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang melakukan Initial Public
Offering (IPO) di Bursa Efek Indonesia (BEI). Sampel yang digunakan dalam
penelitian ini adalah 61 perusahaan yang melakukan IPO di Bursa Efek Indonesia



(BEI) periode 2009-2011, dimana metode pengambilan sampel menggunakan metode
purposive sampling. Kriteria pertama yaitu perusahaan yang melakukan Initial Public
Offering (IPO) di Bursa Efek Indonesia pada periode Januari 2009 sampai dengan
Desember 2011. Dan kedua, prospektus IPO perusahaan tersedia. Untuk menguji
kelayakan model regresi yang digunakan dalam penelitian maka menggunakan uji
asumsi klasik, yang digunakan adalah uji multikolonieritas dengan nilai tolerance dan
nilai VIF, uji autokorelasi dengan durbin-watson, uji heteroskedastisitas dengan
diagram scatter plot dan uji normalitas dengan diagram normal probability plot.
Metode analisis data dan pengujian hipotesis menggunakan analisis regresi berganda
dan uji t dengan signifikansi 5%.

Hasil uji asumsi klasik menunjukkan bahwa variabel independen tidak
terindikasi multikolonieritas, autokorelasi, heteroskedastisitas dan data berdistribusi
normal. Berdasarkan output SPSS maka hasil pengujian hipotesis yang diperoleh
adalah variabel financial leverage memiliki tingkat signifikansi 0,379 dan koefisien
regresi 7,9x10°, maka financial leverage tidak berpengaruh terhadap harga
penawaran saham IPO. Variabel ROA memiliki tingkat signifikansi 0,008 dan
koefisien regresi 0,049, maka ROA berpengaruh positif terhadap harga penawaran
saham IPO. Variabel EPS memiliki tingkat signifikansi 0,017 dan koefisien regresi
0,001, maka EPS berpengaruh positif terhadap harga penawaran saham IPO. Variabel
ukuran perusahaan memiliki tingkat signifikansi 0,012 dan koefisien regresi 0,207,
maka ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap harga penawaran saham IPO.
Variabel reputasi underwriter memiliki tingkat signifikansi 0,031 dan koefisien
regresi 0,275, maka reputasi underwriter berpengaruh positif terhadap harga
penawaran saham IPO. Variabel reputasi auditor memiliki tingkat signifikansi 0,827
dan koefisien regresi 0,052, maka reputasi auditor tidak berpengaruh terhadap harga
penawaran saham IPO. Variabel umur perusahaan memiliki tingkat signifikansi 0,536
dan koefisien regresi -0,004, maka umur perusahaan tidak berpengaruh terhadap
harga penawaran saham IPO. Variabel persentase penawaran saham memiliki tingkat
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signifikansi 0,044 dan koefisien regresi -0,017, maka persentase penawaran saham
berpengaruh negatif terhadap harga penawaran saham IPO.

Berdasarkan uraian di atas yang berpengaruh terhadap harga penawaran saham
IPO adalah return on assets (ROA), earning per share (EPS), ukuran perusahaan,
reputasi underwriter, dan persentase penawaran saham. Hasilnya menunjukkan
bahwa variabel return on assets (ROA), earning per share (EPS), ukuran perusahaan,
reputasi underwriter berpengaruh positif terhadap harga penawaran saham IPO,
sedangkan variabel persentase penawaran saham berpengaruh negatif terhadap harga
penawaran saham IPO. Beberapa saran yang coba peneliti sampaikan adalah
mengenai penambahan periode yang digunakan dalam penelitian agar hasil didapat
lebih baik dan dapat digeneralisasikan, Pengklasifikasian auditor berdasarkan
spesialisasi sektor industri yang sering ditangani, menggunakan variabel informasi
akuntansi dan non akuntansi selain yang ada dalam penelitian ini pada penelitian
selanjutnya untuk mengetahui pengaruhnya terhadap harga penawaran saham IPO.

Secara umum variabel financial leverage (FL), return on assets (ROA),
earning per share (EPS), ukuran perusahaan (SIZE). Sedangkan informasi non
akuntansi terdiri dari reputasi underwriter (UND), reputasi auditor (AUD), umur
perusahaan (AGE), dan persentase penawaran saham (PPS) memiliki kontribusi yang
besar dalam kaitannya dengan harga penawaran saham IPO. Hal ini dilihat dari nilai
adjusted R square sebesar 0,432 atau 43,2% variasi dari harga penawaran saham IPO
dapat dijelaskan oleh kedelapan variabel, sedangkan sisanya dapat dijelaskan oleh

variabel lain diluar variabel penelitian yang digunakan.
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