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Hubungan Antara Risk dan Return Investasi Reksa&afiam

Puji Rohman

Jurusan Manajemen, Fakultas Ekonomi, Universitashr

ABSTRAKSI

Penelitian ini merupakan penelitifnypothesis testingang menjelaskan
hubungan antaraisk dan return yang dilakukan terhadap 20 perusahaan
reksadana saham yang listed di Bursa Efek Jakangpa dengan tahun 2004.
Tujuan penelitian ini untuk mengetahui hubungask dan return investasi
reksadana saham pada saat pasar modal Indonesialaraibullish. Sedangkan
pengukuranrisk dilakukan dengan menggunakan metode Sharpe, Trejamo
Jensen. Sedangkan alat analisis statistik yangndigan untuk mengetahui
tingkat hubungarrisk dan return adalah KorelasiPearson Untuk mencapai
tujuan tersebut di atas digunakan data sekundey dgreroleh dari Bapepam.
Hasil penelitian menunjukkan rata-rataturn 4,48% sedangkamisk sebesar
0,74% dengan metode Sharpe, 4,6880gammetode Treynor dan 4,17#%engan
menggunakan metode Jensen. Hasil penelitian mekkamubahwarisk dan
return berhubungan positif

Kata kunci :ReturnPortofolio,Risk Adjusted Performance

Vil



KATA PENGANTAR

Assalamualaikum wr wb,

Alhamdulillahirobbil’alamin segala puji dan syukur penulis panjatkan

kehadirat Allah SWT yang telah memberikan rahnaatfig, hidayah dan inayah-

Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsg yaerjudul Hubungan

Antara Risk dan Return Investasi Reksadana Sah&kfipsi ini disusun untuk

memenuhi salah satu syarat menyelesaikan pendidéteata Satu (S1) pada

Fakultas Ekonomi Universitas Jember.

Penyusunan skripsi ini tidak lepas dari banuabdmgrpihak, oleh karena

itu penulis ingin menyampaikan ucapan terima k&sjtada :

1.

Bapak Prof. Dr. H. Sarwedi, MM, selaku Dekan Faksikkkonomi Universitas
Jember.

Ibu Dra. Diah Yulisetiarini, M.Si, selaku Ketua dsan Manajemen Fakultas
Ekonomi Universitas Jember.

Bapak Tatang Ary Gumanti, M. Buss Acc, Ph.D, selBkisen Pembimbing |
yang telah memberikan pengarahan, bimbingan danarsgah selama
penyusunan skripsi ini;

Ibu Dra. Susanti, P., M.Si., selaku dosen Pembigmbih yang telah
membimbing saya dengan penuh kesabaran dan perlafiam penyusunan
skripsi ini;

Bapak Prof. Dr. Raden Andi Sularso, MSM selaku Do$&embimbing
Akademik;

Para bapak/ibu dosen dan karyawan Fakultas Ekombriviersitas Jember
atas dukungan dan transfer ilmunya kepada sayagsemenjadi ilmu yang
bermanfaat;

Kedua orang tuaku Bapak Pardoli (Alm) dan lbu Stimtéacinta yang telah
memberikan kasih dan sayang yang tiada batasnyaddanyang tiada

putusnya;

viii



8. Kakakku Mbak Yulia Eka Wati, S.Sos., dan WinarkaMA., atas segala
dukungan dan doanya.

9. Bapak Puryadi Sekeluarga dan Mbah Warsi atas sqgalhatian yang
diberikan

10.Bapak Darsan Sekeluarga atas nasehat dan seghktigeryang diberikan
berupa referensinya dalam penyusunan skripsi;

11.Mas Eko, atas segala bantuan referensinya dalagupeman skripsi saya;

12.Keluarga di Jember Bapak Drs. Sutrisno BBA atas eksgyaannya
menempati rumahnya,

13.Keluarga Besar “PMIl Rayon Ekonomi, IKMBJ Bojonegpr HMJ
Manajemen Periode 2003/2004, Himpunan MahasiswaaMaren Indonesia
(HMMI), atas proses pembelajaran berorganisasrasa kekelurgaan;

14. Sahabat Terbaikku Dwijo Saputra, SE dan Sulistygrillia Adi, S.Sos, atas
persahabatan dan persaudaraannya;

15. Sahabat-sahabat terdekat Untung Whisnu Saputrg, /Stflrian Prasetyo
Raharjo dan Priyo Nugroho serta Eks-Halmahera{#20persahabatannya;

16. Teman-teman Manajemen’01 yang tidak bias disebuskéun per satu, terima
kasih atas kerjasama dan persaudaraannya selgma ini

17.Semua pihak yang tidak dapat disebutkan satu petssitma kasih.

Penulis juga menerima saran dan kritik dari senpiaak demi
kesempurnaan skripsi ini. Akhirnya dengan segalarkatasan kemampuan yang
dimiliki dan kekurangan yang ada, semoga skripsdapat memberikan manfaat

bagi kitaamin Wassalamualaikum wr wb,

Jember, Juni 2007 Penulis



DAFTAR ISI

Halaman
HALAMAN JUDUL ettt et a e et e e e [
HALAMAM PERNYATAAN oottt eeneas i
HALAMAN PERSETUJUAN ..oiiiiiieiiiiee ettt n s i
HALAMAM PENGESAHAN oo eee e aeas Y
HALAMAN PERSEMBAHAN ..ot Y
HALAMAN MOTTO ittt e e e et e e e e e e e e e e nnnneees vi
KATA PENGANTAR ot r et e e eaa s viii
DNl I o G ) N X
DAFTAR TABEL ..ttt ettt et e e e e eeas Xiii
DAFTAR GAMBAR ..ottt ettt e st e e e et e e e e s s snnneeee e s Xiv
DAFTAR LAMPIRAN o eas XV
. PENDAHULUAN ... et e e eaa s 1
1.1 Latar Belakang .......ocoeuvviiueiiiiiiiiiieeeeeeeee e 1
1.2 Perumusan Masalah ... oo 3
1.3 Tujuan Penelitian ..........ccooeeeeeeiiiiiiece e 3
1.4 Manfaat Penelitian ..........ccooooiiiiiiiiiiii e 3
[I. TINJAUAN PUST AKA e 5
2.1 LanNdASAN TEOM...uuuuurrrrrres s e e e s ssisbbbbbbseseeeeeeeeeeaaeeeeeeeeaseneneees 5

2.1.1 Investasi pada SeKUNTAS ... eeeeerrrrmiiiiiiieaeieeeeeeeeeeeeeenien )
2.1.2 Pengertian Reksadana dan Invesdd@diana..............coeeeeeeeee. 7
2.1.3 Pengelolaan Reksadana..... . .o cooeeeeeeeeeeeiieiieeeiiiiiii S

2.1.4 Nilai Aktiva BersiiNet Asset Valye.........cccceevveeiiieeeiiiiiieeeeininn, 8
2.1.5 Jenis-jenis Reksadana .......ccccceeevvveeeeiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee, 10
2.1.6 Biaya Investasi Reksadana.....cccccceuvieeiiiiiiiinnnieieeeeeiieeeeeeiies 12



2.1.7 Mekanisme Kerja Reksadana... ccccccceeveviiiiiiiiiiiiiiieneeeeeeeeee, 12

2.1.&Returndari Investasi Reksadana................uummcccieeeieeeneeeee, 14
2.1.9 Manfaat dan Risiko Reksadana . ..c..c...uvveeeeiiiiiiiiiiiiiniiinnnn, 14
2.1.10 Hubungan Tingkat Risiko denggturnyang diharapkan...... 17
2.1.11 Risiko dan Cara Pengukurannya............cccceeeeeeviiieeeeeninnnnnnns 18
2.1.12 Deviasi Standar Sebagai Alat UKISIK® ................coeeeeeineee. 20
2.1.13 Beta sebagai Alat UKUr RiSIKO...uecvvveiiiiieeieeeecceeeeeiiii, 20
2.1.14 Evaluasi Kinerja Portofolio Sebagangkah Akhir dari Proses
1AV CES] = L PR 22
2.1.15 Penentuan Portofolio Tolok UkBegchmark Portofolip...... 24
2.1.16 Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)...............ccevvvvennns 25
2.2 Tinjauan Penelitian Terdahulu ... ... 25
2.3 Kerangka KoNSeptual...........cocreeeeiinieeeeeeeeeeeeeeeeeeiiiiieenennanes 28
2.4 HIPOTESIS. .ciieiiiiiiiiiiii s et eeeettt e e s e e e e e e e e e e e e eeeeeeeeaneeeeeeeeenees 30
. METODE PENELITIAN ..ot 31
3.1 Rancangan Penelitian ..........ccccceeeeeeeeiieiiiieeecee e eee e 31
3.2 Populasi dan Sampel ... 31
3.3 Jenis dan SUMbEr Data........coccccccieieeieeeiiieeeeeeeiiii e 32
3.4 Definisi Operasional Variabel dan|&kgengukuran......................... 32
3.5 Metode ANaliSisS Data..........ccccveeriiiiiiiiiiiiiiiieieeeee e 33
3.6 Kerangka Pemecahan Masalah ..o 8.3
IV. HASIL DAN PEMBAHASAN ..o ee e 40
4.1. Gambaran Umum Sampel Penelitian............ccccccceeeeeeeeiiiiieeeeninnnns 40
4.2 Deskriptif Statistik Sampel Penefitia.................iiiiiiiiiiiiinnennn 41
4.3 HaSil Penelitian ..........oooo oo 41
4.3.1 Menghitung Tingkat Pengembalid&efurr) Reksadana Saham 41
4.3.2 Menghitung Tingkat Risiko Reksadana Saham................... 43
4.3.3 INdeKS Sharpe .....coooveviiiieii i eeeeeee e e 43
4.3.4 INAEKS TIEYNOI ....uuiuuieiiiiiieee e e eeeeee et e e e e e e e eeeeeeeeenees 44

Xi



4.3.5 INAECKS JONSEN . .eeeee et 46

4.4 HaSIl Uji HIPOIESIS ... 47

4.5 Pembanasan...................ommmecereennniinianeeeeeeeeeseeeeeeseeesennnnnean.. 48
V. KESIMPULAN DAN SARAN ..ottt e e e e e 51

5.1 KESIMPUIAN ..evteeiiiiiieeee e e e e 51

5.2 SAFAN ... it e 52
DAFTAR PUST AKA ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aanns 53
LAMPIRAN

Xii



2.1
2.2

3.1
4.1
4.2
4.3
4.4
4.5
4.6
4.7

DAFTAR TABEL

Halaman
Perbandingan Reksadana dan PA...........cccciiviiiiiiiiiiniinnnnn. 27
Perbedaan Penelitian ini dengan Penelitengigian
TerdanUIU.........uuiiiiii e 28
Proses pemilihan sampel penelitian padadigke Saham....... 32
Sampel Perusahaan Reksadana Saham................cccccee.... 40
Statistik deskriptif variabel-variabel petah............................ 41
Hasil PerhitungaReturnReksadana Saham Tahun 2004........... 42
Indeks Sharpe Reksadana Saham Tahun 2004................... 44
Indeks Treynor Reksadana Saham Tahun 2004................. 45
Indeks Jensen Reksadana Saham Tahun 2004................... 46
Korelasi Pearson masing-masing indeks darreturn
Reksadana Saham..........cccooooiiiiiiiiiiiiiii e, 47

Xiii



2.1
2.2
2.3
2.4
3.1

DAFTAR GAMBAR

Halaman
Mekanisme Kerja Reksadana .......ccooeeeeiiiiiiiiiiiinnninnnnnn. 13
HubungaRisk-Returrdari jenis-jenis Rekasadana............... 17
Hubungan risiko dengan tingkat keuntanga.................... 18
Kerangka KONSEPtUal .............. e eeeeeeiiiiiniiiiinnneeeaeeeeeens 29
Alur Pemecahan Masalah ..., 38

Xiv



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1  : Nilai Aktiva Bersih/Unit Reksadanah@m Tahun 2004
Lampiran 1.a : Perhitungan Rata-rReturndanStandard Deviasi
Lampiran 2  : Perhitungan Beta

Lampiran 2.a : Sertifikat Bank Indonesia (SBI) tati904

Lampiran 3  : Perhitungan Indeks Sharpe

Lampiran 4  : Perhitungan Indeks Treynor

Lampiran 5 : Perhitungan Indeks Jensen

Lampiran 6  : Statistik Deskriptif

Lampiran 7 : Hasil Uji Korelasi

XV



