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ABSTRACT

Acquisition is a published emittent corporate evénvill effect the efficiency
of the capital market indicated by the changeshefdecurity price. This thesis is to
analyzing . if there are any significant effect tltaiused by acquisition decision of
HMSP by Philip Morris to another company stock pramd Trading Volume Activity
(TVA) in one manufacture industries. This researsimg Paired Sample T-test to the
sample that consist-of some manufacturing compahigchwlisted inBEJ from
January-April ‘2005 beside of HMSP it self. The signgpe 31 manufacture company
that .toke with purposive sampling. The survei peraze 22 days before, a.day
durring and 22 days after announcement. The reseawdicated that acquisition
announcement HMSP by Philip Morris s not affectadnificancy -to another
company stock price and Trading Voelume Activitypnemufacture industry sector.

Key Words : Trading Volume Activity (TVA), Stock Price, Aifion, Information

Transfer



ABSTRAKSI

Akuisisi merupakan peristiwa pada perusahaan enyigag dipublikasikan.
Suatu peristiwa yang dipublikasikan akan mempernygagfisiensi pasar'modal yang
ditunjukkan dengan perubahan _harga sekuritas. ®Eanelini - ditujukan untuk
menganalisis apakah terdapat pengaruh yang signifkeputusan akuisisi HMSP
oleh Philip Morris pada harga dan aktivitas voluperdagangan (TVA) saham
perusahaan lain dalam sektor industri yang sejePénelitian ini_menggunakan
pengujian dengan menggunak@aired sample t-tegpada sampel yang terdiri dari
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEJ patEnlanuari sampai april 2005
dan selain dari sampoerna itu sendiri. Sampelirietdri 31 perusahaan manufaktur
yang diambil berdasarkaourposive samplingPeriode pengamatan adalah 22 hari
sebelum, 1 hari dan 22 hari sesudah pengumumanl péaelitian menunjukkan
bahwa pengumuman akuisisi HMSP oleh Philip Moritak berpengaruh secara
signifikan terhadap harga maupun aktivitas perdggan saham perusahaan lain

dalam sektor industricmanufaktur.

Kata Kunci : Trading Volume Activity (TVA), Harga Saham, Akuisisi, Transfer

Informasi
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