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ABSTRACT

This research aim to know whethaer there are influence of factors of dividend payout 
ratio, price earning ratio and assets growth to bid-ask spread of either through together 
and also individually and to determine most dominant factor of its influence amonh three 
of variable to bid-ask spread of …  business which have been listed at Jakarta Stock 
Exchange.
This research is conducted at .. business listed in Jakarta Stock Exchange. Technique 

used in intake of sample is purposive sampling. Sample of this research amount to .. 

sample with period of during two year that is year 2003 until 2004. Technique of analysis 

used by analysis of double linier regretion. Independent variable at this research is 

dividend payout ratio, price earning ratio and assets growth, and dependent variable is 

bid-ask spread.

Results of this research indicate that together to three variable of independent have an 

effect on to variable dependent (VPS). Results of analysis also indicate that value of 

adjusted R2 of equal to … meaning only …% from variation change of explainable VPS 

by to three independent variable. While (sisa..) from variation change bid-ask spread 

explained by other dissimilar variable is which not covered in research this model. From 

to three free variable checked to be found that only variable … which statistically have an 

effect on by parsial to change of bid-ask spread.

Keyword : Dividend payout ratio, price earning ratio, assets growth  and bid-ask spread
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KESIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Sesuai dengan tujuan penelitian untuk menguji Capital Adequate Ratio (CAR), Non 
Performing Loan (NPL), Return On Asset (ROA), dan Return On Equity (ROE) baik 
secara parsial maupun simultan terhadap harga saham pada Bank Umum Swasta 
Nasional  yang go public di Bursa Efek Jakarta dengan periode penelitian 2003 sampai 
dengan 2005, maka berdasarkan hasil pengujian hipotesis dan analisis dapat diambil 
kesimpulan sebagai berikut:

1. Capital Adequate Ratio (CAR) tidak berpengaruh terhadap harga saham pada Bank 

Umum Swasta Nasional yang go public di BEJ yang ditunjukkan sebesar 10,6% dan 

sisanya dipengaruhi oleh faktor lain seperti rasio keuangan dan rasio CAMEL 

lainnya. 

2. Non Performing Loan (NPL) berpengaruh terhadap harga saham pada Bank Umum 

Swasta Nasional yang go public di BEJ yang ditunjukkan sebesar 27,3% dan sisanya 

dipengaruhi oleh factor seperti rasio keuangan dan rasio CAMEL lainnya.

3. Return On Asset (ROA) tidak berpengaruh terhadap harga saham. pada Bank Umum 

Swasta Nasional yang go public di BEJ sebesar 23,7% dan sisanya dipengaruhi oleh 

faktor seperti rasio keuangan dan rasio CAMEL lainnya. 

4. Return On Equity (ROE) tidak berpengaruh terhadap harga saham pada Bank Umum 

Swasta Nasional yang go public di BEJ sebesar 7,8% dan sisanya dipengaruhi oleh 

faktor lain seperti rasio keuangan dan rasio CAMEL lainnya.

5. Capital Adequate Ratio (CAR), Non Performing Loan (NPL), Return On Asset 

(ROA), dan Return On Equity (ROE) secara simultan berpengaruh terhadap harga 

saham. Nilai Adjusted R2 sebesar 0,17 menunjukkan bahwa variabel bebas yang 

terdiri dari Capital Adequate Ratio (CAR), Non Performing Loan (NPL), Return On 

Asset (ROA), dan Return On Equity (ROE) secara simultan mampu memberikan 

sumbangan terhadap variasi variabel terikat harga saham sebesar 0,17 atau 17% , dan 

sisanya 83 % disebabkan oleh variabel lainnya yang tidak dimasukkan dalam model 

persamaan regresi yang dibuat. Hasil ini menerima hipotesis kelima (H5) yang 

menyatakan bahwa Capital Adequate Ratio (CAR), Non Performing Loan (NPL), 

Return On Asset (ROA), dan Return On Equity (ROE berpengaruh secara simultan 



terhadap harga saham pada Bank Umum Swasta Nasional yang go public di Bursa 

Efek Jakarta.

5.2 Keterbatasan

Penelitian ini mempunyai keterbatasan-keterbatasan, antara lain :

1. Periode waktu penelitian menggunakan bentangan waktu yang singkat (2003-2005), 

sehingga hasil penelitian belum mencerminkan kondisi yang bervariasi dan 

pengaruhnya dari tahun ke tahun.

2. Dalam penelitian hanya menggunakan satu variabel terikat, yaitu harga saham. Hal 

ini akan mempesempit analisis, karena analisis menjadi terbatas.

3. Penelitian hanya menggunakan informasi akuntansi saja sebagai variabel penelitian, 

sehingga hasil penelitian kurang mampu menunjukan pengaruh informasi lain (non 

akuntansi) yang mungkin memberikan pengaruh lebih besar dalam memprediksi 

harga saham.

5.3 Saran

Penelitian lebih lanjut perlu dilakukan untuk menguji konsistensi hasil dari penelitian 
ini serta dapat digunakan investor sebagai informasi dan bahan pertimbangan dalam 
pengambilan keputusan investasi. Namun tentunya perlu memperhatikan keterbatasan-
keterbatasan yang ada dalam penelitian ini, sehingga saran yang dapat diberikan bagi 
peneliti selanjutnya adalah:

1. Peneliti selanjutnya

a. Penggunaan sampel sebaiknya diperbesar dengan periode yang lebih panjang

dengan harapan dapat diperoleh hasil yang lebih maksimal.

b. Menambah variabel terikat (seperti volume perdagangan, return saham dan 

abnormal return saham) agar analisis yang dihasilkan akan semakin luas dan 

dapat digeralisasi.

c. Menambah variabel-variabel akuntansi dan non akuntansi lainnya yang dapat 

digunakan untuk memprediksi harga saham.

d. Dalam penelitian selanjutnya sebaiknya melakukan penelitian pada jenis industri 

yang berbeda.

2. Investor 



a. Sebaiknya investor perlu mempertimbangkan informasi yang berkaitan dengan 

harga saham, karena besarnya harga saham mencerminkan kondisi dan kinerja 

perbankan.

b. Investor sebaiknya menggunakan informasi non akuntansi (pasar) dan juga 

informasi akuntansi sebagai bahan pertimbangannya.

Dengan memperhatikan keterbatasan penelitian dan saran yang diberikan, diharapkan 
penelitian yang akan datang dapat memberikan hasil yang lebih bervariasi dan 
representatif dalam memprediksi harga saham.
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