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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh volume perdagangan dan 
return saham. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan manufaktur yang melakukan 
stock split pada tahun 2001, 2002, 2003, dan 2004. Sampel penelitian ini berjumlah 
20 perusahaan dengan periode penelitian 5 hari sebelum dan 5 hari sesudah tanggal 
pengumuman stock split.

Penelitian ini menggunakan data sekunder yaitu data-data yang sudah ada di 
BEJ, meliputi IHSG, closing price harga saham harian perusahaan sampel selama 
periode penelitian, jumlah saham yang diperdagangkan, jumlah saham yang beredar, 
dan data stock split. Penelitian ini menggunakan uji kolmogorov smirnov test untuk 
mengetahui normalitas datanya. Uji Paired Sampel T-Test untuk menguji hipotesis 
dari data abnormal return yang berdistrubusi normal. Dan uji Wilcoxon Signed Rank 
Test untuk menguji hipotesis dari data TVA (Trading Volume Activity) yang 
berdistribusi tidak normal.

Hasil pengujian hipotesis terhadap perusahaan sampel menunjukkan bahwa 
semua hipotesis yang diajukan ditolak. Hal ini menunjukkan bahwa stock split tidak 
berpengaruh terhadap TVA dan return saham.

Keywords :  Stock split, volume perdagangan saham, dan abnormal return.
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KESIMPULAN, KETERBATASAN, DAN SARAN

1.1 Kesimpulan

Sesuai dengan tujuan penelitian yaitu untuk mengetahui apakah pengumuman 

stock split berpengaruh terhadap volume perdagangan saham dan return saham, maka 

berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah dikemukakan pada bab 

sebelumnya dapat diambil kesimpulan sebagai berikut:

1. Reaksi pasar yang diwakili oleh volume perdagangan saham (trading volume 

activity) menunjukkan bahwa sebelum tanggal pengumuman stock split rata-rata 

TVA lebih tinggi dibandingkan sesudah tanggal pengumuman stock split. Atau 

terjadi penurunan rata-rata TVA dari 0,0017938 sebelum stock split menjadi 

0,0015266 sesudah stock split. Setelah dilakukan uji parametrik Wilcoxon Signed 

Ranks Test dengan taraf signifikan 5% atau 0,05 diperoleh kesimpulan bahwa 

tidak terdapat perbedaan secara signifikan yang artinya stock split tidak 

mempengaruhi volume perdagangan di Bursa Efek Jakarta. Berarti hipotesis yang 

menyatakan terdapat perbedaan yang signifikan antara volume perdagangan 

sebelum dan sesudah stock split ditolak.

2. Reaksi pasar yang diwakili oleh abnormal return saham menunjukkan bahwa 

sebelum tanggal pengumuman stock split rata-rata TVA lebih tinggi dibandingkan 

sesudah tanggal pengumuman stock split. Atau terjadi penurunan rata-rata 

abnormal return dari 0,0638611 sebelum stock split menjadi 0,0578958 sesudah 

stock split. Setelah dilakukan uji nonparametrik Paired Samples T-Test dengan 

taraf signifikan 5% atau 0,05 diperoleh kesimpulan bahwa tidak terdapat 

perbedaan secara signifikan yang artinya stock split tidak mempengaruhi 

abnormal return di Bursa Efek Jakarta. Berarti hipotesis yang menyatakan 

terdapat perbedaan yang signifikan antara abnormal return sebelum dan sesudah 

stock split ditolak. 
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1.2 Keterbatasan

Hasil penelitian ini kurang sesuai dengan harapan peneliti, harapan peneliti 

sebaiknya sesudah perusahaan melakukan stock split justru return dan volume 

perdagangan mengalami peningkatan. Penyebab kurang sesuainya hasil penelitian ini 

disebabkan karena beberapa hal yang menjadi keterbatasan dalam penelitian ini, 

antara lain:

1. Pemilihan sampel digunakan metode purposive sampling sehingga lebih bersifat 

subyektif dan tingkat generalisasi hasil penelitian lemah.

2. Sampel yang digunakan terbatas pada kelompok perusahaan manufaktur yang 

listed di Bursa Efek Jakarta sehingga hasil penelitian ini masih belum bisa 

digeneralisasikan. 

3. Periode pengamatan (event windows) dalam penelitian ini hanya menggunakan 

lima hari saja.

1.3 Saran

Beberapa saran yang dapat diajukan untuk memperbaiki keterbatasan dalam 

penelitian ini, antara lain:

1. Pemilihan sampel sebaiknya dilakukan pada perusahaan-perusahaan selain 

manufaktur.

2. Periode pengamatan (event windows) sebelum dan sesudah stock split perlu 

diperpanjang agar hasil penelitian lebih signifikan.

3. Diharapkan pada penelitian yang akan datang dalam mengukur tingkat likuiditas 

dan return saham tidak hanya menggunakan volume perdagangan dan abnormal 

return saham saja. 
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