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ABSTRAKSI 
 

Oleh : S. PRATOMO PRIYOHUTOMO W., S.Sos 
Pembimbing Utama : Prof. Tatang Ary Gumanti, SE., M.Buss., Ph.D. 

 
 Reksa dana merupakan salah satu alternatif investasi bagi masyarakat 
pemodal yang tidak memiliki banyak waktu dan keahlian untuk menghitung risiko 
atas investasi mereka. Di dalam reksa dana, dana nasabah dihimpun dan 
diinvestasikan dalam beberapa jenis instrumen investasi. Manajer investasi 
sebagai pengelola reksa dana akan membuat suatu portofolio investasi untuk 
memaksimalkan pengembalian dengan tingkat risiko tertentu yang dapat diterima. 
Portofolio yang dapat mencapai tujuan tersebut adalah portofolio yang efisien. 
Para praktisi seringkali berbicara mengenai risiko dan tingkat pengembalian, 
namun kegagalan untuk menyatakan kedua ukuran tersebut secara kuantitatif 
menyebabkan tujuan pembentukan portofolio yang optimal menjadi sangat 
subyektif dan tidak memberikan pandangan mendalam mengenai pengembalian 
yang seharusnya diharapkan oleh investor. 
 Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah, penelitian ini dilakukan 
dengan tujuan untuk menentukan setting prioritas pembentukan formulasi 
penentuan portofolio investasi saham untuk menghasilkan return yang optimal 
pada tingkat risiko yang minimal. Dalam tesis kali ini analisis goal programming 
diaplikasikan dengan mempertimbangkan adanya perbedaan prioritas tujuan-
tujuan dalam pembentukan portofolio. Secara lebih spesifik, pada penelitian ini 
dimaksudkan untuk menyusun portofolio investasi saham optimal dan membuat 
simulasi dan pengujian terhadap berbagai setting prioritas untuk menghasilkan 
portofolio investasi saham optimal. 

Berdasarkan metode yang digunakan, penelitian ini menggunakan metode 
eksperimen. Metode eksperimen dilakukan dengan maksud untuk mencoba 
menemukan portofolio optimal dari berbagai susunan prioritas portofolio 
reksadana saham. Solusi optimal tersebut kemudian dianalisis kepekaannya 
terhadap perubahan kondisi bursa. Sampel dalam penelitian ini sebanyak 5 saham 
terbaik saja yaitu TLKM, BBRI, BUMI, SMGR dan LSIP untuk dimasukkan 
dalam kombinasi portofolio yang didasarkan atas dinamika yang terjadi di dalam 
pasar saham. 
     Dari rumusan permasalahan, tujuan penelitian, dan hasil penelitian serta 
pembahasan, maka dapat dikemukakan kesimpulan sebagai berikut: Pada pasar 
bullish, saham SMGR dan BUMI ternyata merupakan saham potensial untuk 
diinvestasi baik bagi investor risk averter maupun investor risk seeker. Pada pasar 
bearish, saham BBRI, TLKM dan BUMI ternyata merupakan saham potensial 
untuk diinvestasi baik bagi investor risk averter maupun investor risk seeker. 
Hasil simulasi yang dilakukan dengan merubah berbagai setting prioritas tujuan 
ternyata tidak memberikan hasil portofolio optimal yang berbeda signifikan 
dengan portofolio optimal yang awal. Dengan demikian, perubahan prioritas 
tujuan tidak efektif terhadap perubahan penyebaran investasi kepada masing-
masing saham anggota portofolio. 
 



 

 

ABSTRACT 

By : S. PRATOMO PRIYOHUTOMO W., S.Sos 
Supervisor : Prof. Tatang Ary Gumanti, SE., M.Buss., Ph.D. 

 
Mutual fund is an investment alternative for investors who do not have 

much time and expertise to calculate the risk of their investments. In the mutual 
fund, customer funds collected and invested in several types of investment 
instruments. Investment managers as mutual fund managers will create an 
investment portfolio to maximize return with a certain level of acceptable risk. 
Portfolio that can achieve these objectives is an efficient portfolio. The 
practitioners often talk about the risks and returns, but failure to declare the two 
measures are quantitatively cause the purpose of establishing the optimal portfolio 
becomes very subjective and does not provide in-depth views about refunds 
should be expected by investors. 

Based on the background and formulation of the problem, this research is 
conducted to determine the priority setting formulas determining the formation of 
equity investment portfolio to generate an optimal return on a minimal level of 
risk. In this thesis analysis of goal programming is applied by considering the 
different priority objectives in the formation of the portfolio. More specifically, 
this research intended to develop the optimal stock investment portfolio and create 
simulation and testing of various priority settings to produce optimal stock 
investment portfolio. 

Based on the method used, this research uses experimental methods. 
Method of experiments conducted with a view to trying to find the optimal 
portfolio composition of various stock mutual fund portfolio priorities. The 
optimal solution is then analyzed its sensitivity to changing market conditions. 
The sample in this study were 5 best stocks, ie TLKM, BBRI, BUMI, SMGR and 
LSIP for inclusion in the portfolio combinations that are based on dynamics that 
occur in the stock market.     

From the problem formulation, research objectives, and results of research 
and discussion, it can put forward the following conclusion: In a bullish market, 
stocks BUMI and SMGR proved to be a potential stock to invest both for 
investors and investor risk averter risk seeker. In bearish markets, stocks BBRI, 
TLKM and BUMI proved to be a potential share for both the investor invested 
averter risk and investors risk seeker. The simulation results are performed by 
changing various setting priority goals did not give results significantly different 
optimal portfolio with an initial optimal portfolio. Thus, changes in the priority 
objectives are not effective against changes in the spread of investments to their 
respective shares of the portfolio. 
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