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MOTIO

Demi masa, Sesungguhnya manusia itu benar-benar berada dalam Rerugian, Kecuali orang-
orang yang beriman dan mengerjakan amal sholeh dan nasihat-menasihati supaya mentaati
Rebenaran dan nasihat-menasihati supaya menetapi Resabaran

(QsS. Al ‘Ashr ayat 1-3)

Barangsiapa yang datang dengan membawa kebaikan, maka baginya pahala yang lebih baik,
daripada Rebaikan itu, dan barangsiapa yang datang dengan membawa kejahatan, maka
tidaRlah diberi pembalasan Repada orang-orang yenyg telah mengerjakan Rejahatan itu
melainkan seimbang dengan apa yang dahulu mereRa Rerjakan
(QS. Al Qasas ayat 84)

Tentang sesuatu apapun Ramu berselisif, maka putusannya terserah Repada Allah. (Yang
mempunyai sifat-sifat demikian) itulah Allah Tuhanku. Kepada-Nyalah aku bertawakal dan
Repada-Nyalah aku kembali
(QS. Asy-Syura ayat 10)
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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis kemaamp rasio-rasio
keuangan dalam mengklasifikasikan kemungkinarspriced saham. Obyek
penelitian ini adalah Perusahaan Manufaktur Di BUE$ek Jakarta pada tahun
2004-2005. Variabel dependen dalam penelitian dailahMispriced Saham dan
variabel independennya adalairent ratio, debt to equity ratio, total assetsturn
over danreturn on investment.

Data yang digunakan dalam penelitian ini beruparan keuangan tahun
2004-2005. Penelitian ini  merupakan penelitian Wipotesis dengan
menggunakan pendekatan kuantitatif. Teknik penentusampel dengan
menggunakan kriteria-kriteria yang telah ditetapkdntuk metode analisis data
menggunakarBinary Logistic Regression Analysis. Untuk menilai model fit
menggunakan uji Hosmer and Lemeshow dan untuk njikegnampuan variabel
rasio-rasio keuangan dalam mengklasifikasikan keykiman mispriced saham
secara parsial menggunakan uji Wald.

Hasil analisis menunjukkan bahwa variabel indeperdrrent ratio, debt
to equity ratio, dan total assets turn over tidak mampu mengklasifikasikan
kemungkinammispriced saham. Sedangkan varialbefurn on investment mampu
mengklasifikasikan kemungkinanispriced saham.

Berdasarkan hasil penelitian ini, maka dapat dibkdsimpulan bahwa
hipotesis yang diterima adalah hanya hipotesis ykeegmpat yaitureturn on
investment (ROI) mempunyai kemampuan dalam mengklasifikasikan
kemungkinanmispriced saham. Sedangkan hipotesis yang lain ditolak karena
variabel independeaurrent ratio, debt to equity ratio, dantotal assets turn over
tidak mempunyai kemampuan dalam mengklasifikaskemnungkinammispriced
saham.
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BAB 1. PENDAHULUAN

1.1Latar Belakang

Investasi memungkinkan investor mengalokasikan dgarag dimiliki
untuk mendapatkan penghasilan dimasa yang akamgdaRenghasilan dapat
berupa dividen dan atacapital gain. Dividen merupakan penghasilan yang
diterima investor apabila perusahaan membagikanntkegan bersihnya.
Sedangkarcapital gain merupakan penghasilan yang diperoleh investorikgpab
menjual sahamnya, yang mana selisih harga jualhdaga beli adalah positif,
sebaliknya apabila selisih harga tersebut negatikatakan capital loss.
Keputusan investasi pada saham menyangkut pengimanagsa yang akan datang
dan bersifat tidak pasti, sehingga menimbulkankaisketidakpastian antara
harapan dan kenyataan atas penghasilan yang dipeatds investasi tersebut.
Dengan demikian ada dua aspek yang melekat dalat swestasi, yaitu tingkat
pengembalianréturn) yang diharapkan dan risiko tidak tercapaing@urn yang
diharapkan, oleh karena itu pemahaman atas pendjambasiko yang
terkandung dalam investasi saham sangat diperlakmm keputusan investasi
sesuai dengan yang diharapkan.

Investor yang melakukan investasi di pasar modaushanenghadapi
kondisi ketidakpastian dalam memprediksi perubaharmga saham. Perubahan
harga saham yang berfluktuasi menyebabkan invessbagai pihak penanam
modal tentunya akan berusaha untuk memiliki haejeas yang wajar dengan
tujuan untuk memperoleh tingkat keuntungan tertesetsuai dengan risiko yang
sanggup mereka tanggung sehingga diperlukan katetian analisis yang cermat
menggunakan penilaian harga saham di pasar.

Harga saham di pasar modal secara ideal akan naemigiiktuasi sesuai
dengan kondisi perusahaan di masa yang akan datdga saham pada
dasarnya menggambarkan berbagai faktor ekspeki@gi,situasi perekonomian
secara umum maupun prestasi perusahaan secaraiduradiiv Keadaan
perekonomian secara umum misalnya keadaan perekamogang terjadi,

kebijaksanaan pemerintah, kebijaksanaan luar nelgerisebagainya. Sedangkan



