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MOTTO

"Orang-orang hebat di bidang apapun bukan baru bekerja karena mereka
terinspirasi, namun mereka menjadi terinspirasi karena mereka lebih suka bekerja.

Mereka tidak menyia-nyiakan waktu untuk menunggu inspirasi."

(Ernest Newman)
"Banyak kegagalan dalam hidup ini dikarenakan orang-orang tidak menyadari
betapa dekatnya mereka dengan keberhasilan saat mereka menyerah."

(Thomas Alva Edison)

"Pendidikan merupakan perlengkapan paling baik untuk hari tua."

(Avristoteles)
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ABSTRAK

Nilai perusahaan merupakan refleksi penilaian oleh publik terhadap
kinerja perusahaan secara riil terlihat dari harga saham, sehingga mampu
mempengaruhi persepsi para investor terhadap tingkat keberhasilan suatu
perusahaan. Penelitian bertujuan untuk menganalisis bahwa leverage, 10S
(Investment Opportunity Set), likuiditas, profitabilitas, pembagian dividen dan
ukuran perusahaan merupakan determinan nilai perusahaan perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2013-2017.
Penelitian ini tergolong dalam explanatory research. Populasi yang digunakan
adalah seluruh perusahaan manufaktur dengan pengambilan sampel purposive
sampling untuk mendapatkan sampel yang dapat mewakili kriteria penelitian
sehingga diperoleh 41 perusahaan yang memenuhi kriteria yang telah ditentukan.
Metode analisis yang digunakan adalah analisis regresi linear berganda. Dari hasil
analisis, maka diperoleh bahwa leverage memiliki pengaruh negatif dan signifikan
terhadap determinan nilai perusahaan. 10S (Investment Opportunity Set),
profitabilitas, dan ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif dan signifikan
terhadap nilai perusahaan, sedangkan pada likuiditas dan pembagian dividen
menunjukkan pengaruh yang tidak signifikan terhadap nilai perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2013-2017.

Kata Kunci: 10S (Investment Opportunity Set), leverage, likuiditas, nilai
perusahaan, pembagian dividen, profitabilitas dan ukuran
perusahaan
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ABSTRACT

Company value is a reflection of public evaluation of the company's
performance in real terms can be seen from the stock price, so that it can influence
investors' perceptions of the level of success of a company. This study aims to
analyze that leverage, 10S (Investment Opportunity Set), liquidity, profitability,
dividend distribution and company size are determinants of the value of
manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2013-2017.
This research is classified as explanatory research. The population used is all
manufacturing companies with purposive sampling to get samples that can
represent the research criteria so that 41 companies are obtained that meet the
specified criteria. The analytical method used is multiple linear regression
analysis. From the results of the analysis, it is obtained that leverage has a
negative and significant influence on the determinants of company value. 10S
(Investment Opportunity Set), profitability, and company size have a positive and
significant effect on firm value, while on liquidity and dividend distribution shows
no influence significant value of manufacturing companies listed on the Indonesia
Stock Exchange for the period 2013-2017.

Keywords: 10S (Investment Opportunity Set), leverage, liquidity, company value,
dividend distribution, profitability and company size
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RINGKASAN

Determinan nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia; Damayanti Rizky Haryastuti; 170810201297; 2019; 68
Halaman; Jurusan Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Jember

Nilai perusahaan merupakan refleksi penilaian oleh publik terhadap
kinerja perusahaan secara riil terlihat dari harga saham, sehingga mampu
mempengaruhi persepsi para investor terhadap tingkat keberhasilan suatu
perusahaan. Kinerja perusahaan ditekankan pada aspek Kkinerja keuangan
(financial performance) karena laporan keuangan digunakan sebagai indikator
untuk menilai kinerja perusahaan dan memberikan informasi keadaan perusahaan
berdasarkan nilai aset dan utang yang tercermin dari neraca perusahaan. Faktor
yang mempengaruhi nilai perusahaan diantaranya dalam penelitian ini adalah
leverage, 10S (Investment Opportunity Set), likuiditas, profitabilitas, pembagian
dividen dan ukuran perusahaan.

Penelitian ini berjenis explanatory research. Populasi yang digunakan
perusahaan manufaktur yang go public di Bursa Efek Indonesia pada periode
tahun 2013-2017. Metode pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive
sampling sehingga diperoleh 41 perusahaan yang dijadikan objek penelitian. Jenis
data pada penelitian ini merupakan data sekunder yang berupa laporan tahunan
perusahaan yang diperoleh dari situs resmi Bursa Efek Indonesia. Variabel
dependen yang digunakan adalah nilai perusahaan sedangkan variabel independen
yang digunakan adalah leverage, 10S (Investment Opportunity Set), likuiditas,
profitabilitas, pembagian dividen dan ukuran perusahaan.

Hasil penelitian ini menujukkan bahwa leverage memiliki pengaruh
negatif dan signifikan terhadap determinan nilai perusahaan. 10S (Investment
Opportunity Set), profitabilitas, dan ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif
dan signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan pada likuiditas dan
pembagian dividen menunjukkan pengaruh yang tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan.
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SUMMARY

Determinant of company value in manufacturing companies listed on the
Indonesia Stock Exchange; Damayanti Rizky Haryastuti; 170810201297; 2019;
68 pages; Department of Management, Faculty of Economics and Business,
University of Jember

Company value is a reflection of public evaluation of the company's
performance in real terms can be seen from the stock price, so that it can influence
investors' perceptions of the level of success of a company. The company's
performance is emphasized on the aspect of financial performance (financial
performance) because the financial statements are used as indicators to assess
company performance and provide information on the state of the company based
on the value of assets and debt reflected in the company's balance sheet. Factors
influencing company value in this research are leverage, 10S (Investment
Opportunity Set), liquidity, profitability, dividend distribution and company size.

This research is an explanatory research type. The population is used by
manufacturing companies that went public on the Indonesia Stock Exchange in
the period 2013-2017. The sampling method used was purposive sampling in
order to obtain 41 companies that were used as research objects. The type of data
in this study is secondary data in the form of company annual reports obtained
from the official website of the Indonesia Stock Exchange. The dependent
variable used is firm value while the independent variables used are leverage, 10S
(Investment Opportunity Set), liquidity, profitability, dividend distribution and
company size.

The results of this study show that leverage has a negative and significant
influence on the determinants of firm value. 10S (Investment Opportunity Set),
profitability, and company size have a positive and significant effect on firm
value, while liquidity and dividend distribution show no significant effect on firm
value.
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BAB 1. PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perusahaan merupakan suatu organisasi yang menghasilkan barang atau jasa
dengan tujuan untuk memperoleh laba (Griffin dan Ebert, 2007:4). Laba
perusahaan merupakan selisih dari harga penjualan dan biaya produksi. Pada
umumnya, laba yang diperoleh oleh suatu perusahaan akan digunakan untuk
menilai berhasil atau tidaknya suatu manajemen dalam perusahaan tersebut.
Tujuan dari laba perusahaan yaitu membiayai operasional perusahaan untuk
mencapai laba yang maksimal, melunasi utang perusahaan, sebagai cadangan dana
untuk kebutuhan investasi dan perkembangan perusahaan dimasa yang akan
datang. Laba perusahaan meningkat menunjukkan bahwa kinerja perusahaan

tersebut baik, dapat dilihat pada gambar 1.1.

LABA PERUSAHAAN
(dalam milyar rupiah)
1,900
1,800 / 1835

0—:755-0\17 80 /‘ﬁ72
1,700
\ / —o—LABA PERUSAHAAN
1,600

v1565 (dalam milyar rupiah)

1,500

1,400

2013 2014 2015 2016 2017

Gambar 1.1 Rata-rata Laba Perusahaan
Sumber: Laporan Perekonomian Indonesia tahun 2013-2017, Badan Pusat
Statistik

Pada gambar 1.1 menunjukkan rata-rata laba yang diperoleh perusahaan
mengalami peningkatan pada tahun 2013-2014 dan mengalami penurunan pada
tahun 2015, tetapi mengalami peningkatan pada tahun 2016-2017 hal ini
menunjukkan bahwa kinerja perusahaan tersebut baik dilihat dari kemampuan

manajemen perusahaan dalam menjalankan kegiatan operasionalnya sehingga
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dapat meningkatkan laba perusahaan. Kinerja perusahaan ditekankan pada aspek
kinerja keuangan (financial performance) karena laporan keuangan digunakan
sebagai indikator untuk menilai kinerja perusahaan dan memberikan informasi
keadaan perusahaan berdasarkan nilai aset dan utang yang tercermin dari neraca
perusahaan (Munawir, 2000:31). Nilai perusahaan publik merupakan refleksi
penilaian oleh publik terhadap kinerja perusahaan secara riil terlihat dari harga
saham yang stabil dan mengalami peningkatan dalam waktu jangka panjang,
sehingga mampu mempengaruhi persepsi para investor terhadap suatu perusahaan
(Harmono, 2014:50). Menurut Rinnaya et al (2016) bahwa semakin tinggi harga
saham maka semakin tinggi pula nilai perusahaannya, hal ini menunjukkan tingkat
keberhasilan perusahaan untuk kemakmuran yang dapat diberikan kepada
pemegang saham juga tinggi. Nilai perusahaan diukur dengan menggunakan
Tobin’s Q. Tobin’s Q menunjukkan bahwa nilai perusahaan sama dengan biaya
yang dikeluarkan (replacement cost) untuk penggantian aset perusahaan (Wolfe
dan Sauaia, 2003). Sebuah perusahaan dikatakan telah berhasil menciptakan nilai
(value) jika laba investasi lebih besar daripada biaya investasi yang dikeluarkan
maka nilai Q lebih dari satu. Sebaliknya, perusahaan disebut gagal mencapai
tujuan untuk memaksimalkan nilai perusahaan jika nilai Q lebih kecil dari satu.
Nilai perusahaan dapat dipengaruhi oleh faktor internal maupun eksternal. Faktor
internal dapat dikelompokkan menjadi faktor fundamental mikro dan makro
ekonomi. Faktor fundamental mikro dalam analisis pasar modal yang bersifat
controllable sering dapat dikelompokkan menjadi faktor kebijakan dan faktor
kinerja perusahaan (Sudiyanto, 2013). Faktor kebijakan perusahaan ditekankan
pada kebijakan manajemen keuangan yaitu leverage, 10S (Investment Opportunity
Set) dan pembagian dividen. Faktor kinerja perusahaan ditekankan pada aspek
financial performance diantaranya yaitu likuiditas dan profitabilitas. Ukuran
perusahaan sering digunakan sebagai karakteristik fundamental perusahaan yang

penting dalam manajemen keuangan empiris (Dang et al, 2017).

Leverage menunjukkan seberapa besar kemampuan sebuah perusahaan

dalam menggunakan utang untuk mendanai kegiatan operasional jika perusahaan
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tersebut mengalami likuidasi (Gitman dan Zutter, 2012). Penggunaan utang
sebagai sumber pendanaan perusahaan memiliki keuntungan dan kerugian.
Keuntungan penggunaan utang diperoleh dari pajak yaitu pembayaran bunga
dapat digunakan sebagai pengurangan pajak, sedangkan kerugian penggunaan
utang berhubungan dengan timbulnya biaya keagenan dan biaya kepailitan.
Leverage diukur dengan menggunakan rasio DER (Debt Equity Ratio). DER
merupakan rasio yang menunjukkan seberapa besar dana yang berasal dari ekuitas
untuk menutupi total utang perusahaan (Kholis et al, 2018). Penelitian yang
dilakukan oleh Purwitasari (2017), Rahayu dan Sari (2018), dan Mbugua et al
(2018) DER berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Semakin
besar DER maka semakin kecil kemunculan biaya keagenan karena dengan
adanya hutang yang tinggi untuk pengawasan pada manajer tidak hanya dilakukan
oleh pemegang saham tetapi juga dari pihak kreditur. Sedangkan pada penelitian
Fenandar dan Raharja (2012), Riny (2018) DER berpengaruh negatif tidak
signifikan, dan Haryadi (2016) berpengaruh positif tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan. DER tidak memberikan pengaruh terhadap nilai perusahaan karena
investor lebih memperhatikan bagaimana mengelola utang sebagai pendanaan
perusahaan.

IOS menggambarkan besarnya kesempatan atau peluang investasi bagi
suatu perusahaan dilihat pada jumlah pengeluaran perusahaan untuk kepentingan
dimasa yang akan datang (Myers, 1997). 10S pada penelitian ini pengukuran yang
digunakan yaitu MVBVE (Market Value to Book Value of Equity), dimana rasio
ini menunjukkan bahwa pasar menilai keuntungan investasi perusahaan di masa
depan akan lebih besar dari keuntungan yang diharapkan dari ekuitasnya
(Hidayah, 2015). Pada penelitian Menurut Hidayah (2015), Haryadi (2016), dan
Sulistiono (2016) menunjukkan MVBVE berpengaruh positif signifikan terhadap
nilai perusahaan. Semakin tinggi MVBVE maka semakin tinggi nilai perusahaan
dikarenakan keuntungan dari investasi mengalami peningkatan dibandingkan

jumlah pengeluaran perusahaan.
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Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban financial yang harus dibayarkan (Brigham dan Houston, 2006:134).
Rasio ini digunakan sebagai indikator untuk mengukur tingkat likuid sebuah
perusahaan yaitu dengan menggunakan CR (Current Ratio). CR merupakan rasio
yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendek yaitu dilihat dari perbandingan antara aset lancar dengan utang lancar
(Ross et al, 2015: 64). Jika perusahaan memiliki likuiditas yang baik, hal ini
mengindikasikan bahwa perusahaan tersebut dalam kondisi keuangan yang baik
sehingga manajemen perusahaan mampu mengelola perusahaan dengan efektif
dan efisien dalam menunjang kegiatan operasional. Pada penelitian Holly (2018)
CR berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan Riny
(2018) menunjukkan bahwa CR berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap

nilai perusahaan.

Profitabilitas digunakan untuk mengukur seberapa besar kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba bersih dari aktivitas yang dilakukan pada
suatu periode tertentu (Brigham dan Houston, 2006: 109). Rasio profitabilitas
diukur dengan menggunakan ROE (Return On Equity). ROE digunakan untuk
mengetahui seberapa besar kemampuan perusahaan menggunakan ekuitas untuk
memperoleh laba. Semakin tinggi tingkat pengembalian yang diperoleh, maka
semakin tinggi pula kemampuan perusahaan dalam memanfaatkan modal yang
dimiliki guna mengembangkan perusahaan dan memperoleh laba (Walsh, 2007:
56). Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Purwitasari (2017),
Haryadi (2016), Suparno dan Pitoyo (2016), Holly (2018) serta Riny (2018)
menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai
perusahaan sehingga mengindikasikan prospek perusahaan tersebut baik. Hasil
berbeda dengan penelitian Rahayu (2018) bahwa ROE berpengaruh positif tidak
signifikan terhadap nilai perusahaan menunjukkan bahwa profitabilitas tidak
memberikan pengaruh terhadap nilai perusahaan.

Keuntungan perusahaan merupakan salah satu faktor yang menjadi

pertimbangan investor untuk berinvestasi dan mengharapkan imbalan atas
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investasi yang dilakukan (Tandelilin, 2001). Salah satu keuntungan diperoleh
investor yaitu berupa dividen. Dividen merupakan hak pemegang saham terhadap
laba yang dihasilkan oleh perusahaan atas kegiatan bisnisnya yang dibagikan atas
persetujuan Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS). Pembagian dividen diukur
dengan menggunakan DPR (Dividend Payout Ratio), semakin tinggi DPR maka
semakin jelas bahwa perusahaan cenderung kurang memiliki alternatif dalam
penggunaan dana secara meyakinkan dimasa mendatang (Gumanti, 2011:315).
Hal ini sesuai dengan penelitian Fernandar dan Raharja (2012) serta Holly (2018)
menunjukkan DPR berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil
berbeda dengan penelitian Purwitasari (2016) dan Sulistiono (2016) menunjukkan

bahwa DPR berpengaruh positif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan.

Ukuran perusahaan digunakan sebagai karakteristik fundamental
perusahaan dengan tolok ukur berupa skala yang dapat diklarifikasikan besar
kecilnya aset uang dimiliki suatu perusahaan (Rumondor, 2015). Ukuran
perusahaan diukur dengan menggunakan Logaritma Natural (Ln) terhadap total
aset sebagai acuan pengukuran, maka semakin tinggi SIZE (ukuran perusahaan)
akan berdampak pada nilai perusahaan juga semakin tinggi. Didukung dengan
penelitian yang dilakukan Riny (2018) dan Mbugua et al (2016) menunjukkan
bahwa SIZE berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan
Haryadi (2016) serta Rahayu dan Sari (2018) menunjukkan bahwa SIZE
berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan. Semakin besar ukuran
perusahaan maka perusahaan tersebut akan menggunakan dana internal
perusahaan itu sendiri untuk kegiatan operasionalnya karena memiliki kekuatan
pendanaan yang cukup kuat sehingga akan menurunkan penggunaan uang.
Sedangkan Holly (2018) menunjukkan bahwa SIZE berpengaruh positif tidak

signifikan terhadap nilai perusahaan sehingga tidak berpengaruh.

Berdasarkan latar belakang di atas, penelitian berfokus pada perusahaan
manufaktur karena memiliki peran yang penting sebagai penggerak utama
pembangunan ekonomi Indonesia dan memiliki jumlah perusahaan terbanyak di

Bursa Efek Indonesia serta memiliki kontribusi terbesar pada Produk Domestik
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Bruto (DPB) dari tahun 2014 sampai tahun 2017 mencapai lebih dari 20% Produk
Domestik Bruto (DPB). Produk Domestik Bruto (DPB) tercatat sebesar Rp
13.588,8 triliun dengan perkapita sebesar Rp 51,89 juta. (Sumber:
http://www.kemenperin.go.id). Selain dilihat dari Produk Domestik Bruto (DPB),

sektor industri manufaktur merupakan salah satu sektor yang banyak diminati oleh
investor untuk berinvestasi selain sektor keuangan, dari tahun 2013 sampai tahun
2017 pada sektor industri manufaktur ini telah menyerap sebanyak 19,94%

investor (Sumber: http://www.kemenperin.go.id), sehingga semakin banyak

investor yang berinvestasi maka akan mempengaruhi perubahan harga saham
perusahaan. Dilihat dari PDB dan banyaknya investor untuk berinvestasi
menunjukkan perusahaan manufaktur memiliki nilai perusahaan yang tinggi
dibandingkan dengan industri lain dibawah sub sektor aneka industri dimana pada
sektor ini dapat mencerminkan reaksi pasar secara keseluruhan. Sektor barang
konsumsi, industri dasar dan kimia merupakan sektor industri yang menjadi
prioritas bagi penerapan digitalisasi industri dalam peta Jalan Making Indonesia
4.0 sehingga nilai suatu perusahaan merupakan aspek yang terpenting untuk

menunjukkan bahwa perusahaan dapat bertahan hidup dan berkembang.

Kinerja perusahaan merupakan implementasi dari kebijakan-kebijakan
manajemen yang memiliki peran penting dalam kelangsungan perusahaan.
Kebijakan tersebut ditujukan guna meningkatkan kinerja dalam upaya untuk
meningkatkan nilai perusahaan. Secara menyeluruh kebijakan perusahaan
ditekankan pada kebijakan manajemen keuangan melalui harga saham yaitu 10S
(Investment Opportunity Set) dan pembagian dividen selain itu juga ditekankan
pada aspek kinerja keuangan (financial performance) melalui laporan keuangan
diantaranya yaitu leverage, likuiditas dan profitabilitas serta ukuran perusahaan
juga sering digunakan sebagai karakteristik fundamental perusahaan yang penting
dalam manajemen keuangan empiris. Sehingga harga saham dan laporan

keuangan memberikan pengaruh terhadap perubahan pada nilai perusahaan.

Penelitian menggunakan variabel tersebut karena pada studi empiris yang

dilakukan oleh peneliti sebelumnya menemukan adanya ketidakkonsistenan hasil
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pada setiap variabel terhadap nilai perusahaan. Oleh karena itu peneliti
menggunakan variabel tersebut untuk diuji kembali pada waktu yang berbeda
sehingga menjadikan motivasi bagi peneliti untuk menguji komponen leverage,
I0S (Invesment Opportunity Set), likuiditas, profitabilitas, pembagian dividen dan
ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah, dapat diketahui pentingnya
menganalisis faktor-faktor yang memengaruhi nilai perusahaan dimasa yang akan
datang bagi pihak internal maupun pihak eksternal perusahaan dalam pengambilan
keputusan. Nilai perusahaan merupakan refleksi penilaian oleh publik terhadap
Kinerja perusahaan secara riil, yang terlihat dari nilai aset perusahaan sehingga
mampu memengaruhi persepsi para investor terhadap perusahaan. Persepsi
investor terhadap tingkat keberhasilan perusahaan sering dikaitkan dengan harga
saham Kkhususnya pada perusahaan yang memperdagangkan sahamnnya kepada
publik (go public) (Harmono, 2014:50).

Beberapa penelitian terdahulu, terdapat gap result berkaitan dengan faktor-
faktor yang berpengaruh terhadap nilai perusahaan diantaranya leverage, 10S
(Invesment Opportunity Set), likuiditas, profitabilitas, pembagian dividen dan
ukuran perusahaan sehingga perlu dilakukan penelitian kembali yang berfokus
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2013-2017.

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan di atas, maka
perumusan masalah dalam penelitian ini sebagai berikut:
1. Apakah leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
2. Apakah 10S (Invesment Opportunity Set) bepengaruh terhadap nilai
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
3. Apakah likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan manufaktur yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
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Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan manufaktur
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

Apakah pembagian dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

Tujuan Penelitian

Berdasarkan pada latar belakang masalah dan perumusan masalah yang

telah diuraikan diatas, maka tujuan penelitian yang dapat diambil adalah

sebagai berikut:

1.

Untuk menganalisis pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan
manufaktur yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia

Untuk menganalisis pengaruh 10S (Invesment Opportunity Set) terhadap
nilai perusahaan manufaktur yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia
Untuk menganalisis pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan
manufaktur yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia

Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan
manufaktur yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia

Untuk menganalisis pengaruh pembagian dividen terhadap nilai
perusahaan manufaktur yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia

Untuk menganalisis pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai

perusahaan manufaktur yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia

Manfaat Penelitian

Hasil penelitian tentang pengaruh struktur modal, pembagian dividen dan

profiabilitas terhadap nilai perusahaan manufaktur ini dapat memberikan

manfaat bagi beberapa pihak, yaitu antara lain:
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1. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan perusahaan masukan dalam
pengambilan keputusan manajerial guna meningkatkan kinerja dan nilai
perusahaan.

2. Bagi Investor
Penelitian ini diharapkan sebagai salah satu pertimbangan investor dalam
pengambilan keputusan investasi dari informasi analisis nilai perusahaan.

3. Bagi Akademisi dan Penelitian Selanjutnya
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi dan referensi
tambahan bagi akademisi dan penelitian selanjutnya berkaitan dengan
topik sejenis yaitu pengaruh leverage, 10S (Invesment Opportunity Set),
likuiditas, profitabitas, pembagian dividen dan ukuran perusahaan terhadap

nilai perusahaan manufaktur.
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BAB 2. TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Tinjauan Teori
2.1.1 Nilai Perusahaan

Menurut Brigham dan Houston (2003:112), meningkatnya nilai perusahaan
merupakan suatu pencapaian bagi para pemilik juga pemegang saham karena
menunjukkan besarnya nilai aset yang dimiliki perusahaan juga menggambarkan
hasil Kkinerja dari perusahaan sehingga mampu mempengaruhi persepsi para
investor terhadap perusahaan. Persepsi investor terhadap tingkat keberhasilan
perusahaan sering dikaitkan dengan harga saham khususnya pada perusahaan
yang memperdagangkan sahamnya kepada publik (go public). Nilai perusahaan
yang baik yaitu mempunyai kinerja dan prospek yang bagus maka investor pasti
bersedia membayar lebih untuk membeli sahamnya, sehingga semakin tinggi
harga saham maka nilai perusahaan dan kemakmuran pemegang saham juga akan
semakin tinggi (Lusiana dan Agustina, 2017). Menurut Sudana (2011:23), nilai
perusahaan diukur dengan berbagai pengukuran diantaranya Price Earning Ratio
(PER), Price to Book Value (PBV), dan Tobin’s (. Nilai perusahaan
menggunakan pengukuran Tobin’s Q. Tobin’s @ merupakan rasio Yyang
diperkenalkan pertama kali oleh James Tobin pada tahun 1969. Rasio ini
menunjukkan bahwa nilai perusahaan sama dengan nilai yang dikeluarkan
(replacement cost) untuk penggantian aset perusahaan (Wolfe dan Sauaia, 2003).
Perusahaan dengan rasio Q yang tinggi cenderung memiliki peluang investasi
yang besar (Stephen et al, 2015). Menurut Erickson dan Whited (2000), bahwa
perusahaan harus berinvestasi pada asset tambahan untuk dapat meningkatkan
nilai pasar perusahaan. Investasi tambahan ini perlu dilakukan jika nilai Q lebih
dari satu, karena peningkatan keuntungan akan melebihi biaya penggantian aset
perusahaan atau overvalued. Dapat diartikan bahwa nilai perusahaan lebih tinggi
dari biaya asetnya, karena pasar menghargai aset perusahaan lebih tinggi dari nilai
bukunya. Nilai Q kurang dari satu menunjukkan bahwa perusahaan mengeluarkan

biaya lebih untuk penggantian aset perusahaan atau undervalued. Sedangkan nilai

10
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Q sama dengan satu menandakan bahwa perusahaan berada dalam keseimbangan

atau menunjukkan aset perusahaan yang sebenarnya.

2.1.2 Leverage

Leverage adalah rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan untuk
memenuhi kewajiban finansialnya jika perusahaan tersebut mengalami likuidasi
(Gitman dan Zutter, 2012). Menurut Rahayu (2018), penggunaan utang sebagai
sumber pendanaan perusahaan memiliki keuntungan dan kerugian. Keuntungan
penggunaan utang diperoleh dari pajak yaitu pembayaran bunga pinjaman dapat
dugunakan sebagai pengurangan pajak, sedangkan kerugian penggunaan utang
berhubungan dengan timbulnya biaya keagenan dan biaya kepailitan. Menurut
Kasmir (2016:113), leverage memiliki beberapa pengukuran yaitu diantaranya
rasio utang aset (Debt to Asset Ratio), rasio utang modal (Debt to Equity Ratio),
rasio hutang terhadap modal jangka panjang (Long Term Debt to Equity Ratio),
cakupan hutang aset berwujud (Tangible Asset Debt Coverage), dan rasio
pendapatan bunga (Times Interest Earned Ratio). Salah satu rasio yang digunakan
adalah DER (Debt Equity Ratio). Rasio ini menunjukkan seberapa besar dana
yang berasal dari utang untuk menjalankan kegiatan operasional perusahaan
(Kholis et al, 2018). Semakin rendah DER maka semakin rendah resiko keuangan
yang dimiliki perusahaan karena proporsi modal lebih besar daripada proporsi

utang sehingga nilai perusahaan akan meningkat.

2.1.3 10S (Investment Opportuniy Set)

Menurut Myer (1997) mengatakan 10S menunjukkan berapa besar
kesempatan atau peluang investasi bagi suatu perusahaan, dilihat dari jumlah
pengeluaran perusahaan untuk kepentingan dimasa yang akan datang. Setiap
keputusan investasi dan pembiayaan akan berdambak pada harga saham
perusahaan sehingga manajer harus membuat keputusan investasi dan pembiayaan
yang direncanakan untuk memaksimalkan harga saham perusahaan (Haryadi,
2016). Menurut Purwitasari (2016) mengatakan apabila manajer berhasil

menciptakan keputusan investasi yang tepat maka aset yang diinvestasikan akan
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menghasilkan kinerja yang optimal sehingga memberikan sinyal positif kepada
investor dikarenakan harga saham meningkat secara stabil. Harga saham
perusahaan mengindikasikan bahwa dapat mempengaruhi nilai perusahaan. 10S
diklasifikasi menjadi 3 jenis yaitu: 10S berdasarkan harga (price based); 10S
sebagai investasi (investment based); dan IOS berdasarkan varian (variance
measures). 10S yang digunakan adalah 10S berdasarkan harga. 10S berdasarkan
harga ini menunjukkan bahwa prospek pertumbuhan perusahaan sebagian besar
dinyatakan dalam harga pasar sehingga pertumbuhan perusahaan lebih besar dari
nilai pasar akan relatif terhadap aset yang dimiliki. 10S diukur dengan
menggunakan MVBVE (Market Value to Book Value of Equity), dimana rasio ini
menunjukkan bahwa pasar menilai return dari investasi perusahaan di masa depan

akan lebih besar dari return yang diharapkan dari ekuitasnya (Hidayah, 2015).

2.1.4 Likuiditas

Menurut Brigham dan Houston (2006:134) likuiditas adalah kemampuan
perusahaan dalam memenuhi kewajiban finansial berupa utang jangka pendek
yang harus dibayar pada saat jatuh tempo dalam waktu kurang dari satu tahun.
Perusahaan yang memiliki internal finansial yang cukup untuk membayar
kewajiban jangka pendek sehingga disebut sebagai perusahaan yang likuid (Riny,
2018). Keadaan perusahaan yang tidak likuid menyebabkan perusahaan tidak
dapat melunasi utang jangka pendek yang mengakibatkan perusahaan cenderung
mengalami kebangkrutan karena terpaksa menjual investasi jangka panjang atau
aset tetap (Holly, 2018). Menurut Gumanti (2011:112), rasio likuiditas memiliki
beberapa macam diantaranya yaitu rasio lancar (Current Ratio), rasio cepat
(Quick Ratio), rasio aliran kas operasi (Operating Cash Flow Ratio), dan rasio
modal kerja (Working Capital Ratio). Rasio yang digunakan pada penelitian ini
menggunakan CR (Current Ratio). CR merupakan rasio yang mengukur
kemampuan perusahaan dalam melunasi kewajiban jangka pendek dengan
menggunakan aset lancar yang dimiliki (Ross et al, 2015: 64). Semakin tinggi
jumlah aset lancar (relatif terhadap utang lancar) maka semakin tinggi CR yang

berarti semakin tinggi pula tingkat likuiditas perusahaan. Apabila CR bernilai dua,
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perusahaaan cukup melunasi seluruh utang lancar hanya dengan menggunakan
setengah aset lancarnya. CR yang bernilai kurang dari satu menunjukkan bahwa
ada sebagian utang lancar yang tidak dapat dilunasi sekalipun semua aset lancar
perusahaan sudah dicairkan menjadi kas. Ketidakmampuan perusahaan dalam
memenuhi kewajibannya dapat menimbulkan pandangan negatif stakeholder
bahwa perusahaaan mengaalami masalah keuangan, sehingga tingkat
kepercayaaan terhadap perusahaan menurun (Putri et al, 2016). Menurut Helfert
(1997:95), likuiditas yang semakin tinggi menunjukkan smakin baik posisi
pemberi pinjaaman atau kreditur karena adanya perlindungan terhadap
kemungkinan kerugian drastis jika perusahaan mengalami kegagalan. Tingginya
CR disisi lain juga meenunjukkan praktik-praktik manajemen yang kurang baik
karena tingginya jumlah kas yang tidak terpakai, tingkat persediaan yang
berlebihan daripada yang dibutuhkan, serta piutang kredit yang kurang tepat dan
mengakibatkan piutang usaha menjadi berlebihan.

2.1.5 Profitabilitas

Menurut Brigham dan Houston (2006: 109) profitablitas merupakan suatu
ukuran yang digunakan untuk mengukur seberapa besar kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba bersih dari aktivitas yang dilakukan pada suatu periode
tertentu. Memaksimalkan laba merupakan suatu hal yang sangat penting bagi
pemegang saham atau pemilik perusahaan dilihat dari penjualan yang ada maupun
total aset yang dimiliki. Menurut Gumanti (2011:114), rasio profitabilitas
meemiliki beberapa macam rasio diantaranya yaitu rasio margin laba (Profit
Margin Ratio), perputaraan total aset (Total Asset Turn Over Ratio),
pengembalian atas aset (Return On Asset), pengembalian atas modal (Return On
Equity) dan rasio laba kotor (Gross Profit Margin). Rasio yang digunakan yaitu
dengan menggunakan ROE (Return On Equity). ROE dapat digunakan sebagai
tolak ukur berapa besar kemampuan perusahaan dalam mengelola modal kerja
yang telah diinvestasikan untuk memperoleh laba. Rasio ini diukur dari
perbandingan antara laba bersih setelah pajak dengan total ekuitas. Tingkat

pengembalian atas ekuitas dari suatu perusahaan dikatakan baik jika nilai yang
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diperoleh lebih besar daripada biaya modalnya. Semakin tinggi tingkat
pengembalian yang diperolen maka akan semakin tinggi pula kemampuan
perusahaan dalam memanfaatkan modal yang dimiliki guna mengembangkan
perusahaan dan memperoleh laba (Walsh, 2007: 56). ROE vyang tinggi
mnunjukkan semakin efektif perusahaan dalam pengelolaan modal kerjanya.
Kemampuan perusahaan yang meningkat dalam menghasilkan laba dapat
meningkatkan penilaian investor tehadap prospek perusahaan di masa yang akan
datang. Perhitungan ROE menurut DuPont System terdiri dari dua unsur yaitu laba
bersih atas aset dan tingkat leverage atau modal utang. Perhitungan ROE dapat
digunakan manajemen perusahaan untuk mencari keputusan leverage utama yang
harus digunakan untuk meningkatkan pengembalian atas ekuitas pemilik (Helfert,
1997:103).

2.1.6 Pembagian Dividen

Dividen adalah pembagian laba bersih perusahaan yang didistribusikan kepada
pemegang saham atas persetujuan Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS).
Dividen yang dibagikan berupa dividen tunai (cash dividend) dan dividen dalam
bentuk saham (stock dividend). Menurut Senata (2016), pembagian dividen
merupakan keputusan yang diambil manajemen terhadap laba yaitu: 1) dibagikan
kepada para pemegang saham perusahaan dalam bentuk dividen yang merupakan
laba residu (residual income) yaitu sisa laba setelah digunakan untuk membiayai
kebutuhan investasi perusahaan; dan 2) di investasikan kembali ke perusahaan
sebagai laba ditahan (retained earning) dalam bentuk modal sendiri guna
pertumbuhan perusahaan mendatang. Pembagian dividen terdapat trade off yaitu
situasi dimana harus membuat keputusan yang dipertimbangkan dengan tepat oleh
perusahaan. Apabila membagikan laba sebagai dividen maka tingkat pertumbuhan
akan berkurang dan berdampak negatif terhadap saham. Disisi lain, apabila
perusahaan tidak membagikan dividen maka pasar akan memberikan sinyal
negatif kepada prospek perusahaan di masa yang akan datang (Ningsih et al,
2017). Pembagian dividen diukur dengan menggunakan DPR (Dividend Payout

Ratio). DPR merupakan rasio yang menunjukkan berapa persen dari laba
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perusahaan yang dibayarkan kepada investor dalam bentuk dividen. Rasio ini
dihitung dengan membagi dividen per lembar saham (Dividen Per Share = DPS)
dengan laba bersih yang tersedia bagi pemegang saham per lembarnya (Earnings
Per Share = EPS), sehingga semakin tinggi DPR maka semakin jelas bahwa
perusahaan cenderung kurang memiliki alternatif penggunaan dana dimasa
mendatang (Gumanti, 2011:315).

2.1.7 Ukuran Perusahaan

Ukuran perusahaan menunjukkan karakteristik perusahaan dengan tolok ukur
berupa skala yang dapat diklarifikasikan besar kecilnya suatu perusahaan. Ukuran
perusahaan dapat meenentukan bargaining power saat melakukan kontrak
keuangan dengan pihak lain (Sawir, 2014:102). Perusahaan dengan jumlah
sumber daya yang besar relatif lebih tahan terhadap gejolak ekonomi (Subroto,
2014:47). Perusahaan lebih mudah memperoleh sumber pendanaan baik internal
maupun eksternal (Machali, 2017). Ukuran perusahaan dapat dilihat dari berbagai
aspek yaitu total aset, penjualan, atau modal dari perusahaan (Febriana et al,
2016). Menurut Ferri dan Jones (1979), ukuran perusahaan yang diukur dengan
penjualan adalah rata-rata penjualan bersih tahun yang bersangkutan sampai
beberapa tahun. Ukuran perusahaan jika diukur dengan aset adalah seluruh aset
perusahaan yang dapat digunakan untuk kegiatan operasi. Menurut Rumondor
(2015), perusahaan yang memiliki total aset yang besar menunjukkan bahwa
perusahaan tersebut telah mencapai tahap maturity dimana pada tahap ini arus kas
perusahaan tergolong positif dan dianggap memiliki prospek yang baik dalam
jangka waktu yang relatif lama, sehingga perusahaan lebih mampu menghasilkan
laba dibanding perusahaan dengan total aset yang kecil. Ukuran perusahaan
diukur dengan menggunakan Logaritma Natural (Ln) terhadap total aset untuk
mengukur besar atau kecilnya suatu perusahaan. Nilai total aset dibentuk menjadi
logaritma natural untuk mengurangi perbedaan signifikan antara ukuran

perusahaan yang terlalu besar dengan perusahaan yang terlalu kecil.
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2.2 Penelitian Terdahulu

Penelitian ini berdasarkan pada beberapa penelitian terdahulu yang membahas
mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan yang memiliki
persamaan dan perbedaan. Persamaan dari penelitian terdahulu dengan penelitian
ini terletak pada variabel independen yang digunakan diperoleh dari laporan
keuangan yaitu leverage (DER), Investment Opportunity Set (MVBVE), likuiditas
(CR), profitabilitas (ROE), pembagian dividen (DPR) dan ukuran perusahaan
(SIZE) karena variabel ini merupakan pengukuran yang paling penting dalam
mempengaruhi nilai perusahaan dan analisis data yang digunakan sama yaitu
menggunakan analisis regresi linear berganda. Sedangkan perbedaan dilihat dari
variabel dependen vyaitu nilai perusahaan dengan menggunakan perhitungan
Tobin’s Q sebagai indikator perhitungan, data yang digunakan yaitu data time
series yaitu dengan rentang waktu 5 tahun dari 2013 - 2017 guna memberikan
hasil penelitian yang lebih valid, lebih cermat dalam pemilihan sampel guna
meminimalisir ketidaksesuaian hasil data yang diolah dalam penelitian, terdapat
perbedaan hasil penelitian dari peneliti terdahulu sehingga perlu adanya penelitian
ulang guna memperkuat hasil penelitian. Berikut merupakan ringkasan penelitian
terdahulu yang digunakan sebagai acuan dalam penelitian ini.

Leverage yang diukur dengan menggunakan Debt Equity Ratio (DER).
Menurut Purwitasari (2017), Rahayu dan Sari (2018), dan Mbugua et al (2018)
DER berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Sedangkan pada
penelitian Fenandar dan Raharja (2012), Riny (2018) DER berpengaruh negatif
tidak signifikan, dan Haryadi (2016) berpengaruh positif tidak signifikan terhadap
nilai perusahaan. Positif maupun negatif jika tidak signifikan maka tidak memiliki

pengaruh terhadap nilai perusahaan.

I0S (Investment Opportuniy Set) yang diukur dengan menggunakan Market
Value to Book Value of Equity (MVBVE). Menurut Hidayah (2015), Haryadi
(2016), dan Sulistiono (2016) menunjukkan MVBVE berpengaruh positif
signifikan terhadap nilai perusahaan. Sehingga perusahaan mampu mengelola

tambahan saham modal perusahaan untuk meningkatkan aset produktif.
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Likuiditas yang diukur dengan menggunakan Current Ratio (CR). Menurut
Holly (2018) CR berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan,
sedangkan Riny (2018) menunjukkan bahwa CR berpengaruh negatif tidak
signifikan. Positif maupun negatif jika tidak signifikan maka tidak memiliki

pengaruh terhadap nilai perusahaan.

Profitabilitas yang diukur dengan menggunakan Return On Equity (ROE).
Menurut Purwitasari (2017), Haryadi (2016), Suparno dan Pitoyo (2016), Holly
(2018) dan Riny (2018) menunjukkan berpengaruh positif signifikan terhadap
nilai perusahaan. Hasil berbeda dengan penelitian Rahayu (2018) bahwa ROE
berpengaruh positif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan dapat diartikan
ROE tidak memberikan pengaruh.

Pembagian dividen yang diukur dengan menggunakan Dividen Payout Ratio
(DPR). Menurut Fernandar dan Raharja (2012) serta Holly (2018) menunjukkan
DPR berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil berbeda
dengan penelitian Purwitasari (2016) dan Sulistiono (2016) menunjukkan bahwa
DPR berpengaruh positif tidak signifikan terhadap nilai perusahaan sehingga tidak

memberikan pengaruh.

Ukuran perusahaan yang diukur dengan menggunakan Logaritma Natural
(Ln) terhadap total aset. Penelitian pada Riny (2018) dan Mbugua et al (2016)
menunjukkan bahwa SIZE berpengaruh positif signifikan terhadap nilai
perusahaan. Rahayu dan Bida (2018) menunjukkan bahwa SIZE berpengaruh
negatif signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil berbeda dengan Haryadi (2016)
menunjukkan SIZE berpengaruh negatif tidak signifikan, sedangkan Holly (2018)
menunjukkan bahwa SIZE berpengaruh positif tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan. Positif maupun negatif jika tidak signifikan maka tidak memiliki

pengaruh terhadap nilai perusahaan.

Penelitian terdahulu meenunjukkan hasil yang tidak konsisten dikarenakan
adanya research gap antar peneliti di tahun penelitian yang berbeda, sehingga

menganalisis nilai Tobin’s Q perusahaan manufaktur dengan faktor fundamental
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mikro yang diduga dapat mempengaruhinya yaitu faktor kinerja dilihat dari

likuiditas dan profitabilitas;

faktor kebijakan dilihat dari leverage, 10S

(Investment Opportuniy Set) dan pembagian dividen, serta karakteristik keuangan

yaitu ukuran perusahaan menggunakan data terbaru.

Tabel 2.1 Ringkasan Penelitian Terdahulu

No Peneliti Variabel Penelitian Metode Kesimpulan
(tahun) Analisis
1.  Gany Ibrahim Variabel Analisis Keputusan investasi
Fernandar dan dependen: Regresi Linier (CAPBVA) dan
Surya Raharja Nilai perusahaan Berganda kebijakan dividen
(2012) (PBV) (DPR) berpengaruh
Variabel positif signifikan
independen: terhadap nilai
Keputusan investasi perusahaan
(CAPBVA), Keputusan
keputusan pendanaan (DER)
pendanaan (DER) negatif tidak
dan kebijakan signifikan terhadap
dividen (DPR) nilai perusahaan
2. Nurul Hidayah Variabel Analisis CAPBVA (Capital
(2015) dependen: Regresi Linier Expenditure to Book
Nilai perusahaan Berganda Value Assets) dan
(Tobin’s Q) MVBVE (Market to
Variabel book value of equity)
independen: berpengaruh positif
CAPBVA (Capital signifikan tehadap
Expenditure to nilai perusahaan
Book Value Assets), Kepemilikan
MVBVE (Market to manajerial (% saham
book value of manajerial) negatif
equity), dan tidak signifikan
kepemilikan terhadap nilai
manajerial (% perusahaan
saham manajerial)
3. Devi Aditya Variabel Analisis Profitabilitas (ROE),

Purwitasari
(2016)

dependen:

Nilai Perusahaan
(PBV)

Variabel
independen:
Profiabilias (ROE),
keputusan investasi
(PER), keputusan
pendanaan (DER),
dan kebijakan
dividen (DPR)

Regresi Data
Panel (Pooled
Data)

keputusan investasi
(PER), dan keputusan
pendanaan (DER)
berpengaruh positif
signfikan terhadap
nilai perusahaan
Kebijikan dividen
(DPR) tidak
berpengaruh positif
signifikan terhadap
nilai perusahaan

Dilanjutkan ke halaman 19
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Lanjutan Tabel 2.1 Halaman 18

No Peneliti Variabel Penelitian Metode Kesimpulan
(tahun) Analisis
4., Entis Haryadi Variabel Analisis a. Profitabilitas (ROE)
(2016) dependen: Regresi Linear dan keputusan
Nilai perusahaan Berganda investasi (MVBVE)
(PBV) berpengaruh positif
Variabel signifikan terhadap
independen: nilai perusahaan
Ukuran perusahaan b. Ukuran perusahaan
(SIZE), keputusan (SIZE) negatif tidak
pendanaan (DER), signifikan terhadap
profitabilitas nilai perusahaan
(ROE), keputusan c. Keputusan pendanaan
investasi (MVBVE) (DER) positif tidak
signifikan terhadap
nilai perusahaan
5. Sugeng Sulistiono Variabel Analisis a. Investment
(2016) dependen: Regresi Linier opportunity set
Nilai Perusahaan Berganda (MVBVE)
(Tobin’s Q) berpengaruh positif
Variabel signifikan terhadap
independen: nilai perusahaan
Struktur modal b.  Struktur modal
(LTDA), kebijakan (LTDA) negatif tidak
dividen (DPR), dan signifikan terhadap
investment nilai perusahaan
opportunity set c. Kebijakan Dividen
(MVBVE) (DPR) positif tidak
signifikan terhadap
nilai perusahaan
6. Suparno dan Djoko  Variabel Analisis a. Kepemilikan saham
Pitoyo dependen: Regresi Linear manajer (D) positif
(2016) Nilai Perusahaan Berganda tidak signifikan
(PBV) terhadap nilai
Variabel perusahaan
independen: b. Ukuran dewan

Kebijakan dividen
(Da), kepemilikan
saham manajer
(D), ukuran dewan
komisaris (Board
Size), dan
profitabilitas (ROE)

komisaris (Board
Size) negatif tidak
signifikan terhadap
nilai peusahaan

c. Kebijakan dividen

(Dy) dan
profitabilitas (ROE)
berpengaruh positif
signifikan terhadap
nilai perusahaan

Dilanjutkan ke halaman 20
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Lanjutan Tabel 2.1 Halaman 19

No Peneliti Variabel Penelitian ~ Metode Analisis Kesimpulan
(tahun)

7. Anthony Holly Variabel Analisis a. Profitabilitas (ROE),

(2018) dependen: Nilai Regresi Linier kebijakan dividen
perusahaan (Tobin’s Berganda (DPR), dan likuiditas
Q) (CR) berpengaruh
Variabel positif signifikan
independen: terhadap nilai
Profitabilitas perusahaan
(ROE), kebijakan b. Ukuran perusahaan
dividen (DPR), (SIZE) positif tidak
ukuran perusahaan sgnifikan terhadap
(SIZE), dan nilai perusahaan
likuiditas (CR)

8. Maryati Rahayu Variabel Analisis a. Leverage (DER),
dan Bida Sari dependen: Regresi Linier ukuran perusahaan
(2018) Nilai Perusahaan Berganda (SIZE) berpengaruh

(Tobin’s Q) negatif signifikan
Variabel terhadap nilai
independen: perusahaan
Leverage (DER), b. Kualitas laba (KL)
ukuran perusahaan berpengaruh positif
(SIZE), signifikan terhadap
profitabilitas nilai perusahaan
(ROE), dan kualitas c. Profitabilitas (ROE)
laba (KL) positif tidak

signifikan terhadap
nilai perusahaan

9. Mbugua, Oluoch, Variabel Analisis a. Profitabilitas (ROA),
dan Ndambiri dependen: Regresi Linier keputusan investasi
(2018) Nilai Perusahaan Berganda (PER), keputusan

(PBV) pembiayaan (DER),
Variabel dan ukuran
independen: perusahaan (SIZE)
Profitabilitas berpengaruhi positif
(ROA), keputusan signifikan terhadap
investasi (PER), nilai perusahaan
keputusan

pembiayaan (DER),

dan ukuran

perusahaan (SIZE)

10. Riny Variabel Analisis a. Profitabilitas (ROE),

(2018) dependen: Regresi Linier dan Ukuran
Nilai Perusahaan Berganda Perusahaan (SIZE)
(PBV) berpengaruh positif
Variabel signifikan terhadap
independen: nilai perusahaan
Leverage (DER), b. Leverage (DER) dan
likuiditas (CR), likuiditas (CR) negatif
profitabilitas tidak signifikan
(ROE), dan ukuran terhadap nilai
perusahaan (SIZE) perusahaan

Sumber: Gany Ibrahim Fernandar (2012), Nurul Hidayah (2015), Devi Aditya Purwitasari (2017),
Entis Haryadi (2016), Sugeng Sulistiono (2016), Suparno dan Djoko Pitoyo (2016),
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Anthony Holly (2018), Maryati Rahayu dan Bida Sari(2018), Mbugua, Oluoch, dan
Ndambiri (2018), dan Riny (2018).

2.3 Kerangka Konseptual Penelitian

Nilai perusahaan sangat penting karena mencerminkan Kinerja perusahaan
yang dapat mempengaruhi persepsi investor terhadap perusahaan. Semakin baik
kinerja perusahaan maka akan semakin tinggi return yang akan diperoleh investor.
Umumnya investor akan mencari perusahaan yang mempunyai kinerja terbaik dan
menanamkan modalnya pada perusahaan tersebut. Pengukuran Kinerja perusahaan
merupakan salah satu indikator yang dipergunakan oleh investor untuk menilai
suatu perusahaan dari harga saham tersebut. Berdasarkan uraian latar belakang
masalah diatas, kerangka konseptual pada penelitian pengaruh leverage, 10S
(Investment Opportunity Set), likuiditas, profitabilitas, pembagian dividen dan
ukuran perusahaan terhadap terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, maka kerangka konseptual

penelitian disajikan pada gambar 2.1.
Variabel Independen

Leverage
(DER)

Investment Opportunity Set

(MVBVE)
Variabel Dependen
Likuiditas
(CR) Nilai Perusahaan

(Tobins Q)

Profitabilitas

(ROA)

Pembagian Dividen
(DPR)

Ukuran Perusahaan
(SIZE)

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual Penelitian
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2.4 Pengembangan Hipotesis Penelitian
2.4.1 Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan

Leverage merupakan komponen penting bagi perusahaan karena berperan
sebagai pengelola sumber dana dalam semua kegiatan perusahaan, yang diukur
dengan DER (Debt to Equity Ratio). Rasio ini mencerminkan seberapa besar dana
yang berasal dari ekuitas untuk menutupi total utang perusahaan. Semakin besar
DER maka semakin besar perusahaan tersebut memiliki resiko, sehingga nilai
perusahaan akan menurun dikarenakan proporsi utang lebih besar daripada
proporsi ekuitasnya (Kholis et al, 2018). Pada penelitian Purwitasari (2017),
Rahayu dan Sari (2018), dan Mbugua et al (2018) menunjukkan adanya pengaruh
positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Peningkatan pendanaan melalui utang
menjadi salah satu alternatif untuk mengurangi biaya keagenan. Pendanaan
melalui utang dapat mengendalikan manajer agar kinerja perusahaan menjadi
lebih efisien dan mengurangi tindakan pembelian fasilitas, sehingga penilaian

investor terhadap perusahaan akan meningkat.
Hi: Leverage berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan

2.4.2 Pengaruh 10S (Investment Opportuniy Set) terhadap nilai perusahaan

IOS menggambarkan tentang besarnya kesempatan atau peluang investasi bagi
suatu perusahaan, tergantung pada pengeluaran perusahaan untuk kepentingan
dimasa yang akan datang. Setiap keputusan investasi dan pembiayaan akan
berdambak pada harga saham perusahaan sehingga manajer harus membuat
keputusan investasi dan pembiayaan yang direncanakan untuk memaksimalkan
harga saham perusahaan (Haryadi, 2016). 10S yang digunakan adalah 10S
berdasarkan harga. 10S berdasarkan harga ini menunjukkan bahwa prospek
pertumbuhan perusahaan sebagian besar dinyatakan dalam harga pasar sehingga
pertumbuhan perusahaan lebih besar dari nilai pasar akan relatif terhadap aset
yang dimiliki. 10S menggunakan MVBVE (Market Value to Book Value of
Equity), dimana rasio ini menunjukkan bahwa pasar menilai return dari investasi
perusahaan di masa depan akan lebih besar dari return yang diharapkan dari
ekuitasnya (Hidayah, 2015). Pada penelitian Hidayah (2015), Haryadi (2016), dan
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Sulistiono (2016) menunjukkan MVBVE berpengaruh positif signifikan terhadap
nilai perusahaan. Perusahaan mampu mengelola tambahan saham modal
perusahaan untuk meningkatkan aset produktif sehingga berpotensi dalam
meningkatkan pertumbuhan perusahaan dan nilai pasar yang tinggi dinilai baik
oleh investor karena dapat memberikan return yang baik melalui harga saham
yang meningkat stabil.

H>: 10S (Investment Opportunity Set) berpengaruh positif signifikan terhadap

nilai perusahaan

2.4.3 Pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan

Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban
jangka pendeknya pada saat jatuh tempo. Rasio yang digunakan sebagai indikator
untuk mengukur tingkat likuiditas yaitu dengan menggunaan CR (Current Ratio).
Perusahaan yang memiliki likuiditas yang tinggi berarti perusahaan memiliki
internal finansial yang cukup untuk membayar kewajiban jangka pendek sehingga
perusahaan dikatakan likuid atau dalam kondisi keuangan yang baik. Sejalan
dengan penelitian yang dilakukan oleh Holly (2018) CR berpengaruh positif
signifikan terhadap nilai perusahaan.

Ha: Likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan

2.4.4 Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan

Profitabilitas menurut Chen (2004), menyatakan bahwa profitabilitas dapat
meningkatkan nilai perusahaan, karena semakin besar laba yang diperoleh
menunjukkan bahwa kinerja perusahaan tersebut semakin baik dan memberikan
gambaran perusahaan dimasa yang akan datang kepada para investor. Investor
menganggap profit merupakan faktor penting yang menentukan harga saham.
Profitabilitas yang tinggi maka harga saham juga akan tinggi sehingga
berpengaruh pada nilai perusahaan. Profitabilitas ini diukur dengan menggunakan
ROE (Return On Equity). Penelitian yang dilakukan oleh Purwitasari (2017),
Haryadi (2016), Suparno dan Pitoyo (2016), Holly (2018) dan Riny (2018)

menunjukkan berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Profit


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

24

yang tinggi memberikan indikator prospek perusahan yang baik sehingga sesuai
dengan teori sinyal, jika profitabilitas tinggi dapat memicu para investor untuk
meningkatkan permintaan saham. Peningkatan permintaan saham juga

meningkatkan nilai suatu perusahaan.
Ha: Profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan

2.4.5 Pengaruh Pembagian Dividen Terhadap Nilai Perusahaan

Pembagian dividen menciptakan keseimbangan antara dividen dengan
pertumbuhan perusahaan dimasa yang akan datang dengan tujuan
memaksimumkan harga saham perusahaan dan pembagian dividen ini diukur
menggunakan DPR (Dividen Payout Ratio). Pada penelitian Fernandar dan
Raharja (2012) serta Holly (2018) menunjukkan DPR berpengaruh positif
signifikan terhadap nilai perusahaan. Menurut teori information content of
dividend, investor akan melihat kenaikan dividen sebagai sinyal positif atas
prospek perusahaan di masa yang akan datang. Perusahaan yang membagikan
dividen diatas 25% mengakibatkan risiko likuiditas keuangan semakin tinggi yang
menyebabkan laba ditahan semakin kecil sehingga akan mengurangi kesempatan
perusahaan untuk memanfaatkan investasi dan membuat pertumbuhan perusahaan
akan terhambat. Tingkat pertumbuhan perusahaan kecil maka akan ditangkap

investor sebagai informasi negatif.
Hs : Pembagian dividen berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan

2.4.6 Pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan

Ukuran perusahaan adalah suatu skala dimana dapat diklasifikasikan besar
kecil perusahaan dengan diukur menggunakan total aset, penjualan atau modal
dari perusahaan. Menurut Rumondor (2015) mengatakan bahwa salah satu tolok
ukur yang menunjukan besar kecilnya perusahaan adalah total aset dari
perusahaan. Kondisi keuangan perusahaan dengan total aset yang besar dan
operasional yang stabil akan memudahkan perusahaan dalam menghasilkan laba
sehingga prospek perusahaan ke depannya lebih baik. Perusahaan dengan total

aset yang besar menunjukkan bahwa perusahaan telah mencapai tahap maturity
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karena memiliki sumber pendanaan yang kuat sehingga lebih dapat menjalankan
operasional secara berkelanjutan dan dapat memberikan pengembalian investasi
yang lebih tinggi (Riny, 2018). Ukuran perusahaan diukur dengan menggunakan
Logaritma Natural (Ln) terhadap total aset sebagai acuan pengukuran, semakin
besar ukuran perusahaan (SIZE) maka akan semakin besar dampak terhadap nilai
perusahaan. Didukung dengan penelitian yang dilakukan Riny (2018) dan
Mbugua et al (2016) menunjukkan bahwa SIZE berpengaruh positif signifikan
terhadap nilai perusahaan. Semakin besar SIZE pihak manajemen lebih leluasa
dalam mempergunakan aset yang ada dan mempermudah dalam mengendalikan
perusahaan guna meningkatkan nilai perusahaan. Sedangkan pada penelitian
Rahayu dan Bida (2018) menunjukkan bahwa SIZE berpengaruh negatif

signifikan terhadap nilai perusahaan.

He: Ukuran perusahaan berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan
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BAB 3. METODE PENELITIAN

3.1 Rancangan Penelitian

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif yang artinya penelitian yang
memiliki tujuan untuk menguji pengaruh dan hubungan antara dua variabel atau
lebih, dalam penelitian ini membahas mengenai pengaruh faktor-faktor yaitu
diantaranya Leverage, 10S (Investment Opportunity Set), Likuiditas,
Profitabilitas, Pembagian Dividen dan Ukuran Perusahaan terhadap nilai

perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia.

3.2 Populasi dan Sampel
Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur
yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017. Dalam
pengambilan data sampel penelitian dengan menggunakan metode purposive
sampling yaitu pemilihan sampel tidak acak, dimana peneliti menetapkan
pemilihannya dengan kriteria yang sesuai. Kriteria yang ditetapkan sebagai
berikut:
1. Perusahaan manufaktur yang melaporkan laporan keuangan perusahaan
selama periode 2013-2017 juga tidak mengalami delisting dan relisting.
2. Perusahaan manufaktur yang konsisten membagikan dividen selama periode
penelitian yaitu 2013-2017
3. Perusahaan manufaktur yang Initial Public Offering (IPO) sebelum tahun
2013

Berdasarkan metode pengambilan sampel purposive sampling diatas diketahui
jumlah perusahaan manufaktur yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia pada
periode 2013-2017, sampel penelitian yang diperoleh sebanyak 41 perusahaan.

26
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Tabel 3.1 Prosedur Penentuan Sampel Penelitian

Keterangan Jumlah

Jumlah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia 157

Perusahaan manufaktur yang tidak termasuk sampel penelitian:
Perusahan manufaktur yang delisting dan relisting periode

1 penelitian 2013-2017 (4)
5 Perusahaan manufaktur yang tidak konsisten membagikan (91)
dividen selama periode penelitian 2013-2017
3 Perusahaan manufaktur Initial Public Offering (IPO) setelah 1)
tahun 2012
Jumlah perusahaan manufaktur yang digunakan sebagai sampel 41

Sumber: ldx.co.id tahun 2013-2017 (data diolah)

3.3 Jenis dan Sumber Data

Jenis data yang digunakan adalah data kuantitatif, yaitu data yang diukur
dalam suatu skala (numerik) angka. Pengaajian data menggunakan pooling data
yang merupakan gabungan dari data cross section dan time series. Sumber data
yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder. Data sekunder ini
berupa laporan keuangan tahunan yang telah diaudit serta dipublikasikan oleh
perusahaan tiap tahunnya. Sumber data yang digunakan adalah laporan keuangan
tahunan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama
periode 2013-2017 yang diperoleh dari website resmi Bursa Efek Indonesia

www.idx.co.id.

3.4 ldentifikasi Variabel

Variabel penelitian terdiri dari variabel dependen dengan variabel independen.
Variabel dependen dalam penelitian ini yaitu nilai perusahaan (Tobin’s Q). Pada
variabel independen adalah Leverage (DER), Investment Opportunity Set
(MVBVE), Likuiditas (CR), Profitabilitas (ROE), Pembagian Deviden (DPR) dan
Ukuran Perusahaan (SIZE).
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3.5 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel
Pada identifikasi variabel menyebutkan bahwa variabel dependen dalam
penelitian ini yaitu nilai perusahaan (Tobins Q). Pada variabel independen adalah
Leverage (DER), Investment Opportunity Set (MVBVE), Likuiditas (CR),
Profitabilitas (ROE), Pembagian Deviden (DPR) dan Ukuran Perusahaan (SIZE).
Berikut ini diuraikan definisi operasional untuk variabel penelitian dan
pengukuran variabelnya sebagai berikut:
1. Nilai Perusahaan (Tobins Q)
Kemampuan perusahaan manufaktur yang tidak mengalami delisting,
relisting, konsisten membagikan dividen dan IPO setelah tahun 2012 dalam
menyeimbangkan biaya yang dikeluarkan (replacement costs) untuk
penggantian aset perusahaan (Weston dan Copeland, 2008: 243).
2. Leverage (DER)
Kemampuan perusahaan manufaktur yang tidak mengalami delisting,
relisting, konsisten membagikan dividen dan IPO setelah tahun 2012 dalam
membayar kewajiban atas utang di masa yang akan datang dengan
menggunakan ekuitas yang dimiliki (Gumanti, 2011:113).
3. Investment Opportunity Set (MVBVE)
Menunjukkan penilaian pasar terhadap return dari investasi perusahaan
manufaktur yang tidak mengalami delisting, relisting, konsisten membagikan
dividen dan IPO setelah tahun 2012 di masa yang akan datang dengan
membandingkan return yang diharapkan dari ekutas (Jogiyanto, 1990).
4. Likuiditas (CR)
Tingkat kelancaran perusahaan manufaktur yang tidak mengalami delisting,
relisting, konsisten membagikan dividen dan IPO setelah tahun 2012 dalam
memenuhi seluruh kewajiban jangka pendek apabila jatuh tempo dengan
menggunakan Current Ratio diperoleh dengan membandingan aset lancar
perusahaan dengan utang lancar perusahaan (Gumanti, 2011: 112).
5. Profitabilitas (ROE)
Kemampuan perusahaan manufaktur yang tidak mengalami delisting,

relisting, konsisten membagikan dividen dan IPO setelah tahun 2012 untuk
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memperoleh keuntungan atau laba dengan menggunakan ekuitas yang
dimiliki (Gumanti, 2011: 116).

6. Pembagian Dividen (DPR)
Pembagian dividen menunjukkan berapa persen dari laba perusahaan
manufaktur yang tidak mengalami delisting, relisting, konsisten membagikan
dividen dan IPO setelah tahun 2012 untuk membayarkan kepada investor
dalam bentuk dividen yang dihitung dengan membagi dividen per lembar
saham atau disebut Dividen Per Share = DPS dengan laba bersih yang
tersedia bagi pemegang saham per lembarnya atau disebut Earning Per Share
= EPS (Gumanti, 2011:315).

7. Ukuran Perusahaan (SIZE)
Ukuran perusahaan adalah ukuran besar kecilnya perusahaan manufaktur
yang tidak mengalami delisting, relisting, konsisten membagikan dividen dan
IPO setelah tahun 2012 berdasarkan aset yang dimliki oleh perusahaan
tersebut. Perhitungan diperoleh dengan cara logaritma natural terhadap total
aset perusahaan yang dilakukan pada suatu periode tertentu (Ferri dan Jones,
1979).

Semua variabel (Tobin’s Q, DER, MVBVE, CR, ROA, DPR, dan SIZE)

diukur dengan skala rasio.

3.6 Metode Analisis Data
3.6.1 Identifikasi Variabel

Pengukuran variabel penting bagi setiap penelitian karena dapat
menghubungkan realitas dengan konsep yang abstrak, dengan pengukuran yang
tepat akan memudahkan peneliti lebih tepat dan lebih cermat dalam merumuskan
konsep penelitiannya. Pengukuran penelitian sebagai berikut:
1. Variabel Dependen (Y)
a. Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan diukur dengan menggunakan rasio Tobin’s (, rasio ini

menunjukkan perbandingan antara nilai pasar saham dari aset perusahaan
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yang telah terdaftar di pasar keuangan dengan biaya penggantian asset. Rasio
ini dirumuskan sebagai berikut (Weston dan Copeland, 2008: 243) :

Tobin's Q = W (1)

Keterangan: MVS adalah market value of all outstanding shares atau sama
dengan Current Price*Total Shares ; D adalah Debt yang didefinisikan
sebagai D = (AVCL — AVCA) + AVLTD, dimana AVCL adalah Accounting
Value of Current Liabilities atau sama dengan Short Term Debt + Taxes
Payable; AVCA adalah Accounting Value of Current Assets atau sama
dengan Cash + Receivables + Inventories ; AVLTD adalah Accounting Value
of Long Term Debt; TA adalah Total Assets.

2. Variabel Independen (X)

a. Leverage
Leverage diukur dengan menggunakan DER (Debt to Equity Ratio), rasio
ini memberikan gambaran seberapa besar tingkat utang dibandingkan
dengan modal atau ekuitas. Rasio ini dihitung membandingkan total utang
dengan total ekuitas yang dimiliki perusahaan. Rasio ini dirumuskan
sebagai berikut (Gumanti, 2011:113):

Total Debt
Total Equity

(2)

Debt to Equity Ratio =

b. 10S (Investment Opportunity Set)
IOS menggunakan MVBVE (Market Value to Book Value of Equity),
untuk mengukur jumlah saham beredar dikalikan dengan harga penutupan
saham sebagai penilaian pasar dibagi dengan total ekuitas perusahaan,

dirumuskan sebagai berikut (Jogiyanto, 1990):

Outstanding Shares X Closing Price
MVBVE = g g (3)

Total Equity

c. Likuiditas
Likuiditas diukur dengan menggunakan CR (Current Ratio) rasio yang

menggambarkan seberapa besar aset lancar perusahaan yang dapat
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digunakan untuk membayar hutang lancarnya, dirumuskan sebagai berikut
(Gumanti, 2011: 112):

CR = Current Asset (4)

Current Debt

d. Profitabilitas
Profitablitas diukur dengan menggunakan ROE (Return On Equity), rasio
ini mengukur seberapa besar jumlah laba bersih yang akan dihasilkan dari
dana yang tertanam dalam modal, dirumuskan sebagai berikut (Gumanti,
2011: 116):

Net Income After Tax (5)

ROE = ,
Total Equity

e. Pembagian Dividen

Pembagian dividen diukuran dengan menggunakan DPR (Dividend Payout
Ratio) merupakan rasio pembayaran dividen yang menunjukkan berapa
persen dari laba perusahaan yang dibayarkan kepada investor dalam
bentuk dividen. Rasio ini dihitung dengan membagi dividen per lembar
saham dengan laba bersih yang tersedia bagi pemegang saham per
lembarnya (Earings Per Share = EPS), dirumuskan sebagai berikut
(Gumanti, 2011:315):

Dividend Per Share

Earning Per Share

(6)

Dividend Payout Ratio =

f. Ukuran Perusahaan
Ukuran perusahaan menggunakan Logarirma Natural (Ln) terhadap Total
Aset yang menggambarkan besar kecilnya suatu perusahaan ditentukan
oleh total aktiva yang dimiliki perusahaan, dirumuskan sebagai berikut
(Ferri dan Jones, 1979):
SIZE = Ln Total Asset @)

3.6.2 Deskriptif Statistik

Deskriptif statistik adalah memberikan gambaran fenomena atau karakter
dari suatu data yang telah dikumpulkan tanpa memiliki kesimpulan yang berlaku
untuk umum. Menjelaskan besarnya nilai rata-rata (mean), standar deviasi,

median, nilai minimum dan nilai maksimum untuk variabel yang ada. Nilai rata-
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rata yang dimaksud menunjukkan jumlah nilai dari seluruh observasi
dibandingkan dengan jumlah observasi masing-masing dari variabel yang
digunakan penelitian. Nilai minimum adalah nilai terendah dari seluruh
observasi dan nilai maksimum adalah nilai yang tertinggi dari seluruh observasi.

Hal ini digunakan untuk memberikan gambaran mengenai variabelnya.

3.6.3 Uji Normalitas Data
Uji normalitas data dilakukan untuk mengetahui apakah data penelitian
berdistribusi normal atau tidak (Ghozali, 2014). Pada penelitian ini sampel lebih
dari 50 sampel sehingga menggunakan uji Shapiro-Wilk. Kenormalan data data
dilihat dari residunya. Model regresi yang baik memiliki distribusi data normal
apabila nilai probabilitas > 0,1 sebaliknya jika < 0,1 maka data tidak terdistribusi
normal. Langkah-langkah uji Shapiro-Wilk sebagai berikut:
a. Merumuskan hipotesis
Ho : bi = 0, artinya data berdistribusi normal
Ha : bi # 0, artinya data tidak berdistribusi normal
b. Menentukan tingkat signifikansi (a)
Tingkat signifikansi yang digunakan dalam penelitian ini adalah sebesar
5%
c. Menguji normalitas data menggunakan uji Shapiro-Wilk
d. Menghitung p-value
e. Menarik keputusan hipotesis
Dari hasil uji Shapiro-Wilk maka akan ditarik kesimpulan:
1) Jika p-value > a, maka Ho diterima artinya data berdistribusi normal
2) Jika p-value < a, maka Ho ditolak artinya data tidak berdistribusi

normal

Apabila data tidak berdistribusi normal, maka dilakukan standarisasi data
dengan cara transformasi data. Standarisasi dilakukan dengan cara membagi
nilai variabel dengan nilai rata-rata, minimum dan maksimum. Apabila data
sudah ditransformasi masih tidak terdistribusi normal, maka mengansumsikan

data sudah berdistribusi normal berdasarkan teori central limit.
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3.6.4 Analisis Regresi Linier Berganda

Penelitian ini menggunakan analisis regresi linier berganda. Regresi linear
berganda ini bertujuan untuk mengukur pengaruh antara masing-masing
variabel independen terhadap variabel dependen. Persamaan dari model

penelitian sebagai berikut:

Tobins Qit =a+ leERit + bZMVBVElt + b3CRit + b4R0Eit + bSDPRit
+ beSIZE; + ey

Keterangan:
Tobins Q it = Nilai perusahaan
a = Konstanta

b1, b2, bs, ... be = Koefisien Regresi

DER;; = DER (Debt to Equity Ratio)

MVBVE;, = MVBVE (Market to Book Value of Equity)
CR;; = CR (Current Ratio)

ROE;; = ROE (Return On Equity)

DPR;; = DPR (Dividend Payout Ratio)

SIZE;; = SIZE (Firm Size)

eit = error

[ = Perusahaan

t = Tahun

3.6.5 Uji Asumsi Dasar Klasik
Uji asumsi dasar klasik agar model dapat digunakan sebagai prediktor,
maka harus bersifat BLUE (Best Linear Unbiased Estimator), untuk

mengetahuinya maka dilakukan uji asumsi dasar klasik (Gujarati, 2015: 402).
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Uji asumsi dasar klasik yang dilakukan dalam penelitian ini adalah uji
multikolinearitas, uji heterokedastisitas, serta uji autokorelasi.

a. Uji Multikolinieritas

Uji multikolinieritas merupakan pengujian dimana untuk mengetahui ada
atau tidak penyimpangan yang terjadi disebabkan adanya kondisi dimana dua
atau lebih variabel bebas saling berkorelasi. Estimasi parameter dalam model
regresi ini akan menjadi bias ketika terdapat multikolinieritas. Mengujinya
dapat dilihat dari (1) nilai tolerance dan lawannya (2) nilai VIF (Variance
Inflation Factor) masing-masing variabel independen. Nilai umum yang
sering dipakai untuk menunjukkan multikolinieritas yaitu nilai tolerance <

0,10 atau sama dengan nilai VIF > 10.

Model regresi terdeteksi multikolinieritas tindakan yang dilakukan yaitu
tidak melakukan apa-apa agar sesuai dengan tujuan awal penelitian, jika pada
dasarnya multikolinieritas merupakan defisiensi data (data yang kurang atau
tidak sempurna) dan terkadang tidak ada pilihan lain terhadap data yang
tersedia bagi analisis empiris (Gujarati, 2013: 434).

b. Uji Heteroskedastisitas
Uji heteroskedastisitas digunakan untuk menguji model regresi untuk
menemukan apakah ada tidaknya kesamaan variasi dari residual antar
pengamatan apabila sama atau tetap maka dikatakan homokedasitas. Jika tidak
memenuhi asumsi diatas maka disebut heteroskedastisitas. Pendeteksian
adanya heteroskedastisitas menggunakan uji Glejser. Langkah-langkah
sebagai berikut:
1) Mengestimasi model dengan menghitung nilai residual (g;;)
2) Mengestimasikan regresi dari nilai absolute residual
3) Merumuskan hipotesis:
Ho : tidak terjadi heteroskedastisias
H: : terjadi heteroskedastisitas

4) Menentukan tingkat signifikan (o)
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Tingkat signifikan (o) dalam penelitian ini adalah 5%
5) Kriteria pengambilan keputusan:
a) Jika p-value > o, model regresi tersebut tidak terjadi
heterskedastisitas
b) Jika p-value < a, model regresi tersebut terjadi heteroskedastisitas

6) Menarik kesimpulan

Apabila terjadi gangguan heterokedastisitas maka dapat dilakukan

perbaikan dengan menggunakan metode WLS (Weighted Least Squares).

c. Uji Autokorelasi
Menurut Ghozali (2014:89), uji autokorelasi digunakan untuk mengetahui
ada atau tidaknya suatu penyimpangan yang terjadi karena korelasi residual
pada antar observasi pengamatan model regresi. Uji autokorelasi dilakukan
dengan pendekatan DW (Durbin Watson). Adapun langkah-langkah pengujian
gejala autokorelasi dengan uji Durbin Watson adalah sebagai berikut:
1) Merumuskan hipotesis:
a) Ho: p =0, tidak ada autokorelasi
b) Hi:p> 0, ada autokorelasi positif
c) H2:p <0, ada autokorelasi negatif
2) Menentukan nilai batas atas (dU) dan batas bawah (dL) yang dapat
diperoleh dari tabel Durbin-Watson
3) Melakukan uji Durbin-Watson yaitu membandingkan nilai Durbin-
Watson dengan nilai batas atas (dU) dan batas bawah (dL) yang
diperoleh dari tabel Durbin-Watson
4) Menentukan Kriteria:
a) Jika 0 < DW < dL maka Ho ditolak dan H; diterima, yang berarti
terdapat autokorelasi positif dalam model regresi;
b) Jika DW > 4 - dL maka Ho ditolak dan menerima H. yang berarti
bahwa tidak terjadi autokorelasi negatif dalam model regresi;
c) JikadU < DW <4 - dU maka Ho diterima, yang berarti tidak terjadi

autokorelasi dalam model regresi;
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d) Jika dL < DW < dU atau 4 - dU < DW < 4 - dL maka tidak ada
keputusan atau tidak dapat disimpulkan

5) Menarik keputusan hipotesis

Model yang terindikasi gejala autokorelasi harus dihilangkan, agar
menghasilkan model yang bersifat BLUE yaitu dengan metode GLS
(Generalized Difference Equation) apabila p diketahui dan apabila p tidak

diketahui dapat menggunakan cara metode Cochrane-Orcultt.

3.6.6 Uji Hipotesis

Pengujian hipotesis dilakukan dengan uji statistik t untuk mengetahui
pengaruh leverage, 10S (Investment Opportunity Set), likuiditas,
profitabilitas, pembagian dividen dan ukuran perusahaan secara parsial

terhadap nilai perusahaan.

Langkah-langkah melakukan uji t yaitu sebagai berikut:
a. Merumuskan hipotesis
Hol= Leverage tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan
Hal= Leverage berpengaruh terhadap nilai perusahaan
Ho2=10S (Investment Opportunity Set) tidak berpengaruh terhadap
nilai perusahaan
Ha2= 10S (Investment Opportunity Set) berpengaruh terhadap nilai
perusahaan
Ho3= Likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan
Ha3= Likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan=
Ho4= Profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan
Ha4= Profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan
Ho5= Pembagian dividen tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan
Ha5= Pembagian dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan
Ho6= Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan

Ha6= Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan
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b. Menentukan tingkat signifikan (o)
Signifikan (o) yang digunakan pada penelitian ini adalah 5%
c. Menentukan kesimpulan daerah penolakan hipotesis

Dalam perhitungan uji t dapat diambil kesimpulan bahwa:

1) Jika p-value<a, maka Ho ditolak, artinya variabel independen
secara parsial berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia

2) Jika p-value >a, maka Ho diterima, artinya variabel independen
secara parsial tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan pada
perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia
Uji satu sisi (Two Sided Tests)

!

Ho diterima

a=5%

Gambar 3.1 Uji satu sisi (One Sided Tests)

d. Kesimpulan

Ho ditolak
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3.7 Kerangka Pemecahan Masalah

v

Pengumpulan Data Laporan Keuangan
Perusahaan Manufaktur Periode 2013-2017

v

melanggar .
Uji Normalitas % » | Perbaikan
Analisis Regresi Linier Berganda ¢
Uji Asumsi Klasik melanggar

Multikolinieritas Perbaikan

Heteroskedastisitas

A\ 4

Autokorelasi

Pengujian Hipotesis
Uji t (Parsial)

A

Kesimpulan

Gambar 3.2 Kerangka Pemecahan Masalah
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Keterangan kerangka pemecahan masalah:

a.
b.

Start, memulai penelitian

Pengumpulan data sekunder berupa laporan keuangan tahunan perusahaan
manufaktur yan terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017,
sumber yang diperoleh dari website : www.idx.co.id dan masing-masing
perusahaan, termasuk menghitung semua variabel penelitian yaitu DER,
MVBVE, CR, ROE, DPR, SIZE dan Tobin’s Q

Melakukan uji normalitas data untuk mengetahui apakah data penelitian
berdistribusi normal atau tidak

Melakukan perbaikan jika data tidak berdistribusi normal

Melakukan analisis regresi linier berganda

Melakukan uji asumsi klaisik untuk mengetahui apakah ada kesalahan
dalam model regresi melalui uji multikolinieritas, uji heteroskedastisitas,
dan uji autokorelasi

Melakukan perbaikan jika melanggar uji asumsi klasik

Melakukan uji hipotesis untuk mengetahui pengaruh variabel independen
terhadap variabl dependen dengan menggunaka uji t

Menarik kesimpulan hasil penelitian dari hasil pembahasan yang telah
dilakukan

Finish, penelitian berakhir


http://www.idx.co.id/
http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

BAB 5. KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis apakah nilai Tobin’s Q dapat
dikaitkan dengan Kkinerja, kebijakan dan karakteristik keuangan perusahaan
manufaktur yaitu leverage (DER), Investment Opportunity Set (MVBVE),
likuiditas (CR), profitabilitas (ROE), pembagian dividen (DPR) dan ukuran
perusahaan (SIZE) yang menunjukkan adanya pengaruh terhadap nilai perusahaan
dengan menggunakan analisis regresi linier berganda. Pemilihan sampel
menggunakan teknik purposive sampling untuk mendapatkan sampel yang

mewakili kriteria yang ditentukan.

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah diuraikan dari

bab sebelumnya, dapat disimpulkan bahwa:

1. Leverage yang diproksikan dengan DER memiliki pengaruh negatif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q) pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Investment Opportunity Set yang diproksikan dengan MVBVE memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q) pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

3. Likuiditas yang diproksikan dengan CR tidak memiliki pengaruh terhadap
nilai perusahaan (Tobin’s Q) pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia.

4. Profitabilitas yang diproksikan dengan ROE memiliki pengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q) pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

5. Pembagian dividen yang diproksikan dengan DPR tidak memiliki pengaruh
terhadap nilai perusahaan (Tobin’s Q) pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

6. Ukuran perusahaan yang diproksikan dengan Logaritma Natural (Ln)

terhadap total aset memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
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perusahaan (Tobin’s Q) pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia.

5.2 Saran
Berdasarkan hasil penelitian, saran yang dapat diberikan adalah sebagai berikut:
1. Bagi Perusahaan

a. Hasil penelitian yang menunjukkan leverage yang diproksikan dengan
DER memiliki nilai signifikansi 0,005 dengan koefisien regresi
bernilai negatif yaitu -0,355 dapat diartikan bahwa tingginya DER
dapat menurunkan nilai perusahaan, sehingga semakin besar DER
maka semakin besar perusahaan tersebut memiliki resiko, sehingga
nilai perusahaan akan menurun dikarenakan proporsi utang lebih besar
daripada proporsi ekuitasnya. Hal tersebut dapat digunakan oleh
manajer sebagai pertimbangan dalam pengelolaan utang yang dimiliki
agar perusahaan tidak menyebabkan gagal bayar.

b. Hasil penelitian juga menunjukkan pengaruh positif dan signifikan
yaitu 10S (MVBVE) memiliki nilai signifikansi 0,000 dengan
koefisien regresi bernilai 0,303; profitabilitas (ROE) memiliki nilai
signifikansi 0,026 dengan koefisien regresi bernilai 1,264, juga size
(Logaritma Natural (Ln) pada Total Aset) memiliki nilai signifikansi
0,007 dengan koefisien regresi bernilai 0,194 yang menunjukkan
bahwa secara parsial berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan
sehingga semakin besar harga pasar, keuntungan serta ukuran
perusahaan dapat memengaruhi nilai perusahaan juga semakin tinggi.
Hal tersebut dapat memberi peluang pertumbuhan perusahaan yang
besar di masa yang akan datang, sehingga perusahaan memiliki kontrol
yang lebih baik terhadap kondisi pasar dan mampu menghadapi
persaingan ekonomi.

2. Bagi Investor
Dalam dunia pasar modal dikenal istilah koreksi pasar, dimana koreksi

pasar adalah pergerakan ke bawah (negatif) harga saham. Nilai Tobin’s Q
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dapat digunakan sebagai salah satu prediktor koreksi pasar, karena Tobin’s
Q dapat menunjukkan nilai intrinsic perusahaan dengan membandingkan
nilai pasar dengan nilai bukunya. Investor dapat memperkirakan nilai
perusahaan dan dapat membuat keputusan apakah suatu sekuritas akan
dijual atau tidak saat terjadi koreksi pasar. Calon investor juga dapat
menggunakan nilai Tobin’s Q untuk dijadikan pertimbangan dalam
membuat keputusan investasi.

Bagi akademisi dan penelitian selanjutnya

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan, sehingga penelitian

memberikan saran pada penelitian selanjutnya agar dapat memperbaiki

keterbatasan pada penelitian ini:

a. Penelitian ini menggunakan pooling data yang merupakan gabungan
dari data cross section dan time series dari periode 2013-2017.
Penelitian selanjutnya melanjutkan dengan tahun berbeda dan rentang
waktu yang lebih panjang.

b. Variabel likuiditas dan pembagian dividen menunjukkan hasil yang
tidak signifikan pada penelitian. Variabel likuiditas juga dapat
diproksikan dengan Quick Ratio, Operating Cash Flow Ratio, dan
Working Capital Ratio. Variabel pembagian dividen juga dapat
diproksikan dengan pendapatan bersih dan dividen (pendapatan bersih
dibagi dividen), dan rasio pembayaran dividen (total dividen dikurangi
dividen khusus) dibagi pendapatan bersih).

c. Terjadinya autokorelasi pada variabel penelitian disebabkan terdapat
beberapa perusahaan manufaktur yang laporan keuangan tidak
dinyatakan dalam satuan rupiah sehingga nilai tukar tiap tahunnya
selalu berubah-ubah, hal ini mempengaruhi hasil pada variabel
penelitian. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk tidak memasukkan
laporan keuangan perusahaan manufaktur yang tidak dinyatakan
dalam satuan rupiah sehingga data yang digunakan untuk pengujian
menggunakan data asli.
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Lampiran 1. Perusahaan Initial Public Offering (IPO)

No | KODE Nama Perusahaan IPO

1 SRIL Sri Rejeki Isman Tbhk 17 Juni 2013

2 SMBR | Semen Baturaja (Perseroan) Tbk 28 Juni 2013

3 WTON | Wijaya Karya Beton Tbk 08 April 2014

4 DAJK | Dwi Aneka Jaya Kemasindo Tbk 14 Mei 2014

5 CINT Chitose International Tbk 27 Juni 2014

6 IMPC Impact Pratama Industri Tbk 17 Desember 2014
7 BOLT | Garuda Metalindo Thk 07 Juli 2015

8 AMIN | Ateliers Mecaniques D'Indonesie Tbk 10 Desember 2015
9 KINO Kino Indonesia Thk 11 Desember 2015
10 | WSBP | Waskita Beton Precast Thk 20 September 2016
11 AGII Aneka Gas Industri Tbk 28 September 2016
12 CLEO | Sariguna Primatirta Tbk 05 Mei 2017

13 HOKI Buyung Poetra Sembada Tbk 22 Juni 2017

14 | WOOD | Integra Indocabinet Tbk 27 Juni 2017

15 MDKI | Emdeki Utama Tbk 25 September 2017
16 BELL Trisula Textile Industries Tbk 03 Oktober 2017
17 GMFI | Garuda Maintenance Facility Aero Asia Tbhk 10 Oktober 2017
18 | MARK | Mark Dynamics Indonesia Thk 07 Desember 2017
19 PBID Panca Budi Idaman Tbk 13 Desember 2017
20 | CAMP | Campina Ice Cream Industry Tbk 19 Desember 2017
21 PCAR | Prima Cakrawala Abadi Tbk 29 Desember 2017
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Lampiran 2. Perusahaan Tidak Konsisten Membagikan Dividen

70

Dividen (per lembar saham)

No KODE Nama Perusahaan Keterangan

2013 2014 2015 2016 2017
1 INTP Indocement Tunggal Prakase Thk 450 900 1350 415 929 Konsisten membagikan dividen
2 SMCB Holcim Indonesia Tbk 80 90 65 15 15 Konsisten membagikan dividen
3 SMGR Semen Indonesia (Persero) Tbk 367,74 407,42 375,34 304,91 304,92 Konsisten membagikan dividen
4 AMFG Asahimas Flat Glass Tbk 80 80 80 80 80 Konsisten membagikan dividen
5 ARNA Arwana Citra Mulia Tbk 40 16 12 5 5 Konsisten membagikan dividen
6 IKAI Inti Keramik Alam Asri Industri Tbk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
7 KIAS Keramik Indonesia Assosiasi Tbk 0,24 1,51 1,55 0 0 Tidak konsisten membagikan dividen
8 MLIA Mulia Industrindo Tbk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
9 TOTO Surya Toto Indonesia Tbk 100 50 50 5 5 Konsisten membagikan dividen
10 ALKA Alaska Industrindo Thk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
11 ALMI Alumindo Light Metal Industry Tbhk 20 20 0 0 Tidak konsisten membagikan dividen
12 BAJA Saranacentral Bajatama Tbk 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
13 BTON Beton Jaya Manunggal Tbk 0 0 20 0 0 Tidak konsisten membagikan dividen
14 CTBN Citra Tubindo Tbhk USS 0,0375 | USS0,03748 | USS 0,03748 | USS 0,00875 0 Tidak konsisten membagikan dividen
15 GDST Gunawan Dianjaya Industry Tbk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
16 INAI Indah Aluminium Industry Thk 50 8 35 45 55 Konsisten membagikan dividen
17 ISSP Steel Pipe Industry of Indonesia Tbk 0 2 5 1,5 Tidak konsisten membagikan dividen
18 JKSW Jakarta Kyoei Steel Work LTD Tbk 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
19 JPRS Jaya Pari Steel Thk 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
20 KRAS Krakatau Steel Persero Thk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
21 LION Lion Metal Works Tbk 400 400 40 40 40 Konsisten membagikan dividen
22 LMSH Lionmesh Prima Thk 150 200 100 5 10 Konsisten membagikan dividen
23 NIKL Pelat Timah Nusantara Tbk 0 USS 106 0 0 Tidak konsisten membagikan dividen
24 PICO Pelangi Indah Canindo Thk 0 Tidak konsisten membagikan dividen
25 TBMS Tembaga Mulia Semanan Tbk 0 Tidak membagikan dividen
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26 BRPT Barito Pasific Thk 0 0 0 0 24,43 Tidak konsisten membagikan dividen
27 BUDI Budi Starch & Sweetener Thk 0 0 0 0 4 Tidak konsisten membagikan dividen
28 DPNS Duta Pertiwi Nusantara Tbk 15 20 15 5 6 Konsisten membagikan dividen
29 EKAD Ekadharma International Tbk 8 9 9 10 16 Konsisten membagikan dividen
30 ETWA Eterindo Wahanatama Tbk 0 1,62 0 0 0 Tidak konsisten membagikan dividen
31 INCI Intan Wijaya International Tbk 0 0 0 10 0 Tidak konsisten membagikan dividen
32 SRSN Indo Acitama Tbk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
33 TPIA Chandra Asri Petrochemical Tbk 0 9,27 18,29 43,05 474,25 Tidak konsisten membagikan dividen
34 UNIC Unggul Indah Cahaya Tbk 104 38,4 69 0 732 Tidak konsisten membagikan dividen
35 AKKU Alam Karya Unggul Thk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
36 AKPI Argha Karya Prima Industry Tbk 17 9 12 Tidak konsisten membagikan dividen
37 APLI Asiaplast Industries Tbk 0 0 Tidak membagikan dividen
38 BRNA Berlina Tbk 23 17,39 0 3 Tidak konsisten membagikan dividen
39 FPNI Lotte Chemical Titan Tbk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
40 IGAR Champion Pacific Indonesia Tbk 40 10 0 5 4 Tidak konsisten membagikan dividen
41 IPOL Indopoly Swakarsa Industry Thk 1 1 0 0 3,5 Tidak konsisten membagikan dividen
42 SIAP Sekawan Intipratama Tbk 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
43 SIMA Siwani Makmur Tbk 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
44 TRST Trias Sentosa Thk 10 5 5 5 5 Konsisten membagikan dividen
45 YPAS Yana Prima Hasta Persada Tbhk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
46 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Thk 46 46 18 29 56 Konsisten membagikan dividen
47 JPFA Japfa Comfeed Indonesia Thk 46 10 0 15 50 Tidak konsisten membagikan dividen
48 MAIN Malindo Feedmill Tbk 0 0 0 0 38 Tidak konsisten membagikan dividen
49 SIPD Siearad Produce Tbk 0 Tidak membagikan dividen
50 SULI SLJ Global Tbk 0 Tidak membagikan dividen
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51 TIRT Tirta Mahakam Resources Tbk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
52 ALDO Alkindo Naratama Tbk 0 1,5 0 0 0 Tidak konsisten membagikan dividen
53 FASW Fajar Surya Wisesa Tbk 0 0 15 24 127 Tidak konsisten membagikan dividen
54 INKP Indah Kiat Pulp & Paper 0 25 25 25 30 Tidak konsisten membagikan dividen
55 INRU Toba Pulp Lestari Tbk 0 0 0 Tidak membagikan dividen
56 KBRI Kertas Basuki Rachmat Indonesia Tbhk 0 0 0 Tidak membagikan dividen
57 KDSI Kedawung Setia Industrial Tbhk 0 0 0 Tidak membagikan dividen
58 SPMA Suparma Tbk 0 0 0 Tidak membagikan dividen
59 TKIM Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Thk 25 10 10 5 5 Konsisten membagikan dividen
60 KRAH Grand Kartech Thk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
61 ASII Astra International Tbk 216 216 216 177 168 Konsisten membagikan dividen
62 AUTO Astra Otoparts Tbk 87 83,5 58 27 35 Konsisten membagikan dividen
63 BRAM Indo Kordsa Tbk 100 0 100 125 150 Tidak konsisten membagikan dividen
64 GDYR Goodyear Indonesia Tbk 275 300 30 0 13,47 Tidak konsisten membagikan dividen
65 GJTL Gajah Tunggal Thk 27 10 10 0 5 Tidak konsisten membagikan dividen
66 IMAS Indomobil Sukses International Tbk 29 19 10 10 5 Konsisten membagikan dividen
67 INDS Indospring Tbk 0 0 55 0 50 Tidak konsisten membagikan dividen
68 LPIN Multi Prima Sejahtera Tbhk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
69 MASA Multistrada Arah Sarana Tbhk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
70 NIPS Nipress Tbk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
71 PRAS Prima Alloy Steel Universal Tbk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
72 SMSM Selamat Sempurna Tbk 105 115 125 150 110 Konsisten membagikan dividen
73 ADMG Polychem Indonesia Tbk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
74 ARGO Argo Pantes Tbk Tidak membagikan dividen
75 CTNTX Century Textile Industry Tbk Tidak membagikan dividen
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76 ERTX Eratex Djaja Thk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
77 ESTI Ever Shine Tex Thk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
78 HDTX Panasia Indo Resources Tbk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
79 INDR Indorama Synthetic Tbk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
80 MYTX Apac Citra Centertex Tbhk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
81 PBRX Pan Brothers Thk 1 1 1 2 2 Konsisten membagikan dividen
82 POLY Asia Pasific Fibers Tbhk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
83 RICY Ricky Putra Globalindo Tbk 4 4 4 3 3 Konsisten membagikan dividen
84 SSTM Sunson Textile Manufacturer Tbk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
85 STAR Star Petrochem Tbhk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
86 TFCO Tifico Fiber Indonesia Tbk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
87 TRIS Trisula International Tbk 9 9,5 9,5 8 5 Konsisten membagikan dividen
88 UNIT Nusantara Inti Corpora Tbk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
89 BATA Sepatu Bata Tbk 28,55 21,78 6,45 18,22 5,55 Konsisten membagikan dividen
90 BIMA Primarindo Asia Infrastructure Tbk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
91 IKBI Sumi Indo Kabel Tbhk 67,86 20 26,69 30,7 150 Konsisten membagikan dividen
92 JECC Jembo Cable Company Tbk 120 0 60 200 400 Tidak konsisten membagikan dividen
93 KBLI KMI Wire & Cable Tbhk 8 4 4 7 10 Konsisten membagikan dividen
94 KBLM Kabelindo Murni Tbhk 3 0 5 3 5 Tidak konsisten membagikan dividen
95 | scco i‘;i:;”:cgaf;i Manufacturing and 150 0 225 300 350 Tidak konsisten membagikan dividen
96 VOKS Voksel Electric Tbk 50 0 0 0 20 Tidak konsisten membagikan dividen
97 PTSN Sart Nusapersada Tbk 0,0%?)?)56 0 0 0 0 Tidak konsisten membagikan dividen
98 AISA Tiga Pilar Sejahtera Food Tbhk 8 8,5 0 0 Tidak konsisten membagikan dividen
99 ALTO Tri Banyan Tirta Tbk 0 100 0 150 Tidak konsisten membagikan dividen
100 CEKA Wilmar Cahaya Indonesia Tbhk 100 0 150 45 Tidak konsisten membagikan dividen
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101 DLTA Delta Djakarta Tbk 11500 12000 120 120 180 Tidak konsisten membagikan dividen
102 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 186 190 222 256 154 Konsisten membagikan dividen
103 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk 185 142 220 168 235 Konsisten membagikan dividen
104 MLBI Multi Bintang Indonesia Tbhk 14566 46076 138 344 371 Konsisten membagikan dividen
105 MYOR Mayora Indah Tbk 230 230 160 12 21 Konsisten membagikan dividen
106 PSDN Prashida Aneka Niaga Thk 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
107 ROTI Nippon Indosari Corporindo Thk 36,83 3,12 5,53 10,61 13,73 Konsisten membagikan dividen
108 SKBM Sekar Bumi Tbk 0 0 12 0 0 Tidak konsisten membagikan dividen
109 SKLT Sekar Laut Tbk 3 6 5 Konsisten membagikan dividen
110 STTP Siantar Top Thk 0 0 0 Tidak membagikan dividen
111 ULTJ Ultrajaya Milk Industry Tbk 0 12 0 0 26 Tidak konsisten membagikan dividen
112 | GGRM | Gudang Garam Tbk 800 800 800 2600 2600 Konsisten membagikan dividen
113 HMSP Handjaya Mandala Sampoerna Tbhk 2269 1033 975 2225 107,7 Konsisten membagikan dividen
114 RMBA Bentoel International Investama Thk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
115 WIIM Wismilak Inti Makmur Tbk 3,6 18,9 13,5 25 15,5 Konsisten membagikan dividen
116 DVLA Darya Varia Laboratoria Tbk 34,5 34,5 40 65 65 Konsisten membagikan dividen
117 INAF Indofarma (Persero) Tbk 1,37 0 0 0 0 Tidak konsisten membagikan dividen
118 KAEF Kimia Farma (Persero) Tbk 5,54 9,66 8,44 8,96 9,63 Konsisten membagikan dividen
119 KLBF Kalbe Farma Tbk 19 17 19 19 22 Konsisten membagikan dividen
120 MERK Merck Indonesia Thk 3570 6250 2500 100 275 Konsisten membagikan dividen
121 PYFA Pyridam Farma Tbk 0 0 0 0 2,9 Tidak konsisten membagikan dividen
122 SCPI Merck Sharp Dohme Pharma Tbk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
123 SIDO :\r/]liiiturll 'JI'T:)TU dan Farmasi Sido 133 27 24 25 26 Konsisten membagikan dividen
124 SQBB Taisho Pharmaceutical Indonesia Tbk 12500 14000 16000 16000 17000 Konsisten membagikan dividen
125 TSPC Tempo Scan Pasific Tbk 75 75 64 50 50 Konsisten membagikan dividen



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Lanjutan Lampiran 2

75

Dividen (per lembar saham)

No KODE Nama Perusahaan Keterangan
2013 2014 2015 2016 2017

126 ADES Akasha Wira International Tbk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
127 MBTO Martina Berto Thk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
128 MRAT Mustika Ratu Tbhk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
129 TCID Mandom Indonesia Tbk 370 370 390 410 410 Konsisten membagikan dividen
130 UNVR Unilever Indonesia Tbk 334 371 416 424 410 Konsisten membagikan dividen
131 KICI Kedaung Indah Can Tbk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
132 LMPI Langgeng Makmur Industry Tbk 0 0 0 0 0 Tidak membagikan dividen
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NO KODE CP (OP) [oN) MVS AVCA AVCL AVLTD D TA MVS+D Q
1 INTP 2013 20.200 3.681.231.699 74.360.880.319.800 | 16.846.248.000.000 | 2.740.089.000.000 889.465.000.000 -13.216.694.000.000 26.607.241.000.000 | 61.144.186.319.800 | 2,29803
2 INTP 2014 24.700 3.681.231.699 90.926.422.965.300 | 16.086.773.000.000 | 3.260.559.000.000 839.613.000.000 -11.986.601.000.000 28.884.973.000.000 | 78.939.821.965.300 | 2,7329
3 INTP 2015 22.450 3.681.231.699 82.643.651.642.550 | 13.133.854.000.000 | 2.687.743.000.000 | 1.084.667.000.000 -9.361.444.000.000 27.636.360.000.000 | 73.282.207.642.550 | 2,65166
4 INTP 2016 15.300 3.681.231.699 56.322.844.994.700 | 14.424.622.000.000 | 3.187.742.000.000 824.135.000.000 -10.412.745.000.000 30.150.580.000.000 | 45.910.099.994.700 | 1,52269
5 INTP 2017 21.500 3.681.231.699 79.146.481.528.500 | 12.883.074.000.000 | 3.479.024.000.000 828.145.000.000 -8.575.905.000.000 28.863.676.000.000 | 70.570.576.528.500 | 2,44496
6 SMCB 2013 2.225 7.662.900.000 17.049.952.500.000 2.085.055.000.000 3.262.054.000.000 | 2.859.989.000.000 4.036.988.000.000 14.894.990.000.000 | 21.086.940.500.000 | 1,41571
7 SMCB 2014 2.170 7.662.900.000 16.628.493.000.000 2.290.969.000.000 3.807.545.000.000 | 4.629.215.000.000 6.145.791.000.000 17.195.352.000.000 | 22.774.284.000.000 | 1,32444
8 SMCB 2015 995 7.662.900.000 7.624.585.500.000 2.581.774.000.000 3.957.441.000.000 | 4.914.267.000.000 6.289.934.000.000 17.321.565.000.000 | 13.914.519.500.000 | 0,80331
9 SMCB 2016 915 7.662.900.000 7.011.553.500.000 2.439.964.000.000 5.311.358.000.000 | 6.391.180.000.000 9.262.574.000.000 19.763.133.000.000 | 16.274.127.500.000 | 0,82346
10 | SMCB 2017 840 7.662.900.000 6.436.836.000.000 2.927.011.000.000 5.384.803.000.000 | 7.044.649.000.000 9.502.441.000.000 19.626.403.000.000 | 15.939.277.000.000 | 0,81213
11 | SMGR 2013 | 14.200 5.931.520.000 84.227.584.000.000 9.972.110.370.000 5.297.630.537.000 | 3.691.277.680.000 -983.202.153.000 30.792.884.092.000 | 83.244.381.847.000 | 2,70336
12 | SMGR 2014 | 16.200 5.931.520.000 96.090.624.000.000 | 11.648.544.675.000 | 5.273.269.122.000 | 4.038.944.969.000 -2.336.330.584.000 34.314.666.027.000 | 93.754.293.416.000 | 2,73219
13 | SMGR 2015 | 11.200 5.931.520.000 66.433.024.000.000 | 10.538.703.910.000 | 6.599.189.622.000 | 4.113.130.909.000 173.616.621.000 38.153.118.932.000 | 66.606.640.621.000 | 1,74577
14 | SMGR 2016 9.375 5.931.520.000 55.608.000.000.000 | 10.373.158.827.000 | 8.151.673.428.000 | 5.500.831.097.000 3.279.345.698.000 44.226.895.982.000 | 58.887.345.698.000 | 1,33148
15 | SMGR 2017 | 10.200 5.931.520.000 60.501.504.000.000 | 13.801.818.533.000 | 8.803.577.054.000 | 9.720.873.610.000 4.722.632.131.000 48.963.502.966.000 | 65.224.136.131.000 | 1,3321
16 | AMFG 2013 6.500 434.000.000 2.821.000.000.000 1.980.116.000.000 473.960.000.000 304.706.000.000 -1.201.450.000.000 3.539.393.000.000 1.619.550.000.000 | 0,45758
17 | AMFG 2014 8.050 434.000.000 3.493.700.000.000 2.263.728.000.000 398.238.000.000 398.238.000.000 -1.467.252.000.000 3.918.391.000.000 2.026.448.000.000 | 0,51716
18 | AMFG 2015 6.550 434.000.000 2.842.700.000.000 2.231.181.000.000 479.376.000.000 400.676.000.000 -1.351.129.000.000 4.270.275.000.000 1.491.571.000.000 | 0,34929
19 | AMFG 2016 6.700 434.000.000 2.907.800.000.000 1.787.723.000.000 885.086.000.000 1.020.540.000.000 117.903.000.000 5.504.890.000.000 3.025.703.000.000 | 0,54964
20 | AMFG 2017 6.000 434.000.000 2.604.000.000.000 2.003.321.000.000 996.903.000.000 1.722.036.000.000 715.618.000.000 6.267.816.000.000 3.319.618.000.000 | 0,52963
21 | ARNA 2013 840 7.341.430.976 6.166.802.019.840 405.105.632.599 311.780.561.616 54.974.356.915 -38.350.714.068 1.135.244.802.060 6.128.451.305.772 | 5,39835
22 | ARNA 2014 850 7.341.430.976 6.240.216.329.600 507.458.459.958 315.672.702.842 31.272.198.901 -160.513.558.215 1.259.175.442.875 6.079.702.771.385 | 4,82832
23 | ARNA 2015 496 7.341.430.976 3.641.349.764.096 509.178.006.986 498.857.920.866 37.193.077.532 26.872.991.412 1.430.779.475.454 3.668.222.755.508 | 2,56379
24 | ARNA 2016 505 7.341.430.976 3.707.422.642.880 642.892.045.913 476.631.150.852 118.496.947.035 -47.763.948.026 1.543.216.299.146 3.659.658.694.854 | 2,37145
25 | ARNA 2017 342 7.341.430.976 2.510.769.393.792 740.190.524.246 455.152.838.360 116.793.930.674 -168.243.755.212 1.601.346.561.573 2.342.525.638.580 | 1,46285
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26 | TOTO 2013 384 495.360.000 190.218.240.000 1.089.798.514.557 496.494.829.421 214.032.439.472 -379.271.245.664 1.746.177.682.568 -189.053.005.664 -0,10827
27 | TOTO 2014 395 990.720.000 391.334.400.000 1.115.004.308.039 528.814.814.904 267.281.556.150 -318.907.936.985 2.027.288.693.678 72.426.463.015 0,03573
28 | TOTO 2015 670 1.032.000.000 691.440.000.000 1.348.062.605.364 560.119.357.447 387.878.582.652 -400.064.665.265 2.439.540.859.205 291.375.334.735 0,11944
29 | TOTO 2016 498 10.320.000.000 5.139.360.000.000 1.290.208.433.386 589.149.809.544 468.416.609.176 -232.642.014.666 2.581.440.938.262 4.906.717.985.334 1,90077
30 | TOTO 2017 408 10.320.000.000 4.210.560.000.000 1.316.631.634.008 573.582.902.438 559.116.316.516 -183.932.415.054 2.826.490.815.501 4.026.627.584.946 1,4246

31 INAI 2013 280 158.400.000 44.352.000.000 543.234.334.813 439.441.122.554 200.122.483.696 96.329.271.437 765.881.409.376 140.681.271.437 0,18369
32 INAI 2014 337 316.800.000 106.761.600.000 644.378.101.805 595.335.758.497 156.103.795.327 107.061.452.019 897.281.657.710 213.823.052.019 0,2383

33 INAI 2015 389 316.800.000 123.235.200.000 955.465.955.552 952.130.242.797 138.308.151.083 134.972.438.328 1.330.259.296.537 258.207.638.328 0,1941

34 INAI 2016 580 316.800.000 183.744.000.000 974.282.450.341 971.422.099.001 109.593.711.781 106.733.360.441 1.339.032.413.455 290.477.360.441 0,21693
35 INAI 2017 354 633.600.000 224.294.400.000 860.749.259.575 867.251.288.494 69.260.585.876 75.762.614.795 1.213.916.545.120 300.057.014.795 0,24718
36 LION 2013 1.200 52.016.000 62.419.200.000 428.821.050.227 63.728.680.126 19.054.879.192 -346.037.490.909 498.567.897.161 -283.618.290.909 -0,56887
37 LION 2014 930 52.016.000 48.374.880.000 488.268.612.706 132.155.047.433 23.968.711.839 -332.144.853.434 600.102.716.315 -283.769.973.434 -0,47287
38 LION 2015 1.050 520.160.000 546.168.000.000 508.345.199.844 133.693.524.978 51.037.129.224 -323.614.545.642 639.330.150.373 222.553.454.358 0,3481

39 LION 2016 910 520.160.000 473.345.600.000 542.813.854.009 152.533.565.561 62.676.337.255 -327.603.951.193 685.812.995.987 145.741.648.807 0,21251
40 LION 2017 725 520.160.000 377.116.000.000 503.156.333.673 153.806.819.548 75.824.040.171 -273.525.473.954 681.937.947.736 103.590.526.046 0,15191
41 | LMSH 2013 800 9.600.000 7.680.000.000 115.485.009.525 27.518.969.110 3.710.535.219 -84.255.505.196 141.697.598.705 -76.575.505.196 -0,54041
42 | LMSH 2014 645 9.600.000 6.192.000.000 107.779.916.138 19.357.303.490 4.607.084.953 -83.815.527.695 139.915.598.255 -77.623.527.695 -0,55479
43 LMSH 2015 575 96.000.000 55.200.000.000 89.126.109.044 11.018.274.023 10.323.099.874 -67.784.735.147 133.782.751.041 -12.584.735.147 -0,09407
44 | LMSH 2016 545 96.000.000 52.320.000.000 98.274.709.046 35.476.763.264 10.034.936.864 -52.763.008.918 162.828.169.250 -443.008.918 -0,00272
45 | LMSH 2017 640 96.000.000 61.440.000.000 89.570.023.525 20.918.453.456 10.622.970.307 -58.028.599.762 161.163.426.840 3.411.400.238 0,02117
46 DPNS 2013 470 331.129.952 155.631.077.440 167.103.003.126 16.424.251.535 16.520.452.726 -134.158.298.865 256.372.669.050 21.472.778.575 0,08376
47 DPNS 2014 350 331.129.952 115.895.483.200 175.900.992.382 14.384.941.579 18.409.859.093 -143.106.191.710 268.877.322.944 -27.210.708.510 -0,1012

48 DPNS 2015 387 331.129.952 128.147.291.424 185.099.466.179 13.865.122.841 19.321.908.486 -151.912.434.852 274.483.110.371 -23.765.143.428 -0,08658
49 DPNS 2016 400 331.129.952 132.451.980.800 174.907.377.454 11.533.925.524 21.331.236.675 -142.042.215.255 296.129.565.784 -9.590.234.455 -0,03239
50 DPNS 2017 354 331.129.952 117.220.003.008 181.198.774.207 18.832.789.797 21.822.996.796 -140.542.987.614 308.491.173.960 -23.322.984.606 -0,0756
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51 EKAD 2013 390 698.775.000 272.522.250.000 229.041.255.054 98.355.431.960 7.538.510.774 -123.147.312.320 343.601.504.089 149.374.937.680 0,43473
52 EKAD 2014 500 698.775.000 349.387.500.000 296.439.331.922 127.248.837.925 10.900.720.681 -158.289.773.316 411.348.790.570 191.097.726.684 0,46456
53 EKAD 2015 427 698.775.000 298.376.925.000 284.055.202.739 79.594.446.891 18.135.731.998 -186.325.023.850 389.691.595.500 112.051.901.150 0,28754
54 EKAD 2016 590 698.775.000 412.277.250.000 337.644.083.636 69.110.450.442 41.393.372.541 -227.140.260.653 702.508.630.708 185.136.989.347 0,26354
55 EKAD 2017 700 698.775.000 489.142.500.000 413.617.087.456 91.524.721.725 42.425.198.982 -279.667.166.749 796.767.646.172 209.475.333.251 0,26291
56 TRST 2013 250 2.808.000.000 702.000.000.000 1.194.457.109.014 1.045.073.685.266 506.168.679.552 356.785.255.804 3.260.919.505.192 1.058.785.255.804 0,32469
57 TRST 2014 368 2.808.000.000 1.033.344.000.000 1.182.292.914.595 955.175.792.503 544.616.519.387 317.499.397.295 3.261.285.495.052 1.350.843.397.295 0,41421
58 TRST 2015 315 2.808.000.000 884.520.000.000 1.137.766.718.031 869.536.723.928 530.902.085.972 262.672.091.869 3.357.359.499.954 1.147.192.091.869 0,34169
59 TRST 2016 300 2.808.000.000 842.400.000.000 1.179.999.891.768 909.779.313.844 448.461.726.428 178.241.148.504 3.290.596.224.286 1.020.641.148.504 0,31017
60 TRST 2017 374 2.808.000.000 1.050.192.000.000 1.189.727.024.906 968.421.072.104 388.915.366.420 167.609.413.618 3.332.905.936.010 1.217.801.413.618 0,36539
61 CPIN 2013 3.375 16.398.000.000 55.343.250.000.000 8.824.900.000.000 2.327.048.000.000 3.444.249.000.000 | -3.053.603.000.000 15.722.197.000.000 52.289.647.000.000 | 3,32585
62 CPIN 2014 3.810 16.398.000.000 62.476.380.000.000 10.009.670.000.000 4.467.240.000.000 5.451.910.000.000 -90.520.000.000 20.862.439.000.000 62.385.860.000.000 | 2,99034
63 CPIN 2015 2.690 16.398.000.000 | 44.110.620.000.000 12.013.294.000.000 5.703.842.000.000 6.419.646.000.000 110.194.000.000 24.684.915.000.000 44.220.814.000.000 | 1,79141
64 CPIN 2016 3.130 16.398.000.000 51.325.740.000.000 12.059.433.000.000 5.550.257.000.000 4.497.494.000.000 | -2.011.682.000.000 24.204.994.000.000 49.314.058.000.000 | 2,03735
65 CPIN 2017 3.310 16.398.000.000 54.277.380.000.000 11.720.730.000.000 5.059.552.000.000 3.760.216.000.000 | -2.900.962.000.000 24.522.593.000.000 51.376.418.000.000 | 2,09506
66 TKIM 2013 1.376 1.335.702.240 1.837.926.282.240 14.613.440.856.000 6.283.344.177.000 | 15.738.412.422.000 | 7.408.315.743.000 31.751.808.684.000 9.246.242.025.240 0,2912
67 TKIM 2014 850 2.671.404.480 2.270.693.808.000 13.280.732.520.000 6.989.426.440.000 | 15.149.158.320.000 | 8.857.852.240.000 33.724.043.840.000 11.128.546.048.000 | 0,32999
68 TKIM 2015 505 2.671.404.522 1.349.059.283.610 11.440.621.145.000 7.988.339.625.000 | 15.846.026.805.000 | 12.393.745.285.000 | 37.024.028.035.000 13.742.804.568.610 | 0,37119
69 TKIM 2016 730 2.671.404.527 1.950.125.304.710 8.045.127.464.000 5.769.189.988.000 | 15.113.094.956.000 | 12.837.157.480.000 | 33.472.864.952.000 14.787.282.784.710 | 0,44177
70 TKIM 2017 2.900 3.113.223.570 9.028.348.353.000 9.554.510.232.000 6.643.912.104.000 | 14.817.948.876.000 | 11.907.350.748.000 | 34.965.694.500.000 20.935.699.101.000 | 0,59875
71 ASIl 2013 6.700 40.483.553.140 | 271.239.806.038.000 | 88.352.000.000.000 | 71.139.000.000.000 | 36.667.000.000.000 | 19.454.000.000.000 | 213.994.000.000.000 | 290.693.806.038.000 | 1,35842
72 ASIl 2014 7.400 40.483.553.140 | 299.578.293.236.000 | 97.241.000.000.000 | 73.523.000.000.000 | 42.182.000.000.000 | 18.464.000.000.000 | 236.029.000.000.000 | 318.042.293.236.000 | 1,34747
73 ASII 2015 6.075 40.483.553.140 | 245.937.585.325.500 | 105.161.000.000.000 | 76.242.000.000.000 | 42.660.000.000.000 | 13.741.000.000.000 | 245.435.000.000.000 | 259.678.585.325.500 | 1,05803
74 ASIl 2016 8.175 40.483.553.140 | 330.953.046.919.500 | 110.403.000.000.000 | 89.079.000.000.000 | 32.870.000.000.000 | 11.546.000.000.000 | 261.855.000.000.000 | 342.499.046.919.500 | 1,30797
75 ASII 2017 8.150 40.483.553.140 | 329.940.958.091.000 | 121.293.000.000.000 | 98.722.000.000.000 | 40.595.000.000.000 | 18.024.000.000.000 | 295.646.000.000.000 | 347.964.958.091.000 | 1,17696
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76 AUTO 2013 3.650 4.819.733.000 | 17.592.025.450.000 | 4.896.682.000.000 2.661.312.000.000 397.612.000.000 -1.837.758.000.000 12.484.843.000.000 | 15.754.267.450.000 | 1,26187
77 AUTO 2014 3.800 4.819.733.000 | 18.314.985.400.000 | 5.138.080.000.000 3.857.809.000.000 386.560.000.000 -893.711.000.000 14.380.926.000.000 | 17.421.274.400.000 | 1,21142
78 AUTO 2015 1.630 4.819.733.000 | 7.856.164.790.000 4.796.770.000.000 3.625.907.000.000 569.777.000.000 -601.086.000.000 14.339.110.000.000 | 7.255.078.790.000 | 0,50596
79 AUTO 2016 1.920 4.819.733.000 | 9.253.887.360.000 4.903.902.000.000 3.258.146.000.000 817.570.000.000 -828.186.000.000 14.612.274.000.000 | 8.425.701.360.000 | 0,57662
80 AUTO 2017 2.060 4.819.733.000 | 9.928.649.980.000 5.228.541.000.000 3.041.502.000.000 961.731.000.000 -1.225.308.000.000 14.762.309.000.000 | 8.703.341.980.000 | 0,58957
81 IMAS 2013 4.850 2.765.278.412 | 13.411.600.298.200 | 11.634.955.170.257 | 10.717.554.588.021 | 4.937.597.808.912 4.020.197.226.676 22.315.022.507.630 | 17.431.797.524.876 | 0,78117
82 IMAS 2014 3.670 2.765.278.412 | 10.148.571.772.040 | 11.845.370.194.860 | 11.473.255.532.702 | 5.271.119.667.308 4.899.005.005.150 23.471.397.834.920 | 15.047.576.777.190 | 0,6411
83 IMAS 2015 2.330 2.765.278.412 | 6.443.098.699.960 | 12.192.274.613.320 | 13.035.531.353.729 | 5.128.334.628.663 5.971.591.369.072 24.860.957.839.497 | 12.414.690.069.032 | 0,49936
84 IMAS 2016 1.305 2.765.278.412 | 3.608.688.327.660 | 11.639.697.824.750 | 12.594.693.691.894 | 6.328.830.213.832 7.283.826.080.976 25.633.342.258.679 | 10.892.514.408.636 | 0,42494
85 IMAS 2017 850 2.765.278.412 | 2.350.486.650.200 | 13.207.228.569.571 | 15.765.338.395.006 | 6.328.720.560.136 8.886.830.385.571 31.375.311.299.854 | 11.237.317.035.771 | 0,35816
86 SMSM 2013 3.500 1.439.668.860 | 5.038.841.010.000 1.097.152.037.422 523.047.319.216 171.256.915.653 -402.847.802.553 1.701.103.245.176 4.635.993.207.447 | 2,72529
87 SMSM 2014 4.800 1.439.668.860 | 6.910.410.528.000 1.133.730.000.000 536.800.000.000 65.758.000.000 -531.172.000.000 1.749.395.000.000 6.379.238.528.000 | 3,64654
88 SMSM 2015 4.790 1.439.668.860 | 6.896.013.839.400 1.368.558.000.000 571.712.000.000 208.148.000.000 -588.698.000.000 2.220.108.000.000 6.307.315.839.400 2,841
89 SMSM 2016 965 5.758.675.440 | 5.557.121.799.600 1.454.387.000.000 508.482.000.000 166.203.000.000 -779.702.000.000 2.254.740.000.000 4.777.419.799.600 | 2,11883
90 SMSM 2017 1.245 5.758.675.440 | 7.169.550.922.800 1.570.110.000.000 419.913.000.000 195.244.000.000 -954.953.000.000 2.443.341.000.000 6.214.597.922.800 | 2,54348
91 PBRX 2013 353 9.214.376.540 | 3.252.674.918.620 2.120.638.475.000 635.325.187.500 1.049.489.787.500 -435.823.500.000 2.923.031.325.000 2.816.851.418.620 | 0,96367
92 PBRX 2014 482 9.563.198.283 | 4.609.461.572.406 3.552.942.812.500 919.774.162.500 1.103.578.350.000 | -1.529.590.300.000 4.581.180.962.500 3.079.871.272.406 | 0,67229
93 PBRX 2015 515 9.563.198.283 | 4.925.047.115.745 4.313.211.125.000 1.198.631.125.000 | 1.953.930.263.889 | -1.160.649.736.111 6.150.572.527.778 3.764.397.379.634 | 0,61204
94 PBRX 2016 438 6.478.295.611 | 2.837.493.477.618 5.223.932.743.243 1.388.819.081.081 | 2.555.319.500.000 | -1.279.794.162.162 7.020.361.716.216 1.557.699.315.456 | 0,22188
95 PBRX 2017 520 6.478.295.611 | 3.368.713.717.720 5.932.504.310.811 1.295.074.067.568 | 3.279.998.864.865 | -1.357.431.378.378 7.747.990.445.946 2.011.282.339.342 | 0,25959
96 RICY 2013 173 641.717.510 111.017.129.230 837.614.380.166 474.339.811.104 254.335.249.727 -108.939.319.335 1.109.865.329.758 2.077.809.895 0,00187
97 RICY 2014 169 641.717.510 108.450.259.190 845.372.465.077 483.247.784.088 291.191.558.773 -70.933.122.216 1.170.752.424.106 37.517.136.974 0,03205
98 RICY 2015 159 641.717.510 102.033.084.090 851.477.572.604 718.198.051.081 79.916.773.299 -53.362.748.224 1.198.193.867.892 48.670.335.866 0,04062
99 RICY 2016 139 641.717.510 89.198.733.890 943.936.823.539 821.755.111.705 54.429.743.296 -67.751.968.538 1.288.683.925.066 21.446.765.352 0,01664
100 RICY 2017 147 641.717.510 94.332.473.970 1.037.820.994.280 873.224.844.013 70.954.572.573 -93.641.577.694 1.374.444.788.282 690.896.276 0,0005
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101 | TRIS 2013 385 1.002.598.000 386.000.230.000 344.826.483.524 149.727.675.228 16.974.678.141 -178.124.130.155 449.008.821.261 207.876.099.845 0,46297
102 | TRIS 2014 353 1.043.763.025 368.448.347.825 387.852.596.236 193.749.649.372 20.640.577.850 -173.462.369.014 523.900.642.605 194.985.978.811 0,37218
103 | TRIS 2015 302 1.045.446.325 315.724.790.150 428.277.334.914 226.897.001.062 18.241.355.108 -183.138.978.744 574.346.433.075 132.585.811.406 0,23085
104 | TRIS 2016 336 1.045.531.525 351.298.592.400 462.578.104.758 281.765.921.952 11.308.062.082 -169.504.120.724 639.701.164.511 181.794.471.676 0,28419
105 | TRIS 2017 308 1.047.587.802 322.657.043.016 356.846.493.425 185.606.885.071 3.129.848.133 -168.109.760.221 544.968.319.987 154.547.282.795 0,28359
106 IKBI 2013 920 306.000.000 281.520.000.000 610.012.187.500 110.298.487.500 38.751.287.500 -460.962.412.500 900.832.262.500 -179.442.412.500 -0,1992
107 IKBI 2014 1.040 306.000.000 318.240.000.000 645.932.387.500 131.354.975.000 44.168.675.000 -470.408.737.500 946.339.400.000 -152.168.737.500 -0,1608
108 IKBI 2015 1.040 306.000.000 318.240.000.000 640.752.736.111 124.668.486.111 84.176.527.778 -431.907.722.222 1.066.227.583.333 -113.667.722.222 -0,10661
109 IKBI 2016 344 1.224.000.000 421.056.000.000 661.486.080.000 120.425.280.000 90.887.040.000 -450.173.760.000 1.090.748.986.667 -29.117.760.000 -0,0267
110 IKBI 2017 314 1.224.000.000 384.336.000.000 549.642.386.667 118.634.573.333 97.420.280.000 -333.587.533.333 1.085.427.053.333 50.748.466.667 0,04675
111 KBLI 2013 145 4.007.235.107 581.049.090.515 917.080.806.097 359.617.439.291 90.755.151.929 -466.708.214.877 1.337.022.291.951 114.340.875.638 0,08552
112 KBLI 2014 139 4.007.235.107 557.005.679.873 851.745.555.700 256.060.417.655 140.534.337.657 -455.150.800.388 1.337.351.473.763 101.854.879.485 0,07616
113 KBLI 2015 118 4.007.235.107 472.853.742.626 961.562.673.606 337.673.717.786 186.764.192.148 -437.124.763.672 1.551.799.840.976 35.728.978.954 0,02302
114 | KBLI 2016 278 4.007.235.107 1.114.011.359.746 1.223.453.184.817 358.715.994.083 191.360.581.512 -673.376.609.222 1.871.422.416.044 440.634.750.524 0,23545
115 KBLI 2017 428 4.007.235.107 1.715.096.625.796 1.843.100.256.808 933.490.170.009 293.524.061.693 -616.086.025.106 3.013.760.616.985 1.099.010.600.690 0,36466
116 | DLTA 2013 | 360.000 16.013.181 5.764.745.160.000 748.111.003.000 158.990.741.000 31.492.068.000 -557.628.194.000 867.040.802.000 5.207.116.966.000 6,00562
117 | DLTA 2014 | 390.000 16.013.181 6.245.140.590.000 854.176.144.000 190.952.635.000 36.521.246.000 -626.702.263.000 991.947.134.000 5.618.438.327.000 5,66405
118 | DLTA 2015 5.250 800.659.050 4.203.460.012.500 902.006.833.000 140.419.495.000 48.280.940.000 -713.306.398.000 1.038.321.916.000 3.490.153.614.500 3,36134
119 | DLTA 2016 4.750 800.659.050 3.803.130.487.500 1.048.133.697.000 137.842.096.000 47.580.546.000 -862.711.055.000 1.197.796.650.000 2.940.419.432.500 2,45486
120 | DLTA 2017 4.500 800.659.050 3.602.965.725.000 1.206.576.189.000 139.684.908.000 56.512.464.000 -1.010.378.817.000 1.340.842.765.000 2.592.586.908.000 1,93355
121 | ICBP 2013 10.250 5.830.954.000 59.767.278.500.000 11.321.715.000.000 | 4.696.583.000.000 | 3.305.156.000.000 | -3.319.976.000.000 | 21.267.470.000.000 | 56.447.302.500.000 2,65416
122 | ICBP 2014 12.525 5.830.954.000 73.032.698.850.000 13.603.527.000.000 | 6.230.997.000.000 | 3.639.267.000.000 | -3.733.263.000.000 | 24.910.211.000.000 | 69.299.435.850.000 2,78197
123 | ICBP 2015 13.100 5.830.954.000 76.385.497.400.000 13.961.500.000.000 | 6.002.344.000.000 | 4.171.369.000.000 | -3.787.787.000.000 | 26.560.624.000.000 | 72.597.710.400.000 2,73328
124 | ICBP 2016 8.600 11.661.908.000 | 100.292.408.800.000 | 15.571.362.000.000 | 6.469.785.000.000 | 3.931.340.000.000 | -5.170.237.000.000 | 28.901.948.000.000 | 95.122.171.800.000 3,2912
125 | ICBP 2017 8.900 11.661.908.000 | 103.790.981.200.000 | 16.579.331.000.000 | 6.827.588.000.000 | 4.467.596.000.000 | -5.284.147.000.000 | 31.619.514.000.000 | 98.506.834.200.000 3,11538
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126 INDF 2013 6.550 8.780.426.500 | 57.511.793.575.000 | 32.464.497.000.000 | 19.471.309.000.000 | 15.324.315.000.000 | 2.331.127.000.000 | 78.092.789.000.000 | 59.842.920.575.000 | 0,76631
127 INDF 2014 6.650 8.780.426.500 | 58.389.836.225.000 | 40.995.736.000.000 | 22.681.686.000.000 | 22.028.823.000.000 | 3.714.773.000.000 | 85.938.885.000.000 | 62.104.609.225.000 | 0,72266
128 INDF 2015 5.100 8.780.426.500 | 44.780.175.150.000 | 42.816.745.000.000 | 25.107.538.000.000 | 23.602.395.000.000 | 5.893.188.000.000 | 91.831.526.000.000 | 50.673.363.150.000 | 0,55181
129 INDF 2016 8.000 8.780.426.500 | 70.243.412.000.000 | 28.985.443.000.000 | 19.219.441.000.000 | 19.013.651.000.000 | 9.247.649.000.000 | 82.174.515.000.000 | 79.491.061.000.000 | 0,96734
130 INDF 2017 7.700 8.780.426.500 | 67.609.284.050.000 | 32.515.399.000.000 | 21.637.763.000.000 | 19.545.001.000.000 | 8.667.365.000.000 | 87.939.488.000.000 | 76.276.649.050.000 | 0,86738
131 MLBI 2013 12.000 21.070.000 252.840.000.000 706.252.000.000 722.542.000.000 72.073.000.000 88.363.000.000 1.782.148.000.000 341.203.000.000 0,19146
132 MLBI 2014 11.975 21.070.000 252.313.250.000 816.494.000.000 1.588.801.000.000 88.453.000.000 860.760.000.000 2.231.051.000.000 1.113.073.250.000 0,4989
133 MLBI 2015 8.250 2.107.000.000 | 17.382.750.000.000 709.955.000.000 1.215.227.000.000 119.146.000.000 624.418.000.000 2.100.853.000.000 | 18.007.168.000.000 | 8,57136
134 MLBI 2016 11.750 2.107.000.000 | 24.757.250.000.000 901.258.000.000 1.326.261.000.000 128.137.000.000 553.140.000.000 2.275.038.000.000 | 25.310.390.000.000 | 11,1253
135 MLBI 2017 13.650 2.107.000.000 | 28.760.550.000.000 | 1.076.845.000.000 1.304.114.000.000 141.059.000.000 368.328.000.000 2.510.078.000.000 | 29.128.878.000.000 | 11,6048
136 MYOR 2013 24.150 894.347.989 21.598.503.934.350 | 6.430.065.428.871 2.631.646.469.682 3.139.430.961.141 -658.987.998.048 9.709.838.250.473 | 20.939.515.936.302 | 2,15653
137 MYOR 2014 21.000 894.347.989 18.781.307.769.000 | 6.508.768.623.440 3.114.337.601.362 3.076.215.435.183 -318.215.586.895 10.291.108.029.334 | 18.463.092.182.105 | 1,79408
138 MYOR 2015 27.300 894.347.989 24.415.700.099.700 | 7.454.347.029.087 3.151.495.162.694 2.996.760.596.340 | -1.306.091.270.053 | 11.342.715.686.221 | 23.109.608.829.647 2,0374
139 MYOR 2016 1.640 22.358.699.725 | 36.668.267.549.000 | 8.739.782.750.141 3.884.051.319.005 2.773.114.553.072 | -2.082.616.878.064 | 12.922.421.859.142 | 34.585.650.670.936 | 2,67641
140 MYOR 2017 2.300 22.358.699.725 | 51.425.009.367.500 | 10.574.199.571.313 | 4.473.628.322.956 3.087.875.111.223 | -3.012.696.137.134 | 14.915.849.800.251 | 48.412.313.230.366 3,2457
141 ROTI 2013 1.010 5.061.800.000 5.112.418.000.000 363.881.019.917 320.197.405.822 715.153.991.615 671.470.377.520 1.822.689.047.108 5.783.888.377.520 3,17327
142 ROTI 2014 1.380 5.061.800.000 6.985.284.000.000 420.316.388.535 307.608.669.233 875.163.252.239 762.455.532.937 2.142.894.276.216 7.747.739.532.937 3,61555
143 ROTI 2015 1.260 5.061.800.000 6.377.868.000.000 812.990.646.097 395.920.006.814 1.121.868.678.348 704.798.039.065 2.706.323.637.034 7.082.666.039.065 2,61708
144 ROTI 2016 1.565 5.061.800.000 7.921.717.000.000 949.414.338.057 320.501.824.382 1.156.387.262.310 527.474.748.635 2.919.640.858.718 8.449.191.748.635 2,89391
145 ROTI 2017 1.280 6.186.488.888 7.918.705.776.640 2.319.937.439.019 1.027.176.531.240 712.291.462.742 -580.469.445.037 4.559.573.709.411 7.338.236.331.603 1,60941
146 SKLT 2013 180 690.740.500 124.333.290.000 155.108.112.066 125.712.112.019 36.627.023.044 7.231.022.997 301.989.488.699 131.564.312.997 0,43566
147 SKLT 2014 300 690.740.500 207.222.150.000 167.419.411.740 141.425.302.223 36.781.482.794 10.787.373.277 331.574.891.637 218.009.523.277 0,6575
148 SKLT 2015 370 690.740.500 255.573.985.000 189.758.915.421 159.132.842.277 65.933.237.971 35.307.164.827 377.110.748.359 290.881.149.827 0,77134
149 SKLT 2016 308 690.740.500 212.748.074.000 222.686.872.602 169.302.583.936 102.786.060.143 49.401.771.477 568.239.939.951 262.149.845.477 0,46134
150 SKLT 2017 1.100 690.740.500 759.814.550.000 267.129.479.669 211.493.160.519 117.221.275.463 61.584.956.313 636.284.210.210 821.399.506.313 1,29093
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151 | GGRM 2013 41.800 1.924.088.000 80.426.878.400.000 | 34.604.461.000.000 | 20.094.580.000.000 | 1.259.400.000.000 | -13.250.481.000.000 | 50.770.251.000.000 | 67.176.397.400.000 1,32314
152 | GGRM 2014 59.800 1.924.088.000 115.060.462.400.000 | 38.532.600.000.000 | 23.783.134.000.000 | 1.208.746.000.000 | -13.540.720.000.000 | 58.220.600.000.000 | 101.519.742.400.000 1,74371
153 | GGRM 2015 54.600 1.924.088.000 105.055.204.800.000 | 42.568.431.000.000 | 24.045.086.000.000 | 1.452.418.000.000 | -17.070.927.000.000 | 63.505.413.000.000 | 87.984.277.800.000 1,38546
154 | GGRM 2016 63.350 1.924.088.000 121.890.974.800.000 | 41.933.173.000.000 | 21.638.565.000.000 | 1.748.841.000.000 | -18.545.767.000.000 | 62.951.634.000.000 | 103.345.207.800.000 1,64166
155 | GGRM 2017 81.800 1.924.088.000 157.390.398.400.000 | 43.764.490.000.000 | 22.611.042.000.000 | 1.961.224.000.000 | -19.192.224.000.000 | 66.759.930.000.000 | 138.198.174.400.000 2,07008
156 HMSP 2013 62.047 4.383.000.000 271.952.001.000.000 | 21.247.830.000.000 | 12.123.790.000.000 | 1.125.769.000.000 | -7.998.271.000.000 | 27.404.594.000.000 | 263.953.730.000.000 | 9,63173
157 HMSP 2014 67.085 4.383.000.000 294.033.555.000.000 | 20.777.514.000.000 | 13.600.230.000.000 | 1.282.286.000.000 | -5.894.998.000.000 | 28.380.630.000.000 | 288.138.557.000.000 10,1526
158 HMSP 2015 96.400 4.652.723.076 448.522.504.526.400 | 29.807.330.000.000 | 4.538.674.000.000 | 1.455.990.000.000 | -23.812.666.000.000 | 38.010.724.000.000 | 424.709.838.526.400 11,1734
159 HMSP 2016 3.920 116.318.076.900 | 455.966.861.448.000 | 33.647.496.000.000 | 6.428.478.000.000 | 1.904.785.000.000 | -25.314.233.000.000 | 42.508.277.000.000 | 430.652.628.448.000 10,131
160 HMSP 2017 4.700 116.318.076.900 | 546.694.961.430.000 | 34.180.353.000.000 | 6.482.969.000.000 | 2.545.109.000.000 | -25.152.275.000.000 | 43.141.063.000.000 | 521.542.686.430.000 12,0892
161 WIIM 2013 660 2.099.873.760 1.385.916.681.600 993.885.657.065 409.006.110.315 38.645.846.041 -546.233.700.709 1.229.011.260.881 839.682.980.891 0,68322
162 WIIM 2014 615 2.099.873.760 1.291.422.362.400 999.717.333.649 439.445.908.771 39.036.668.424 -521.234.756.454 1.332.907.675.785 770.187.605.946 0,57783
163 WIIM 2015 410 2.099.873.760 860.948.241.600 988.814.005.395 341.705.551.602 57.285.512.883 -589.822.940.910 1.342.700.045.391 271.125.300.690 0,20193
164 WIIM 2016 448 2.099.873.760 940.743.444.480 996.925.071.640 293.711.761.060 68.828.979.411 -634.384.331.169 1.353.634.132.275 306.359.113.311 0,22632
165 WIIM 2017 268 2.099.873.760 562.766.167.680 861.172.306.233 160.790.695.868 86.830.036.062 -613.551.574.303 1.225.712.093.041 -50.785.406.623 -0,04143
166 DVLA 2013 2.200 1.120.000.000 2.464.000.000.000 913.983.962.000 215.473.310.000 59.878.026.000 -638.632.626.000 1.190.054.288.000 1.825.367.374.000 1,53385
167 DVLA 2014 1.690 1.120.000.000 1.892.800.000.000 925.293.721.000 178.583.390.000 95.232.652.000 -651.477.679.000 1.236.247.525.000 1.241.322.321.000 1,0041
168 DVLA 2015 1.300 1.120.000.000 1.456.000.000.000 1.043.830.034.000 296.298.118.000 106.462.785.000 -641.069.131.000 1.376.278.237.000 814.930.869.000 0,59213
169 DVLA 2016 1.700 1.120.000.000 1.904.000.000.000 1.068.967.094.000 374.427.510.000 77.358.436.000 -617.181.148.000 1.531.365.558.000 1.286.818.852.000 0,84031
170 DVLA 2017 1.960 1.120.000.000 2.195.200.000.000 1.175.655.601.000 441.622.865.000 82.963.213.000 -651.069.523.000 1.640.886.147.000 1.544.130.477.000 0,94103
171 KAEF 2013 560 5.554.000.000 3.110.240.000.000 1.810.614.614.537 746.123.148.554 101.461.711.355 -963.029.754.628 2.471.939.548.890 2.147.210.245.372 0,86863
172 KAEF 2014 1.460 5.554.000.000 8.108.840.000.000 2.040.430.857.906 854.811.681.427 302.228.994.957 -883.390.181.522 2.968.184.626.297 7.225.449.818.478 2,4343
173 KAEF 2015 880 5.554.000.000 4.887.520.000.000 2.100.921.793.619 1.088.431.346.892 285.695.906.949 -726.794.539.778 3.236.224.076.311 4.160.725.460.222 1,28567
174 KAEF 2016 2.820 5.554.000.000 15.662.280.000.000 2.906.737.458.288 1.696.208.867.581 644.946.264.289 -565.582.326.418 4.612.562.541.064 15.096.697.673.582 3,27295
175 KAEF 2017 2.540 5.554.000.000 14.107.160.000.000 3.662.090.215.984 2.369.507.448.768 | 1.154.120.768.637 -138.461.998.579 6.096.148.972.533 13.968.698.001.421 2,2914
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176 KLBF 2013 1.250 46.875.122.110 | 58.593.902.637.500 | 7.497.319.451.543 | 2.640.590.023.748 | 174.513.285.703 -4.682.216.142.092 | 11.315.061.275.026 | 53.911.686.495.408 4,7646
177 KLBF 2014 1.830 46.875.122.110 | 85.781.473.461.300 | 8.120.805.370.192 | 2.385.920.172.489 | 221.636.516.794 | -5.513.248.680.909 | 12.425.032.367.729 | 80.268.224.780.391 6,4602
178 KLBF 2015 1.285 46.875.122.110 | 60.234.531.911.350 | 8.748.491.608.702 | 2.365.880.490.863 | 392.250.905.307 | -5.990.360.212.532 | 13.696.417.381.439 | 54.244.171.698.818 3,96046
179 KLBF 2016 1.570 46.875.122.110 | 73.593.941.712.700 | 9.572.529.767.897 | 2.317.161.787.100 | 445.000.282.472 -6.810.367.698.325 | 15.226.009.210.657 | 66.783.574.014.375 4,38615
180 KLBF 2017 1.670 46.875.122.110 | 78.281.453.923.700 | 10.043.950.500.578 | 2.227.336.011.715 | 494.871.621.931 -7.321.742.866.932 | 16.616.239.416.335 | 70.959.711.056.768 4,2705
181 MERK 2013 189.000 22.400.000 4.233.600.000.000 588.237.590.000 147.818.253.000 36.909.443.000 -403.509.894.000 696.946.318.000 3.830.090.106.000 5,49553
182 MERK 2014 160.000 22.400.000 3.584.000.000.000 595.338.719.000 129.820.145.000 33.088.525.000 -432.430.049.000 716.599.526.000 3.151.569.951.000 4,39795
183 MERK 2015 7.000 22.400.000 156.800.000.000 483.679.971.000 132.435.895.000 35.667.641.000 -315.576.435.000 641.646.818.000 -158.776.435.000 -0,24745
184 MERK 2016 9.200 22.400.000 206.080.000.000 508.615.377.000 120.622.129.000 40.640.650.000 -347.352.598.000 743.934.894.000 -141.272.598.000 -0,1899
185 MERK 2017 8.500 22.400.000 190.400.000.000 569.889.512.000 184.971.088.000 46.598.015.000 -338.320.409.000 847.006.544.000 -147.920.409.000 -0,17464
186 SIDO 2013 690 15.000.000.000 | 10.350.000.000.000 | 2.366.910.000.000 324.747.000.000 1.304.000.000 -2.040.859.000.000 2.951.507.000.000 8.309.141.000.000 2,81522
187 SIDO 2014 615 15.000.000.000 | 9.225.000.000.000 1.860.438.000.000 181.431.000.000 5.309.000.000 -1.673.698.000.000 2.821.399.000.000 7.551.302.000.000 2,67644
188 SIDO 2015 540 15.000.000.000 | 8.100.000.000.000 1.707.439.000.000 184.060.000.000 13.737.000.000 -1.509.642.000.000 2.796.111.000.000 6.590.358.000.000 2,35697
189 SIDO 2016 520 15.000.000.000 | 7.800.000.000.000 1.794.125.000.000 215.686.000.000 14.043.000.000 -1.564.396.000.000 2.987.614.000.000 6.235.604.000.000 2,08715
190 SIDO 2017 545 15.000.000.000 | 8.175.000.000.000 1.628.901.000.000 208.507.000.000 53.826.000.000 -1.366.568.000.000 3.158.198.000.000 6.808.432.000.000 2,1558
191 TSPC 2013 3.075 4.500.000.000 | 13.837.500.000.000 | 3.991.115.858.814 | 1.347.465.965.403 | 197.540.096.162 -2.446.109.797.249 5.407.957.915.805 | 11.391.390.202.751 2,10641
192 TSPC 2014 2.840 4.500.000.000 | 12.780.000.000.000 | 3.714.700.991.066 | 1.237.332.206.210 | 223.059.288.200 | -2.254.309.496.656 5.592.730.492.960 | 10.525.690.503.344 1,88203
193 TSPC 2015 1.700 4.500.000.000 7.650.000.000.000 4.304.922.144.352 | 1.696.486.657.073 | 251.101.467.010 | -2.357.334.020.269 6.284.729.099.203 5.292.665.979.731 0,84215
194 TSPC 2016 1.990 4.500.000.000 8.955.000.000.000 4.385.083.916.291 | 1.653.413.220.121 | 297.120.986.625 -2.434.549.709.545 6.585.807.349.438 6.520.450.290.455 0,99008
195 TSPC 2017 1.660 4.500.000.000 7.470.000.000.000 5.049.363.864.387 | 2.002.621.403.597 | 350.270.496.279 -2.696.471.964.511 7.434.900.309.021 4.773.528.035.489 0,64204
196 TCID 2013 11.900 201.066.667 2.392.693.337.300 726.505.280.778 203.320.578.032 79.641.192.763 -443.543.509.983 1.465.952.460.752 1.949.149.827.317 1,32961
197 TCID 2014 17.500 201.066.667 3.518.666.672.500 874.017.297.803 486.053.837.459 83.677.063.909 -304.286.396.435 1.853.235.343.636 3.214.380.276.065 1,73447
198 TCID 2015 16.500 201.066.667 3.317.600.005.500 1.112.672.539.416 222.930.621.643 144.294.749.027 -745.447.168.746 2.002.096.848.703 2.572.152.836.754 1,28473
199 TCID 2016 12.950 201.066.667 2.603.813.337.650 1.174.482.404.487 223.305.151.868 178.637.378.908 -772.539.873.711 2.185.101.038.101 1.831.273.463.939 0,83807
200 TCID 2017 18.500 201.066.667 3.719.733.339.500 1.276.478.591.542 259.806.845.843 243.674.007.163 -772.997.738.536 2.361.807.189.430 2.946.735.600.964 1,24766
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201 UNVR 2013 26.850 | 7.630.000.000 | 204.865.500.000.000 | 5.862.939.000.000 8.419.442.000.000 674.076.000.000 3.230.579.000.000 | 13.348.188.000.000 | 208.096.079.000.000 | 15,5898
202 UNVR 2014 31.725 | 7.630.000.000 | 242.061.750.000.000 | 6.337.170.000.000 8.864.832.000.000 817.056.000.000 3.344.718.000.000 | 14.280.670.000.000 | 245.406.468.000.000 | 17,1845
203 UNVR 2015 27.300 | 7.630.000.000 | 208.299.000.000.000 | 6.623.114.000.000 | 10.127.542.000.000 775.043.000.000 4.279.471.000.000 | 15.729.945.000.000 | 212.578.471.000.000 | 13,5143
204 UNVR 2016 40.000 | 7.630.000.000 | 305.200.000.000.000 | 6.588.109.000.000 | 10.878.074.000.000 | 1.163.363.000.000 | 5.453.328.000.000 | 16.745.695.000.000 | 310.653.328.000.000 | 18,5512
205 UNVR 2017 54.400 | 7.630.000.000 | 415.072.000.000.000 | 7.941.635.000.000 | 12.532.304.000.000 | 1.200.721.000.000 | 5.791.390.000.000 | 18.906.413.000.000 | 420.863.390.000.000 | 22,2604
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1 INTP 2013 3.629.554.000.000 22.977.687.000.000 0,158
2 INTP 2014 4.100.172.000.000 24.784.801.000.000 0,165
3 INTP 2015 3.772.410.000.000 23.865.950.000.000 0,158
4 INTP 2016 4.011.877.000.000 26.138.703.000.000 0,153
5 INTP 2017 4.307.169.000.000 24.556.507.000.000 0,175
6 SMCB 2013 6.122.043.000.000 8.772.947.000.000 0,698
7 SMCB 2014 8.436.760.000.000 8.758.592.000.000 0,963
8 SMCB 2015 8.871.708.000.000 8.449.857.000.000 1,05
9 SMCB 2016 11.702.538.000.000 8.060.595.000.000 1,452
10 SMCB 2017 12.429.452.000.000 7.196.951.000.000 1,727
11 SMGR 2013 8.988.908.217.000 21.803.975.875.000 0,412
12 SMGR 2014 9.312.214.091.000 25.002.451.936.000 0,372
13 SMGR 2015 10.712.320.531.000 27.440.798.401.000 0,39
14 SMGR 2016 13.652.504.525.000 30.574.391.457.000 0,447
15 SMGR 2017 18.524.450.664.000 30.439.052.302.000 0,609
16 AMFG 2013 778.666.000.000 2.760.727.000.000 0,282
17 AMFG 2014 733.749.000.000 3.184.642.000.000 0,23
18 AMFG 2015 880.052.000.000 3.390.223.000.000 0,26
19 AMFG 2016 1.905.626.000.000 3.599.264.000.000 0,529
20 AMFG 2017 2.718.939.000.000 3.548.877.000.000 0,766
21 ARNA 2013 366.754.918.531 768.489.883.529 0,477
22 ARNA 2014 346.944.901.743 912.230.541.132 0,38
23 ARNA 2015 536.050.998.398 894.728.477.056 0,599
24 ARNA 2016 595.128.097.887 948.088.201.259 0,628
25 ARNA 2017 571.946.769.034 1.029.399.792.539 0,556

NO KODE Total Debt Total Equity DER
26 TOTO 2013 710.527.268.893 1.035.650.413.675 0,686
27 TOTO 2014 796.096.371.054 1.231.192.322.624 0,647
28 TOTO 2015 947.997.940.099 1.491.542.919.106 0,636
29 TOTO 2016 1.057.566.418.720 1.523.874.519.542 0,694
30 TOTO 2017 1.132.699.218.954 1.693.791.596.547 0,669
31 INAI 2013 639.563.606.250 126.317.803.126 5,063
32 INAI 2014 751.439.553.825 145.842.103.885 5,152
33 INAI 2015 1.090.438.393.880 239.820.902.657 4,547
34 INAI 2016 1.081.015.810.782 258.016.602.673 4,19
35 INAI 2017 936.511.874.370 277.404.670.750 3,376
36 LION 2013 82.783.559.318 415.784.337.843 0,199
37 LION 2014 156.123.759.272 443.978.957.043 0,352
38 LION 2015 184.730.654.202 454.599.496.171 0,406
39 LION 2016 215.209.902.816 470.603.093.171 0,457
40 LION 2017 229.630.859.719 452.307.088.017 0,508
41 LMSH 2013 31.229.504.329 110.468.094.376 0,283
42 LMSH 2014 23.964.388.443 115.951.209.812 0,207
43 LMSH 2015 21.341.373.897 112.441.377.144 0,19
44 LMSH 2016 45.511.700.128 117.316.469.122 0,388
45 LMSH 2017 31.541.423.763 129.622.003.077 0,243
46 DPNS 2013 32.944.704.261 223.427.964.789 0,147
47 DPNS 2014 32.794.800.672 236.082.522.272 0,139
48 DPNS 2015 33.187.031.327 241.296.079.044 0,138
49 DPNS 2016 32.865.162.199 263.264.403.585 0,125
50 DPNS 2017 40.655.786.593 267.835.387.367 0,152
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51 EKAD 2013 105.893.942.734 237.707.561.355 0,445
52 EKAD 2014 138.149.558.606 273.199.231.964 0,506
53 EKAD 2015 97.730.178.889 291.961.416.611 0,335
54 EKAD 2016 110.503.822.983 592.004.807.725 0,187
55 EKAD 2017 133.949.920.707 662.817.725.465 0,202
56 TRST 2013 1.551.242.364.818 1.709.677.140.374 0,907
57 TRST 2014 1.499.792.311.890 1.761.493.183.162 0,851
58 TRST 2015 1.400.438.809.900 1.956.920.690.054 0,716
59 TRST 2016 1.358.241.040.272 1.932.355.184.014 0,703
60 TRST 2017 1.357.336.438.524 1.975.569.497.486 0,687
61 CPIN 2013 5.771.297.000.000 9.950.900.000.000 0,58
62 CPIN 2014 9.919.150.000.000 10.943.289.000.000 0,906
63 CPIN 2015 12.123.488.000.000 12.561.427.000.000 0,965
64 CPIN 2016 10.047.751.000.000 14.157.243.000.000 0,71
65 CPIN 2017 8.819.768.000.000 15.702.825.000.000 0,562
66 TKIM 2013 22.021.756.599.000 9.730.052.085.000 2,263
67 TKIM 2014 22.138.584.760.000 11.585.459.080.000 1,911
68 TKIM 2015 23.834.366.430.000 13.189.661.605.000 1,807
69 TKIM 2016 20.882.284.944.000 12.590.580.008.000 1,659
70 TKIM 2017 21.461.860.980.000 13.503.833.520.000 1,589
71 ASII 2013 107.806.000.000.000 106.188.000.000.000 | 1,015
72 ASII 2014 115.705.000.000.000 120.324.000.000.000 | 0,962
73 ASII 2015 118.902.000.000.000 126.533.000.000.000 0,94
74 ASII 2016 121.949.000.000.000 139.906.000.000.000 | 0,872
75 ASII 2017 139.317.000.000.000 156.329.000.000.000 | 0,891

NO KODE Total Debt Total Equity DER

76 AUTO 2013 3.058.924.000.000 9.425.919.000.000 0,325
77 AUTO 2014 4.244.369.000.000 10.136.557.000.000 0,419
78 AUTO 2015 4.195.684.000.000 10.143.426.000.000 0,414
79 AUTO 2016 4.075.716.000.000 10.536.558.000.000 0,387
80 AUTO 2017 4.003.233.000.000 10.759.076.000.000 0,372
81 IMAS 2013 15.655.152.396.933 6.659.870.110.697 2,351
82 IMAS 2014 16.744.375.200.010 6.727.022.634.910 2,489
83 IMAS 2015 18.163.865.982.392 6.697.091.857.105 2,712
84 IMAS 2016 18.923.523.905.726 6.709.818.352.953 2,82

85 IMAS 2017 22.094.058.955.142 9.281.252.344.712 2,381
86 SMSM 2013 694.304.234.869 1.006.799.010.307 0,69

87 SMSM 2014 602.558.000.000 1.146.837.000.000 0,525
88 SMSM 2015 779.860.000.000 1.440.248.000.000 0,541
89 SMSM 2016 674.685.000.000 1.580.055.000.000 0,427
90 SMSM 2017 615.157.000.000 1.828.184.000.000 0,336
91 PBRX 2013 1.684.814.975.000 1.238.216.350.000 1,361
92 PBRX 2014 2.023.352.525.000 2.557.828.437.500 0,791
93 PBRX 2015 3.152.561.388.889 2.998.011.138.889 1,052
94 PBRX 2016 3.944.138.581.081 3.076.223.135.135 1,282
95 PBRX 2017 4.575.072.932.432 3.172.917.513.514 1,442
96 RICY 2013 728.675.060.830 381.190.268.929 1,912
97 RICY 2014 774.439.342.861 396.313.081.245 1,954
98 RICY 2015 798.114.824.380 400.079.043.512 1,995
99 RICY 2016 876.184.855.001 412.499.070.065 2,124
100 RICY 2017 944.179.416.586 430.265.371.696 2,194
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101 TRIS 2013 166.702.353.369 282.306.467.893 0,591
102 TRIS 2014 214.390.227.222 309.510.415.383 0,693
103 TRIS 2015 245.138.356.170 329.208.076.905 0,745
104 TRIS 2016 293.073.984.034 346.627.180.477 0,846
105 TRIS 2017 188.736.733.204 356.231.586.783 0,53

106 IKBI 2013 149.049.775.000 751.782.487.500 0,198
107 IKBI 2014 175.523.650.000 768.315.750.000 0,228
108 IKBI 2015 208.845.013.889 857.382.569.444 0,244
109 IKBI 2016 211.312.320.000 879.436.666.667 0,24

110 IKBI 2017 216.054.853.333 869.372.200.000 0,249
111 KBLI 2013 450.372.591.220 886.649.700.731 0,508
112 KBLI 2014 396.594.755.312 940.756.718.451 0,422
113 KBLI 2015 524.437.909.934 1.027.361.931.042 0,51

114 KBLI 2016 550.076.575.595 1.321.345.840.449 0,416
115 KBLI 2017 1.227.014.231.702 1.786.746.385.283 0,687
116 DLTA 2013 190.482.809.000 676.557.993.000 0,282
117 DLTA 2014 227.473.881.000 764.473.253.000 0,298
118 DLTA 2015 188.700.435.000 849.621.481.000 0,222
119 DLTA 2016 185.422.642.000 1.012.374.008.000 0,183
120 DLTA 2017 196.197.372.000 1.144.645.393.000 0,171
121 ICBP 2013 8.001.739.000.000 13.265.731.000.000 0,603
122 ICBP 2014 9.870.264.000.000 15.039.947.000.000 0,656
123 ICBP 2015 10.173.713.000.000 16.386.911.000.000 0,621
124 ICBP 2016 10.401.125.000.000 18.500.823.000.000 0,562
125 ICBP 2017 11.295.184.000.000 20.324.330.000.000 0,556

NO KODE Total Debt Total Equity DER
126 INDF 2013 39.719.660.000.000 38.373.129.000.000 1,035
127 INDF 2014 44.710.509.000.000 41.228.376.000.000 1,084
128 INDF 2015 48.709.933.000.000 43.121.593.000.000 1,13
129 INDF 2016 38.233.092.000.000 43.941.423.000.000 0,87
130 INDF 2017 41.182.764.000.000 46.756.724.000.000 0,881
131 MLBI 2013 794.615.000.000 987.533.000.000 0,805
132 MLBI 2014 1.677.254.000.000 553.797.000.000 3,029
133 MLBI 2015 1.334.373.000.000 766.480.000.000 1,741
134 MLBI 2016 1.454.398.000.000 820.640.000.000 1,772
135 MLBI 2017 1.445.173.000.000 1.064.905.000.000 1,357
136 MYOR 2013 5.771.077.430.823 3.938.760.819.650 1,465
137 MYOR 2014 6.190.553.036.545 4.100.554.992.789 1,51
138 MYOR 2015 6.148.255.759.034 5.194.459.927.187 1,184
139 | MYOR 2016 6.657.165.872.077 6.265.255.987.065 1,063
140 | MYOR 2017 7.561.503.434.179 7.354.346.366.072 1,028
141 ROTI 2013 1.035.351.397.437 787.337.649.671 1,315
142 ROTI 2014 1.182.771.921.472 960.122.354.744 1,232
143 ROTI 2015 1.517.788.685.162 1.188.534.951.872 1,277
144 ROTI 2016 1.476.889.086.692 1.442.751.772.026 1,024
145 ROTI 2017 1.739.467.993.982 2.820.105.715.429 0,617
146 SKLT 2013 162.339.135.063 139.650.353.636 1,162
147 SKLT 2014 178.206.785.017 153.368.106.620 1,162
148 SKLT 2015 225.066.080.248 152.044.668.111 1,48
149 SKLT 2016 272.088.644.079 296.151.295.872 0,919
150 SKLT 2017 328.714.435.982 307.569.774.228 1,069
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151 GGRM 2013 21.353.980.000.000 29.416.271.000.000 0,726
152 GGRM 2014 24.991.880.000.000 33.228.720.000.000 0,752
153 GGRM 2015 25.497.504.000.000 38.007.909.000.000 0,671
154 GGRM 2016 23.387.406.000.000 39.564.228.000.000 0,591
155 GGRM 2017 24.572.266.000.000 42.187.664.000.000 0,582
156 HMSP 2013 13.249.559.000.000 14.155.035.000.000 0,936
157 HMSP 2014 14.882.516.000.000 13.498.114.000.000 1,103
158 HMSP 2015 5.994.664.000.000 32.016.060.000.000 0,187
159 HMSP 2016 8.333.263.000.000 34.175.014.000.000 0,244
160 HMSP 2017 9.028.078.000.000 34.112.985.000.000 0,265
161 WIIM 2013 447.651.956.356 781.359.304.525 0,573
162 WIIM 2014 478.482.577.195 854.425.098.590 0,56
163 WIIM 2015 398.991.064.485 943.708.980.906 0,423
164 WIIM 2016 362.540.740.471 991.093.391.804 0,366
165 WIIM 2017 247.620.731.930 978.091.361.111 0,253
166 DVLA 2013 275.351.336.000 914.702.952.000 0,301
167 DVLA 2014 273.816.042.000 962.431.483.000 0,285
168 DVLA 2015 402.760.903.000 973.517.334.000 0,414
169 DVLA 2016 451.785.946.000 1.079.579.612.000 0,418
170 DVLA 2017 524.586.078.000 1.116.300.069.000 0,47
171 KAEF 2013 847.584.859.909 1.624.354.688.981 0,522
172 KAEF 2014 1.157.040.676.384 1.811.143.949.913 0,639
173 KAEF 2015 1.374.127.253.841 1.862.096.822.470 0,738
174 KAEF 2016 2.341.155.131.870 2.271.407.409.194 1,031
175 KAEF 2017 3.523.628.217.406 2.572.520.755.127 1,37

NO KODE Total Debt Total Equity DER
176 KLBF 2013 2.815.103.309.451 8.499.957.965.575 0,331
177 KLBF 2014 2.607.556.689.283 9.817.475.678.446 0,266
178 KLBF 2015 2.758.131.396.170 10.938.285.985.269 0,252
179 KLBF 2016 2.762.162.069.572 12.463.847.141.085 0,222
180 KLBF 2017 2.722.207.633.646 13.894.031.782.689 0,196
181 MERK 2013 184.727.696.000 512.218.622.000 0,361
182 | MERK 2014 162.908.670.000 553.690.856.000 0,294
183 | MERK 2015 168.103.536.000 473.543.282.000 0,355
184 | MERK 2016 161.262.425.000 582.672.469.000 0,277
185 | MERK 2017 231.569.103.000 615.437.441.000 0,376
186 SIDO 2013 326.051.000.000 2.625.456.000.000 0,124
187 SIDO 2014 186.740.000.000 2.634.659.000.000 0,071
188 SIDO 2015 197.797.000.000 2.598.314.000.000 0,076
189 SIDO 2016 229.729.000.000 2.757.885.000.000 0,083
190 SIDO 2017 262.333.000.000 2.895.865.000.000 0,091
191 TSPC 2013 1.545.006.061.565 3.862.951.854.240 0,4

192 TSPC 2014 1.460.291.494.410 4.132.338.998.550 0,353
193 TSPC 2015 1.947.588.124.083 4.337.140.975.120 0,449
194 | TSPC2016 1.950.534.206.746 4.635.273.142.692 0,421
195 TSPC 2017 2.352.891.899.876 5.082.008.409.145 0,463
196 TCID 2013 282.961.770.795 1.182.990.689.957 0,239
197 TCID 2014 569.730.901.368 1.283.504.442.268 0,444
198 TCID 2015 367.225.370.670 1.714.871.478.033 0,214
199 TCID 2016 401.942.530.776 1.783.158.507.325 0,225
200 TCID 2017 503.480.853.006 1.858.326.336.424 0,271
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201 | UNVR 2013 9.093.518.000.000 4.254.670.000.000 2,137
202 | UNVR 2014 9.681.888.000.000 4.598.782.000.000 2,105
203 | UNVR 2015 10.902.585.000.000 4.827.360.000.000 2,258
204 | UNVR 2016 12.041.437.000.000 4.704.258.000.000 2,56
205 | UNVR 2017 13.733.025.000.000 5.173.388.000.000 2,655
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NO |  KODE Outstanding | - Closing Total Equity MVBVE
Share Price
1 | INTP2013 | 3.681.231.699 | 20.000 | 22.977.687.000.000 | 3,204
2 | INTP2014 | 3.681.231.699 | 25.000 | 24.784.801.000.000 | 3,713
3 | INTP2015 | 3.681.231.699 | 22.325 | 23.865.950.000.000 | 3,444
4 | INTP2016 | 3.681.231.699 | 15.400 | 26.138.703.000.000 | 2,169
5 | INTP2017 | 3.681.231.699 | 21.950 | 24.556.507.000.000 | 3,29
6 | SMCB2013 | 7.662.900.000 | 2275 | 8.772.947.000.000 | 1,987
7 | SMCB 2014 | 7.662.900.000 | 2.185 | 8.758.592.000.000 | 1,912
8 | SMCB2015 | 7.662.900.000 | 995 | 8.449.857.000.000 | 0,902
9 | smcB2016 | 7.662.900.000 | 900 | 8.060.595.000.000 | 0,856
10 | SMCB2017 | 7.662.900.000 | 835 | 7.196.951.000.000 | 0,889
11 | SMGR2013 | 5.931.520.000 | 14.150 | 21.803.975.875.000 | 3,849
12 | SMGR2014 | 5.931.520.000 | 16.200 | 25.002.451.936.000 | 3,843
13 | SMGR 2015 | 5.931.520.000 | 11.400 | 27.440.798.401.000 | 2,464
14 | SMGR2016 | 5.931.520.000 | 9.175 | 30.574.391.457.000 | 1,78
15 | SMGR 2017 | 5.931.520.000 | 9.900 | 30.439.052.302.000 | 1,929
16 | AMFG 2013 | 434.000.000 | 7.000 | 2.760.727.000.000 | 1,1
17 | AMFG 2014 | 434.000.000 | 8050 | 3.184.642.000.000 | 1,097
18 | AMFG 2015 | 434.000.000 | 6.550 | 3.390.223.000.000 | 0,838
19 | AMFG 2016 | 434.000.000 | 6.700 | 3.599.264.000.000 | 0,808
20 | AMFG2017 | 434.000.000 | 6.025 | 3.548.877.000.000 | 0,737
21 | ARNA2013 | 7.341.430.976 | 820 768.489.883.529 | 7,834
22 | ARNA 2014 | 7.341.430976 | 870 912.230.541.132 | 7,002
23 | ARNA 2015 | 7.341.430.976 | 500 894.728.477.056 | 4,103
24 | ARNA 2016 | 7.341.430.976 | 520 948.088.201.259 | 4,027
25 | ARNA2017 | 7.341.430.976 | 342 1.029.399.792.539 | 2,439

NO |  KODE Outstanding | Closing Total Equity MVBVE
Share Price
26 | TOTO2013 | 495.360.000 | 3.839 1.035.650.413.675 | 1,836
27 | ToT02014 | 990.720.000 | 3.963 1231.192.322.624 | 3,189
28 | TOTO 2015 | 1.032.000.000 | 6.950 1.491.542.919.106 | 4,809
29 | TOTO 2016 | 10.320.000.000 | 498 1.523.874.519.542 | 3,373
30 | TOTO 2017 | 10.320.000.000 | 408 1.693.791.596.547 | 2,486
31 | INAI2013 | 158.400.000 300 126.317.803.126 0,376
32 | INAI2014 | 316.800.000 350 145.842.103.885 0,76
33 | INAI2015 | 316.800.000 405 239.820.902.657 0,535
34 | INAI2016 | 316.800.000 645 258.016.602.673 0,792
35 | INAI2017 | 633.600.000 378 277.404.670.750 0,863
36 | LION2013 | 52.016.000 1.200 415.784.337.843 0,15
37 | LION2014 | 52.016.000 930 443.978.957.043 0,109
38 | LION2015 | 520.160.000 | 1.050 454.599.496.171 1,201
39 | LION2016 | 520.160.000 | 1.050 470.603.093.171 1,161
40 | LION2017 | 520.160.000 765 452.307.088.017 0,88
41 | LMSH2013 |  9.600.000 800 110.468.094.376 0,07
42 | LMSH2014 |  9.600.000 645 115.951.209.812 0,053
43 | LMSH 2015 | 96.000.000 575 112.441.377.144 0,491
44 | LMSH 2016 | 96.000.000 590 117.316.469.122 0,483
45 | LMSH2017 | 96.000.000 640 129.622.003.077 0,474
46 | DPNS2013 | 331.129.952 470 223.427.964.789 0,697
47 | DPNS2014 | 331.129.952 353 236.082.522.272 0,495
48 | DPNS2015 | 331.129.952 387 241.296.079.044 0,531
49 | DPNS2016 | 331.129.952 400 263.264.403.585 0,503
50 | DPNS2017 | 331.129.952 350 267.835.387.367 0,433
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51 | EKAD 2013 | 698.775.000 390 237.707.561.355 1,146
52 | EKAD2014 | 698.775.000 515 273.199.231.964 1,317
53 | EKAD 2015 | 698.775.000 400 291.961.416.611 0,957
54 | EKAD2016 | 698.775.000 590 592.004.807.725 0,696
55 | EKAD2017 | 698.775.000 695 662.817.725.465 0,733
56 | TRST2013 | 2.808.000.000 250 1.709.677.140.374 | 0,411
57 | TRST2014 | 2.808.000.000 380 1.761.493.183.162 | 0,606
58 | TRST2015 | 2.808.000.000 310 1.956.920.690.054 | 0,445
59 | TRST2016 | 2.808.000.000 300 1.932.355.184.014 | 0,436
60 | TRST2017 | 2.808.000.000 374 1.975.569.497.486 | 0,532
61 | CPIN2013 | 16.398.000.000 | 3.375 9.950.900.000.000 | 5,562
62 | CPIN2014 | 16.398.000.000 | 3.780 10.943.289.000.000 | 5,664
63 | CPIN2015 | 16.398.000.000 | 2.600 12.561.427.000.000 | 3,394
64 | CPIN2016 | 16.398.000.000 | 3.090 14.157.243.000.000 | 3,579
65 | CPIN2017 | 16.398.000.000 | 3.000 15.702.825.000.000 | 3,133
66 | TKIM2013 | 1.335.702.240 | 1.376 9.730.052.085.000 | 0,189
67 | TKIM2014 | 2.671.404.480 855 11.585.459.080.000 | 0,197
68 | TKIM2015 | 2.671.404.522 495 13.189.661.605.000 0,1
69 | TKIM2016 | 2.671.404.527 730 12.590.580.008.000 | 0,155
70 | TKIM2017 | 3.113.223.570 | 2.920 13.503.833.520.000 | 0,673
71 | ASI2013 | 40.483.553.140 | 6.800 | 106.188.000.000.000 | 2,592
72 | ASI2014 | 40.483.553.140 | 7.425 | 120.324.000.000.000 | 2,498
73 | ASII2015 | 40.483.553.140 | 6.000 | 126.533.000.000.000 | 1,92
74 | ASI2016 | 40.483.553.140 | 8275 | 139.906.000.000.000 | 2,394
75 | ASII2017 | 40.483.553.140 | 8300 | 156.329.000.000.000 | 2,149

NO KODE O“t;::‘:'ng Clpc;fc'zg Total Equity MVBVE
76 | AUTO 2013 | 4.819.733.000 | 3.650 | 9.425.919.000.000 | 1,866
77 | AUTO2014 | 4.819.733.000 | 4.200 | 10.136.557.000.000 | 1,997
78 | AUTO 2015 | 4.819.733.000 | 1.600 | 10.143.426.000.000 | 0,76
79 | AUTO 2016 | 4.819.733.000 | 2.050 | 10.536.558.000.000 | 0,938
80 | AUTO2017 | 4.819.733.000 | 2.060 | 10.759.076.000.000 | 0,923
81 | IMAS2013 | 2.765.278.412 | 4.900 | 6.659.870.110.697 | 2,035
82 | IMAS2014 | 2.765.278.412 | 4.000 | 6.727.022.634.910 | 1,644
83 | IMAS2015 | 2.765.278.412 | 2.365 6.697.091.857.105 | 0,977
84 | IMAS2016 | 2.765.278.412 | 1310 | 6.709.818.352.953 0,54
85 | IMAS2017 | 2.765.278.412 | 840 9.281.252.344.712 0,25
86 | SMSM 2013 | 1.439.668.860 | 3.450 1.006.799.010.307 | 4,933
87 | SMSM 2014 | 1.439.668.860 | 4.750 1.146.837.000.000 | 5,963
88 | SMSM 2015 | 1.439.668.860 | 4.760 1.440.248.000.000 | 4,758
89 | SMSM 2016 | 5.758.675.440 | 980 1.580.055.000.000 | 3,572
90 | SMSM 2017 | 5.758.675.440 | 1.255 1.828.184.000.000 | 3,953
91 | PBRX2013 | 9.214.376.540 | 357 1.238.216.350.000 | 2,657
92 | PBRX2014 | 9.563.198.283 | 505 2.557.828.437.500 | 1,388
93 | PBRX2015 | 9.563.198.283 | 560 2.998.011.138.889 | 1,786
94 | PBRX2016 | 6.478.295.611 | 460 3.076.223.135.135 | 0,969
95 | PBRX2017 | 6.478.295.611 | 535 3.172.917.513.514 | 1,092
96 | RICY2013 | 641.717.510 | 173 381.190.268.929 0,291
97 | RICY2014 | 641.717.510 | 174 396.313.081.245 0,282
98 | RICY2015 | 641.717.510 | 159 400.079.043.512 0,255
99 | RICY2016 | 641.717.510 | 154 412.499.070.065 0,24
100 | RICY2017 | 641.717.510 | 150 430.265.371.696 0,224
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101 | TRIS2013 | 1.002.598.000 400 282.306.467.893 | 1,421
102 | TRIS2014 | 1.043.763.025 356 309.510.415.383 | 1,201
103 | TRIS2015 | 1.045.446.325 300 329.208.076.905 | 0,953
104 | TRIS2016 | 1.045.531.525 336 346.627.180.477 | 1,013
105 | TRIS2017 | 1.047.587.802 308 356.231.586.783 | 0,906
106 | IKBI2013 | 306.000.000 920 751.782.487.500 | 0,374
107 | IKBI2014 | 306.000.000 1.040 768.315.750.000 | 0,414
108 | IKBI2015 | 306.000.000 1.040 | 857.382.569.444 | 0,371
109 | IKBI2016 | 1.224.000.000 336 879.436.666.667 | 0,468
110 | IKBI2017 | 1.224.000.000 314 869.372.200.000 | 0,442
111 | KBLI2013 | 4.007.235.107 142 886.649.700.731 | 0,642
112 | KBLI2014 | 4.007.235.107 139 940.756.718.451 | 0,592
113 | KBLI2015 | 4.007.235.107 119 1.027.361.931.042 | 0,464
114 | KBLI2016 | 4.007.235.107 276 1.321.345.840.449 | 0,837
115 | KBLI2017 | 4.007.235.107 426 1.786.746.385.283 | 0,955
116 | DLTA2013 | 16.013.181 | 380.000 | 676.557.993.000 | 8,994
117 | DLTA2014 | 16.013.181 | 390.000 | 764.473.253.000 | 8,169
118 | DLTA2015 | 800.659.050 5200 | 849.621.481.000 4,9
119 | DLTA2016 | 800.659.050 5000 | 1.012.374.008.000 | 3,954
120 | DLTA2017 | 800.659.050 4590 | 1.144.645.393.000 | 3,211
121 | ICBP2013 | 5.830.954.000 | 10.200 | 13.265.731.000.000 | 4,483
122 | ICBP2014 | 5.830.954.000 | 13.100 | 15.039.947.000.000 | 5,079
123 | ICBP2015 | 5.830.954.000 | 13.475 | 16.386.911.000.000 | 4,795
124 | ICBP2016 | 11.661.908.000 | 8.575 | 18.500.823.000.000 | 5,405
125 | ICBP2017 | 11.661.908.000 | 8.900 | 20.324.330.000.000 | 5,107

NO |  KODE Outstanding | Closing Total Equity MVBVE
Share Price
126 | INDF2013 | 8.780.426.500 | 6.600 | 38.373.129.000.000 | 1,51
127 | INDF2014 | 8.780.426500 | 6.750 | 41.228.376.000.000 | 1,438
128 | INDF2015 | 8.780.426500 | 5.175 | 43.121.593.000.000 | 1,054
129 | INDF2016 | 8.780.426.500 | 7.925 | 43.941.423.000.000 | 1,584
130 | INDF2017 | 8.780.426.500 | 7.625 | 46.756.724.000.000 | 1,432
131 | MLBI2013 | 21.070.000 12.000 987.533.000.000 | 0,256
132 | MLBI2014 | 21.070.000 11.950 553.797.000.000 | 0,455
133 | MLBI2015 | 2.107.000.000 | 8.200 766.480.000.000 | 22,54
134 | MLBI2016 | 2.107.000.000 | 11.750 820.640.000.000 | 30,17
135 | MLBI2017 | 2.107.000.000 | 13.675 | 1.064.905.000.000 | 27,06
136 | MYOR2013 | 894.347.989 | 26.000 | 3.938.760.819.650 | 5,904
137 | MYOR2014 | 894.347.989 | 20900 | 4.100.554.992.789 | 4,558
138 | MYOR 2015 | 894.347.989 | 30.500 | 5.194.459.927.187 | 5,251
139 | MYOR 2016 | 22.358.699.725 | 1645 | 6.265.255.987.065 | 5,87
140 | MYOR 2017 | 22.358.699.725 | 2.020 | 7.354.346.366.072 | 6,141
141 | ROTI2013 | 5.061.800.000 | 1.020 787.337.649.671 | 6,558
142 | ROTI2014 | 5.061.800.000 | 1.385 960.122.354.744 | 7,302
143 | ROTI2015 | 5.061.800.000 | 1.265 1.188.534.951.872 | 5,387
144 | ROTI2016 | 5.061.800.000 | 1.600 | 1.442.751.772.026 | 5,613
145 | ROTI2017 | 6.186.488.888 | 1.275 | 2.820.105.715.429 | 2,797
146 | SKLT2013 | 690.740.500 180 139.650.353.636 0,89
147 | SKLT2014 | 690.740.500 300 153.368.106.620 | 1,351
148 | SKLT2015 | 690.740.500 370 152.044.668.111 | 1,681
149 | SKLT2016 | 690.740.500 308 296.151.295.872 | 0,718
150 | SKLT2017 | 690.740.500 1.100 307.569.774.228 2,47
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151 | GGRM 2013 | 1.924.088.000 | 42.000 | 29.416.271.000.000 | 2,747
152 | GGRM 2014 | 1.924.088.000 | 60.700 | 33.228.720.000.000 | 3,515
153 | GGRM 2015 | 1.924.088.000 | 55.000 | 38.007.909.000.000 | 2,784
154 | GGRM 2016 | 1.924.088.000 | 63.900 | 39.564.228.000.000 | 3,108
155 | GGRM 2017 | 1.924.088.000 | 83.800 | 42.187.664.000.000 | 3,822
156 | HMSP2013 | 4.383.000.000 | 61.948 | 14.155.035.000.000 | 19,18
157 | HMSP2014 | 4.383.000.000 | 68.153 | 13.498.114.000.000 | 22,13
158 | HMSP 2015 | 4.652.723.076 | 94.000 | 32.016.060.000.000 | 13,66
159 | HMSP 2016 | 116.318.076.900 | 3.830 | 34.175.014.000.000 | 13,04
160 | HMSP2017 | 116.318.076.900 | 4.730 | 34.112.985.000.000 | 16,13
161 | WIM2013 | 2.099.873.760 670 781.359.304.525 | 1,801
162 | WIM2014 | 2.099.873.760 625 854.425.098.590 | 1,536
163 | WIM2015 | 2.099.873.760 430 943.708.980.906 | 0,957
164 | WIM2016 | 2.099.873.760 440 991.093.391.804 | 0,932
165 | WIM2017 | 2.099.873.760 290 978.091.361.111 | 0,623
166 | DVLA2013 | 1.120.000.000 | 2.200 914.702.952.000 | 2,694
167 | DVLA2014 | 1.120.000.000 | 1.690 962.431.483.000 | 1,967
168 | DVLA2015 | 1.120.000.000 | 1.300 973.517.334.000 | 1,496
169 | DVLA2016 | 1.120.000000 | 1.755 | 1.079.579.612.000 | 1,821
170 | DVLA2017 | 1.120.000000 | 1.960 | 1.116.300.069.000 | 1,966
171 | KAEF2013 | 5.554.000.000 590 1.624.354.688.981 | 2,017
172 | KAEF2014 | 5554.000.000 | 1.465 | 1.811.143.949.913 | 4,493
173 | KAEF2015 | 5.554.000.000 870 1.862.096.822.470 | 2,595
174 | KAEF2016 | 5.554.000.000 | 2.750 | 2.271.407.409.194 | 6,724
175 | KAEF2017 | 5.554.000.000 | 2.700 | 2.572.520.755.127 | 5,829

NO |  KODE Outstanding | Closing Total Equity MVBVE
Share Price
176 | KLBF 2013 | 46.875.122.110 | 1.250 8.499.957.965.575 | 6,893
177 | KLBF2014 | 46.875.122.110 | 1.830 9.817.475.678.446 | 8,738
178 | KLBF2015 | 46.875.122.110 | 1.320 10.938.285.985.269 | 5,657
179 | KLBF2016 | 46.875.122.110 | 1515 12.463.847.141.085 | 5,698
180 | KLBF2017 | 46.875.122.110 | 1.690 13.894.031.782.689 | 5,702
181 | MERK 2013 | 22.400.000 | 189.000 512.218.622.000 8,265
182 | MERK 2014 | 22.400.000 | 160.000 553.690.856.000 6,473
183 | MERK 2015 |  22.400.000 6.775 473.543.282.000 0,32
184 | MERK 2016 |  22.400.000 9.200 582.672.469.000 0,354
185 | MERK 2017 |  22.400.000 8.500 615.437.441.000 0,309
186 | SIDO2013 | 15.000.000.000 | 700 2.625.456.000.000 | 3,999
187 | SIDO2014 | 15.000.000.000 | 610 2.634.659.000.000 | 3,473
188 | SIDO2015 | 15.000.000.000 | 550 2.598.314.000.000 | 3,175
189 | SIDO 2016 | 15.000.000.000 | 520 2.757.885.000.000 | 2,828
190 | SIDO2017 | 15.000.000.000 | 545 2.895.865.000.000 | 2,823
191 | TSPC2013 | 4.500.000.000 | 3.250 3.862.951.854.240 | 3,786
192 | TSPC2014 | 4.500.000.000 | 2.865 4.132.338.998.550 3,12
193 | TSPC2015 | 4.500.000.000 | 1.750 4.337.140.975.120 | 1,816
194 | TSPC2016 | 4.500.000.000 | 1.970 4.635.273.142.692 | 1,913
195 | TSPC2017 | 4.500.000.000 | 1.800 5.082.008.409.145 | 1,594
196 | TCID2013 | 201.066.667 11.900 1.182.990.689.957 | 2,023
197 | TCID2014 | 201.066.667 17.525 1.283.504.442.268 | 2,745
198 | TCID2015 | 201.066.667 16.500 1.714.871.478.033 | 1,935
199 | TCID2016 | 201.066.667 12.500 1.783.158.507.325 | 1,409
200 | TCID2017 | 201.066.667 17.900 1.858.326.336.424 | 1,937
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201 | UNVR2013 | 7.630.000.000 26.000 4.254.670.000.000 | 46,63
202 | UNVR2014 | 7.630.000.000 32.300 4.598.782.000.000 | 53,59
203 | UNVR 2015 | 7.630.000.000 37.000 4.827.360.000.000 | 58,48
204 | UNVR2016 | 7.630.000.000 38.800 4.704.258.000.000 | 62,93
205 | UNVR2017 | 7.630.000.000 55.900 5.173.388.000.000 | 82,44
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NO KODE Current Asset Current Debt CR
1 INTP 2013 16.846.248.000.000 2.740.089.000.000 6,148
2 INTP 2014 16.086.773.000.000 3.260.559.000.000 4,934
3 INTP 2015 13.133.854.000.000 2.687.743.000.000 4,887
4 INTP 2016 14.424.622.000.000 3.187.742.000.000 4,525
5 INTP 2017 12.883.074.000.000 3.479.024.000.000 3,703
6 | SMCB 2013 2.085.055.000.000 3.262.054.000.000 0,639
7 | SMCB 2014 2.290.969.000.000 3.807.545.000.000 0,602
8 | SMCB 2015 2.581.774.000.000 3.957.441.000.000 0,652
9 | SMCB 2016 2.439.964.000.000 5.311.358.000.000 0,459
10 | SMCB 2017 2.927.011.000.000 5.384.803.000.000 0,544
11 | SMGR 2013 9.972.110.370.000 5.297.630.537.000 1,882
12 | SMGR 2014 11.648.544.675.000 5.273.269.122.000 2,209
13 | SMGR 2015 10.538.703.910.000 6.599.189.622.000 1,597
14 | SMGR 2016 10.373.158.827.000 8.151.673.428.000 1,273
15 | SMGR 2017 13.801.818.533.000 8.803.577.054.000 1,568
16 | AMFG 2013 1.980.116.000.000 473.960.000.000 4,178
17 | AMFG 2014 2.263.728.000.000 398.238.000.000 5,684
18 | AMFG 2015 2.231.181.000.000 479.376.000.000 4,654
19 | AMFG 2016 1.787.723.000.000 885.086.000.000 2,02
20 | AMFG 2017 2.003.321.000.000 996.903.000.000 2,01
21 | ARNA 2013 405.105.632.599 311.780.561.616 1,299
22 | ARNA 2014 507.458.459.958 315.672.702.842 1,608
23 | ARNA 2015 509.178.006.986 498.857.920.866 1,021
24 | ARNA 2016 642.892.045.913 476.631.150.852 1,349
25 | ARNA 2017 740.190.524.246 455.152.838.360 1,626

NO KODE Current Asset Current Debt CR

26 | TOTO 2013 1.089.798.514.557 496.494.829.421 2,195
27 | TOTO 2014 1.115.004.308.039 528.814.814.904 2,108
28 | TOTO 2015 1.348.062.605.364 560.119.357.447 2,407
29 | TOTO 2016 1.290.208.433.386 589.149.809.544 2,19
30 | TOTO 2017 1.316.631.634.008 573.582.902.438 2,295
31 INAI 2013 543.234.334.813 439.441.122.554 1,236
32 INAI 2014 644.378.101.805 595.335.758.497 1,082
33 INAI 2015 955.465.955.552 952.130.242.797 1,004
34 INAI 2016 974.282.450.341 971.422.099.001 1,003
35 INAI 2017 860.749.259.575 867.251.288.494 0,993
36 LION 2013 428.821.050.227 63.728.680.126 6,729
37 LION 2014 488.268.612.706 132.155.047.433 3,695
38 LION 2015 508.345.199.844 133.693.524.978 3,802
39 LION 2016 542.813.854.009 152.533.565.561 3,559
40 LION 2017 503.156.333.673 153.806.819.548 3,271
41 | LMSH 2013 115.485.009.525 27.518.969.110 4,197
42 | LMSH 2014 107.779.916.138 19.357.303.490 5,568
43 | LMSH 2015 89.126.109.044 11.018.274.023 8,089
44 LMSH 2016 98.274.709.046 35.476.763.264 2,77
45 | LMSH 2017 89.570.023.525 20.918.453.456 4,282
46 DPNS 2013 167.103.003.126 16.424.251.535 10,17
47 DPNS 2014 175.900.992.382 14.384.941.579 12,23
48 DPNS 2015 185.099.466.179 13.865.122.841 13,35
49 DPNS 2016 174.907.377.454 11.533.925.524 15,16
50 DPNS 2017 181.198.774.207 18.832.789.797 9,621
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51 | EKAD 2013 229.041.255.054 98.355.431.960 2,329
52 | EKAD 2014 296.439.331.922 127.248.837.925 2,33
53 | EKAD 2015 284.055.202.739 79.594.446.891 3,569
54 | EKAD 2016 337.644.083.636 69.110.450.442 4,886
55 | EKAD 2017 413.617.087.456 91.524.721.725 4,519
56 | TRST 2013 1.194.457.109.014 1.045.073.685.266 1,143
57 | TRST 2014 1.182.292.914.595 955.175.792.503 1,238
58 | TRST 2015 1.137.766.718.031 869.536.723.928 1,308
59 TRST 2016 1.179.999.891.768 909.779.313.844 1,297
60 | TRST 2017 1.189.727.024.906 968.421.072.104 1,229
61 | CPIN 2013 8.824.900.000.000 2.327.048.000.000 3,792
62 CPIN 2014 10.009.670.000.000 4.467.240.000.000 2,241
63 | CPIN 2015 12.013.294.000.000 5.703.842.000.000 2,106
64 | CPIN 2016 12.059.433.000.000 5.550.257.000.000 2,173
65 | CPIN 2017 11.720.730.000.000 5.059.552.000.000 2,317
66 | TKIM 2013 14.613.440.856.000 6.283.344.177.000 2,326
67 | TKIM 2014 13.280.732.520.000 6.989.426.440.000 1,9

68 | TKIM 2015 11.440.621.145.000 7.988.339.625.000 1,432
69 | TKIM 2016 8.045.127.464.000 5.769.189.988.000 1,394
70 | TKIM 2017 9.554.510.232.000 6.643.912.104.000 1,438
71 ASII 2013 88.352.000.000.000 71.139.000.000.000 1,242
72 ASIl 2014 97.241.000.000.000 73.523.000.000.000 1,323
73 ASII 2015 105.161.000.000.000 76.242.000.000.000 1,379
74 ASII 2016 110.403.000.000.000 89.079.000.000.000 1,239
75 ASII 2017 121.293.000.000.000 98.722.000.000.000 1,229

NO KODE Current Asset Current Debt CR

76 AUTO 2013 4.896.682.000.000 2.661.312.000.000 1,84
77 AUTO 2014 5.138.080.000.000 3.857.809.000.000 1,332
78 AUTO 2015 4.796.770.000.000 3.625.907.000.000 1,323
79 AUTO 2016 4.903.902.000.000 3.258.146.000.000 1,505
80 AUTO 2017 5.228.541.000.000 3.041.502.000.000 1,719
81 IMAS 2013 11.634.955.170.257 10.717.554.588.021 1,086
82 IMAS 2014 11.845.370.194.860 11.473.255.532.702 1,032
83 IMAS 2015 12.192.274.613.320 13.035.531.353.729 0,935
84 IMAS 2016 11.639.697.824.750 12.594.693.691.894 0,924
85 IMAS 2017 13.207.228.569.571 15.765.338.395.006 0,838
86 SMSM 2013 1.097.152.037.422 523.047.319.216 2,098
87 SMSM 2014 1.133.730.000.000 536.800.000.000 2,112
88 SMSM 2015 1.368.558.000.000 571.712.000.000 2,394
89 SMSM 2016 1.454.387.000.000 508.482.000.000 2,86
90 SMSM 2017 1.570.110.000.000 419.913.000.000 3,739
91 PBRX 2013 2.120.638.475.000 635.325.187.500 3,338
92 PBRX 2014 3.552.942.812.500 919.774.162.500 3,863
93 PBRX 2015 4.313.211.125.000 1.198.631.125.000 3,598
94 PBRX 2016 5.223.932.743.243 1.388.819.081.081 3,761
95 PBRX 2017 5.932.504.310.811 1.295.074.067.568 4,581
96 RICY 2013 837.614.380.166 474.339.811.104 1,766
97 RICY 2014 845.372.465.077 483.247.784.088 1,749
98 RICY 2015 851.477.572.604 718.198.051.081 1,186
99 RICY 2016 943.936.823.539 821.755.111.705 1,149
100 RICY 2017 1.037.820.994.280 873.224.844.013 1,188
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101 | TRIS2013 344.826.483.524 149.727.675.228 2,303
102 | TRIS 2014 387.852.596.236 193.749.649.372 2,002
103 | TRIS 2015 428.277.334.914 226.897.001.062 1,888
104 | TRIS 2016 462.578.104.758 281.765.921.952 1,642
105 | TRIS 2017 356.846.493.425 185.606.885.071 1,923
106 IKBI 2013 610.012.187.500 110.298.487.500 5,531
107 IKBI 2014 645.932.387.500 131.354.975.000 4,917
108 | IKBI 2015 640.752.736.111 124.668.486.111 5,14
109 | IKBI 2016 661.486.080.000 120.425.280.000 5,493
110 | IKBI 2017 549.642.386.667 118.634.573.333 4,633
111 | KBLI 2013 917.080.806.097 359.617.439.291 2,55
112 | KBLI 2014 851.745.555.700 256.060.417.655 3,326
113 | KBLI 2015 961.562.673.606 337.673.717.786 2,848
114 KBLI 2016 1.223.453.184.817 358.715.994.083 3,411
115 | KBLI 2017 1.843.100.256.808 933.490.170.009 1,974
116 | DLTA 2013 748.111.003.000 158.990.741.000 4,705
117 | DLTA 2014 854.176.144.000 190.952.635.000 4,473
118 | DLTA 2015 902.006.833.000 140.419.495.000 6,424
119 | DLTA 2016 1.048.133.697.000 137.842.096.000 7,604
120 | DLTA 2017 1.206.576.189.000 139.684.908.000 8,638
121 | ICBP 2013 11.321.715.000.000 4.696.583.000.000 2,411
122 | ICBP 2014 13.603.527.000.000 6.230.997.000.000 2,183
123 | ICBP 2015 13.961.500.000.000 6.002.344.000.000 2,326
124 | ICBP 2016 15.571.362.000.000 6.469.785.000.000 2,407
125 | ICBP 2017 16.579.331.000.000 6.827.588.000.000 2,428

NO KODE Current Asset Current Debt CR

126 INDF 2013 32.464.497.000.000 19.471.309.000.000 1,667
127 INDF 2014 40.995.736.000.000 22.681.686.000.000 1,807
128 INDF 2015 42.816.745.000.000 25.107.538.000.000 1,705
129 INDF 2016 28.985.443.000.000 19.219.441.000.000 1,508
130 INDF 2017 32.515.399.000.000 21.637.763.000.000 1,503
131 MLBI 2013 706.252.000.000 722.542.000.000 0,977
132 MLBI 2014 816.494.000.000 1.588.801.000.000 0,514
133 MLBI 2015 709.955.000.000 1.215.227.000.000 0,584
134 MLBI 2016 901.258.000.000 1.326.261.000.000 0,68
135 MLBI 2017 1.076.845.000.000 1.304.114.000.000 0,826
136 MYOR 2013 6.430.065.428.871 2.631.646.469.682 2,443
137 MYOR 2014 6.508.768.623.440 3.114.337.601.362 2,09
138 MYOR 2015 7.454.347.029.087 3.151.495.162.694 2,365
139 | MYOR 2016 8.739.782.750.141 3.884.051.319.005 2,25
140 | MYOR 2017 10.574.199.571.313 4.473.628.322.956 2,364
141 ROTI 2013 363.881.019.917 320.197.405.822 1,136
142 ROTI 2014 420.316.388.535 307.608.669.233 1,366
143 ROTI 2015 812.990.646.097 395.920.006.814 2,053
144 ROTI 2016 949.414.338.057 320.501.824.382 2,962
145 ROTI 2017 2.319.937.439.019 1.027.176.531.240 2,259
146 SKLT 2013 155.108.112.066 125.712.112.019 1,234
147 SKLT 2014 167.419.411.740 141.425.302.223 1,184
148 SKLT 2015 189.758.915.421 159.132.842.277 1,192
149 SKLT 2016 222.686.872.602 169.302.583.936 1,315
150 SKLT 2017 267.129.479.669 211.493.160.519 1,263
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151 | GGRM 2013 34.604.461.000.000 20.094.580.000.000 1,722
152 | GGRM 2014 38.532.600.000.000 23.783.134.000.000 1,62
153 | GGRM 2015 42.568.431.000.000 24.045.086.000.000 1,77
154 | GGRM 2016 41.933.173.000.000 21.638.565.000.000 1,938
155 | GGRM 2017 43.764.490.000.000 22.611.042.000.000 1,936
156 | HMSP 2013 21.247.830.000.000 12.123.790.000.000 1,753
157 | HMSP 2014 20.777.514.000.000 13.600.230.000.000 1,528
158 | HMSP 2015 29.807.330.000.000 4.538.674.000.000 6,567
159 | HMSP 2016 33.647.496.000.000 6.428.478.000.000 5,234
160 | HMSP 2017 34.180.353.000.000 6.482.969.000.000 5,272
161 | WIIM 2013 993.885.657.065 409.006.110.315 2,43
162 WIIM 2014 999.717.333.649 439.445.908.771 2,275
163 | WIIM 2015 988.814.005.395 341.705.551.602 2,894
164 | WIIM 2016 996.925.071.640 293.711.761.060 3,394
165 | WIIM 2017 861.172.306.233 160.790.695.868 5,356
166 DVLA 2013 913.983.962.000 215.473.310.000 4,242
167 DVLA 2014 925.293.721.000 178.583.390.000 5,181
168 DVLA 2015 1.043.830.034.000 296.298.118.000 3,523
169 DVLA 2016 1.068.967.094.000 374.427.510.000 2,855
170 DVLA 2017 1.175.655.601.000 441.622.865.000 2,662
171 KAEF 2013 1.810.614.614.537 746.123.148.554 2,427
172 KAEF 2014 2.040.430.857.906 854.811.681.427 2,387
173 KAEF 2015 2.100.921.793.619 1.088.431.346.892 1,93
174 KAEF 2016 2.906.737.458.288 1.696.208.867.581 1,714
175 KAEF 2017 3.662.090.215.984 2.369.507.448.768 1,546

NO KODE Current Asset Current Debt CR

176 | KLBF 2013 7.497.319.451.543 2.640.590.023.748 2,839
177 | KLBF 2014 8.120.805.370.192 2.385.920.172.489 3,404
178 | KLBF 2015 8.748.491.608.702 2.365.880.490.863 3,698
179 | KLBF 2016 9.572.529.767.897 2.317.161.787.100 4,131
180 | KLBF 2017 10.043.950.500.578 2.227.336.011.715 4,509
181 | MERK 2013 588.237.590.000 147.818.253.000 3,979
182 | MERK 2014 595.338.719.000 129.820.145.000 4,586
183 | MERK 2015 483.679.971.000 132.435.895.000 3,652
184 | MERK 2016 508.615.377.000 120.622.129.000 4,217
185 | MERK 2017 569.889.512.000 184.971.088.000 3,081
186 | SIDO 2013 2.366.910.000.000 324.747.000.000 7,288
187 | SIDO 2014 1.860.438.000.000 181.431.000.000 10,25
188 | SIDO 2015 1.707.439.000.000 184.060.000.000 9,277
189 | SIDO 2016 1.794.125.000.000 215.686.000.000 8,318
190 | SIDO 2017 1.628.901.000.000 208.507.000.000 7,812
191 | TSPC 2013 3.991.115.858.814 1.347.465.965.403 2,962
192 | TSPC 2014 3.714.700.991.066 1.237.332.206.210 3,002
193 | TSPC 2015 4.304.922.144.352 1.696.486.657.073 2,538
194 | TSPC 2016 4.385.083.916.291 1.653.413.220.121 2,652
195 | TSPC 2017 5.049.363.864.387 2.002.621.403.597 2,521
196 | TCID 2013 726.505.280.778 203.320.578.032 3,573
197 | TCID 2014 874.017.297.803 486.053.837.459 1,798
198 | TCID 2015 1.112.672.539.416 222.930.621.643 4,991
199 | TCID 2016 1.174.482.404.487 223.305.151.868 5,26
200 | TCID 2017 1.276.478.591.542 259.806.845.843 4,913
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201 | UNVR 2013 5.862.939.000.000 8.419.442.000.000 0,696
202 | UNVR 2014 6.337.170.000.000 8.864.832.000.000 0,715
203 | UNVR 2015 6.623.114.000.000 10.127.542.000.000 0,654
204 | UNVR 2016 6.588.109.000.000 10.878.074.000.000 0,606
205 | UNVR 2017 7.941.635.000.000 12.532.304.000.000 0,634
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NO KODE Net Income After Tax Total Equity ROE
1 INTP 2013 5.012.294.000.000 22.977.687.000.000 0,2181
2 INTP 2014 5.274.009.000.000 24.784.801.000.000 0,2128
3 INTP 2015 4.356.661.000.000 23.865.950.000.000 0,1825
4 INTP 2016 3.870.319.000.000 26.138.703.000.000 0,1481
5 INTP 2017 1.859.818.000.000 24.556.507.000.000 0,0757
6 | SMCB 2013 952.305.000.000 8.772.947.000.000 0,1086
7 | SMCB 2014 668.869.000.000 8.758.592.000.000 0,0764
8 | SMCB 2015 175.127.000.000 8.449.857.000.000 0,0207
9 | SMCB 2016 -284.584.000.000 8.060.595.000.000 -0,035
10 | SMCB 2017 -758.045.000.000 7.196.951.000.000 -0,105
11 | SMGR 2013 5.354.298.521.000 21.803.975.875.000 0,2456
12 | SMGR 2014 5.567.659.839.000 25.002.451.936.000 0,2227
13 | SMGR 2015 4.525.441.038.000 27.440.798.401.000 0,1649
14 | SMGR 2016 4.535.036.823.000 30.574.391.457.000 0,1483
15 | SMGR 2017 2.043.025.914.000 30.439.052.302.000 0,0671
16 | AMFG 2013 338.358.000.000 2.760.727.000.000 0,1226
17 | AMFG 2014 458.635.000.000 3.184.642.000.000 0,144
18 | AMFG 2015 341.346.000.000 3.390.223.000.000 0,1007
19 | AMFG 2016 260.444.000.000 3.599.264.000.000 0,0724
20 | AMFG 2017 38.569.000.000 3.548.877.000.000 0,0109
21 | ARNA 2013 237.697.913.883 768.489.883.529 0,3093
22 | ARNA 2014 261.651.053.219 912.230.541.132 0,2868
23 | ARNA 2015 71.209.943.348 894.728.477.056 0,0796
24 | ARNA 2016 91.375.910.975 948.088.201.259 0,0964
25 | ARNA 2017 122.183.909.643 1.029.399.792.539 0,1187

NO KODE Net Income After Tax Total Equity ROE

26 | TOTO 2013 236.557.513.162 1.035.650.413.675 0,2284
27 | TOTO 2014 293.803.908.949 1.231.192.322.624 0,2386
28 | TOTO 2015 285.236.780.659 1.491.542.919.106 0,1912
29 | TOTO 2016 168.564.583.718 1.523.874.519.542 0,1106
30 | TOTO 2017 278.935.804.544 1.693.791.596.547 0,1647
31 INAI 2013 5.019.540.731 126.317.803.126 0,0397
32 INAI 2014 22.058.700.759 145.842.103.885 0,1513
33 INAI 2015 28.615.673.167 239.820.902.657 0,1193
34 INAI 2016 35.552.975.244 258.016.602.673 0,1378
35 INAI 2017 38.651.704.520 277.404.670.750 0,1393
36 | LION 2013 64.761.350.816 415.784.337.843 0,1558
37 | LION 2014 49.001.630.102 443,978.957.043 0,1104
38 | LION 2015 46.018.637.487 454,599.496.171 0,1012
39 | LION 2016 42.345.417.055 470.603.093.171 0,09

40 | LION 2017 9.282.943.009 452.307.088.017 0,0205
41 | LMSH 2013 14.382.899.194 110.468.094.376 0,1302
42 LMSH 2014 7.403.115.436 115.951.209.812 0,0638
43 LMSH 2015 1.944.443.295 112.441.377.144 0,0173
44 | LMSH 2016 6.252.814.811 117.316.469.122 0,0533
45 LMSH 2017 12.967.113.850 129.622.003.077 0,1

46 | DPNS 2013 66.813.230.321 223.427.964.789 0,299
47 | DPNS 2014 14.519.866.284 236.082.522.272 0,0615
48 | DPNS 2015 9.859.176.172 241.296.079.044 0,0409
49 | DPNS 2016 10.009.391.103 263.264.403.585 0,038
50 | DPNS 2017 5.963.420.071 267.835.387.367 0,0223
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51 | EKAD 2013 39.450.652.821 237.707.561.355 0,166
52 | EKAD 2014 40.756.078.282 273.199.231.964 0,1492
53 EKAD 2015 47.040.256.456 291.961.416.611 0,1611
54 | EKAD 2016 90.685.821.530 592.004.807.725 0,1532
55 EKAD 2017 76.195.665.729 662.817.725.465 0,115
56 | TRST 2013 32.965.552.359 1.709.677.140.374 0,0193
57 TRST 2014 30.084.477.143 1.761.493.183.162 0,0171
58 | TRST 2015 25.314.103.403 1.956.920.690.054 0,0129
59 | TRST 2016 33.794.866.940 1.932.355.184.014 0,0175
60 | TRST 2017 38.199.681.742 1.975.569.497.486 0,0193
61 | CPIN 2013 2.528.690.000.000 9.950.900.000.000 0,2541
62 | CPIN 2014 1.746.644.000.000 10.943.289.000.000 0,1596
63 | CPIN 2015 1.832.598.000.000 12.561.427.000.000 0,1459
64 | CPIN 2016 2.225.402.000.000 14.157.243.000.000 0,1572
65 | CPIN 2017 2.496.787.000.000 15.702.825.000.000 0,159
66 | TKIM 2013 329.224.890.000 9.730.052.085.000 0,0338
67 | TKIM 2014 254.696.560.000 11.585.459.080.000 0,022
68 | TKIM 2015 20.030.340.000 13.189.661.605.000 0,0015
69 | TKIM 2016 102.825.708.000 12.590.580.008.000 0,0082
70 | TKIM 2017 369.995.880.000 13.503.833.520.000 0,0274
71 ASII 2013 22.297.000.000.000 106.188.000.000.000 0,21

72 ASII 2014 22.125.000.000.000 120.324.000.000.000 0,1839
73 ASII 2015 15.613.000.000.000 126.533.000.000.000 0,1234
74 ASII 2016 18.302.000.000.000 139.906.000.000.000 0,1308
75 ASII 2017 23.165.000.000.000 156.329.000.000.000 0,1482

NO KODE Net Income After Tax Total Equity ROE

76 AUTO 2013 999.766.000.000 9.425.919.000.000 0,1061
77 AUTO 2014 956.409.000.000 10.136.557.000.000 0,0944
78 AUTO 2015 322.701.000.000 10.143.426.000.000 0,0318
79 AUTO 2016 483.421.000.000 10.536.558.000.000 0,0459
80 AUTO 2017 547.781.000.000 10.759.076.000.000 0,0509
81 IMAS 2013 621.139.761.829 6.659.870.110.697 0,0933
82 IMAS 2014 -67.093.347.900 6.727.022.634.910 -0,01

83 IMAS 2015 -22.489.430.531 6.697.091.857.105 -0,003
84 IMAS 2016 -312.881.005.784 6.709.818.352.953 -0,047
85 IMAS 2017 -64.296.811.100 9.281.252.344.712 -0,007
86 | SMSM 2013 338.223.000.000 1.006.799.010.307 0,3359
87 | SMSM 2014 420.436.000.000 1.146.837.000.000 0,3666
88 | SMSM 2015 461.307.000.000 1.440.248.000.000 0,3203
89 | SMSM 2016 502.192.000.000 1.580.055.000.000 0,3178
90 | SMSM 2017 555.388.000.000 1.828.184.000.000 0,3038
91 PBRX 2013 130.617.600.000 1.238.216.350.000 0,1055
92 PBRX 2014 126.346.175.000 2.557.828.437.500 0,0494
93 PBRX 2015 119.743.013.889 2.998.011.138.889 0,0399
94 PBRX 2016 179.543.486.486 3.076.223.135.135 0,0584
95 PBRX 2017 105.628.594.595 3.172.917.513.514 0,0333
96 RICY 2013 8.720.546.989 381.190.268.929 0,0229
97 RICY 2014 15.111.531.641 396.313.081.245 0,0381
98 RICY 2015 13.465.713.464 400.079.043.512 0,0337
99 RICY 2016 14.033.426.519 412.499.070.065 0,034
100 RICY 2017 16.558.562.698 430.265.371.696 0,0385
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101 | TRIS2013 48.195.237.468 282.306.467.893 0,1707
102 | TRIS2014 35.944.155.042 309.510.415.383 0,1161
103 | TRIS 2015 37.448.445.764 329.208.076.905 0,1138
104 | TRIS 2016 25.213.015.324 346.627.180.477 0,0727
105 | TRIS 2017 14.198.889.550 356.231.586.783 0,0399
106 | 1KBI 2013 13.579.525.000 751.782.487.500 0,0181
107 | IKBI 2014 22.997.162.500 768.315.750.000 0,0299
108 | IKBI 2015 29.903.805.556 857.382.569.444 0,0349
109 IKBI 2016 65.740.426.667 879.436.666.667 0,0748
110 IKBI 2017 16.447.826.667 869.372.200.000 0,0189
111 KBLI 2013 73.530.280.777 886.649.700.731 0,0829
112 KBLI 2014 70.080.135.740 940.756.718.451 0,0745
113 KBLI 2015 115.371.098.970 1.027.361.931.042 0,1123
114 | KBLI 2016 334.338.838.592 1.321.345.840.449 0,253
115 | KBLI 2017 358.974.051.474 1.786.746.385.283 0,2009
116 | DLTA 2013 270.498.062.000 676.557.993.000 0,3998
117 | DLTA 2014 288.073.432.000 764.473.253.000 0,3768
118 | DLTA 2015 192.045.199.000 849.621.481.000 0,226
119 | DLTA 2016 254.509.268.000 1.012.374.008.000 0,2514
120 | DLTA 2017 279.772.635.000 1.144.645.393.000 0,2444
121 | ICBP 2013 2.235.040.000.000 13.265.731.000.000 0,1685
122 | ICBP 2014 2.531.681.000.000 15.039.947.000.000 0,1683
123 | ICBP 2015 2.923.148.000.000 16.386.911.000.000 0,1784
124 | ICBP 2016 3.631.301.000.000 18.500.823.000.000 0,1963
125 | ICBP 2017 3.543.173.000.000 20.324.330.000.000 0,1743

NO KODE Net Income After Tax Total Equity ROE

126 | INDF 2013 3.416.635.000.000 38.373.129.000.000 0,089
127 | INDF 2014 5.146.323.000.000 41.228.376.000.000 0,1248
128 | INDF 2015 3.709.501.000.000 43.121.593.000.000 0,086
129 | INDF 2016 5.266.906.000.000 43.941.423.000.000 0,1199
130 | INDF 2017 5.145.063.000.000 46.756.724.000.000 0,11

131 | MLBI 2013 1.171.229.000.000 987.533.000.000 1,186
132 | MLBI 2014 794.883.000.000 553.797.000.000 1,4353
133 | MLBI 2015 496.909.000.000 766.480.000.000 0,6483
134 | MLBI 2016 982.129.000.000 820.640.000.000 1,1968
135 | MLBI 2017 1.322.067.000.000 1.064.905.000.000 1,2415
136 | MYOR 2013 1.058.418.939.252 3.938.760.819.650 0,2687
137 | MYOR 2014 409.824.768.594 4.100.554.992.789 0,0999
138 | MYOR 2015 1.250.233.126.560 5.194.459.927.187 0,2407
139 | MYOR 2016 1.388.676.127.665 6.265.255.987.065 0,2216
140 | MYOR 2017 1.630.953.830.893 7.354.346.366.072 0,2218
141 | ROTI 2013 158.015.270.921 787.337.649.671 0,2007
142 | ROTI 2014 188.577.521.074 960.122.354.744 0,1964
143 | ROTI 2015 270.538.700.440 1.188.534.951.872 0,2276
144 | ROTI 2016 279.777.368.831 1.442.751.772.026 0,1939
145 | ROTI 2017 135.364.021.139 2.820.105.715.429 0,048
146 | SKLT 2013 11.440.014.188 139.650.353.636 0,0819
147 | SKLT 2014 16.480.714.984 153.368.106.620 0,1075
148 | SKLT 2015 20.066.791.849 152.044.668.111 0,132
149 | SKLT 2016 20.646.121.074 296.151.295.872 0,0697
150 | SKLT 2017 22.970.715.348 307.569.774.228 0,0747
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151 | GGRM 2013 4.383.932.000.000 29.416.271.000.000 0,149
152 | GGRM 2014 5.395.293.000.000 33.228.720.000.000 0,1624
153 | GGRM 2015 6.452.834.000.000 38.007.909.000.000 0,1698
154 | GGRM 2016 6.672.682.000.000 39.564.228.000.000 0,1687
155 | GGRM 2017 7.755.347.000.000 42.187.664.000.000 0,1838
156 | HMSP 2013 10.818.486.000.000 14.155.035.000.000 0,7643
157 HMSP 2014 10.181.083.000.000 13.498.114.000.000 0,7543
158 | HMSP 2015 10.363.308.000.000 32.016.060.000.000 0,3237
159 | HMSP 2016 12.762.229.000.000 34.175.014.000.000 0,3734
160 | HMSP 2017 12.670.534.000.000 34.112.985.000.000 0,3714
161 | WIIM 2013 132.322.207.861 781.359.304.525 0,1693
162 | WIIM 2014 112.304.822.060 854.425.098.590 0,1314
163 | WIIM 2015 131.081.111.587 943.708.980.906 0,1389
164 | WIIM 2016 106.290.306.868 991.093.391.804 0,1072
165 | WIM 2017 40.589.790.851 978.091.361.111 0,0415
166 | DVLA 2013 125.796.473.000 914.702.952.000 0,1375
167 | DVLA 2014 80.929.476.000 962.431.483.000 0,0841
168 | DVLA 2015 107.894.430.000 973.517.334.000 0,1108
169 DVLA 2016 152.083.400.000 1.079.579.612.000 0,1409
170 | DVLA 2017 162.249.293.000 1.116.300.069.000 0,1453
171 KAEF 2013 215.642.329.977 1.624.354.688.981 0,1328
172 KAEF 2014 236.531.070.864 1.811.143.949.913 0,1306
173 KAEF 2015 252.972.506.074 1.862.096.822.470 0,1359
174 KAEF 2016 271.597.947.663 2.271.407.409.194 0,1196
175 KAEF 2017 331.707.917.461 2.572.520.755.127 0,1289

NO KODE Net Income After Tax Total Equity ROE

176 | KLBF 2013 1.970.452.449.686 8.499.957.965.575 0,2318
177 | KLBF 2014 2.121.090.581.630 9.817.475.678.446 0,2161
178 | KLBF 2015 2.057.694.281.873 10.938.285.985.269 0,1881
179 | KLBF 2016 2.350.884.933.551 12.463.847.141.085 0,1886
180 | KLBF 2017 2.453.251.410.604 13.894.031.782.689 0,1766
181 | MERK 2013 175.444.757.000 512.218.622.000 0,3425
182 | MERK 2014 181.472.234.000 553.690.856.000 0,3278
183 | MERK 2015 142.545.462.000 473.543.282.000 0,301
184 | MERK 2016 153.842.847.000 582.672.469.000 0,264
185 | MERK 2017 144.677.294.000 615.437.441.000 0,2351
186 | SIDO 2013 405.943.000.000 2.625.456.000.000 0,1546
187 | SIDO 2014 415.193.000.000 2.634.659.000.000 0,1576
188 | SIDO 2015 437.475.000.000 2.598.314.000.000 0,1684
189 | SIDO 2016 480.525.000.000 2.757.885.000.000 0,1742
190 | SIDO 2017 533.799.000.000 2.895.865.000.000 0,1843
191 | TSPC 2013 638.535.108.795 3.862.951.854.240 0,1653
192 | TSPC 2014 584.293.062.124 4.132.338.998.550 0,1414
193 | TSPC 2015 529.218.651.807 4.337.140.975.120 0,122
194 | TSPC 2016 545.493.536.262 4.635.273.142.692 0,1177
195 | TSPC 2017 557.339.581.996 5.082.008.409.145 0,1097
196 | TCID 2013 160.148.465.833 1.182.990.689.957 0,1354
197 | TCID 2014 174.314.394.101 1.283.504.442.268 0,1358
198 | TCID 2015 544.474.278.014 1.714.871.478.033 0,3175
199 | TCID 2016 162.059.596.347 1.783.158.507.325 0,0909
200 | TCID 2017 179.126.382.068 1.858.326.336.424 0,0964
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201 | UNVR 2013 5.352.625.000.000 4.254.670.000.000 1,2581
202 | UNVR 2014 5.738.523.000.000 4.598.782.000.000 1,2478
203 | UNVR 2015 5.851.805.000.000 4.827.360.000.000 1,2122
204 | UNVR 2016 6.390.672.000.000 4.704.258.000.000 1,3585
205 | UNVR 2017 7.004.562.000.000 5.173.388.000.000 1,354
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Lampiran 8. Perhitungan DPR

NO KODE Dividend Per Earning Per DPR
Share Share
1 INTP 2013 450 1361,02 0,33063
2 INTP 2014 900 1431,82 0,62857
3 INTP 2015 1350 1183,48 1,1407
4 INTP 2016 415 1051,37 0,39472
5 INTP 2017 929 505,22 1,8388
6 | SMCB 2013 80 124 0,64516
7 | SMCB 2014 90 87 1,03448
8 | SMCB 2015 65 23 2,82609
9 | SMCB 2016 15 -37 -0,40541
10 | SMCB 2017 15 -99 -0,15152
11 | SMGR 2013 367,74 905 0,40634
12 | SMGR 2014 407,42 938 0,43435
13 | SMGR 2015 375,34 762 0,49257
14 | SMGR 2016 304,91 762 0,40014
15 | SMGR 2017 304,92 340 0,89682
16 | AMFG 2013 80 780 0,10256
17 | AMFG 2014 80 1057 0,07569
18 | AMFG 2015 80 786 0,10178
19 | AMFG 2016 80 600 0,13333
20 | AMFG 2017 80 89 0,89888
21 | ARNA 2013 40 32 1,25
22 | ARNA 2014 16 35,32 0,453
23 | ARNA 2015 12 9,51 1,26183
24 | ARNA 2016 12,32 0,40584
25 | ARNA 2017 16,46 0,30377

NO KODE Dividend Per Earning Per DPR
Share Share

26 | TOTO 2013 100 478 0,20921
27 | TOTO 2014 50 297 0,16835
28 | TOTO 2015 50 282 0,1773
29 | TOTO 2016 16,33 0,30618
30 | TOTO 2017 27,02 0,18505
31 INAI 2013 50 31,69 1,57778
32 INAI 2014 8 69,63 0,11489
33 INAI 2015 35 90,33 0,38747
34 INAI 2016 45 112,23 0,40096
35 INAI 2017 55 61 0,90164
36 LION 2013 400 1.245 0,32129
37 LION 2014 400 942 0,42463
38 LION 2015 40 88 0,45455
39 LION 2016 40 81 0,49383
40 LION 2017 40 18 2,22222
41 LMSH 2013 150 1.498 0,10013
42 | LMSH 2014 200 771 0,2594
43 | LMSH 2015 100 20 5

44 | LMSH 2016 5 65 0,07692
45 | LMSH 2017 10 135 0,07407
46 | DPNS 2013 15 174,82 0,0858
47 | DPNS 2014 20 46,6 0,42918
48 | DPNS 2015 15 33,1 0,45317
49 | DPNS 2016 34,08 0,14671
50 | DPNS2017 6 21,31 0,28156
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NO KODE Dividend Per Earning Per DPR
Share Share

51 | EKAD 2013 8 56 0,14286
52 | EKAD 2014 9 58 0,15517
53 | EKAD 2015 9 67 0,13433
54 | EKAD 2016 10 126 0,07937
55 | EKAD 2017 16 108 0,14815
56 | TRST 2013 10 12 0,83333
57 | TRST 2014 11 0,45455
58 | TRST 2015 9 0,55556
59 TRST 2016 12 0,41667
60 | TRST 2017 14 0,35714
61 CPIN 2013 46 154 0,2987
62 CPIN 2014 46 107 0,42991
63 | CPIN 2015 18 112 0,16071
64 | CPIN 2016 29 135 0,21481
65 | CPIN 2017 56 152 0,36842
66 | TKIM 2013 25 243,78 0,10255
67 | TKIM 2014 10 123,156 0,0812
68 | TKIM 2015 10 6,8975 1,4498
69 | TKIM 2016 5 38,9644 0,12832
70 | TKIM 2017 5 128,706 0,03885
71 ASII 2013 216 480 0,45

72 ASIl 2014 216 474 0,4557
73 ASII 2015 216 357 0,60504
74 | ASII 2016 177 374 0,47326
75 ASII 2017 168 466 0,36052

NO KODE Dividend Per Earning Per DPR
Share Share

76 AUTO 2013 87 209 0,41627
77 AUTO 2014 83,5 181 0,46133
78 AUTO 2015 58 66 0,87879
79 AUTO 2016 27 87 0,31034
80 AUTO 2017 35 114 0,30702
81 IMAS 2013 29 192,55 0,15061
82 IMAS 2014 19 -46,36 -0,40984
83 IMAS 2015 10 -16,54 -0,60459
84 IMAS 2016 10 -104,66 -0,09555
85 IMAS 2017 5 -39,64 -0,12614
86 | SMSM 2013 105 214 0,49065
87 | SMSM 2014 115 271 0,42435
88 | SMSM 2015 125 297 0,42088
89 | SMSM 2016 150 79 1,89873
90 | SMSM 2017 110 87 1,26437
91 PBRX 2013 1 14 0,07054
92 PBRX 2014 1 13 0,07569
93 PBRX 2015 1 13 0,07986
94 PBRX 2016 2 28 0,07216
95 PBRX 2017 2 16 0,12266
96 RICY 2013 4 11,43 0,34996
97 RICY 2014 4 21,06 0,18993
98 RICY 2015 4 17,21 0,23242
99 RICY 2016 3 17,88 0,16779
100 RICY 2017 3 19,58 0,15322
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NO KODE Dividend Per Earning Per DPR
Share Share

101 | TRIS2013 9 32,13 0,28011
102 | TRIS2014 9,5 22,87 0,41539
103 | TRIS 2015 9,5 21,55 0,44084
104 | TRIS 2016 8 5,34 1,49813
105 | TRIS 2017 5 1,42 3,52113
106 | IKBI 2013 67,864 48,756 1,39191
107 | IKBI 2014 20 74,64 0,26795
108 | IKBI 2015 26,692 96,565 0,27641
109 | IKBI 2016 30,7 53,744 0,57123
110 | IKBI 2017 19,07 13,548 1,40759
111 KBLI 2013 8 18,35 0,43597
112 KBLI 2014 4 17,49 0,2287
113 KBLI 2015 4 28,79 0,13894
114 KBLI 2016 7 83,43 0,0839
115 KBLI 2017 10 90,22 0,11084
116 | DLTA 2013 11500 16.515 0,69634
117 | DLTA 2014 12000 17.621 0,68101
118 | DLTA 2015 120 238 0,5042
119 | DLTA 2016 120 317 0,37855
120 | DLTA 2017 180 349 0,51576
121 | ICBP 2013 186 382 0,48691
122 | ICBP 2014 190 447 0,42506
123 | ICBP 2015 222 515 0,43107
124 | ICBP 2016 256 309 0,82848
125 | ICBP 2017 154 326 0,47239

NO KODE Dividend Per Earning Per DPR
Share Share

126 INDF 2013 185 285 0,64912
127 INDF 2014 142 372 0,38172
128 INDF 2015 220 293 0,75085
129 INDF 2016 168 433 0,38799
130 INDF 2017 235 475 0,49474
131 MLBI 2013 14566 55587,52 0,26204
132 MLBI 2014 46076 37725,82 1,22134
133 MLBI 2015 138 235,84 0,58514
134 | MLBI 2016 344 466,13 0,73799
135 MLBI 2017 371 627,46 0,59127
136 | MYOR 2013 230 1.165 0,19742
137 MYOR 2014 230 451 0,50998
138 | MYOR 2015 160 1364 0,1173
139 MYOR 2016 12 61 0,19672
140 | MYOR 2017 21 71 0,29577
141 ROTI 2013 36,88 31,22 1,18129
142 ROTI 2014 3,12 37,26 0,08374
143 ROTI 2015 5,53 53,45 0,10346
144 ROTI 2016 10,61 55,31 0,19183
145 ROTI 2017 13,73 27,66 0,49638
146 SKLT 2013 3 16,56 0,18116
147 SKLT 2014 4 23,86 0,16764
148 SKLT 2015 5 29,55 0,1692
149 SKLT 2016 6 30,01 0,19993
150 SKLT 2017 5 33,6 0,14881
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NO KODE Dividend Per Earning Per DPR
Share Share

151 | GGRM 2013 800 2250 0,35556
152 | GGRM 2014 800 2790 0,28674
153 | GGRM 2015 800 3345 0,23916
154 | GGRM 2016 2600 3470 0,74928
155 | GGRM 2017 2600 4030 0,64516
156 | HMSP 2013 2269 2468 0,91937
157 HMSP 2014 1033 2323 0,44468
158 HMSP 2015 975 2326 0,41917
159 HMSP 2016 2225 110 20,2273
160 HMSP 2017 107,7 109 0,98807
161 | WIIM 2013 3,6 62,93 0,05721
162 | WIIM 2014 18,9 53,41 0,35387
163 | WIIM 2015 13,5 62,34 0,21655
164 | WIIM 2016 25 50,56 0,49446
165 | WIIM 2017 15,5 19,31 0,80269
166 | DVLA 2013 34,5 112 0,30804
167 DVLA 2014 34,5 73 0,4726
168 DVLA 2015 40 97 0,41237
169 DVLA 2016 65 136 0,47794
170 DVLA 2017 65 145 0,44828
171 KAEF 2013 5,54 38,63 0,14341
172 KAEF 2014 9,66 42,24 0,22869
173 KAEF 2015 8,44 44,81 0,18835
174 KAEF 2016 8,96 48,15 0,18609
175 KAEF 2017 9,63 58,84 0,16366

NO KODE Dividend Per Earning Per DPR
Share Share

176 KLBF 2013 19 41 0,46341
177 KLBF 2014 17 44 0,38636
178 KLBF 2015 19 42,76 0,44434
179 KLBF 2016 19 49,06 0,38728
180 KLBF 2017 22 51,28 0,42902
181 | MERK 2013 3570 7832 0,45582
182 | MERK 2014 6250 8101 0,77151
183 | MERK 2015 6500 6364 1,02137
184 | MERK 2016 100 6868 0,01456
185 | MERK 2017 275 6459 0,04258
186 | SIDO 2013 133,009 27,06 4,91534
187 SIDO 2014 27 27,68 0,97543
188 | SIDO 2015 24 29,3 0,81911
189 SIDO 2016 25 32,5 0,76923
190 | SIDO 2017 26 35,9 0,72423
191 TSPC 2013 75 141 0,53191
192 | TSPC2014 75 129 0,5814
193 | TSPC 2015 64 116 0,55172
194 | TSPC 2016 50 119 0,42017
195 | TSPC 2017 50 121 0,41322
196 TCID 2013 370 796 0,46482
197 TCID 2014 370 867 0,42676
198 TCID 2015 390 2708 0,14402
199 TCID 2016 410 806 0,50868
200 TCID 2017 410 891 0,46016



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Lanjutan Lampiran 8

NO KODE Dividend Per Earning Per DPR
Share Share

201 | UNVR 2013 334 701 0,47646

202 UNVR 2014 371 752 0,49335

203 | UNVR 2015 416 766 0,54308

204 | UNVR 2016 424 838 0,50597

205 | UNVR 2017 410 918 0,44662
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Lampiran 9. Perhitungan Size

NO KODE Total Aset Ln Total
Asset
1 | INTP2013 | 26.607.241.000.000 | 30,91220451
2 | INTP2014 | 28.884.973.000.000 | 30,99434261
3 | INTP2015 | 27.636.360.000.000 | 30,95015341
4 | INTP2016 | 30.150.580.000.000 | 31,03722528
5 | INTP2017 | 28.863.676.000.000 | 30,99360503
6 | SMCB2013 | 14.894.990.000.000 | 30,33204603
7 | sMcB2014 | 17.195.352.000.000 | 30,47566023
8 | sMcB 2015 | 17.321.565.000.000 | 30,48297337
9 | smcB2016 | 19.763.133.000.000 | 30,61483935
10 | SMCB 2017 | 19.626.403.000.000 | 30,60789687
11 | SMGR2013 | 30.792.884.092.000 | 31,05830474
12 | SMGR2014 | 34.314.666.027.000 | 31,16659396
13 | SMGR 2015 | 38.153.118.932.000 | 31,27262862
14 | SMGR 2016 | 44.226.895.982.000 | 31,42035423
15 | SMGR 2017 | 48.963.502.966.000 | 31,5220963
16 | AMFG 2013 | 3.539.393.000.000 | 28,89497636
17 | AMFG 2014 | 3.918.391.000.000 | 28,99670223
18 | AMFG 2015 | 4.270.275.000.000 | 29,08269934
19 | AMFG 2016 | 5.504.890.000.000 | 29,3366579
20 | AMFG2017 | 6.267.816.000.000 | 29,46644908
21 | ARNA2013 | 1.135.244.802.060 | 27,75786943
22 | ARNA2014 | 1.259.175.442.875 | 27,86147821
23 | ARNA2015 | 1.430.779.475.454 | 27,9892405
24 | ARNA2016 | 1.543.216.299.146 | 2806488986
25 | ARNA2017 | 1.601.346.561.573 | 28,10186599

NO KODE Total Asset Ln Total
Asset

26 | TOTO2013 | 1.746.177.682.568 | 28,18845033
27 | TOTO2014 | 2.027.288.693.678 | 28,3377204
28 | TOTO 2015 | 2.439.540.859.205 | 28,52283097
29 | TOTO2016 | 2.581.440.938.262 | 28,57936886
30 | TOTO2017 | 2.826.490.815.501 | 28,67005706
31 | INAI2013 765.881.409.376 | 27,36429318
32 | INAI2014 897.281.657.710 | 27,52263565
33 | INAI2015 | 1.330.259.296.537 | 27,916395
34 | INAI2016 | 1.339.032.413.455 | 27,92296839
35 | INAI2017 | 1.213.916.545.120 | 27,82487306
36 | LION2013 | 498.567.897.161 | 26,93500562
37 | LION2014 | 600.102.716.315 | 27,12036667
38 | LION2015 | 639.330.150.373 | 27,18368683
39 | LION2016 | 685.812.995.987 | 27,25387083
40 | LION2017 | 681.937.947.736 27,2482045
41 | LMSH2013 | 141.697.598.705 | 25,67696104
42 | LMSH 2014 | 139.915.598.255 | 2566430521
43 | LMSH2015 | 133.782.751.041 | 25,61948306
44 | LMSH 2016 | 162.828.169.250 | 25,81596131
45 | LMSH2017 | 161.163.426.840 | 25,80568476
46 | DPNS2013 | 256.372.669.050 | 26,26989796
47 | DPNS2014 | 268.877.322.944 | 26,31752106
48 | DPNS2015 | 274.483.110.371 | 26,33815557
49 | DPNS2016 | 296.129.565.784 | 26,41406292
50 | DPNS2017 | 308.491.173.960 | 26,45495907
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Lanjutan Lampiran 9

NO KODE Total Asset Ln Total
Asset

51 | EKAD2013 | 343.601.504.089 26,5627484
52 | EKAD2014 | 411.348.790.570 | 26,74270733
53 | EKAD2015 | 389.691.595.500 | 26,68862148
54 | EKAD2016 | 702.508.630.708 | 27,27792352
55 | EKAD2017 | 796.767.646.172 | 27,40382894
56 | TRST2013 | 3.260.919.505.192 | 28,81303033
57 | TRST2014 | 3.261.285.495.052 | 28,81314256
58 | TRST2015 | 3.357.359.499.954 | 2884217592
59 | TRST2016 | 3.290.596.224.286 | 2882208989
60 | TRST2017 | 3.332.905.936.010 | 28,83486569
61 | CPIN2013 | 15.722.197.000.000 | 30,38609465
62 | CPIN2014 | 20.862.439.000.000 | 30,66897148
63 | CPIN2015 | 24.684.915.000.000 | 30,83721344
64 | CPIN2016 | 24.204.994.000.000 | 30,81758009
65 | CPIN2017 | 24.522.593.000.000 | 30,83061597
66 | TKIM 2013 | 31.751.808.684.000 | 31,08897081
67 | TKIM2014 | 33.724.043.840.000 | 31,14923217
68 | TKIM 2015 | 37.024.028.035.000 | 31,24258822
69 | TKIM2016 | 33.472.864.952.000 | 31,14175623
70 | TKIM 2017 | 34.965.694.500.000 | 31,18538854
71 | ASII2013 | 213.994.000.000.000 | 32,99696909
72 | ASII2014 | 236.029.000.000.000 | 33,09497579
73 | ASII2015 | 245.435.000.000.000 | 33,13405326
74 | ASII2016 | 261.855.000.000.000 | 33,19881203
75 | ASII2017 | 295.646.000.000.000 | 33,32018391

NO KODE Total Asset Ln Total
Asset

76 | AUTO2013 | 12.484.843.000.000 | 30,15553646
77 | AUTO 2014 | 14.380.926.000.000 | 30,29692386
78 | AUTO 2015 | 14.339.110.000.000 | 30,29401189
79 | AUTO 2016 | 14.612.274.000.000 | 30,31288298
80 | AUTO2017 | 14.762.309.000.000 | 30,32309836
81 | IMAS2013 | 22.315.022.507.630 | 30,73628122
82 | IMAS2014 | 23.471.397.834.920 | 30,78680368
83 | IMAS2015 | 24.860.957.839.497 | 30,84431973
84 | IMAS2016 | 25.633.342.258.679 | 30,87491505
85 | IMAS2017 | 31.375.311.299.854 | 31,07704244
86 | SMSM2013 | 1.701.103.245.176 | 28,16229812
87 | SMSM2014 | 1.749.395.000.000 | 28,19029113
88 | SMSM 2015 | 2.220.108.000.000 | 28,42857696
89 | SMSM2016 | 2.254.740.000.000 | 28,44405578
90 | SMSM 2017 | 2.443.341.000.000 | 28,52438748
91 | PBRX2013 | 2.923.031.325.000 | 28,70364232
92 | PBRX2014 | 4.581.180.962.500 | 29,15297793
93 | PBRX2015 | 6.150.572.527.778 | 29,44756629
94 | PBRX2016 | 7.020.361.716.216 | 29,57983586
95 | PBRX2017 | 7.747.990.445.946 | 29,67845463
96 | RICY 2013 1.109.865.329.758 | 27,7352598
97 | RICY 2014 1.170.752.424.106 | 27,78866776
98 | RICY 2015 1.198.193.867.892 | 27,81183643
99 | RICY 2016 1.288.683.925.066 | 27,8846426
100 | RICY 2017 1.374.444.788.282 | 27,94907098

111


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Lanjutan Lampiran 9

NO KODE Total Asset Ln Total
asset

101 | TRIS2013 449.008.821.261 | 26,83030837
102 | TRIS 2014 523.900.642.605 | 26,98456789
103 | TRIS 2015 574.346.433.075 | 27,07649859
104 | TRIS 2016 639.701.164.511 | 27,18426697
105 | TRIS 2017 544.968.319.987 | 27,0239935
106 | IKBI 2013 900.832.262.500 | 27,52658491
107 | IKBI 2014 946.339.400.000 | 27,57586712
108 | IKBI2015 | 1.066.227.583.333 | 27,69514791
109 | IKBI2016 | 1.090.748.986.667 | 27,71788572
110 | IKBI2017 | 1.085.427.053.333 | 27,71299462
111 | KBLI2013 | 1.337.022.291.951 | 27,92146609
112 | KBLI2014 | 1.337.351.473.763 | 27,92171226
113 | KBLI2015 | 1.551.799.840.976 | 28,07043656
114 | KBLI2016 | 1.871.422.416.044 | 2825771991
115 | KBLI2017 | 3.013.760.616.985 | 28,73420979
116 | DLTA2013 | 867.040.802.000 | 27,48835187
117 | DLTA2014 | 991.947.134.000 | 27,62293565
118 | DLTA2015 | 1.038.321.916.000 | 27,66862698
119 | DLTA2016 | 1.197.796.650.000 | 27,81150486
120 | DLTA2017 | 1.340.842.765.000 | 27,92431946
121 | ICBP2013 | 21.267.470.000.000 | 30,68819979
122 | ICBP2014 | 24.910.211.000.000 | 30,84629892
123 | ICBP 2015 | 26.560.624.000.000 | 30,91045093
124 | ICBP2016 | 28.901.948.000.000 | 30,99493011
125 | ICBP2017 | 31.619.514.000.000 | 31,08479558

NO KODE Total asset Ln Total
asset

126 | INDF 2013 78.092.789.000.000 | 31,98891884
127 | INDF 2014 85.938.885.000.000 | 32,08465752
128 | INDF 2015 91.831.526.000.000 | 32,15097678
129 | INDF 2016 82.174.515.000.000 | 32,03986633
130 | INDF 2017 87.939.488.000.000 | 32,10767006
131 | MLBI 2013 1.782.148.000.000 28,20884049
132 | MLBI 2014 2.231.051.000.000 28,43349389
133 | MLBI 2015 2.100.853.000.000 28,37336457
134 | MLBI 2016 2.275.038.000.000 28,45301787
135 | MLBI 2017 2.510.078.000.000 28,55133494
136 | MYOR 2013 9.709.838.250.473 29,90416074
137 | MYOR 2014 | 10.291.108.029.334 | 29,96230134
138 | MYOR 2015 | 11.342.715.686.221 | 30,05959686
139 | MYOR 2016 12.922.421.859.142 30,18998505
140 | MYOR 2017 14.915.849.800.251 30,33344551
141 | ROTI 2013 1.822.689.047.108 28,23133403
142 | ROTI 2014 2.142.894.276.216 28,3931785
143 | ROTI 2015 2.706.323.637.034 28,62661224
144 | ROTI 2016 2.919.640.858.718 28,70248173
145 | ROTI 2017 4.559.573.709.411 29,14825025
146 | SKLT 2013 301.989.488.699 26,43365805
147 | SKLT 2014 331.574.891.637 26,52711954
148 | SKLT 2015 377.110.748.359 26,65580474
149 | SKLT 2016 568.239.939.951 27,0658096
150 | SKLT 2017 636.284.210.210 27,17891117
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NO KODE Total Asset Ln Total
Asset

151 | GGRM 2013 | 50.770.251.000.000 | 31,55833169
152 | GGRM 2014 | 58.220.600.000.000 | 31,69526036
153 | GGRM 2015 | 63.505.413.000.000 | 31,78214626
154 | GGRM 2016 | 62.951.634.000.000 | 31,77338783
155 | GGRM 2017 | 66.759.930.000.000 | 31,83212417
156 | HMSP2013 | 27.404.594.000.000 | 30,94173178
157 | HMSP2014 | 28.380.630.000.000 | 30,97672799
158 | HMSP2015 | 38.010.724.000.000 | 31,26888945
159 | HMSP2016 | 42.508.277.000.000 | 31,38071993
160 | HMSP2017 | 43.141.063.000.000 | 31,3954964
161 | WIM2013 | 1.229.011.260.881 | 27,83723111
162 | WIM?2014 | 1.332.907.675.785 | 27,91838389
163 | WIM?2015 | 1.342.700.045.391 | 27,92570366
164 | WIM2016 | 1.353.634.132.275 | 27,93381404
165 | WIM2017 | 1.225.712.093.041 | 27,83454309
166 | DVLA2013 | 1.190.054.288.000 | 27,80502004
167 | DVLA2014 | 1.236.247.525.000 | 27,84310172
168 | DVLA2015 | 1.376.278.237.000 | 27,95040404
169 | DVLA2016 | 1.531.365.558.000 | 28,05718097
170 | DVLA2017 | 1.640.886.147.000 | 28,12625755
171 | KAEF2013 | 2.471.939.548.890 | 28,5360242
172 | KAEF2014 | 2.968.184.626.297 | 28,71897164
173 | KAEF2015 | 3.236.224.076.311 | 28,80542836
174 | KAEF2016 | 4.612.562.541.064 | 29,15980468
175 | KAEF2017 | 6.096.148.972.533 | 29,43867837

NO KODE Total Asset Ln Total
Asset

176 | KLBF2013 | 11.315.061.275.026 | 30,05715581
177 | KLBF2014 | 12.425.032.367.729 | 30,15073429
178 | KLBF2015 | 13.696.417.381.439 | 30,24815541
179 | KLBF2016 | 15.226.009.210.657 | 30,35402621
180 | KLBF2017 | 16.616.239.416.335 | 30,44140161
181 | MERK 2013 | 696.946.318.000 | 27,26997423
182 | MERK 2014 | 716.599.526.000 | 27,29778298
183 | MERK 2015 | 641.646.818.000 | 27,18730386
184 | MERK 2016 | 743.934.894.000 | 27,33521936
185 | MERK 2017 | 847.006.544.000 | 27,46497426
186 | SID02013 | 2.951.507.000.000 | 28,713337
187 | SIDO2014 | 2.821.399.000.000 | 28,66825398
188 | SIDO2015 | 2.796.111.000.000 | 28,65925064
189 | SIDO2016 | 2.987.614.000.000 | 28,72549619
190 | SID02017 | 3.158.198.000.000 | 28,78102273
191 | TSPC2013 | 5.407.957.915.805 | 29,31889267
192 | TSPC2014 | 5.592.730.492.960 | 29,35248874
193 | TSPC2015 | 6.284.729.099.203 | 29,46914385
194 | TSPC2016 | 6.585.807.349.438 | 29,51593805
195 | TSPC2017 | 7.434.900.309.021 | 29,63720629
196 | TCID2013 | 1.465.952.460.752 | 28,01352629
197 | TCD2014 | 1.853.235.343.636 | 28,24795406
198 | TCID2015 | 2.002.096.848.703 | 28,32521617
199 | TCID2016 | 2.185.101.038.101 | 28,41268319
200 | TCID2017 | 2.361.807.189.430 | 28,4904482

113


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Lanjutan Lampiran 9

NO KODE Total Asset Ln Total
Asset
201 | UNVR 2013 | 13.348.188.000.000 | 30,22240176
202 | UNVR 2014 | 14.280.670.000.000 | 30,28992799
203 | UNVR 2015 | 15.729.945.000.000 | 30,38658734
204 | UNVR 2016 | 16.745.695.000.000 | 30,44916233
205 | UNVR 2017 | 18.906.413.000.000 | 30,57052229
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Lampiran 10. Deskriptif Statistik VVariabel Penelitian

Descriptive Statistics

N Range [ Minimum | Maximum Sum Mean Std. Deviation | Variance
Statistic | Statistic | Statistic Statistic Statistic | Statistic | Std. Error Statistic Statistic

TOBIN'S Q 185| 22,83 -,57 22,26 411,02 2,2217 ,25593 3,48098 12,117
DER 185 5,08 ,07 5,15 152,95 ,8267 ,06396 ,87001 , 757
MVBVE 185| 82,39 ,05 82,44 904,67 4,8901 , 77219 10,50290( 110,311
CR 185 14,65 ,51 15,16 556,28 3,0069 ,17636 2,39869 5,754
ROE 185 1,48 -,05 1,44 39,21 ,2120 ,01964 ,26719 ,071
DPR 185| 21,51 -1,23 20,28 106,49 ,5756 ,11571 1,57376 2,477
SIZE 185 7,70 25,62 33,32 5367,96| 29,0160 ,12908 1,75565 3,082
Valid N (listwise) 185
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Lampiran 11. Uji Normalitas Data

Case Processing Summary

Cases
Valid Missing Total
VARIABEL N Percent N Percent N Percent
HASIL TOBIN'S Q (Y) 205 100,0% 0 0,0% 205 100,0%
DER (X1) 205 100,0% 0 0,0% 205 100,0%
MVBVE (X2) 205 100,0% 0 0,0% 205 100,0%
CR (X3) 205 100,0% 0 0,0% 205 100,0%
ROE (X4) 205 100,0% 0 0,0% 205 100,0%
DPR (X5) 205 100,0% 0 0,0% 205 100,0%
SIZE (X6) 205 100,0% 0 0,0% 205 100,0%
Tests of Normality
Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
VARIABEL Statistic df Sig. Statistic df Sig.
HASIL TOBIN'S Q (Y) ,236 205 ,000 ,605 205 ,000
DER (X1) ,192 205 ,000 ,738 205 ,000
MVBVE (X2) ,329 205 ,000 ,387 205 ,000
CR (X3) ,231 205 ,000 ,641 205 ,000
ROE (X4) ,252 205 ,000 571 205 ,000
DPR (X5) ,438 205 ,000 ,082 205 ,000
SIZE (X6) ,106 205 ,000 ,971 205 ,000

a. Lilliefors Significance Correction
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Lampiran 12. Analisis Regresi Linier Berganda

Variables Entered/Removed?
Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 SIZE, DPR,
MVBVE, DER, .| Enter
CR, ROE"

a. Dependent Variable: TOBIN'S Q
b. All requested variables entered.

Model Summary

Model

R

Adjusted R Std. Error of
R Square Square the Estimate

1

9442

,891 ,887 1,12346790

a. Predictors: (Constant), SIZE, DPR, MVBVE, DER, CR, ROE

ANOVA?
Sum of

Model Squares df Mean Square F Sig.

1 Regression 2038,813 6 339,802 | 269,219 ,000P
Residual 249,912 198 1,262
Total 2288,725 204

a. Dependent Variable: TOBIN'S Q

b. Predictors: (Constant), SIZE, DPR, MVBVE, DER, CR, ROE

Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients | Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -5,821 1,490 -3,908 ,000
DER -, 377 ,105 -,096 -3,588 ,000
MVBVE ,270 ,016 ,809 16,471 ,000
CR ,010 ,042 ,007 ,242 ,809
ROE 1,986 ,654 ,154 3,036 ,003
DPR -,008 ,012 -,022 -, 726 ,469
SIZE ,226 ,049 117 4,592 ,000

a. Dependent Variable: TOBIN'S Q
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Lampiran 13. Uji Multikolinieritas

Variables Entered/Removed?

Variables Variables

Model Entered Removed Method
1 SIZE, DPR,

MVBVE, DER, Enter

CR, ROE®
a. Dependent Variable: TOBIN'S Q
b. All requested variables entered.

Model Summary
Adjusted R Std. Error of

Model R R Square Square the Estimate
1 ,9442 ,891 ,887 1,12346790

a. Predictors: (Constant), SIZE, DPR, MVBVE, DER, CR, ROE

118

ANOVA?
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 2038,813 6 339,802 | 269,219 ,000P
Residual 249,912 198 1,262
Total 2288,725 204
a. Dependent Variable: TOBIN'S Q
b. Predictors: (Constant), SIZE, DPR, MVBVE, DER, CR, ROE
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) -5,821 1,490 -3,908 ,000
DER =377 ,105 -,096 -3,588 ,000 771 1,298
MVBVE ,270 ,016 ,809 16,471 ,000 ,229 4,372
CR ,010 ,042 ,007 ,242 ,809 , 745 1,343
ROE 1,986 ,654 ,154 3,036 ,003 ,213 4,684
DPR -,008 ,012 -,022 -, 726 ,469 ,613 1,632
SIZE ,226 ,049 ,117 4,592 ,000 ,849 1,177

a. Dependent Variable: TOBIN'S Q
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Lampiran 14. Uji Heteroskedastisitas

Variables Entered/Removed?

Variables Variables

Model Entered Removed Method
1 SIZE, DPR,

MVBVE, DER, .| Enter

CR, ROE®
a. Dependent Variable: RES2
b. All requested variables entered.

Model Summary
Adjusted R Std. Error of

Model R R Square Square the Estimate
1 ,4502 ,202 ,178 77430

a. Predictors: (Constant), SIZE, DPR, MVBVE, DER, CR, ROE

ANOVA?
Sum of

Model Squares df Mean Square F Sig.

1 Regression 30,114 6 5,019 8,371 ,000P
Residual 118,709 198 ,600
Total 148,823 204

a. Dependent Variable: RES2
b. Predictors: (Constant), SIZE, DPR, MVBVE, DER, CR, ROE
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients | Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -,384 1,027 -,374 ,708
DER -,118 ,072 -,118 -1,628 ,105
MVBVE ,018 ,011 214 1,612 ,108
CR ,000 ,029 -,001 -,011 991
ROE ,846 451 ,258 1,876 ,062
DPR ,001 ,008 ,010 ,122 ,903
SIZE ,032 ,034 ,066 ,955 341

a. Dependent Variable: RES2

119


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Lampiran 15. Uji Autokorelasi

Variables Entered/Removed?

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 SIZE, DPR,
MVBVE, DER, .| Enter
CR, ROE®

a. Dependent Variable: TOBIN'S Q
b. All requested variables entered.

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of Durbin-

Model R R Square Square the Estimate Watson

1 ,9442 ,891 ,887 1,12346790 , 759

a. Predictors: (Constant), SIZE, DPR, MVBVE, DER, CR, ROE

b. Dependent Variable: TOBIN'S Q

ANOVA?
Sum of

Model Squares df Mean Square F Sig.

1 Regression 2038,813 6 339,802 269,219 ,000°
Residual 249,912 198 1,262
Total 2288,725 204

a. Dependent Variable: TOBIN'S Q

b. Predictors: (Constant), SIZE, DPR, MVBVE, DER, CR, ROE

Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients | Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -5,821 1,490 -3,908 ,000
DER -,377 ,105 -,096 -3,588 ,000
MVBVE ,270 ,016 ,809 16,471 ,000
CR ,010 ,042 ,007 ,242 ,809
ROE 1,986 ,654 ,154 3,036 ,003
DPR -,008 ,012 -,022 -, 726 ,469
SIZE ,226 ,049 , 117 4,592 ,000

a. Dependent Variable: TOBIN'S Q
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Lanjutan Lampiran 15

Residuals Statistics?

Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Predicted Value -1,3516977| 25,0225868| 2,0513071 3,16135789 205
Residual -4,87281895| 5,79847765| ,00000000 1,10682301 205
Std. Predicted
-1,076 7,266 ,000 1,000 205
Value
Std. Residual -4,337 5,161 ,000 ,985 205

a. Dependent Variable: TOBIN'S Q
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Lampiran 16. Perbaikan Uji Autokorelasi (Cochrane Orcutt)

Variables Entered/Removed?

Variables Variables
Model Entered Removed Method
1 LAG RES 1° .| Enter

a. Dependent Variable: Unstandardized Residual

b. All requested variables entered.

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 ,6152 ,378 ,375 ,87720619 2,018
a. Predictors: (Constant), LAG_RES_1
b. Dependent Variable: Unstandardized Residual
ANOVA?
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 94,452 1 94,452 122,746 ,000°
Residual 155,437 202 ,769
Total 249,889 203
a. Dependent Variable: Unstandardized Residual
b. Predictors: (Constant), LAG_RES_1
Coefficients?
Standardized
Unstandardized Coefficients | Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) -,008 ,061 -,126 ,900
LAG_RES_1 ,624 ,056 ,615 11,079 ,000
a. Dependent Variable: Unstandardized Residual
Residuals Statistics?
Minimum Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value -3,0504296 | 3,6129820 ,0007295 ,68211597 204
Residual -4,87046957 | 4,44738436| ,00000000 ,87504291 204
\S/:;J?ed'aed 4,473 5,296 000 1,000 204
Std. Residual -5,552 5,070 ,000 ,998 204

a. Dependent Variable: Unstandardized Residual
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Lampiran 17. Perbaikan Uji Regresi Linier Berganda

Variables Entered/Removed?

Model

Entered

Variables Va

Re

riables
moved

Method

LAG_SIZE,
LAG_DPR,
LAG_CR,

LAG_DER,
LAG ROEP

LAG_MVBVE,

.| Enter

a. Dependent Variable: LAG_TOBINS Q
b. All requested variables entered.

Model Summary®

Adjusted R Std. Error of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 ,9142 ,835 ,830 ,87772598 1,946

a. Predictors: (Constant), LAG_SIZE, LAG_DPR, LAG_CR, LAG_MVBVE,
LAG_DER, LAG_ROE
b. Dependent Variable: LAG_TOBINS Q

ANOVA?
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 769,925 6 128,321| 166,563 ,000°
Residual 151,769 197 770
Total 921,694 203

a. Dependent Variable: LAG_TOBINS Q
b. Predictors: (Constant), LAG_SIZE, LAG_DPR, LAG_CR, LAG_MVBVE, LAG_DER,
LAG_ROE
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Coefficients?

Standardized

Unstandardized Coefficients | Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -1,871 7192 -2,363 ,019
LAG_DER -,355 ,126 -,092 -2,825 ,005
LAG_MVBVE ,303 ,016 ,839 18,400 ,000
LAG_CR ,023 ,048 ,015 ,483 ,630
LAG_ROE 1,264 ,563 ,103 2,247 ,026
LAG_DPR -,005 ,007 -,023 -,648 517
LAG SIZE ,194 ,071 ,084 2,731 ,007

a. Dependent Variable: LAG_TOBINS Q

Residuals Statistics?
Minimum Maximum Mean Std. Deviation N

Predicted Value -3,6717901 ( 15,0820913 ,8318980 1,94749439 204

Residual -5,36278105| 4,38819647 | ,00000000 ,86465737 204

Std. Predicted

vl -2,313 7,317 ,000 1,000 204

Std. Residual -6,110 5,000 ,000 ,985 204

a. Dependent Variable: LAG_TOBINS Q
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