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ABSTRACT

The company will be stand the fabour with using the source of
power and the seurce of fund. The source ol Tund wineh oeeded by the company
are come from imternal and external source.

The tivestar 1o mvest wall be get the rsk. The nisk are systematic
risk and  unsystemanc misk. the research  investipates influence  between
solvabiity, likuidey, and profiability 1o systematic risk. This research using
nminerzen sample with multiple regeression as merhode analvsis, The resull of
analysis  showing that solvahility, lkwidite, and profitability influence to

svstamanc sk
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ABSTRAKSI

Datam  mempenahankan eksisiensi perusabaan, diperlukan pemanfaatan
sumber dava dan sumber danz yvang optimal. Sumber dana yang diperlukan oleh
perusahaan berasal dari dana wntern dan sumber dana dar ekstern. Bagi
perusghaan yangr go pablice, sumber dana ekstern yang di milih adalab pasar modal,

Risik wyang dihadnopm  pora anvestor dalam berinvestas  adalah  risiko
sistematis dan  risiko udak  sistematis. Tujuan penclian in adalah  untuk
mengelahu pengaruh solvabilitas, likwididas, dan profitabilias terhadap nsiko
sistematis. Penelitian inm menggunakan analisis regrest berganda, dan hasid
analisls temscbut menunjukkan bahwa adanya penparuh solvabilitas, likuiditas, dan

profitabilitas schoesar 11% terhadap nsiko sistemats

w1l
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LPENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Cralam mengikui perkembangan (eknologzi dan informasi vang semakin
global menuntut para pelaku bisnis untuk feres melakukan langkah-langkah
kebijakan demi mempertanankan chsistenst pervsahnannya dalam persaingan
vang cukup tmgm Dalam selisp kematan opersionalva perusahasn selalu
memantaatkan sumber daya dan sumber dana vang di miliki zuna memperoleh
keuntungan untuk menmpgkathan pertumbubar dan memaga kelangsungan hdup
usahanva. Dana vane di perlukan oleh perusahaan berasal dan sumber dana imern
ivang perasal dard laba di taban dan skumulas penvusutan dan sumber dana
eksfern dapat berasal dan suplicr, bank dan pusar modal, Bagl perusahaan yang
sudah gor pudiic pendansan ebsrers vang banyak di plih adalah pasar modal,

Pasar modal dapar didefinisikan sebagai pusar untuk berbagai instrumen
kevangan (atau =2k #itas) jangka panjang vane bisa diperjualbelikan, baik dalam
bentuk hutang stavpun moedal sendirl. bk vang diterbitkan oleh pemerintah
public awthontics, maupun perusahazan swasta i | fusnamn, 199311,

Bagi pora imestor pasar modal  merupakan lempat  yang  dapat
dimantantian uniek menginvestasi dananyvie, Investar merupakan pihak yang
mempunyal dani surplus dan bersedia menyalurkan kelebihan dananya dengan
harapar akun mendapakan suatu tingksl keuntungan lertentu, sedangkan mhak
delisit dana adalsh pihak vang memerlukan dans,

Beberapa macam sikap investor dalam menghadam risiko, antara lam
adalah pertama, vt investor vang bersikap menghindar terhadap nsiko,yang
Kedua, yaitu imvestor vanyg tidak peduli werhadap nsiko, dan vang kehiga, adalah
tvestor yvang memitib nsiko (Horae, | 99599

Latuk mengeiahw hubungan antara risiko dengan tingkat keuntungan
dapai digunak 1 Cupived dssed Pricine Adodel dimanz dijelaskan hubungan antara

wedua hal vaitu risiko sistematis dan tingkat keoni ungan denzan Security Marked
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FaaeiS M Bveston dalin bermyestas mveston aban menghadapt dua jenis risiko
vaitu nstka sistematis dan nsitko tidak sistematis. Ristke vang selalu ada dan tidak
tisa dibilangkan dengan diversithkas i di o sebut sebapal risiko sistematis.
Sedangkan nistho vane bisa dihilangkan denpan diversifikasi di sebut risiko vang
tdas sistematis, Brsiko sistemans it di sebut juga risiko pasar karena fluktuast ing
discbabkan oleh fakwor  faktor yang mempengaruhi semug perusahasn yang
beroperasi i Husnan, 9592907,

Faktor —lakior yang  bissa  mempengaruhi nistko  sistematis  dalam
rngnajemen kevangan perusahaan adalah rasio leverage, rasio likuiditas.dan rasio
profilabilitas Rasio leverage (Rasio Modal 3 digunakan untuk mengukur besar
keciloya  modal  dar kreditur dalam suatn perusahsan  (Svamsudin,
|9%3:8%) Sedangkan dalam mangemen perbankan, menurut Mulyono (1992:1107,
uniuk mengukur besar  kecitnva modal  digonukan rasio solvahilitas. Rasio
likuiditas dan profitubilitas mempunvar fungs vang samy dalam manajemen
keuangan perusahan dan munajemen keuangan petbankan, vait resio likwidiias
digunakan  untuk  mengukur  kesanggupan perusabasn memenchi kewagiban
keuangan vang sepera juluh wmpo, sedanzkan raso profitabilitus dipunakan untuk
mengukur kemampuan perusahaan memperoleh laba.

Fenelitian seaelammya tentang nisil o pemah di lakukan oleh  Yulhastui
(2001 menchin tentang pengarub leverage operasi, siklisimas | dan profitabilitas
terhadap risiko Dismis. hasil dari penelivarnya adalah bahwa =ecara parsial
profitabilitas perusahaan berpengasuh terhadap nistke isms, dan secara bersama-
s leverage oparasi dan siklistas tidak berpengaruh 1erhadap nsiko bisnis.

setiawan (2004% menalm femang fakior faktor fundamental vang
mempengarunl nsiko sistemans sehelum dan seluma koisis moneter, hasil dard
penchtiannya adalah babwa pada penode selama krisis moneter  leverage
berpengaruh sigmifikan pads bota sedangkan pada sagl sebelum krisis moneter
afset growh dedad ossed Gk over dan et on arvestment berpengaruh
signifkan terhadap beta

medangkan Utami (20047 menelill leofang pengaruh leverage (inansial,

leverage opernsi. Lkodites, dan profitabilitas 1erhodap risike sistemans saham,
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hasil dari penchitionnya adalab leverage  lnacsal, leverape operasi, dan
profitalnlitas  berrpengarch sigmifikan  terhadap beta,  sedangkan  likueduas

berpengaruly tidak stgmbkan terhadap beta

1.2, Perumuosan Masalah
Berdasarkan paparan pada far belakanyg masalab, maka permasalahan
dalam penelitian im dapul divumuskan sbh
b Bagaimanakah pengarub solvabilitas, likwdinas dan profitabihtas terhadap
risiko sistemans saham 7
2, Wariabel managkah Jdianwara salvabilitas, likuiditas dan profitabilizas vang lebth

dominan pengarahmva terhadap nsitko sistematis saham 7

L3 Tujuan dan Kegumaan Peaclitian
131, Tujuan Penclitian
| Untuk mengetahur pengaruh solvabilitas, likuiditas dan  profitabilitas
terhadap nsiko sistematis saham
2 Maengelaho varabe!l mana vang lebith domirar dalam mempenganihi
is:kay sistemiatis salum
L3 hepunaan Peonclitian
Bagi penelin
Peaifitian i dibarapkan dapal berguna sebagal  bahan  kajian dan
perbandingan  untuk penclitian selamutnya, khususnyva denpan penelitian

yang sejents.

Id

Bagi investon
Penelmian im dibarapkan dapat digurukan schagar bahan pernmbangan

dalam menenivkan besaroya mvestas pada perusahaan tersebur,

il

. Bag akademisi
Pepeliian i chiharaphan  dapal berpuna bagi  perkembanpan  (mu

penuctahoar Jan dapat membeankan informas sern memberikan wawasan

khususnya bagi merska vang mendi lami manajemen keuangan.
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iL TINJAUAN PLUSTAKA

L. 1.Landasan Yeori

Pasar modal merupakan pasar untok berbapai instrumoen Eeuangan (atau
seburitas ) jangka panjang yang bisa di perjualbelikan | baik dalsm bentuk hstang
alaupun modal sending, batk yang diterbitkan oleh pemerintah, public authoritios |
maupun perusahasn swasta(Husnan | 1993:1}

Dalam pelaksansan kegaatannya | pasar modal mempunyai dua [ungsi, yaitu
fungs ekonomi dan fungsi keuangan - Dalam melaksanakan fungsi ckonominya |
pasar modal menyediakan fasilitas untuk memindahkan dars dan lender ke
barrower. :«;e,dangkﬂﬁ fungsi kevanpan dilskukan dengan menvediakan dana yang
diperiukan oleb forrowers dan para femders menvediakan dang tanpa harus
terlibat Jangsung dlam Kepemilikan aktiva riil vang diperlukan ontuk investasi
tersebul |

Fungsi keuangan pada lungsi pasar moedal ini menjadi daya tarik bagi para
mvestor unfuk berinvestasi  karens investor mempunval herbagai pilihan mvestas
yang sesuat denpan preverensi risiko masing - masing,

Dalam berinvestas ada dua jenis nisiko, yailu risiko sistematis dan risiko lidak
sistemalis.  Risiko sistematis adalah risiko vang selalu ada dan fidak bisa
dihilangkan dengan diversifikasi | sedungkan nsiko fdak sistematis adalah risiko
yang bisa dihilangkan dengan cara diversifikasi (Husnan, 1993 Y

Ade heberapa fakior yvung mempengaruhi risike sistematis saham, vaitu
solvabiliisi Rasio Modal ), Likuiditas,dan Profitabilitas {Svamsudin, 1998:89)

2.1.1. Rasio Solvahilitas
Fungst dan bank capital adatah | Mulvonao, 1992-80),
g Sebagar ukuran kemampuan penverap kerugian;
b. Sehagai sumber dana yvang diperlukan ontuk membiayai keglaan

usahanva sampal batas- batas tereniy;
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¢ Sebagal alat pengokur besar kecitnva kekavaan bank tersebut, atau
kiekavaan vang di mibiki unluk pare pemegang sahamnya |
o Bebapar modat bag manajer unuk dapal bekeria dengan efisien
Pangertian Modal
Madal bank vang didivikan dan berkantor pusat i Indonesia terdin
atas el smle dan moedad pelenekap,
o Bodal Inn:
Mudal o terdive dari modal di setor. modal sumbangan. cadangan
cadangar vang di bentuk dar iaba setelah pajak, dan laba vanp di
peroleh seielsh diperhrtunghkan pajak.
b. Maodal Pelenpkap
vindal pelenphap wrdim dan azas eadanpan — cadangan vang di benluk
tdax berasal dari faba, modal pimjaman seta pinjaman suberdinasi.
Modal trag kanler cabang dari bank yang bekedudukan di fuar negeri.
Yang dimaksud dengan modal bagi kantor cabang vang berkedudukan di
luar negen adalah dana bersib kantor pusat dan kanlor cabangnya di luas
monesiy
Untuh menghitung apakah jumlah capital vang ada pada suatu
bank tefah memadsi aan belom dapat pula dilakukan dengsn cara
perlitungan cepaied ratio vang terdin darl beberapa pendekatan rasio,
vl
o, Frimory el
Batio i digunakan untuk mengukur sampal sgjash mana penurunan
yang terjadi dalam total asset vang masih dapal diutup oleh equity
capital vang tersedia.

Eepuitn upiial

Peingery Moo

§2:1)

Teafeed dwwet
f sk Axvet Honio
K\ig.liﬂitllﬂ T-_'aﬂil."l (1] ha|r1|[1ir samia .;_‘I_::"I'lg.ﬂn Lﬂgurmun PIFURGFY PATIO, 1_&1_;:_|_I-:|i

pada rasio i lebih anekankan pada kemungkinan penutunan esses vang

berisika saiz
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: eraeiie cron Gl
lllll'l"."‘:. .-'Ilul\' LT JI':I|'|'.r.'I'| = ! lr ¥ I I:..l' ll'."'ll

(2.2)

Centaaf anset — 1 sl — L"-.L'-;__I|:.I"?'|'|;|:'-'.‘i'
(k' .';.l.l."l:\'l!.l'.l'l'-\'.l'll.r."_!.-' Maske Anxet Retio
Foegunaan rasio i hamper sama dengan kegunaan sisk assed retio,
terapn pada rasio it lebdh ditekankan pada penurunan asset yang
memiliki nsiko yang lebih fingo
Secondary Resk Assel Ratio

FgruantvCeap faf

Togaldsser — Cash = Sec — Otherlow i xh
el € apritaad Raviw

Rasio in1 digunakan uniuk mengukur kemampuan modal dan cadanpgan

penghapusar keedit bermasalah dalam menunjang program penvaluran

knedit.

Paninapital + ReservelorLoan

€ oamital Mot (2.4}

Tonael Locn
e aptial Rk
Regunan Tasio ol spma dengan kepunaan dari vk asver savie dun
NECORUIATY TISE GRSel Pasie.
Fegpuatnd apadad

{ apebed Hivk ;
sk ned

(2.5)

o Lapaal ddeqhacy Rato
Rasio i digunakan untuk mengukor kemampuan meodal bank ontuk
menutup kerugan atas kredit vang disalurkan dan kerugian atas
tvestasi pada surat-surat berharga Rumus inf ada tiga model, vaio:

- e P amite! — Fiveddased
R A o i o (2.6)
- i - T .
srnnoteadliskinl o & Reciirivies

Lot upital — Fived s aset
N N ety o wimsia whdr ol aorlbaadrr

(2.7]

Tetend L vaerrn + Nocnritics

1 CAR 3 = ity Caprial . (2.8)

Destend Dinerny £ Mooy
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E LhEpasi fisk Mol
Rasio ini digunakan untuk mengekur kesmampuoan capital bank dalam
menjamin pembiayaran kembali dan simpanan para deposan.

Faguine gl

(2.9

Depasita ik Rutie ~—— e
FigafDeany + SNecurdies

2.1.2. Rasin Likuiditas
Ruasio 1m o punakan untuk mengukur lingkat likuiditas bank, semakin
fnnpgd rasio yang ada, akan menunj.kkan semakin inem tngkat ikuiditas
bank yang bersungkutan tetapi uniuk credic sisk rislic, banking rate, dan
fesezrt g deposit ravio menunjukkan semukin tinggl rasio i, maka semakin
retidah lingkat hkuiditasnys,
Suztn bank dikamkan likuid apabila bank vang bersangkutan dapal
memenum  kewajiban  hutang fulangnyva, dapat membayar setap
penartken dana deposannya | sera dapal memenuhi permintaan kradit
ving diajulcan lanpa terjadi penangguhan.
Oleh karena it bank dikataken likuid apabila { Mulvono, 1992:86)

4 Bank tersebul memiliki cash asset sebesar kebutuhan yang akan
digunakan untuk memenuhi likuiditasnya.

I Bank tersebut memiliki cosd asser vang lebih kecil dan kebutuhan
ving akan divunakan . tetapi bank vang bersangkutan juga mempunyai
auver lammya (Khususnyva surat — surat berharga ) vang dapar di cairkan
sewakiu — waktu tanpa mengalami penurunan nilal pasarmya.

¢. Bank tersebul mempunyar kemampuan entuk menciptakan ash asset
vary melaiun berbagai benmiuk hutang

Ada beberapa pendekatan ratio likuiditas, vanu,

| Rasio alat likuid terhadap dana pehak ketga,antara lain
i Chalek Mot

Rasio imi ini digunakan untuk mengukur kemampuan bank dalam

imembayar kembali simpanan para deposant dengan alat vang paling

hilswid
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iy [ ocasfi eves
(e s Sl —04——— (210
= II I"urfu' |'. |I. :\I-C ol |'.
.'I.:T'ﬁr"l'-' '.'.r.':-..r |' 'r:.'l.'-'. 1 |'.i.-!'a'|'.|.-".'
s e digunakan umuk mengekur kemarmpuan bank dalam
melunng Kewanbanmed kepada deposan melalu hlkmdasi surat-sorat
herharga vang dimiliki

' Moty
fmvesing Hotiey Kahe > (2.11)
Il' Fily 1 'Il'._.-_:h_lnl-_fr !

Lgpriighitn Mk

Faswo mi e chgunakan umuk mengukor nsiko yang dihadapn olch
bank karera mengalami kepsgalan untuk memenuhi kewajiban
erhadan deposanmya dengan ala-alat hkuid yang iersedia vang
sangdl  lerbatas karena harus dipunakan  oleh bank  vang
hersanghutan untuk membavar kewsjiban- kewajiban yang harus
sepord dilunas:

i':-.f.l.l.-.-.'..n.'nr'.' Stard Fermidorroneing (212

Loepdiation fad

Foterd  dponct
Clarerr Manta
Basw e hpunikan unluk mengukur kemampuan bank  dalam
melunas: kawajiban-sewa)iban yang  haros segera dilunasi dengan
alat lkuid vang dr miliki.
ddiftetd Anset

{ 5 ||'_|'_| .'._'.-u - . :

e
i (213
St

creim e i

Likeiicd Asset Ratw

Fasw i digenakan untuk mengukur kemampuan bank di dalam
memanuhl semng kewdanibannya denpan alat hkud vang dimiliki

R o ForafLiguiddsset + VatalDeposi Bak
Lkt At Rofay - ————L— i
LaterfAvsas

(2.14)
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Rusio kredit terhadap total dana pihak hetiza

L

i,

froreex Lo to Fores Deposir=

Baik i Mot

Rasiooom digunakan untuk menguekur kemamgpuan dans bank dalam

rembiayvar kredil (Lo vang disalurkan kepada masyarakat.
Reinking Ratio —rdthouns (2.15)

Fenfild dpased

Loiwy v ! -;-\.'I.':n.i.k i Mt

Rasio i digunakan untuk menpukor kemampuan dana bank dalam

membiayvin hradht ¢Leon) vang disalurkan kepada masyarakal.

Seaterd et

Ceseii foe vl Mot

——— o (2 16)
ol Daposil + Equing

Aused v s Rotin
Rasio il digunakan untuk mengukor tingkat likwidnas  bank,

semiakin tngel tngkat ratie vang ada akan mennjukkan semakin

o
terlish lingkat hkomditas bank yvang bersungkutan.

) , - Fododd o
Ao Lo R (
B
Tt dssar

!“\-.r
'\.-\-J

Eroli vk Ratin
Fasio 1 menunjukkan  kemampuan  bank  dalam  memenuhi
Iikuiditasnya dengan cara mengadakan pergeseran alau penarikan
Kreditnva yang outstanding untuk memenuhi permintaan akan kredit
linn ey,

Heiel! oot

[ reeti Movk farin — (2. 18
Fealerd Feseneey

] [ B
VRN F a0 e Brarey e it
!

Fasto imi menunjukkan kemampuan sumber dana valas dalam
memenihi permintaan kredil valas.,

Fearex oo
- - r2.19]

Femevfioerawing + Forext hepesic
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3. Rasio surat-sural perharga angka pendek  terhadap portofolio surat
berharga
. drvestmend Portedolio Ratin
Rasic o digunakan unluk mengukur tingkat hikwditas  dalam
investasi pada surai-sural Der arga

SecurdiesWabMatur ity < 1Wear

Svevimend Poriedolio Harion=

(2.20})

TotalSectrities
b, frvestioert Risk Rario
rasio i mengukur ristko vang lerjadi dalam investast pada surat-
SUrat berhorps

A ] o i i

) o Mcirket Fodied WS ecurities

frvestment Rivk fatio =—— I L {221)
Stetement ValueCfNecuriies

2.1.3 Rasio Profitabilitas
Maksud dan twuan dan analisa ini oadalah unek mengukur tingkat
efisiensi usaha dan  profitabilnas vang i capai oleh bank yang
brzrsanetutan. Ada beberapa pendekata rasio profiabilitas, yaitu:
e Crross Peofit Mavein
Ruwaus i digunakan unluk mengukur persentase dari laba atas
kegiatan usaha mumi dan bank.

- Cineratinefnommne — Operatnelynenses
sty Mrofil Marnn i T T by S b (2.22)

' Cperatinglncome

b, Net Profn Marnn

sumus o cdiunakim untuk mengukor kemampuan bank menghasiikan

Ll bersith dan kegiatan operasional hank

Nt Profit Mabigin = CRCOME
' ' Operal g apital
. refurn U Sguin

Para pernbk alae pemegang saham baok mengeunakan romuos o

untuk mengukur kemampoan manajemen dalam menghasitkan laba

dan pengelolaan capital bank vung lersedia,
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Newfnoome _ _
Return Chr Equigp= ———— (2.24)
Equitl aprital

d. Nat fncome fo Tera! Asser
Rumus 1m digunakan vk mengukur eksisiensi asset keselurghan
dalam menchasilkan laba

MNetTnoome

Net Incvime to Toral Assar= — - (2.23)
VinieefAvagr
e Asser Ulilizoticn
lumus i digunakan untuk mengukur kemampuan manajemen bank

dalam  mengelola  assel vang  dipercayskan  kepadanya  dalam
menghasitkan aperatiig wcome dan non aperating income.

: fiperalimgineome + Nopil Ineratinefneome
Asset Lty — ¢ i __J'“ il

- (2.26)
FiaralAsyer

2.2.Tinjauan Penclitian Sebelumnya

Penelitian tentang risiko telah banyvak dilakukan oleh para peneliti . Penelitan
temtang ristho terscbut & lakukan oleh Yulliastuti (20013, Setiawan (2004 |
dantNami (2004,

Yulliastuti (2001) meneliti lentang pengaruh leverage operasi | siklisizas dan
prolilabihitas terhadap risiko bismas Penelitian i di Jakukan pada &0 perusahaan
manufaktur di BEJ selama perode 1997 — 1999 | Yulliastuti menemukan hahwa
secard parsial profilabilitas perusahaan berpengaruh secara parsial techadap risiko
bismis dan sccars bersama — sama dengan leversge operasi | siklisitas tidak
berpengaruh techadup misiko bsnis Profitabilizs mempunyai pangaruh positif
terhadap risike bisnis, artinys antara profitabiditas dengan nsiko bisnis terdapal
hubungan searah. upabila profitabditas naik maks risiko bisnis juga raik,

Perbedaan penelitien Yuliastutt dengan peneliian ini adalah  Yuliastuti
menglit tentang pengaruh leverage operasi, siklisnas, dan profitabilitas terhadap
rnsitko msnis, dengan objek  penclidannnyva adalah perusabaan  manufaktur,

sedangkan penelitan im menggunakan obyek perusahaan perbankan dan menchiti
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temtang pengaruh solvabilivs (Rasio Modalylikuiditas, dan proliebilitas terhadap
ristko sislematis,

Setiawan (20043 meneliti dentang  fakior — faktor fundamental Vang
mempengarahi nstho sislematis sebelum dan sesudah krisis moneter, Penelitian
vang dilakukan setiawan bertujuan untuk menguji pengaruh variabel fundamental
terhadap betn eaham perusabasn manufakier selama periode 1992 - 2001
Variabel Tundamental vang di gunakan adalah asser growh, leverage, likuidioe,
tatal cnset twen over dan retien on pvestment Hasil dad penelitian lersebut
adalah pada periode sclama krisis moneter menunjukkan leverage berpenparuh
sigmitkan erhadap beta, sehingga rasio leverage wersebut dapal digunakan unluk
memdlal risiko sistematis suslu saham Pada saar sebelum krisis moneter
memperhatikan msio assel growed | total assei turi over dan Telum on investmen
berpengaruh signitikan terhadap beta. Struktur model beta pada periode selama
krisis moneter jugy berbeda dengan model et pada perivde schelum krwis
moneter. Perbedaan struklur beta pada kondisi vang berbeda menpindikasikan
vestor harus memperhatikan kondisi perekonomian peds saat menilai nsiko
sistenats,

Perbedaan penclitian Setawan dengan senclitian ini adalah Setiawan mencliti
tentang fakior —faktor fundamental vang mempengaruhi nsiko sistematis, dengan
objek penelitign  peresahasn manuofakrur, sedangkan  penelidan i mencliti
pengaruh solvabilitas likwidings, dan profitabiiiias terhadap risiko sistematis saham.
dengan objek penelitian perusahaan perbankan.

Sedangkan Dami (2004) meneliti tentang pengaruh  leverape  finansial,
leverage operasi, likwiditas, dan profitabilitas terhadap risiko sistematis saham
pada perusshaan teksiil dan garmen di Bursa [fek Surabava Hasil dari penelitian
Litam menunjukkan bahwa leverape finansial, leverage operasi, dan profitbilitas
terbukti berpenparuh secara signifikan terhadap risiko sistemaris, sedangkan
likuiditas tidak signifikan negatif terhadap risiko sistematis.ini artinva bBahwa
likurditas dun risiko sistemans mempunyai hubungan vang berlawanan arah,

apabila hbwditn naik, maka risiko sistemates turun.
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Perbeduan penelman Uami dengan penelitian im adalah penelitian Utami
menelitl tentang  pengaruh leverage lnansial leverage  operasi likoiditas, dan
profilubilitas terhadep nsiko sistematis, dengan ohjek penslitian perusahaan
garmen  dan oweksil,  sedangkan  penelitian ini menclit pengaruh
solvabilitas hkwdias.dan profitabiinas terhadap risiko sistematis sgham, dengan

objck penelitian perusshaan perbankan

2.3. Kerangka Konseptual.

Investor  dalam  menginvestasikan  dananva  pada pasar  modal. akan
menghadam risike. Risiko di bagi menjadi dua |, vaitu ristko sistematis dan risiko
tdak sistematis. Risike sistemts adalab risiko vang tidak dapat dihilangkan,
sedangkan risika tdak sistemalis adatab risiko vang dapat di hilangkan dengan
card diversifikasi

Ada beberapa fakioe yang mempengaruhn sisiko sistematis sntara lain, yailu
solvabiditas, kuditas, dun profiabilses. Rasio sobvabilitas digunakan untuk
mengukur besar kevilnya modal vang digunakan, rasio likuiditas dipunakan untuk
mengukur  dan mengetzhn kemminpuan perusahsan  dalam  imemcnuhi
kewajibannyva, sedungkan rasio profitabilitas digunakan  untuk mengetahui
kemampuan perusahaan dalam menphasilkan laba Ferangka komseptual tentang
pengaruh risiko sisimatis dapat di lthat paca Ganbar 2,1

—» Solvabilitas
I

—* Qisiko Sistemang_, Likuiditas

Investor—— Berinvestasi—e Risiko—— — Profitabilitas

e Bisiko Tidak Sistemats

irambar 7 1. Kerongka Konseptual ¢ Pemikinan )
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HEMETODOLOGI PENELITIAN

J.1.Rancangan Penclitian

Penelitan i merupakan penelitian dengan pengujian hipotesis  dan
mengpunakan data-data vang sedah ada dan cersedian pada obvek vang di
telit. Obvek penclitian mi adalah perusabaan perbankan vang Geo-Public. Dats
yang ada dalam penahvan ini di olah, dan hasilnya digunakan sebagai alernatif

Jawaban bagi hipotesis vang diajukan,

3.2, Jenis dan Sumber Data

Penelitian ini mengyunakan data sekunder dan kuantitatif vang diperoleh daei i
BEI Data tersebut meliputi harga saham bulznan dari perusahaan perbankan,
indeks harga saham sckroral (THSS), serta laporan keuangan tahunan. Dala vang
diginakan untuk penslilian adalah data pada bulan Januar 2001 sampal dengan

Desember 2003,

3.3 Populasi dan Sampel

Populasi dan pencliian i adalah saham-siham perusahaan jasa perbankan
yang tercatat di BEJ seluma tehun 2001 sampai 2003, Dalam pengambilin sampel
peneliti menggunakan metode Murpasive Sampling vaitu  teknik pengairthilan
sample yang digunakan jika anpgota sample yane di pilih secara khusus dan
dikartkan dengan tujuan penclitian (Sugivono, 2003 3). Kriteria-kriteria yang
digunakan dalam penclitian in adalah -

1. Perusahaan tdak delisong selama periode penclitian,

2. Perusahsan twrsebit menyampaikan laporan Keuangan lenpkap selama

penekitian,

14
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Tubel 2.1
Proses Pemilahan Sampel
Y] i 'h-ﬁ'.-'.!rltl .__...iu.z'.n]aﬁ -T’r:fusu_haﬁn —l
- -— . e it ] | e - e——— I

|| Perusahaan  jasa  perbankan  yanp .-'a.mecr" 24

| selama periede penalitian _
1

|Fuuh&]ﬂnh e a'w'ur,nr selama ru:nnclc 5 - —‘

P penelitian
3 Perusahuan  udak  menyam paikan  laporan 0

|
| kevangan lengkap selama periede penelitian _l
4 Tg ' it ' - 14

ampel Penelitian

sumber ;[ weciory Perbonkon Indosesi
Berdasarkar  proses pemilahan sampel. maka diperoleh  sample 19

perusanaarn,

3 A.Definisi Operasional Variabel

Berdasarkan ide.tifikasi varinbel erscbut di dtas, selanjutnya dikemukakan
definisi operasional masing-masing variabel dengan tujuan agar dapat dilakukan
penilaian atau dr ukur (megswrable). Adapun pentlaian masing-masing variabel
vang digunakan dalam penefitian imi adalah sehagai berikut :
3.4.1. Variabel Dependen

Varabel dependen dalam penelitian ini adalah risiko sistematis saham.
vanabel risiko sistematis memiliki skala data rasio,

Risiko sistematis saham adalah risiko vang selalu ada dan tidak dapat
dibilangkan dengan cura diersilikasi Dalam CAPM risiko sisiematis sgham
adalah varisbe! beta vang merupakan beta histories saham i}

142 Variabel Independen
Variabel independen dalam penclitian ini adslah -
a  Rasio Solvabulitas
Adolah rasio vang  mengukur kemampuan manajernen  bank  dalam
mengelota modal, Indikator rasio solvabilitas Jalam penelitian ini adalah

Captal Adeguecy Rate (CAR )
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f. Rasio Likuidinas;
Adolah rasiv vang mengubis  kemampuan mangemen bank dalam
memenuni kewajihanmva Indikator rasio likuiditas dalam penclivan i
acdadah fowens For Dopesi Retio (LR )

¢ Ragio Pralitanis,
Adalah rasio yang mengukur hemampuan manajemen bank  dalam
m emperoleh labae Indikator rasio profitabilitas dalam penehitan im adalah

Resteern £ Bepaiiv (ROLL)

A Metode Analisis

1. Perhitungan vanabel-variabel vang digunakan dalam penelitian ini adalah

a

2. Bety saham merupakan koefisien regrest dari persamaan tersebul di atas,

sehingga varisbel beta di perolch dengan rumus
o gk po)-dim=RRH)
= L b : e {3
. T —T £
S (Bm—# ) - nlRm—RET

[h mana

Beta i Bela tingkat histories satuan @
{.i'f.'.'i — ] s bxoess relurn of market poctedolio
[ fi— R ) Ercess veturn of sioek

L.-L.'??: o L Rala —rata vxcesy refurs of mceke!
R O 9

| - Ry Rala — rala cxcesy refurn of stock |
m Jurmluhb dats

b. Rerrn Dadividucd (B

. Ty
Rit= g, e (3.2}
F |
Dimana
Rt Tlingkat Keuntungan saham | pada periode t
P1 Harga sabam pada periode 1

Pt-1  : Harga sabam pada periode t-4
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G Marirs Morked {5

Reg = ,, 1SS (3.3
T IHSS

[

Bmt  : Dingkat keuntusgan pasar pada periode |

[HS5  Indcks hargs saham scktoral pada periode t

IHS5 . :Indeks harga saham sektoral pada periode 1-1
d. Rasio Salvabalitns

Ll e o

CAR

—
Led
i
el

Forend Doeirn 4 Seonrities
Dimana:
CAR - Cupilerd Adeguacy Ravio
¢, Bazio Likwditas;

LDR - Terfed oacarn (3.5)

Pt 2ot + fuguin
Dimana:
LDR = fesine o Depoasat Risiees
[ Rasio Profitabilitas.

; Moo
) g e e o (3E)

Sepreiee epire!
Damana
ROE = Return O Lquity Capital
2o Agar twyuan dan penchinan mi dapat tercapai makas dilakukan beberapa
lahapan analisis data sebagm herikut,
8. Analisis Regrest Berganda
Meanperalu ! besarmvy pengaruh antara variabel independen dan variabel
deperden,  maka dipunakan  analisis regresi berganda Q)
supraneo, [Y92 55}

Yo - baxy o haxa b byng + SnGinnaTE [

-
=
—

Dalam penciitan ni rumus vang digunakan adalah

Y=o by bheso+bpe+e (3.8
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[emana

¥ Risiker sestematis
i - hoonstinta
by Karelissan regres solvaim|itas

b CRoelisien regres: profitabiiinas

s kaetisien regrest hkuidits
X, Rasio solvabilitas
®: o Raswo profiahilitas

X4 [tas » hkwiditaz

& Darajar error

Lhji Asumsi Kiasik.

Asumsi ulama vanye mendasan penggunaan represi berganda adalah ndak
ada multikoineardas, homekedastisitas | dan ndak ada otokolerasi. Uintuk
menphindan  wdanya kemungkinan  penyimpanpgan penyimpangan
asumsi klasik dan apar vanabel independen  sebasa estimaton atas
variahel dependen , maka perlu dilakukan up asumsi klasik vang terdin
dari

i Multikolineantas,

Tujuan pengujian asums ol untuk mengetabui apakah mode]l reeres:
ditemukan adanya korelasi antar variabel independen lika werjadi . maka
Jdingmakan  erdapat probiem  multikolinearitas. Regresi yang  baik
sehars nya tidak terjadi korglasi d antam vanabel independen . Deteksi
adanys multikelineanias dapat dr lihat dar hasil P55 dengan pedoman
seharal henlout

Pedoman sualy model represt yang bebas multikolineantas adalah
kaafisien korelas) antar variabel independen harus lemah ( di bawah 0,5 )
Tika korelasi kual, makas tegadi mulitkolineantas. Gojala multikolinearitas
Jued dupal didetcks) dengan mebibal besamyva VIF {Vanance Inflation
Factor) Ada dua standar milm Vil vang dapat mengkateporikan terjadi

tidakoyva multikolineantas, yaitu ¥1F = 5 dan VIF < 10 Dalam penelilian

inl mengounakan ¥k < 10
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Apabiia wernadt multikohnearitas. maka undakan perbmkan yang perlu
dilakulkan adalah dengan cara mengeluarkan salah satu variabel.
= U Heterokedoshsitas Tujuan uji asumsi im uniok mengetahu apakah
dalom sebuan model regrest wenadi ketdaksamaan vanans dan residual
dan sato pengmmatan ke pengamatan vane iain lika vanans dan sato
pengamalan he pengamatan jgn tetap maka & scbut homokedasusitas.
lika varans hermeda di sebur heterokesdatistas Mode] regress vang baik
adalah yang tdak wenadi heterohedatisilas
Lintuk  mengetabur  ada widakaya masalab  heterokedastisinas,  pada
penetitiar inl dengan mengunakan up elejser. dengan lungkah-langkah
sebaga berikur
d. Menpestimasi model dan menghifung nilal resedualnya (23;
b, Melakukan regresi vanabie dan nila absodute residual { ¢ ) lerhadap
X dengan bentuk reperest schaval benkul
Bl =ty T
. Menentukan ada tdaknya heterokedasiisitas dalam upn statistik, untuk
MCNELT NIness ;
i, ae ekan Hy pux g3 0
mrileria pengaimbilan keputusar
ao Apabda probabilitas t hitung > wngkal signifikansi, maka daiam
maodel erjad homokedastisitas;
b Apabile probabilitas © hetong < sngkat signilikansi. maka dakam
model terjadi heterokedaslisitas
Apabila lerjadi heterokedasnsitas, maka indakan perbaikan vang perlu
difahukan  adalah  dengan  cara kuadrat  terkecil  lertimbang  vang
memimmuinkan observast vang penting dengan memberikan bobol puda
observan tad: secara proporsional dengan kebalikan vanans:
.U Autokorelasi
Tujuan dant pengujian i adalah untuk mengatahui apakah dalam scbuah
made] regresi liner ada korelasi amara kesalahan pengangga pada penode

tdengan hesalshan pada periode t 1 { sebelummyva ). Jika teradi maka
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dinmmakan ada preblem autokorelasi Mokde! regrest vang baik adalah
resrest vany bebas dan aotokorelasi, Menurul (Guparati 1993217 ) schagai
gluran praxtis melalm wi Durbin Watson, adanya autokorelasi positif

digumakan formulasi sehagar bertkut

d = dy, Perjad seral koretast positil
d=d, - Tidak terjadi senal korelas: posiit
d- =d=dyy : Pengujian tidak meyakimkan
[Himana

d Peitar Duorben Wasson

dy. = Milal Curhin Walson { batas bawah )

T Mila Digrbin Watson (batas atas |

Sedangkan unuk mendetekst adanva aulokorelasi negatif digunakan

tormulast sebapa benkol (Gujaruts, 20000 217 )

d =4 -4 Terjadi senal korelas
dy <8 < ‘Tidak tenjadi scnal korelas) negatil,
Al yed s 44dy TPengujian tidak mevakinkan

Apabila  tenadi autokorelasi,  makas  bndakan  perbaikan yanp
periudifakukan adalah dengan cara mentransformasikan data mengikut
proscour persamasn dan perbedaan vang digeneralisasikan
U Statistik.
Berdasarkan moadal regresi i atas, maka perlu dilakukan pengupian
terhadap  sigmifikenst  pengaruh  dart varabel  independen  terhadap
vanahel dependen. Ui stanstik ini difakukan dengan menggunakan up F
fpengarun simultan ) dan uji tipengaruh vang indiadual
1. L Serentak (L F)

i F oim dilukukan untok mengetahu penearah stmultan variabel —

variabe! independen terhadap vanabel dependen

Lanpkah — langkah pengujiannya adalah sehapa) berikut :

l. Mrnentukan formulas: hipotesa.

Hix . 3 = b = by =1
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dinamakan ahi problein autokorelasn | Model regresi vang baik adalab
regresi vang bebas dan aulokorelast Menurut {Gugarat, 1993217 ) sebagai
aturan praktis mealalui g Durken Wasson, adanva auohorelast posint

dipmakan lermulasi sebagan berkul

d = ¢ Terjad serial xorelas posilif

d - d - Iidak terjadi senal korelas) positil
dp <d-=d, - Pengupan tidak mevakimkan
Dimana :

| = Mk Purmm Watson

d = Milal Durhin Watson { batas bawah 3

d = KNilai Durban Watson (batas alas )

Sedangkan untuk mendeteks adanya autokorelast negabl digunakan

formulasi sebagai berikut [ Gujaran, 2000 217

d=4-4, Terjad seral koreias:
g, <4 d ‘Tidak tenadi seria! korelas) negati !
-l el = 4=l Pengupian tidak mevakinkan,

Apabala terad avokorelasi,  maka  ondakan  perbatkan  vang
perludilakukan adalab dengan cara mentransformasikan data mengikuti
prosedur persamann dan perbedaan yang digeneralisasikan
L1 Statistik.
derdasarkan medel represt di atas, maka pertu dilakukan pengujian
icthadap  siemifikansy  pengaruh  darn vanabel independen  terhadap
variahel dependen 100 statisnik int dilakukan dengan menggunakan uji T
[petigaroh simultan ) dan uji U pengaruh veng indiadeal
I, Uji Serentak (LNji F)

Lt F oimi dilakukan tntuk mengetdhel pengaruh simulian vanabel

variabel imdkependen erhadap vanabel dependen.

|anglah — lanpkah pengujiartya adalah sebagai berikus

L Menvntukan Tormulasi hipotesa.
|||_'| .'I"." _h'_ ! II'i": _[I|
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Artinva bahwa vanabel bebas ¢ % x:x., wecara simuitan tidak
ada penparuh vang sigmitkan terhadap vanabel dependen (Y)

s ¢+ Paling tidak salah satu bi 7 0 dimana 1 adalah banvaknya
varkabel {1,2.3)

Artinya bahwa varinbel bebas {X%:,X;, Jsecara simulfan ada
pengaruh vang signifikan lerhadap variabet dependen (Y.
Menentukan tingkat sigrifikans:.

Tinphkal signifikans vang dinsrapkan adalah sebesar e {alfa).

fenghetung F hitung

I
A _
I E. i (3.4
L)
dimana:
I Pergujian Serentak
R Koefisicn Determinasi
L Jumiah variahel
n :lumlah Sampel

Oembandinghan nilal [y g, dengan o

Hipetesis nol skan diterima atau di tolak dengan ketentuan
sebawat bherku,
F hmg = F net berart Ho ditolak (i ekin 13k 17}/

3

Foheoiure. < F ighe berarm Hodi terdma ((ekén - 131 k-1))

- Membuat kesimpulan,

Memyvompulkan apakah Ho di terima atau di tolak.

Keputusan apabila F ., = F e berarti Ho di tolak. Hal ini
herati nahwa secara  swhstitk wvanabel mdependen  tidak
borpenearih sevars simubian | bersama — sama wvang signetikan

pada nsike sistematis saham,
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2 Ui Indived { LI1t )
Unluk mengetabu pengarun variabe! independen secara individual
terhadap variabel dependen, digunakan wp 1 . Langkah  langkah
pengupannya adalah
a. Meruomuoskan hipoiesis,
g =1
Arlinya bahwa varizhe] bebas | %), %253, )5ecara parsial udak ada
pengaruh vange signifikan dengan variabel lerikat (Y.
Ha b=
Artinva habwa vanabel bebas | ox), x2, ¥:secara parsial ada
penparuh yang signifikan dengan vanabel tenkat ()
b. Menemukan tingkal signilikans:
Tingkat siEnifikan= vane diharapkan adalah e 5%

¢. Menghitung 1 hitung

lh-R (319
Ik
Mimang |
b Koefisien regresi parsial vanabel;
B kepetisien regrest parsial populasi:

Sbh o Standar error kocfisien regmesi,

d. Menentulan kmeria pengujian

Vi abel independen secara parsial berpengaruh secara signitikan
terhadap variahel depender . jika ;

L hutung < tabel | berarl vanabel independen idak berpengaruh
lerhadap varabel dependen.

t hitung > t tabel herarti variabel independen berpengaruh
terhacap varnabel dependen

Hao dilerima bila

e 0525 -1 1 Y Sttt { @250 1)

Ho di tolak il

Eepitmy bk /200 1} BEEULT by, e R AL {In ]J
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3.6, Kerangka Pemecabinn Masalah

G
i

Diata Hisdorts
|. Laporan keuangan
2 Hargea Saham Sl
Penutupan Tranzaksi
. Suku Bunga Rank Indonesia
4 Indeks Harga Safin
Sekioral jusa Perbankan

i, N\ WA
A . ) .

Sulvabalitas, Mk Sisternatis !
Profitabilitas, Saham
Likukchets |

Anabisis Regres

— # Liser Berganda -
-I ) -
T
Mengui [-'mgnruhu-l I-—__“—" hlenmugi pensarub
simultan variabel | Mengugi N parsial variuhel
| independen  terhaa.p pemyimpangan ! | independen  terhadap
| variabel  dependen “hm‘*"" b | risiko sistematis
| menggunakan ujii I | erganda e
. = l ek i} saham dengan uji t
. asumsi klasik
vl l l
’- Tuajuar | | :
! Tujuan 2
‘ ' b
Kesimpulan
- 1

¥
G
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Keterangan keranegka pemecahan masalah
| Start
2 Penelinan mi di mular dengan mengumpulkan data sekunder yaitu laporan
kenangan dari masing — masing perusahaan jasa perbankan di BES selama

pariode penelitan;

Lid

- Data sekunder vang di peroleh berupa laporan keuangan (neraca dan laperan
rugl taba ) cleaing pmice. SBI dan Indexs sckioral dan masing — masing
perusahaan tersebut

4, Dari laporan keuangan dapat di hitung Besarnya solvabilitas, likuiditas dan

profitabilitss sebaga variabel independen

Ln

dari laporan kevanpan Japat di hitung besarnya nisiko sistematis saham

sebapal vanabel dependen

fr. Setelah seluruh vanabel dependen dan independen di peroleh | maka langkuah
selamjutnyva voitu meneniykan persamaan regresi bergands |

! Untuk menghindan adanya penyimpangan dan pengunaan regresi berganda
dan agar vanabel independen schagal estimar alas variabel dependen tidak
bius, maka perfu di lakukan uji asams: klasik ;

8. Mencapai lujuan pertama. vaitu untub mengetahui pengaruh solvabililas,
likuidizas, dan profilabilitas pada tahap uji F

Y. Mencapai lujuan kedua. vaitu uniuk mengetahw varabel mana vang lebih
dominan daiam mempenparuhi risiko sistemanis pada tahap uji t

20, Betelah di dapatkan hasil pengupan, maka dapat di terik kesimpulan apakah

hipotesis vang diajukan d lerima atau di olak

11, Stop
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VI.SIMPULAN DAN SARAN

S.1.5impulan
Berdasarkan pada hasil anabsis data umtuk mengetabui  pengaruh
solvabilitas, likuiditas, dan profitabilitas, maka disimpulkan sebagui berikut:

b Hasil uji regresi berganda menunjukkan bahwa variabel independen yaitu
solvabihtas, likuiditas, dan  profitrabilitas  mempengaruhi - variabel
dependen vaitu nsitko sistematis sebesar | 1%, scdangkan sisanya sebesar
8% dipengarubs oleh faktor lain.

2 Secara parsial solvabilitas, likuiditas, dan profitabilitas berpengaruh
terthadap risiko sistematis. Hal i dapat di lihal dari hasil o 1 yang
menunjukkan bahwa solvabtlitas signifikan apabila o {alfa) sama dengan
atau lemh besar dan 794 %, likuiditas signifikan apabila o (alfa) sama
dengan atau lebih besar dan 20 %%dan profilabililas signifikan apabila o

{alta) sama dengan ama lebsh hesar dari 78.0%

Lt

khoclisien regresi sobvabilitas  mzounjukkan tanda  nepatif, hal i
menunjukkan bahwa solvabilitas mempunyai hubungan vang berlawanan
grah dengan nsiho sistematis saham, artinva apabila rasio solvabilitas
linggl, maka ristko sistematis saham rendah. Koefisien recresi likuiditas
menunjukkan wnda pegatif, hal i menunjukkan bahwa likuiditas
mempunyal hubunpan berlawanan arah denpan risiko sistemnatis saham,
arfifva upabila rasio Iikwidias tinggi. maka risiko sistematis saham akan
renclah. Scdangkan koefisien regresi profitabilims menunjukkan tanda
positit, hal ini menunukkan babwa profitabilitas mempunyai hubungan
searah dengan nsiko sistemans saham. artinva apabila rasio profitahilitas

tinggs, maka risiko sistemans saham juga imga,
S.2.8aran

1. Pznelitian im hanva menggunakan objek saham perbankan vang listed di

BE] dengan pericde penchtian tahun 2001-2003, diharapkan pada

43
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Ly

penelitim bermkutnya menggunakan objzk dan penode penelitian vang
berbeda.

Penelian  imd banya mengounakan wga variabel independen  yaitu
solvabtlitas, bikwditas, dan profitabilitas, diharapkan pada penelitian
bertkutnya menppunakan jumiah wvariabel independennya lebih banvak.
misalnva dengan menpuii variabel makro chonoms, vaitu Cross Domesiic
FProduct. ingkar inflasi, dan suku bunga,

Penelitan ini hanya menggunakan salah sztu rasio pada rasio solvabilitas
dengan mengounakan, hkwiditas, dan prolitabilitas, vaitu pada solvabilitas
mengounakan CAR, pads likwditas mengpunakan LDR., dan pada
Dr-l."lrllﬂhilj[[-l.‘_'-. mengpanakan ROE, dibarapkan pada peneliian benkumya
mengounakar  alal  masio vang  lain,  misalnya  pada  solvabilitas
menggunakan  capiial  ratio alau primary ratio,  pada  likuiditas
menzgunakin quick ratio atau cosh rona, sedangkan untuk profitabilitas

menggunakan gross prafit margin alag nee profic margin,
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CAR,LDR ROE, Dan Beta Saham
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g [4] Mama Bank , Labwin |Bela {CAR LOR ROE
1[PT BANK ARTA NIAGA KENCANA 2004 V.00 atas 48 52 & 6B
2002 1.04 23938 05,28 0,94
003 ) 71 06 &3,06] .03
100] 2588  &a.00[ - GOB|
F[PT BAMK BUANA, 2001 t DD 2371 24 B2 34.94]
2002 1.01 22,34 34 54 75, a7
[ 2003 1,01 2232 4337] 17,00
="t 109 B | v o | i ke |
AIPT BANEK CENTRAL ASIA 200 100 3264 16.06] . B87T7
2002 100 32,64 20 44 a3 80|
z 2003 7 00 3219 2462 73 85
= 100] - 3249) @ 2037 M3
41PT BAMK CIC 200 1.00 -1,01 103,07 =104, I]E
% 2002 1.04 217 48,949 -178,74
2003 1.00 15,85 30,86 014
_ 1,00 770 B0G7| 94327
S5|1PT BANK DF NARMCH 2001 a2 3548 26, 34 66,10
2002 1,00 2533 50,23 16.10
2003 0,849 26.84 a0,15 22.27
0,87 39 55 4704 3482
G1PT BAMNE DANPAL 2001 1.0 3981 40,00 10,43
2002 1,81 g 9y 3928 775
2003 1,00 2533 40 25 .75
t.00 Ta04|  aopal . BG4
TIPT BANK GLOBAL INTI 2 0 o9 34 94 49 50 1,45
2002 el 2249 33,90 1,44
2003 100 42 50 32 85 233
1.00 2564 28 6B 174
a|PT BII 2001 1.00 47 .41 3494 77,58
0 0a¢ 33 29 1930 2222
20403 099 22048 25,03 18,14
099 283 ¢ 28VE: . 2E0ED)
g[PT BANK LIPPD 2001 100 23y 20.01 24 75
2002 298| 21,08 2269 =35 26
2003 gaa| 17,88 19,95 45, 75
.99 20048 i neRE -4!];11@
10[PT BANE MAYAPAD., 2001 100 1218 &3 87 -14 87
2002 1.0 10,23 TrEAZ 453
= 2003 1.00] 1368 | 77.30 2 DB
1.00 12.26 7276 -l 75
11|{PT BANK. MEGA i 2001 1,00 968 5257 911
2002 101] 1316 | 5882 | 30,38
2003 1,00 1404 E5.61 32 51
1,00 12,251 EL.GT 24,001
12IPT BN 2001 1.00] 14,20 a5 22 32,36 |
2002 1.04 15094 a8 95 41,53
2003 1,00 18,16 44 04 11,83
1,04 16,40 25,42 2872
13{PT BAMK MIAGA 2001 1,001 1658 45 04 2025 |
2002 1,04 12,72 52 57 12,22 5
2002 0,81 11.58 T-’E._12 13.38 |
e DGr]  1a@3|  6BO1| | 1529
14|PT BANK NISP 2001 1,00f 203 7752 16,65
2002 1,004 1557 7561 13.42
2003 1.01] 13.78 77,65 17 67
100 1279 77.03 16,01
151PT BANK MUSANTARS P 200 .00 2369 16,77 20.57
200 0osl 18453 2069 18 38
200 .00 1367 40,432 1947
0,55 TERD 88f . 18.97



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

16[PT BANK PAN INDONESI - 2001 0] 3807 | 1 A4 B
"""" 2002 0.96] 3291 | 7705 3,87

2003 1,00 4235 | 7116 1534 |

ihin s T
17[PT BANK PIKKO 2001 100 1130 | 4477 14,48
B 2002 1,01 1496 19,31 16,20
2002 1,00 4&14 2682 | 7591

1,00 11.47 a0.30F . -15.08]|
18}PT BANK VICTORIA 2001 1,00 1591 29,57 9,08
2002 1,00) B899 36,24 13,09
2003 100] 1152 | 40,22 B77

= 1.00 1184 3548) - 10,48
18]PT BANK INTER PACIFIC 2001 095 1144 | 195192 | 3674
2002 102| 2530 | 360285 | 4,87

2003 098] 3588 | 607776 | 540

DO8] 2420 3Ei7h1|  ihA?
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Lampiran 3
Hasil Analisis Data
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HASIL ANALISA DATA

Regression
Descriptive Statistics
Mean | 8l Devigton | N
] 8947 | atar] | 19
XHCAR) | zoosos | 10.14737 | g
RALOR) | 2455500 | 57942824 13
~HRCE] 72274 §7 54902 19

Cormlations

v | ®ilCAR) | %(LDR) | XS(ROE)
Fearson Coralalion Y 1.000 | - 0G4 =322 14
HAGAR] oad | 1.ooo (=13 525
X2(_0R) ) nas 1,000 84
XIROE) 014 535 084 | 1000
Big. (T-1=len) i 9 1= oso | 477
X1CARY 97 adg | 011
E2LDR) =) 349 . 357
KEROE) 47T 011 367
" : v 19 19 19 T 19 |
KHCAR) 15 19 | 19 10
XZ{LOR] 16 | 18 | 19 19
XIROE) 19 | 19 | 19 19

Variables Entered/Removed

Yarighlea variablos
Mo Ertered Kemoyvad Matnod
1 KIROE},
Ja’..'E[L‘DH;:1I Enter
X{CARY

4. All reguesied vanables enfered
b. Dependent Varianle: ¥

Model Summary

Adjusted Shd. Error of
Model R F Sauare | R Square | the Estimata |
1 3312 110 =059 01107

8 Predictors, {Consiant), X3{ROE), X2(LDR}, X1{CAR)
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aMoy Al

S o !

flcide: Souares df Mean Souane

1 Regrassion ([ | 0o
Residual 0oz 15 AL

m

Si

B1EY

84
—
A

Tatal UG | 15 i

. Predicions: (Constant), X3(ROE), X2il DR, KICAR]

b Depandant Yarable:

Cocthciants'

drstamdard 7 | Slardadzan |
| Coafolense Locthrierss | 1 Somelaliore ]
ol H Shl Enar ! Hriw T | a0 ZETC-OroRr | Ml Hart
1 IZeerEnant EEEN| iy 147 727 [T

|
EHCAR] -E 05E-C5 [EA e - 236 | rg =06 - 0F4 J55
HEALORY -3 E-DE | LKl 323 S 0 -322 Sy 320
LARGE] 1 ZELE-1E | o 251 Fr 144 | 075 A8y

AL e

4. Dmpandant Vaisbie: v
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UJI MULTIKOLINIERITAS

Regression

Correlations
Y XUCAR) | ¥{1LORY | X3(ROE)
Pearson Comalabion Y 1000 (¥4 -322 0d
LUCAR) [Ea 1 LI 0as gag
RALDED - 322 0% | (0 B4
XHROE} 04 EQE. [t 1,000
Sig. {1-tailed) om aH7 a0 AT
K1{CAR) 307 | 243 11
¥2LOR) A8 4dg ! BET
AJROE) ATT 11 3T !
N Vg .7 W i N —T
KA(CAR) 19 14 19 | 19
XZ(LORY 19 15 19 | 15
KARCE] 19 14 19 | 15

Variablas Enterad/Remaovad

Varnahlas Warigbles
Mol Ertarac Hearmowad
1 AAROE)
XHLDR), | 2nter
HA{CAR]

4 Al requested vansbias enered,

b Dependent Vasiatic: ¥

Mathod

Model Summany

| | Adjusted Sld. Eror of
Wi F | FEguzre | R Square | o Esfimate
1 B3 110 ¢ - 063 o117

B. Predictorz” (Constant), X3{ROE), X2{LOK}, X1(CAR)
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ANCN D

Surm of |
Mode Sguares af ‘Mian Souara

Hegrassan e

d JAG0 15 8183
Aesidual anz “h 00
Toal 00z 15
. Predictors: (Constant) AMROE], X2(LDR}, X1{CAR)
Y Dhepandent Yarighla ¥
Coellicients
| Lazbartaniized Seadandrad
Linalcars Coaficienls | Colbneart; G L
L5 L7l R e | -8 | o TEArty atehatics |
Mods r 2 i 8l B | Baty | 3 Sig Talranca wls
1 I ooElE, BIT | oay | | 1EY FEF ]
HIOAk) -3.08E115 0T 076 250 i ‘22 1 335
#2ILD=) Sl B ar: - 521 -1 312 205 B[] 101
LERIE) 1.204E.05 nzn | ey | 294 = ] 1.3n2

4. Dnzentert Vanztle Y
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UJI HETEROKEDASTISITAS

Regression

Variables EnterediRemoyed

Wariagnles Yarables |
M ociel Litarad Femoved wathod
1 X3(ROE),
*2ZILDRG, Frtar
A

i Al reguesied vaniablos endeied,

I*. Dependent Warisble: RESIDLIAL

Modal Bummany

| Adjustad

b ocial

=)

= Gguare | R Sguare

Sid. Einoe of
tha Eztimala

1

1.345’“

- (004

Lo

122 |
8. Fredictors: {Constani), £ARCE) £200 DR, X5 (CAR)

ANDVAY
Sumoaf | |

Micdel SOUAMES | df WEar SquaEre F S:g

1 Regrassian 0o | a | 0o0 | 893 5718
Residual AN 15 ! D00
Tedzl | L 14 |

2. Pradiciors: (Constant), X3ROE], Z2(LOR]. X1{CAR]
b Dependent Varabla RESIOUAL
Coefficients®
Linztandardized | Stardardizad |
Crafficienis | Casficienls |

Modal B Std, Emror | Bata i SEE.

1 1Constant 0i& ¥4 1818 084
XUCAR) 214E-06 (¥H ¥ ik k! g9
A2LOR -2 11E-0G 0o -258 -1.101 2&d
YAROE)Y |2 540E-05 oo 248 ara J20E

2. [ependent Yarable: BESITUAL
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UJI AUTOKORELASI

Regression

Variables Entered/Remaoved
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