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ABSTRAKSI

Mekanisme perdagangan saham di pasar modal Indonesia pada umumnyi
memuat proses jual beli saham saham vang dikeluarkan oleh berbagai perusahaan
vang ada di Indonesia baik perusahaan domestik maupun perusahaan asing vang
terletak di wilavah Indonesia Perdagangan akan mengakibatkan timbulnva harea
pasar saham. Pergerakan harga suatu saham dalam wakiy langka pendek tidak padat
diterka secara pasti. Harga saham ditentukan oleh hukum permintaan dan penawaran
atau kebutuhan tawar-menawar. Perdagangan suatu saham yang akuf, yaitu dengan
volume perdagangan yang besar, menunjukkan bahwa saham tersebut digeman
investor vang berarti saham tersebut cepat diperdagangkan, Kondisi demikian
memungkinkan trader untuk tidak perlu memegang sejumlah saham dalam wakty
yang terlalu lama, sehingpa menurunnya harga biava pemilikan. Rasio-rasio
keuangan telah banyak digunakan selama puluhan tahun sebagai alat bantu dalam
usaha memaham utung rugi antara resiko dan tingkat pengambilan terhadap kinerja
perusahaan tersebut, Rasio ini menguratkan penentu-penentu dasar dalam rangka
menilal faktor-faktor vang mendasari laba perusahaan yang pada akhirnya rasio ini
dapat membantu penilaian kecukupan laba historis dan meproyeksikan laba di masa
yang akan datang melalui pemenuhan yang lebuh baik terhadap sebab-sebab
terjadinya laba. Retwrn On Asyer (ROA) sudah lazim digunakan olch para investor
dalam mengambil keputusan untuk membeli atay menjual saham,

Penelitan i1 bertujuan untuk mengetahwr pengaruh refurn saham perubahan
volume perdagangan dan Rerurn On Asset (ROA} pada beberapa perusahaan yang
dikelompokkan berdasarkan klasifikasi besaran perusahaan yang fised di Bursa Lfek
lakarta.

Diharapkan dengan adanya penelitian ini, investor dan calon investor dapat
mengetahuul tata cara perhitungan rasio-rasio keuangan yang tepat dalam melakukan
Suatu investasi. Penelitian ini diharapkan memberikan pengetahuan. bagi emiten
maupun calon emiten untuk mengetahuui sejauh mana kemampuannya melalui
perhitungan volume dan Return On Asser (ROA) sehingga dapat meyakinkan investor
untuk berinvestasi melalui saham-saham perusahaannya.

Hasil penilelitian ini menunjukkan bahwa perubahan volume perdagangan dan
Return On Assets (ROA) tidak berpengaruh secara signifikan terhadap refurn saham
pada semua perusahaan, pada kelompok perusahaan besar dan pada kelompok
perusahaan kecil apabila diuji secara bersama-sama. Apabila diuyi secara parsial,
perubahan volume perdagangan tidak mempunyar pengaruh yang signifikan terhadap
return: saham pada semua perusahaan, pada kelompok perusahaan besar dan pada
kelompok perusahaan kecil. Tetapt Return On Assets (ROA) mempunyai pengaruh
vang sigmifikan terhadap rerwrn saham hanya pada kelompok perusahaan kecil
Return On Assets (ROA) tidak mempunyal pengaruh yang signifikan pada semua
perusahaan dan kelompok perusahaan besar.

X1

R e B il
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L PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Mekanisme perdagangan saham di pasar modal Indonesia pada umumnya
memuat proses jual beli saham-saham vanp dikeluarkan oleh berbagai perusahaan
yang ada di Indonesia, baik perusabaan domestik maupun perusahaan asing vang
terietak di wilavah Indonesia. Studi EMpins mengenal mekanisme perdagangan
saham telah banyak dilakukan oleh para penelitt dan . berbagai pihak dengan
tujuan dan kepentingannya masing-masing, Salah satu obyek mengenai
mekanisme  perdagangan schubungan dengan adanya faktor-faktor yang
mempengaruhi refurn saham.

Investor dapat menyatakan pendapatnya mengenai prospek ekonomi
melalui perdagangan yang mereka lakukan di pasar sekunder. Perdagangan akan
mengakibatkan timbulnya harga pasar saham. Harga ini dapat dipandang sebagai
kesepakatan atau konsensus pasar mengenal nilal saham perusahaan yang
dinyatakan dalam besarnya pengembalian dari saham yang akan diperoleh
investor (Fabozzi, 1999:234),

Pergerakan harga suatu saham dalam Jangka pendek tidak dapat diduga
secara pasti. Harga saham ditentukan menurut hukum petmintaan dan penawaran
atau kekuatan tawar-menawar, Makin banyak orang yang ingin membeli saham,
maka harga saham tersebut cenderung bergerak naik. Namun dalam jangka
panjang, Kinerja perusahaan emiten dan pergerakan harga saham umumnya akan
bergerak searah. Meskipun demikian, perlu diingat bahwa tidak ada bursa saham
yang terus-menerus natk dan juga tidak ada bursa saham yang rerus-menerus
turun

Perdagangan suatu saham yang aktif, yaitu dengan volume perdagangan
vang besar, menunjukkan bahwa saham tersebut digeman oleh investor vang
berarti saham tersebut cepat diperdagangkan. Kondisi demikian memungkinkan
frader untuk tidak perlu memegang sejumlah saham dalam waktu vang terlalu

lama. sehingga menurunkan harga biava pemilikan, Dengan demikian semakin
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aktif’ perdagangan suatu saham atau semakin besar volume perdagangan suaty
saham, maka semakin rendah biaya pemilikan saham tersebut.

Rasio-rasio keuangan telah banyak digunakan selama puluhan tahun
sebagal alat bantu dalam usaha memahamj untung rugr antara resiko dan tingkat
pengembahian  saham  perusahaan sehubungan dengan dilakukannya suatu
penelitian terhadap kinerja perusahaan tersebut Rasio laba yang digunakan
menunjukkan dampak  gabungan dari likuiditas dan manajemen aktiva atau
kewajiban terhadap kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba. Rasio ini
menguraikan penentu-penentu dasar dalam rangka menilai faktor-faktor yang
mendasan laba perusahaan, yang pada akhirnya rasio ini dapat membantu
penilaian kecukupan laba historis dan memproyeksikan laba di masa vang akan
datang melalui pemenuhan yang lcbih baik terhadap sebab-sebab terjadinya laba

Laporan keuangan yang dibuat oleh perusahaan diyakini scbagai sumber
informasi yang sangat diperlukan oleh berbagar pihak baik internal maupun
eksternal. Oleh karenanya penilaian kinerja perusahaan selaly diasosiasikan
dengan rasio-rasio keuanpan. Selain penilaian terhadap pergerakan harga saham
dan return saham yang diperjualbelikan di bursa efik Penggunaan rasio keuangan
haruslah sesuai dengan twuan dan penelitian yang sekiranya dilakukan.

Standar  bagi  rasio-rasio yang ada berbeda-beda lergantung  dan
kerakteristik operasi perusahaan vang dianalisis dan kondisi umum usaha, standar
imi tidak dapat diubah dan pengalaman memegang peranan penting dalam
menetapkan standar obyek tersebut. Oleh karena analisis rasio menggunakan data
keuangan yang diambil dari neraca dan perhitungan rugi laba perusahaan, maka
akan lebth bermanfaat apabila menmau laporan keuanpan terschut terlebil
dahulu,

Analisis dengan menggunakan Return On Assers (ROA) adalah sudah
lazim digunakan olch para investor dalam mengambil keputusan untuk membel;
atau menjual saham perusahaan di lantai bursa. Hasil pengembalian atas total
aktiva atau Return On  Assety (ROA) vang menghubungkan  unsur-unsur

banvaknya lembar saham yang terjual dengan rugi laba serta dengan vang lainnva

R e IR
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vang dapal memberikan gambaran tentang sejumiah perusahaan dan penilaian
posisinya pada saat ini,

Meskipun nilai volume perdagangan biasa digunakan oleh perusahaan
sebagal ukuran kemampuan dalam perdagangan saham. i lain pihak investor
menggunakan Return On Assets (ROA) atau ukuran akuntansi tradisional lainnya
untuk menaksir tingkat pengembalian saham vang akan diperoleh (Dodd dan
Chen, 1996) dan sangal sedikit kenvataan empins yang mempelajan volume

perdagangan telah digunakan dalam penilaian kemampuan dari suatu perusahaan.

1.2 Pokok Permasalahan

Berdasarkan uraian latar belakang dan besamya kapitalisasi pasar
perusahaan, maka pokok permasalahan dalam penchitian ini vaitu . Apakah
perubahan volume perdagangan dan Return On Assets (ROA) berpengaruh

terhadap return saham ?

1.3 Tujuan dan Kegunaan Penclitian
1.3.1 Tujuan Penchuan

Twuan penelitian ini untuk mengetahui apakah ada pengaruh atau tidak
antara perubahan volume perdagangan dan Return On Assers (ROA) terhadap

refurn saham.

1.3.2 Kegunaan Penelitian
Penelitian i dilakukan dengan harapan dapat memberikan tambahan
manfaat bagi akademisi. peneliti selanjutnya, investor dan calon mvestor. emiten
dan calon emiten dan pemerintah.
a. Bagi Akademis
Dapat bermanfaat bagi kalangan akademisi sebagar pembert informasi
dan memberikan kontribusi bagi perkembangan 1lmu pengetahuan.
b. Bagi Penelits
Diharapkan penelitian ini dapat memberikan masukan bagt kapan

selanjutnya.
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C.

d

Bag Investor dan Calon Investor

Diharapkan dengan adanya penelitian ini, investor dan calon investor
dapat mengetahui tata cara perhitungan rasio-rasio keuangan sehingga
melalut perbandingannya dapat mengambil keputusan yang tepat dalam
melakukan suatu investasi

Bagr Emiten dan Calon Emiten

Penelitian im dapat memberikan pengetahuan bagi emiten maupun calon
emiten untuk  mengetahui  sejauh  mana kemampuannya melalui
perhitungan volume perdagangan dan Rerurn (n Assets (ROA) terhadap
refurn saham schingga dapat meyakinkan investor untuk berinvestasi
melalu saham-saham perusahaannya.

Bag Pemeritah

Penelitian 1n1 sangat diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai
bahan pertimbangan dalam mengambil kebnjakan-kebijakan vang

mendukung perkembangan Pasar Modal Indonesia.

P e —
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IL TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Landasan Teori

Sebelum  lebth  jauh  melakukan  pembahasan  mengenar  pokok
permasalahan yang ada, pertama haruslah dibuat vanan tentang teori-leon yang
dapat digunakan sebagai acuan dasar dalam merumuskan hipotesis dan untuk

digunakan dalam analisis febih lanjut tentang penelitian vang dilakukan.

2.1.1 Pengertian Pasar Modal

Pada umumnva telah banvak diketahui atau didengar tentang pasar modal.
tetapt pengetahuan tersebut kebanyakan tidak didukung dengan pengertian vang
tepat mengenai pasar modal itu sendin, karena biasanya orang-orang awam hanya
mengartikan bahwa pasar modal adalah tempat dimana dilakukannya kegiatan
memperjualbelikan  saham. Pada dasarnya pasar modal tidak hanya
memperjualbelikan saham saja tapi juga melakukan kegiatan yang menvediakan
fasilitas untuk memindahkan dana dan pihak yang kelebihan dana kepada pihak
vang membutuhkan dana. Untuk itu, lebih lanjut dapat diartikan bahwa dalam
pasar modal juga diperdagangkan obligasi saham (efek), dan alat sekuritas
lainnya.

21 Indonesia pengertian pasar modal menurut Hiyanto (1992:219)
menjelaskan sebapar bertkut ¢

* Pasar modal adalah suatu pengertian abstrak vang mempertemukan dua
kelompok saling mengisi vaitu calon pemodal {investor) dari satu pihak
dan emiten yang membutuhkan dana jangka panmjang. di pihak lain atau
dengan kata lain adalah tempat (dalam arti abstrak) bertemunya penawaran
dan permintaan dana jangka panjang ™

Pasar modal adalah pasar vang tersedia untuk berbagal instrumen
keuangan (sckuritas) jangka panjang vang bisa diperjualbelikan, bak dalam
bentuk hutang ataupun modal sendin, baik yang diterbitkan oleh pemerintah,
public authorities, maupun perusahaan swasta. Dengan demikian pasar modal

merupakan konsep vang lehih sempit dan pasar keuangan (financial market),

—_——
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karena dalam financial market diperdagangkan semua bentuk hutang dan modal

sendiri, baik dalam jangka pendek ataupun jangka panjang (Suad Husnan,1994).

Keberhasilan yang dicapai oleh pasar modal tidaklah terlepas darn faktor-

laktor yang mempengaruhinya, antara lain (Suad Husnan,1994)

a.

supply sekuritas di pasar modal vang dapat memenuhi kebutuhan di pasar
modal yang berarti harus banyak perusahaan vang bersedia menerbitkan
sckuritas di pasar modal:
demand akan sekuritas vang berarti banyak terdapat anggota masyarakat vang
memiliki jumlah dana yang cukup besar untuk dipergunakan membeli
sekuritas yang ditawarkan, baik individu, perusahaan non keuangan, maupun
lembaga-lembaga keuangan sehingga dari hal tersebut jelas bahwa income per
capita dan distnbusi pendapatan mempengaruhi besar keci Inva demand akan
sekuritas;
kondisi politik dan ekonomi vang stabil akan membantu pertumbuhan
ckonomi suatu negara vang pada akhi rmya mempengaruhi supply dan demand
akan sekuritas:
masalah hukum dan peraturan, pembeli sekuritas selalu mengandalkan
informasi ynag disediakan oleh perusahaan vang menerbitkan sekuntas, oleh
karcnanya peraturan yang melindungt pemodal dari informasi vang tidak
benar dan menyesatkan adalah mutlak dipertukan; dan
lembaga-lembaga yang ada di pasar modal adalah sangat perlu untuk bekerja
secara profesional dan dapat diandalkan schingga kegiatan emisi dan transaksi
di bursa efek dapat berlangsung dengan cepat, efisien dan dapat dipercava
Menurut Husnan (1993:1) memperjelas sebagai berikut -

“Pasar modal adalah pasar untuk membagi instrumen keuangan Jangka
panjang yang bisa diperjualbelikan baik dalam bentuk hutang atau modal
sendiri baik yang ditertibkan oleh pemerintah, public authorities atau
swasta.”

Menurut Widoatmojo (1996:13) pasar modal adalah -

4 secara luas merupkan tempat tersedianva kebutuhan keuangan dengan
sistem vang terorganisasi seperti bank-bank komersial, pasar bursa
sehagal pengelola pasar modal bertindak sebagal perantara di bidang
surat-surat berharga dan

s e, L e
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b, secara khusus merupakan tempat untuk memperjualbelikan saham-saham
dan obligasi-obligasi dengan memanfaatkan jasa pialang”

Menurut Wiston and Brigham (1993:88) -

“Primary market are the market m which corporation raise new capital
Jor the first time. Secondary market are market in which existing already

Gutstanding securities are traded among mvesior.”

Dart pernyataan tersebut dapat dijelaskan bahwa pasar modal dibedakan menjad
dua yaitu pasar perdana dan pasar sekunder yang dimaksud pasar perdana adalah
pasar bagi saham vang pertama kali diterbitkan dan ditawarkan dalam pasar
modal. Sedangkan pasar sekunder adalah pasar bagi saham yang sudah ada dan
sudah diperdagangkan dalam Bursa Efek Jakarta Dengan demikian perdagangan

saham dilakukan pada pasar sekunder.

2.1.2 Pengertian Saham

Salah satu bentuk upaya mendapatkan dana vang dibutuhkan oleh
perusahaan dalam melakukan kegiatan usaha adalah dengan mengeluarkan saham
Menurut  Sitompul (1996:178) menjelaskan bahwa “Saham adalah buku
kepemilikan terhadap suatu perusahaan” Bukti kepemilikan ini terdapat dalam dua
bentuk yaitu saham vang dikeluarkan atas nama pemiliknya dan saham yang tidak
dicantumkan nama pemiliknya. Saham vang pertama dinamakan saham atas nama
dan yang kedua dinamakan saham atas tunjuk.

Menurut Rivanto (1995:241) fungsi dari saham d&i dalam perusahaan
adalah sebagai berikut :
a. sebagar alat untuk membelanjai perusahaan dan terutama sebagai alat untuk

memenuhi kebutuhan akan modal permanen:

b. sebagai alat untuk menentukan akan modal permanen;
¢. sebagai alat untuk mengadakan fungsi atau kombinasi dari perusahaan ; dan
d. sebagai alat menguasai perusahaan.

Menurut Bambang Riyanto (1994), saham adalah tanda bukti
ketkutsertaan dalam sebuah perusahaan. Adapun jenis-jenis dari saham tersebut

adalah sebagai berikut -

S i e il
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a. saham biasa (commond stock)
pemcegang saham biasa akan mendapatkan deviden pada tahun buku jika
perusahaan tersebut mendapatkan keuntungan. Jika perosahaan menderita
kerugian selama belum tertutup perusahaan tidak akan dapat membagikan
deviden,

b. saham preferen (prefored stock)
pemegang  saham  preferen memiliki  kelebihan dibandingkan dengan
pemegang saham biasa, vaitu dalam hal pembagian deviden akan didahulukan
dan pembagian kekayaan jika perusahaan dilikuidasi. Tetapi seperti halnya
pemegang saham biasa, pemegang saham preferen hanya akan memperoleh
deviden bila perusahaan memperoleh keuntungan,

¢. saham preferen komulatif (commulative prefered stock)
salam in1 pada dasarnya sama dengan saham preferen. perbedaannya hanva
terletak pada adanva komulatif Apabila pemegang saham komulatif tidak
menerima deviden selama beberapa periode waktu tertentu, maka berhak
menuntut dikemudian hari bila perusahaan memperoleh keuntungan,

d. saham unggulan (hlue chips stock)
berdasarkan pada ferkuensi perdagangan di lantai bursa dan tingkat likuiditas
dari suatu saham disebutkan juga saham vang tergolong dalam saham blue
chips. Blue chips stock (saham unggulan) merupakan saham biasa dari
perusahaan terkenal secara nasional, dan memiliki catatan usaha panjang
tentang pertumbuhan laba, pembayaran deviden, serta reputasi manajemen.
produk dan jasa yang bermutu. Saham ini mempunyai harga yang relatif tinggi
dengan hasil pengembalian yang rendah (John & Jordan Elliot Goodman,
1999:52),

2.1.3 Pengertian Volume Perdagangan

Volume perdagangan didefinisikan dengan jumlah lembar saham vang
diperdagangkan pada hari transaksi (Abdul Halim dan Nasih Hidavat, 2000). Di
mana perdagangan manual, jumlah transaksi vang dilakukan dalam satu hari
sangatlah terbatas. tergantung pada kecepatan dan ketepatan alokasi order vang

dilakukan oleh petugas bursa, maupun kecepatan pialang menuliskan order jual
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beh di papan bursa. Hal ini menimbulkan kesempatan vang tidak sama pula pada
para palang Juga menyebabkan keterlambatan dalam alokasi, yang pada
gilirannya menghasilkan volume perdagangan yang terbatas dan likuiditas pasar
vang rendah (Jakarta Stock Exchange, 1996),

Volume perdagangan terdini dari : (1) perdagangan blok, berarti pesanan
yang membutuhkan pelaksanaan perdagangan untuk sejumlah besar saham
tertentu dan (2) perdagangan program, berarti pesanan yang membutuhkan
pelaksanaan perdapangan untuk sejumlah besar saham vang berbeda dalam waktu
dekat. Contoh perdagangan blok adalah reksadana vang ingin membeli 15000
lembar saham IBM.  Contoh perdagangan program adalah dana yang ingin
membeli saham 200 perusahaan terakhir pada akhir hari perdagangan (Frank ]
Fabbozi, 1999),

2.1.4 Pengertian Rasio Keuangan

Rasio keuangan banyak sekali digunakan sebagai ukuran kemampuan bagi
perusahaan. Rasio sendiri mempunyai pengertian sebagai alat vang dinvatakan
dalam Arithmatical Terms yang dapat digunakan untuk menjelaskan hubunpan
antara data-data finansial vang ada.

Brigham dan Gapenski (1995:57) menggolongkan rasio-rasio keuangan
vang sering digunakan sebagai ukuran kemampuan perusahaan melalui laporan
keuangan sebagai berikut -

a. liquidity ratio, meliputi © current ratio, quick ratio, dan acid test ratio:

b. assets management ratio, meliputi mventory  furn over, days  sales
outstanding, fixed assets turn over, total assets turn over:

. debt management ratio, meliputi | total debt to total assets, time Interest
earned ratio, fixed change coverage; dan

d. profitabiity ratio assets, meliputi ; margin on sales, basic ECPIRG power,
return in total assets, return on commeand ULy,

Dalam melakukan penilaian terhadap kinerja perusahaan rasio-rasio yang

sering digunakan sebagai ukuran kemampuan adalah sebagai berikut -
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b,

e

rasio likwiditas

rasio ini menunjukkan kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban
1angka pendeknva, Rasio yang sering digunakan adalah Cash Rutio atau Acid
Test Rario dimana -

Kas + Surat Berhare:
Cash Ratio = —2° +oural berharga

Hutang Lancar

Semakin besar rasio ini, perusahaan ini semakin liquid,

rasio leveraee

rasto in1 menunjukkan kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban
Jangka pendek atau jangka panjang. Selain itu juea menunjukkan proporsi
hutang yang digunakan untuk investasi. Beberapa rasio feverage antara lain -
Debt 1o Assets Ratio, Debt to Lyuity Ratio, Time Interest Farned Ratio dan
Fixed Change Coverage Ratio,

rasio aktivitas

rasio  ini  digunakan untuk mengukur  keefektifan perusahaan  dalam
menggunakan  aktiva-aktivanya. Beberapa rtasio  aktivitas vang sering
digunakan antara lain ventory {urn Cver, Average Collection Period, Fixed
Asset Turn (Over dan Total Asset Turn (ver, dan

rasto profitabilitas

rasio ini menunjukkan kemampuan perusahaan untuk memperoleh laba.
Semakin baik kinerja perusahaan, maka akan ditunjukkan oleh nilaj vang
semakin besar pula. Ada beberapa laba yang sering digunakan dalam suatu
penelitian, antara lain @ Gross Profit Margin, Return on Ivesment, Refurn on
Lyuity, Net Profit Margin, ( Jperating Profit Marsin, Return on Assets,
Larning Pershare.

dalam hubunpannya dengan penelitian ini, rasio vang dieunakan adalah

Return On Assets (ROA) dimana -

3 'r
RoN = o EBIT
Pewal Asxets

_—-r
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2.1.5 Pengertian Laporan Keuangan

Prestast dari perusahaan dapat dilihat dari kinena perusahaan tersebut baik
dari sisi operasional maupun finansialnya Kinerja perusahaan adalah hasil dari
banyak kepulusan manajemen vang dibuat secara terus-menerus oleh manajemen
perusahaan. Oleh karena itu melihat kinerja perusahaan ini perlu dilibatkan
dampak analisis keuangan kumulatif' dan ekonomi dari keputusan-keputusan
tersebut dan memperimbangkannya dengan berbagai ukuran komparanl, Analisis
kinerja perusahaan didasarkan pada data keuangan yang dipublikasikan pada
laporan keuangan vang dibuat sesuai dengan prinsip-prinsip akuntansi vang lazim
(Hellert, 1996:67),

Tujuan diadakannya evaluasi tersebut pada dasarnya diharapkan dapat
membantu pihak-pihak baik internal maupun eksternal di perusahaan diantaranya
investor, para manajer, kreditur, pemenntah, dan masyarakat dalam kaitannya
untuk pengambilan keputusan,

Penilaian kinerja perusahaan dapat didasarkan pada rasio finansial yang
diambil dart laporan keuangan perusahaan tidak lain diambil dar1 data akuntansi.
Sebagaimana pendapat Sugiri (1993:3) dinyatakan bahwa :

“Akuntansi adalah suatu kegiatan jasa vang fungsinya menyediakan
informasi  kumulatif, terutama vang bersifal keuangan tentang entitas
ekonomi yang dimaksudkan agar berguna dalam pengambilan keputusan
ekonomi dalam pengambilan pilihan-pilihan vang nalar di antara berbagai
alternatif tindakan ™

Kegatan akuntansi akan menghasilkan laporan keuangan yang merupakan
hasil dari kinerja historis dari perusahaan yang terdini dari neraca, laporan rugi
laba, laporan perubahan modal dan laporan  perubahan posisi keuangan
perusahaan.

Hal 1n1 sesuai dengan penjelasan dani Ikatan Akuntans Indonesia, yaitu -

“Laporan keuangan menyediakan informasi vang menyangkut posisi
keuangan, kinerja serta perubahan posis keuangan, suatu perusahaan yvang
bermanfaat bagi sejumlah besar pemakal dalam pengambilan keputusan
ekonomi serta menunjukkan pertanggunggiawaban manajemen  atas
penggunaan sumber-sumber dava vang dipercayakan kepadanva ”

R e i
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Laporan keuangan yang lengkap terdiri dari komponen-komponen seperti
neracd, laporan laba rugi, laporan perubahan ekuitas, laporan arus kas dan laporan
perubahan posisi keuangan perusahaan.

Neraca menurut Wiston dan Brigham (1990:273) mempunyai makna
sebagal benko

“Halance sheets s statement of a firm’s financial positron at specific poinf

i fime
ladi neraca adalah laporan posisi keuangan perusahaan pada waktu tertentu.
Menurut Munawir (1996:13), neraca dijelaskan sebagai berikut -

“Neraca adalah laporan yang sistematis tentang aktiva, hutang, serta modal
dar perusahaan pada suatu saat tertentu ™
Jadi tujuan dan neraca adalah untuk menunjukkan posisi keuangan suatu
perusahaan pada suatu tanggal terlentu biasanva pada waktu dimana buku-buku
ditutup dan ditentukan sisanya pada akhir tahun fiskal atau tahun kalender
sehingga sering neraca disebut balance sheets.

Komponen lain dan laporan keuangan adalah laporan rugi laba vang

menurut Munawir (1996:26) mempunyai pengertian sebagai berikut -

“Laporan rugi laba adalah laporan yang disusun secara sistematis tentang
penghasilan dan biaya, rugi atau laba vang diperoleh suatu perusahaan
selama periode tertentu. Penyusunan laba rugi dibuat sedemikian rupa
schingga dapat memberikan gambaran yang dicapai perusahaan pada suatu
periode tertentu.”

Laporan keuangan juga terdin dari laporan perubahan modal yang dapat
diartikan sebagai laporan vang memuat perhitungan selisih antara modal pada
awal tahun buku dengan modal pada akhir tahun buku.

Komponen vang terakhir dari laporan keuangan adalah laporan perubahan
posisi keuangan (laporan arus kas) yang menunjukkan arus dana dan perubahan
posisi keuangan selama tahun buku yang bersangkutan. Laporan ini melaporkan
Jalannya arus kas selama periode tertentu dan dikiasifikasikan menurut aktivitas

operasi, investast dan pendanaan

R TR L
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2.1.6  Besaran perusahaan

Besaran perusahaan dapat diukur dari berbagai sudut pandang, tergantung

dan peneliinva itu sendiri. Berbagai tolak ukur vang dapat dieunakan uniuk

mencntukan besarnya perusahaan yaitu -

LE N

i,

dividend pevout
dividend pevout dalam hal ing menggunakan variabel dividend payouwr rario
sepertt vanp  digunakan oleh Beaver, dkk. Dimana nilainva merupakan
perbandingan antara dnvdend per share (DPS) dengan earning per share
(EPS).Nilai dividend pavout ratio, dengan rumus sebagai berikut -
ppR - deviden per saham
laba per saham
LSSCIN XNiZe
assets size dalam hal ini diukur dengan tingkat fotal assets, juga dipunakan
oleh beberapa analis dan peneliti untuk menentukan tingkat resiko sistemaus,
lotal assets merupakan nilai mutlak maka digunakan fungsi logaritma untuk
menunjukkan tingkatan besar kecilnya assets suatu perusahaan, dengan rumus
sebagai bertkut
LAS = Log fiotal assets)

financial leverage

Jinancial leverage dengan menggunakan rasio long ferm debt to fotal assets

Juga dipakai olch para analis dan penchii sebelumnya untuk menentukan

tingkat resiko sistematis, dengan rumus sebagai berikut -

LEV = f_m.rg term deht

total assers
profitabilicy
profitabiity dengan menggunakan ratio refurn on investment (RO1) . Refurn
On Investment  (ROT) menunjukkan  kemampuan  perusahaan  untuk
memperoleh profit dan investasi-investasi vang ditanamnya. Nilai ROI,
dengan rumus sebagai berikut -

ROp . Cdrning affer taxves (laba setelah pajak)
total aktiva

AP p—
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2.2 Tinjawan Penelitian Sebelumnya

Pada tahun-tahun terakhir belum banyak dilakukan penehitian yang
berhubungan dengan volume perdagangan dan Refurn on Assets (ROA) sebagai
ukuran kemampuan perusahaan dalam pengaruhnya terhadap refurn saham. Oleh
karena itu perlu dilakukan penelitian lebih lanjut sehingga dapat membenkan
manfaat dengan dijadikannva hasil penclitan tersehut  sebagai  bahan
pertimbangan yang membantu investor dalam  suatu proses  pengambilan
keputusan untuk suatu keglatan investasi.

Penelitian yang dilakukan Chan dan Seow (1995) melakukan studi kasus
terhadap perubahan bid-ask spread saham perusahaan Telefonos de Mexico yang
discbabkan oleh adanya asimetri dan biava pemilikan vang salah satunya
menggunakan volume perdagangan. Studi kasus tersebut memberikan bukti
bahwa volume perdagangan dar asimetn informasi memegang peranan penting
dalam menetapkan return saham 7elefonos de Mexico baik di NYSE maupun di
NASDAQ. Erin dan Miller (1998) mendapatkan bukti bahwa harga saham dan
volume perdagangan berpengaruh terhadap refurn saham, sebelum dan sesudah
saham tersebut dimasukkan ke mdeks S&P 500 Pengamatan terhadap perilaku
musiman refurn saham yang telah dilakukan Draper dan Paudyal (1997). Mercka
menemukan bahwa terdapat asosiasi perilaku musiman antara refwrn saham
dengan volume perdagangan, jumlah rraders, dan ukuran order flow rata-rata.

Berdasarkan predikas: Stoll (1989), Biava pemilikan saham berpengaruh
positif (secara searah) terhadap rerurn saham tersebut. Artinya, semakin tinggi
bataya pemilikan saham maka akan menyebabkan semakin lebar refurn saham
tersebut. Perdagangan suatu saham yang aktif, yaitu dengan volume perdagangan
yang besar, menunjukkan bahwa saham tersebut digemari investor yang berarti
saham tersebut cepat diperdagangkan.

Penelitian yang dilakukan Dodd dan Chen (1996) menyimpulkan bahwa
korelasi return saham denpan Return on Assets (ROA) adalah jauh lebih Kuat
daripada requrn saham dengan Lconomic Value Added (EVA). Sebagal tambahan,
ROA memberikan ukuran vang paling baik tentang tentang rasio saham dan pada

alat ukur lainnva.

S
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Penelitian sejenis mengenai pengaruh ROA terhadap return saham juga £
dilakukan oleh Jogivanto Hartono dan Chendrawati ( 1999). Penelitian dilakukan
atas 45 perusahaan yang sahamnya termasuk dalam indeks LQ45 dalam penode
waktu 1994 — 1996,

2.3 Hipotesis
Berdasarkan kajian teori dan tinjauan terhadap penelitian sebelumnya,
untuk memudahkan menjawab pokok permasalahan vang ada maka dapat dibuat
hipotesis kerja sebagai berikut
by . Ferubahan volume perdagangan dan Return On Assets (ROA} mempunyai
pengaruh yang signitikan terhadap rerirn saham.
H:  Perubahan volume perdagangan mempunyai pengaruh yang signifikan
terhadap refurn saham.
Hy © Return On Assets (ROA) mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap |

refurn saham. i
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NI METODELOGI PENELITIAN

3.1 Rancangan Penclitian

Penelitian mengenai hubungan antara perubahan volume perdagangan dan
Return On  Assets (ROA) terhadap return saham  berdasarkan  klasifikasi
perusahaan vang lisred di Bursa Efek Jakarta ini merupakan penelitian empirik
dengan menggunakan data sekunder, vaitu penelitian yang mendasarkan pada
data-data vang diambil dan dikutip dari data vang sudah ada pada obvek yang
diteliti. Data sekunder yang digunakan scbagai bahan utama dalam penelitian ini
berupa laporan keuangan perusahaan yang listed di Bursa Efek Jakarta dan telah
memenuht kecukupan data, Selanjutnya diolah schingga diperoleh data baru vang

dijadikan alternatif jawaban atas hi potesis vang diajukan,

3.2 Prosedur Pengumpulan Data
Data yang dikumpulkan dalam penelitian ini dilakukan dengan tahapan
sebagai berikut -

I. Tahap pertama, penelitian ini dilakukan melalui studi kepustakaan atau studi
literatur  yakni  dengan mengumupulkan  data  pendukung  yang  telah
dipublikasikan, jurnal-jurnal, surat kabar, majalah, makalah dan literatur-
Iiteratur dari penelitian sebelumnya yang pernah dilakukan guna mendapatkan
gambaran secara umum dan merencanakan bentuk analisis yang cocok untuk

memecahkan masalah

b

lahapan kedua dengan observasi lapangan untuk mengumpulkan data
keuangan yang akan diolah sebagal bahan utama dalam penelitian ini. Data
sekunder diperoleh dani laporan keuangan yang telah dipublikasikan dan
diperoleh dari BAPEPAM dan Bursa Efek Jakarta melalui  situs

(http:/fwww.25% co.id).

s -
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3.3 Pengolahan Data
Adapun prosedur pengolahan data untuk keperluan penelitian  ini
dilakukan dengan cara ediing dan rabulasi,
. Proses Editing
Proses ini dilakukan dalam rangka memilih data vang dipergunakan dan data
vang tidak dipergunakan dalam rencana penelitian

Proses Tabulas;

_I\_.l

Proses int dilakukan dengan maksud agar data yang diperlukan dapat dibentuk
dan disusun secara sistematis dan rapi, antara lain dalam bentuk tabel sehingga
memudahkan dalam proses perhitungan melalu program komputer spread

sheer,

3.4 Jenis dan Sumber Data
Data sekunder yang dijadikan sampel dalam penelitian im didapatkan dari
sumber-sumber sebagai berikut -
I perusahaan-perusahaan vang diklasifikasikan berdasarkan besaran perusahaan
vang telah dipublikasikan dari Capital Markes [hrectry (2000-2001 )
2. data perubahan volume perdagangan selama periode 2000-2001 diambil dari

harian Bisnis Indonesia:

_|...|J

data Return On Asset ( ROA) selama periode 2000-2001 diambil dari Capnal

Marker y.

4. data harga saham bulanan dari indeks harga saham LO45 diambil dari Harian
Bisnis Indonesia dari internet ( http:/fww.jsx.co.id)  selama periode 2000-
20001

3. data suku bunga SBI diperoleh dari Bank Indonesia untuk periode 2000-

3.5 Identifikasi Variabel

Beidasarkan perumusan dan hipotesis yang telah dikemukakan pada bab
sebelumnya, maka variabel-variabel yang akan dianalisis dalam penelitian ini
dapat diidentifikasikan bahwa dalam pencanian  korelasi  antara  volume

perdagangan dan Rerurn on Assets (ROA) terhadap return saham. vanabel vang
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terbentuk sebagai variabel bebas adalah volume perdagangan dan Return (n

Assets (ROA), variabel lergantung atau terikat adalah returs saham.

3.6 Definisi Operasional Variabel

Penelitian imi dirancang untuk menentukan ada tidaknya pengaruh volume
perdagangan dan Keturn On Assers (ROA) terhadap refurn saham berdasarkan
klasifikasi besaran perusahaan vang fisted di Bursa Efek Jakarta, Adapun variabel-

variabel vang digunakan adalah

3.6.1  Volume Perdagangan

Volume perdagangan (Qt) merupakan variabel independen perlama yang
digunakan di dalam penelitian ini. vang didefinisikan sebagai jumlah lembar
saham yang diperdagangkan pada bulan ke t

RQ = {2 =) 1000,

Q.
dimana :
RO = volume perdagangan relatif pada bulan ke t

Q, = volume perdapangan saham pada bulanke 1

Qiry = volume perdagangan saham pada bulan ke (t-1)

362 Return On Assets (ROA )

Return On Assets (ROA) merupakan bagian dari rasio profitabilitas yang
menunjukkan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba. Semakin baik
kinerja perusahaan, maka akan ditunjukkan oleh nilai vang semakin besar pula.
Adapun besarnya Return on Asvets dapat dihitung dengan rumus sebagar berikut
(Wyna, 2000) -

ey }"c:.r:’li;lw.;
Keterangan
ROA - Earning Before Inierest and Tax (Laba Sebelum Bunga dan Pajak)
EBIT  Return O Assets (ROA)

Total Assets - Jumlah asset suaty perusahaan secara kesceluruhan
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3.6.3 Return Saham

Return saham yang dimaksudkan adalah besarnya pengembalian vang
diperoleh oleh investor dari menanamkan modainya pada suatu perusahaan yang
dimaksudkan untuk membiayai kegiatan usaha yang dimlai efekuf. Untuk
menghitung refurn saham maka digunakan model CAPM. Rerurn saham dihituna
dengan menggunakan return bulanan vang nantinya digunakan untuk menghitung
[ masing-masing perusahaan. Dengan data vang memadai untuk menghitung [
vang cukup vahid digunakan refwrn bulanan sehingga menghasilkan 12 kali
pengambilan per tahun. Nilai [ dihitung dan nilai return di bias (Brown &
Warner, 1985/ Hartono 1998a/1998b). Return saham di hitung sebagai berikut -
a. menghitung refurn bulanan dari harga saham (Ri)

Pengembalian dari harga saham dihitung sebagai berikut -

Ri=Ln ?{1 =

drmana :

Ry = pengembalian dari saham i pada bulan ke t
Py = harga saham 1 penutupan pada bulan ke t

Pig-1y = harpa saham 1 penutupan pada bulan ke (t-1)

b. menghitung refurn pasar bulanan (R,

L4535,
ml b e
I1LQ4s
dimana ¢
Ry = return pasar bulan ke t

[LQ 45, =indeks 11.0Q45 bulan ke t
[LOQ 45, = indeks 11045 bulan ke (t-1)

¢. menghitung  saham dan refurn saham

Bi— ZE"“ _R“j {Rl _Rlllj_nfRnﬁ _Rl.luj'r it _Rﬂ}

DR, -R P -nR,_, —R,

dimana -

e R R L
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Bi

= koefisien 3 untuk saham i

Ry = pengembalian dan saham i pada bulan ke t

Rei = return pasar bulan ke t

R: = tingkat suku bunga (SBI) pada bulan ke t

Kemudian refrn saham dibitung denpan menggunakan formulasi CAPM.

sehagal berikut (James C. Van Home. 1997 - 71 }:

R' I-E-| i I::Rlll "y Ri}l ﬁ

Dimana

R, = return pasar pemegang saham
Ry = nisk free rate

Ri = return pasar bulan ke 1

Bt — [ saham

3.7 Populasi dan Sampel

Populasi dalam penelitian ini adalah saham-saham yang listed atau

saham-saham yang didaftar di Bursa Efek Jakarta

Banyaknya populasi atau |

tenentu, maka dalam penelitian ini diambil beberapa sebagai sampel penelitian

saham-saham yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta sera adanya kriteria-kriteria ?

Pengambilan sampel dilakukan dengan teknik purposive sampling yaitu sampel

diambil berdasarkan kriteria-kriteria tertentu, diantaranya

label 3.1 : Kronologis Pencarian Sampel

No. | Kriteia Penentuan |_Vlemcnuhi ._ h-l:nl'iil:rl:i | Sampel ||
_l . |Perusahaan vang Jisted di BEJ 317 B 317
2. |Saham-sahamnva aktif diperdagangkan 317 149 168
3. |Memiliki data total kapitalisasi 168 2 166
4. |Menerbitkan laporan sccara teratur 166 46 120
penode 2000-2001
5. |Harga sahamnva tidak terus menerus 124) | 68 |

f konstan

ISumELTr z j_f-??:f Slat?:ic
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Dan tabel dapat diketahui ada 52 perusahaan vang memenuhi kriteria
sebagal sampel. Penelitian ini menggunakan data untuk periode tahun 2000
sampai dengan tahun 2001 dengan alasan untuk mempetoleh hasil yang signifikan
karena periode waktu tersebut akan memberikan suatu hasil yang baik dalam

enelitian suatu regresi dengan janeka wakty vang cukup memadai,
e £ gan jang yang

3.8 Model Analisis Data
Untuk dapat menjawab pokok permasalahan  dalam penelitian  1ni

digunakan analisis data schagai berikut,

381 Analisis Perhitungan Rerurn Saham
Untuk mengeiahui derajat pengaruh antara vaniabel bebas perubahan
volume perdagangan dan Return (On Assets (ROA) terhadap variabel tergantung

return saham dapat digunakan perumusan regresi sebagai berikut
X = {J!‘-:I J BI {RO:} _ﬁﬁ {R(JA]} Tk

dimana

s = refurn saham 1 tahun rata-rata periode tahun 2000-2001

RO, = perubahan volume perdagangan saham 1 rata-rata periode tahun 2000-2001
ROA;, = ROA saham | rala-rata periode tahun 2000-2001

o

3.8.2 Analisis Data Regresi dan Korelasi Perubahan Volume Perdagangan dan
Return On Assets (ROA) terhadap Return Saham
Untuk mengetahui proporsi sumbangan X, dan X. terhadap Yi digunakan
analisis determinasi  dilanjutkan berganda dengan menggunakan persamaan

sebagai berikut -

: : R..(RQ ) A.(Y R (ROA
r'[{;_u|{HQJ,L}..[RUALJI——ﬂl{z—"'{ Q) AR, ROA,)

zj{i.lj

Dengan kriteria sebagai berikut -
4. apabila r mendekati 1 berarti pengaruh antara variabel bebas terhadap variabel

tertkat adalah kuat.

ST TR RN TTEmmwT T Thee TRSSSS.
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b. apabila r mendekati 0 berarti pengaruh antara variabel bebas terhadap variabel
terikat adalah lemah atau tidak ada, dan
¢. apabila r = 1 berarti pengaruh antara variabel bebas terhadap variabel terikat

adalah sempurna.

Untuk  menguji  koefisien  regresi berganda secara  menyeluruh
dipergunakan rumus F-tes sehagai berikut - (1. Supranto, 1992:300)
I T:"i b
(1=1"¥(n-k)
dimana :
r’ = koefisien determinasi
k = banyaknya variabel

n — jumlah sampel

Formulast hipotesis

Hy = B; = B2 = 0 (udak ada pengaruh perubahan volume perdagangan dan Rerurn
(n Assets (ROA) terhadap rerurn saham)

Ho=PBy=B.#0 (ada pengaruh perubahan volume perdagangan dan Rerurn On
Assets (ROA) terhadap return saham)

Sehingga berdasarkan berdasarkan formulasi hipotests dapat disimpulkan -

Hyy diterima bila Fiitung < Eipiat

Hy ditolak bila Fyjym, = Fe

Pengujian terhadap masing-masing koefisien pada persamaan  regresi

digunakan rumus 1-test sehagai berikut -

poe XMy
Nt ;"IIJ';
dimana
S = standar deviasi sampel
X = rata-rata data

Wi = rata-rata populasi
n = jumlah sampel
dimana besarnya S (standar deviasi) adalah sebagari bertkut -

g - Zﬁ_i']:

mn

AR



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

[d
Las

Formulas hipotesis -

Ho=PB;=p:=0 (tidak ada pengaruh secara parsial dari perubahan volume
perdagagan dan Return On Assets (ROA) terhadap refurn saham)

Ho =B =B:=0 (ada pengaruh secara parsial dart perubahan volume perdagangan
dan Return (n Assets (ROA) terhadap return saham)

imana

H; diternima bila Uty < L

Hiy ditelak bila Yaitung = tiahe

Kriteria pengujian -

4. apabild by, = e pada taraf 0.1 maka H, ditolak artinya variabel bebas
berpengaruh nyata terhadap variabel teri kat, dan

b. apabila Lunmg < lune pada taraf 0,1 maka H, diterima artinva variabel bebas
tidak berpengaruh nyata terhadap variabel terikat,

Untuk menjawab pokok permasalahan digunakan analisis dengan uraian

sebagat berikut :

4. Analisis Korelasi Berganda
Anabisis 11 bertujuan untuk mengetahui hubungan antara variabel bebas
volume perdagangan dan ROA dengan Variabel terikat return saham, untuk

itu digunakan rumus sebagai berikut :

r R-‘.l “RE}.l} fRDﬂITJ_] . ‘IH'II'FR K] U{(l § )fRDﬂ 1.1 }

untuk menguji koefisien koleralsi berganda secara menyeluryh digunakan
rumus uji F-test sebagai berikut -

FE.-""[}{ " ’ ,
(I=r")(n -k)

=

b.  Analisis Korelasi Parsial
Setelah dilakukan perhitungan secara bersama-sama kemudian akan dilakukan
perhitungan secara parsial untuk mencari korelasi antara variabel terikat Y
dengan scluruh variabel X. untuk mengetahw  koefisien korelasi volume
perdaganpgan dan ROA terhadap rerurn saham digunakan rumus sebagar

bernkut

T
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(R R,
F{RQ,_,} “{i:l.] - —I_Z‘ il }(__'} .
\'IIZRQU ZRE}ALL

untuk mencan koefisien korelasi antara ROA dengan return saham digunakan
rumus schagai berikut
(ROA NR, )
1'”'3-(2._1,1 {Rr} i _I'_Z_____ —
V2 ROA,, > RQ,
Setelah itu diadakan pengujian masing-masing koefisien korelasi dengan uji t-

test sebagai berikut -

X = Ky

Gt T
e Y

I'_

RISV ——
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3.7 Kerangka Pemecahan Masalah

START {a)

o i

Data [istons

1. Laporan Kenangan

2

Volume Perdagangan

]

Harga Saham Penutupan
4 1LQ 45
Suku Bank SBI

L

(b)

f{m l@

Perubahan Volume

Return Saham
Perdagangan =

=

| @

Retwn On Assets

J |

i

Analisis Regresi Berganda dan

Analisis Korelasi Berganda

¥

3
( sop 3V

Kesimpulan J (h)

Ty —
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Keterangan ;

da.

b.

£ o

[

Tahap permulaan

Pengumpulan data laporan kecuangan, perubahan volume perdagangan,
harga saham penutupan, 1LQ45, suku bunga SB]

Menghitung perubahan volume perdagangan

Menghitung Neturn On Assers

Menghitung refirn saham

Melakukan analisis regresi berganda dan analisis korelasi berganda
Melakukan uji F-test dan t-test

Kesimpulan

Penutup.

>

= b i el
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V. SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Simpulan

Berdasarkan penelitian dan analisis data vang dilakukan 1ehadap data yang

diperoleh dari Bursa Efek Jukara dan media informasi lainnya, diperoleh hasil

analisa vang dapat digunakan untuk menjawab pokok permasalahan vang dapat

digunakan untuk menjawab pokok permasalahan dan mengun hipotesis yang telah

discbutkan. Kesimpulan vang dapat diambil antara lain -

e

Pada pengujian secara bersama-sama dengan menggunakan ujt I* diperoleh
hastl bahwa perubahan volume perdagangan dan Return (n Asvets (ROA)
tidak mempunvai pengaruh terhadap return saham pada semua perusahaan,
pada kelompok perusahaan besar dan pada kelompok pada perusahaan kecil
Hal 1ni ditunjukkan pada semua perusahaan dengan nilai I, sebesar 241
lebih besar dari Frinme sebesar 0.561. Pada kelompok perusahaan besar
ditunjukkan dengan nilai F.. sebesar 3,11 lebth besar dari Fhung sebesar
0.383. Pada kelompok perusahaan kecil ditunjukkan dengan nilai Fo,. sebesar
3,11 lebih besar dari Frinng sebesar 0,467,

Pada pengujian secara parsial dengan menggunakan upi-t bahwa perubahan
volume perdagangan tidak mempunyal pengaruh vang signifikan terhadap
refurn saham, baik pada semua perusahaan, pada kelompok perusahaan besar
maupun pada kelompok perusahaan kecil. Hal ini ditunjukkan pada semua
perusahaan nilai 1.1 sebesar 1,282 lebith besar dari Ut Schesar 1,042 Pada
kelompok perusahaan besar Lunet Sebesar 1316 vanp lebth kecil dari Dt
schesar 0417, Pada kelompok perusahaan kecil Lunel Sebesar 1,316 lebih
besar dari Luwmg Sebesar 0,619, Pada pengujian secara parsial juga diketahui
bahwa Rerurn On dssets (ROA) tidak mempunvai pengaruh vang signifikan
terhadap refurn saham, baik pada semua perusahaan maupun pada kelompok
perusahaan besar. Tetapi pada kelompok perusahaan kecil Rerurn { I .4.3-.\-{#.\'
(ROAY berpengarub  secara signifikan terhadap retun saham. Hal il

ditunjukkan pada semua perusahaan nilar .. sebesar 1.282 lebih besar dari

49

S - 2 NN, Ny —
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thinng —0.111. Pada kelompok perusahaan besar nilai tg sebesar 1.316 lebih
besar dari ty,, sebesar 1,792 Pada kelompok perusahaan kecil nilaj tiabel
scbesar 1,316 dan nilai thirung SEbESAT 5,14 vang berada di luar daerah tenma
Ho. Berdasarkan uraian di atas dapat drartikan bahwa Return (On Assets
(ROA) memiliki kemampuan tertinggt dalam memutuskan perubahan resurn
saham dibandingkan dengan perubahan volume perdagangan. Hasil penelitian
inl konsisten dengan penelittan yvang  dilakukan logivanio Hartono dan
Chendrawat dimana Return On Assets (ROA) disinyalir mempunyai pengaruh
yang signifikan terhadap refurn saham. Di lain piﬁak pengaruh eksternal
hingkungan perusahaan lebih dominan sebagal dasar pengambilan keputusan
investor daripada hingkungan internal perusahaan (Rousana, 1997). Selain itu
juga dapat disebabkan oleh investor yang cenderung menggunakan ukuran
akuntansi tradisional berupa rasio-rasio keuangan dalam mengambil keputusan

Investasi.

5.2 Saran

Berdasarkan  kesimpulan di atas di harapkan BAPEPAM menetapkan
peraturan terhadap para emiten agar lebih baik lika mencantumkan nilai volume
perdagangan dalam laporan kcuangannya karena mengingat alasan  volume
perdagangan scbagai ukuran kemampuan tidak digunakan dalam pengambilan
keputusan investasi oleh para investor adalah tidak adanya nilai volume
perdagangan schinpga investor cenderung selalu menggunakan ukuran akuntans;
tradisional yang memang sudah tercantum dalam laporan keuangan perusahaan,

Bagi peneliti selanjutnya diharapkan dapat melakukan penelitian dalam
Jangka waktu lima tahun mengingal jangka waktu penelitian yang pendcek ini vaitu
dari tahun 2000 — 2001 sehingea dapat saja mempengaruhi hasil penelitian. Sclain
itu, diharapkan penelitian selanjutnya juga menambah sampel vang digunakan dan
kriterta  pengelompokan  selain berdasarkan kapitalisasi pasar serta variabel

penelitian.,

I o oo
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Lampiran 1 : Data Perusahaan yang Dijadikan Sampel dan Total Kapitalisasinya

(Dalam Trilyun Rp)

No. Hode Nama Emiten Total Kapitalisasi ]
1 JTLEM PT. Te!ekﬂmd_.wm Jndunesta Tbk 2.87360E+13
2 EGEE'!_ & FT. Gudang Garam, Tbk LFY__ ine e o 24?“2&5E_+13
3 {HMSP  1PT Hm Sampoema, Tbk i il 1.41520E+13] ‘
4 |unvr PT. Unilever Indonesia, Thk el =  1,31999E+13
5 |isaT PT. Indosat, Thk - 1.05103E+13)
& |INDF PT. indotood Sukses Makemur, Thi B.D115DE+12
7 |asu PT. Astra international, Thi 6,10624E+12
& JINTP PT. Indnc:emvniTuﬂggaIFaahasd Ttk 49&51’:-5E 12
g [MEDC  |PT Medco Energi Intemasional, Thk 4,83205E+12
10 |smGr PT. Semen Gresik (Persera), Tuk 4,33001E+12
14 RALS ~|PT. Hamayana LEb!d-"l Sentosa, Thik 4,08500E+12
12 |MKDO PT. Makindo, Thk 3.8BOBEE+12
13 JAAL PT. Astra Aqm Lestari, Thk 2,56632E+12
14 [smer PT. SMART, Tok 2453226412
15 [INCO eT. rrnernalmal Miked Ifmnnesna Ttk 1?1}1150Er12
16 |MPRPA PT. Matahari Putra Prima, Ttk 1,555056+12
17 |ibsr PT. Indosiar Visual Mandiri, Tok =  144214E+12
18 {tspc [pT. . Tempo Scan Pacific, Tok 5 1.38375E+12
19 |BMTR  |pT. Bimantatra Citra, Tok : i 1,37295E+12 '
20 |uty |PT Uira Jaya Mik, Tok o i & 1,34701E+12
21 |ANTM PT. Aneka Tambang (Persero), Tok 1,28231E+12 !
22 |AUTO|PT. Astra Otoparts, Tok 1.27488E 112 |
23 |KALBF  [PT Kabe Pt = = § ~ 1,25885E+12 |
24 |FAsw PT. Fajar Surya Wisesa, ), Tok __ B79651E+11
25 |TinNs ~ {PT Timah, Tbk i w0 s BEE8196E+11
26 |[UNTR  [pT. - United Tractars, Thk o  6,80064E+17
27 |BLTA PT. Berlian Laju Tanker, Thk  6.66386E411 |
2% |ASGR PT, Astra Graphia, Thk & F  6.01163E+11]
29 |siMm PT. Surya Intrindo Makmur, Tbk 5,85000E+11 k.
30 |AMFG [PT. Asahi Flatt Glass, Tok E - ~ 520800E+11
31 |LPLD PT. Lippo Land | Development, Tok 4 72771E+11
32 [INDR PT. Indorama Syrtetics, Tbk v  4.58046E+11
33 (smsm  [pT. Selamat Sempuma, Tk 5 4,54530E+11
34 |sMCBE PT. Semen Cibinong, Tok = =T 4.42532E111
s TumRl PT. Tunay Ridean, Tok . —  4,32450E+11
36 |KoP| PT. Kupr‘nme Dat Com, Thk 3,78000E+11
37 |Tein _|PT. Tanche Indonesia, Thk 3,74400E411
B |warc  [pT - Wahana Phonix Mandiri, Thk —_ 3 ,51000E11
39 | SRSN PT. Sarasa Nugraha, Tbk W = 3.41000E+11
40 [smMPL PT. Sumilplast Interbenua, Tok 2,67200E+11
B HEROD PT. Hero uuper?nd:ket Thk A N G 2.5294BE+ 11
42 [sHsA  pt Surya Hidup Satwa, Tok i  24T9G2C+17
42 |Bysa PT. Bayer indonesia SB, Thk 2,35044E 111
44 [GDYR |PT Goodyear Indonesia Tok — — —  — ~ 2,25500E+11
45 |DYNA PT. Dynapiast, Thk i L L 2 24700E+11
46 |RIGS PT. Rig Tenders, Thk - ) K  207104E+11
47 |PTRO PT. Petrosea, Thk = N ©1,T4420E+11
48 [BNBR PT. Bakrie And Brothers, Tok 1.25939E+11
49 [Bima et Frnmamdumrnm.lr Th = 3  1,11800E+11
50 [HEXA  |PT. Hexindo Adiperkasa. Tok 5 =  1,05000E 411
51 |ADES  |PT. Ades Alfindo, Thk 1,026005+11 |
52 !BRNA PT. Berlana, Thk 8 67500E+10

Jumilah

1,57T079E+14

Sumber © J5X Statshc
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Lampiran 2 : Perusahaan Kelompok Besar dan Perusahaan Kelompok Kecil

] No. Perusahaan Besar No. Perusahaan Kecil
. ¥ PR Telfkumyn_ikas'f_rldnngg_i;: Tbk 1_ |PT. Berlian Laju Tanker, Tok -
2 |PT. Gudang Garam, Tbk 2 |PT. Astra Graphia, Thk 1l '
3 [PT. HM Sampoerna, Tbk 3 |PT Surya Intrindo Makmur, Thk i
4 |PT. Unitever Indonesia Thk 4 |PT. Asahmasi Flatt Glass. Tbk
5 IPT Indesat Thk = |PT Lippo Land Development, Thk B
& |PT. Indofood Sukses Makmur Thk 6 |PT. Indorama Syntetics. Thk
7 |PT. Astra International, Tok 7 |PT Selamat Sempurna. Thk
B |PT Indocement Tunggal Prakasa Thk 8 (PT. Semen Cibinong, Thk )
S |PT. Medco Energ: Internasicnal, Tok 9 |PT. Tunas Ridean, Thk iy
10 |PT. Semen Gresik (Persero) Thi 10 |PT. Kopitime Dot Com, Tbk
11 |PT. Ramayana Lestari Sentosa, Thk 11 |PT. Tancho Indonesia. Tbk
12 |PT. Makindo, Thk 12 |PT. Wahana Phonix Mandiri, Thbk
13 |PT. Astra Agro Lestari, Thk 13 [PT. Sars_usa_Nugr@ha, Tbk
14 |PT. SMART, Thk 14 IPT. Sumitplast interbenua, Tbk
15 |PT. International Nike! Indonesia. Thik 15 |PT. Hero Supermarket, Tbk
16 |PT. Matahari Putra Prima, Tbk 16 _|PT. Surya Hidup Satwa, Tok y
17 |PT. Indosiar Visual tandiri, Tbk 17 |PT. Bayer Indonesia SB, Thbk
18 |PT. Tempo Scan Pacific. Tbk 18 |PT. Goodyear Indonesia, Tbk
19 |PT. Bimantatra Citra, Tbk 18 {PT. Dynaplast, Tbk
20 IPT Ultra Jaya Milk, Tbk 20 IPE Rig Tenders, Thk +
21 [PT. Aneka ‘l_ambaljg {Persern), Tbk 21 . Petrosea, Tbk -
22 |PT. Astra Otoparts, Thk 22 |PT. Bakrie : And Brothers, Thk
23 IPT. Kalbe Farma, Tbk 23 |PT. Primarindo Asia Infrastr, Thk
24 |PT. Fajar Surya Wisesa, Tbk _ 24 |PT. Hexindo Adiperkasa, Tek 3
25 |PT. Timah, Tbk ) = 25 |PT. Ades Alfindo, Tbk N ¢
26 |PT. United Tractors. Thk 26 |PT. Berliana, Thk

Sumber . Lampiran 1 diolah
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Lampiran 3 : Data (HSG, SBI, Perhitungan Rm dan Rf,

Bulan IHSG Rm SBI Rf
1 636.372] =2 011480 |
2 576.542 -0.09874 ~ 0,11530 0,00435
3 583.276| _001161f  0,11630] _ 0,00864
4 526.737 -0,10196 0,11640 0,00086
5 454327 -0,14788 0,11680 0,00343
5 515.110 0,12556 0,11740 000512
7 492.193 -0,04551 0,13530 0,14191
8 466.380 -0,05387 0,13610 0,00590
g 421.336 _ -0,10157 0,13620 0,00073
10 405.347 -0,03869 0,13740 0,00877
11 429214 0,06721 0,14150| 0,02940
12 416.321 -0,03050 0,14530 0,02650
13 425614 0,02208 0,14740 0,01435
14 428,303 0.00630|  0,14790 0,00339
15 381.050 -0,11690 0,15580 0,05204
16 558232 10,38184 016190  0,03841
17 405 863 -0,31876 0,16380 _ 0,01167
18 437.620 0,07534 ~ 0,16650 0,01635
19 447 381 0,02206 To.47170 ~ 0,03075
20 435.552 -0,02680 0,17570 0,02303
21 392.479 -0,10413| 017670  0,00568
22 383735 -0,02253)  0,17680{  0,00057
23 380.308 -0,00897|  0,17760 0,00451
24 392.036 0,03037 0,17820 0,00337

Sumber : Harian Bisnis Indonesia dan Bank Indonesia

—
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Lampiran 4
Perhrturgan Beta dan Expected Retumn PT Bayer Indonesia SB, Tbk
Bulan| Harga Ri Rm Rt Rm-Rf) | (Ri-Rf) | (Rm-RR" {Rm-RI}{Ri-RT) E{Rit)
1 4700
2 | 4200 oiizs| = 0987|  0,0043|  0.1031 0,168 00136 _ 00120 0,0063
i 4700 0.1125] 00116 00086]  0,0030] 0 1038] 0,0108 0,0003] 00088
4 4000/ -0.1613] 01020 o0 .0008] 0,028 01621  0.0263 00167 D.0028
=rat 4000] " 0,0000] -0,1475] 00034]  01513]  -0,0034 00,0000 0,0005] 00064
6 4700] ©0.1613] 01788 o 0051] 0,1204] G.1581]  D.oo4d 00188 0,0028
7 - 4000] -01613] -no4ss| o J418f  p1ET4 -03032] 0099 00568 0,1455
8 4000 00000 -00538| 0 ogse 00588 0 0058| 00000 0,0004 0,0071
5 4100] 00247 0. 1016] 006007 -pi023| o £240{ 00008  p.ooss 0,0027
10 4100{ o0g0000[ .o 0387| 00088 -00475| o 0088]  0,0001 0,0004 01,0097
11 4000| 0,0247] 0gs7e 0,0204) 00278] o 0541) poozs| oot 00289
12 4600] ©01388) o, 0305| 00265 -0os7a] o 1133|  opo1zs -0,0065 0,0278
13 4600 DoO0OO| o 0221) 00143 oporrl Dot4al 0.0002 -0,0001 0.0142
14 4600) 00000 ooosa| o 0034 oooza| opozs] 10,0000} 00000 00033
15 4200 0.0910] 01168 0.0520 -01688] 01430  o0.0z05 0024z 00553
16 4400 opo465] opamiE| @ 0384  03434] 00081 0,0001 ~ 0,0028 0,0318
17 | 4200] 00485 -03ieal @ 0117| -0,3304] -00582] 00034 ~ og182]  ootst
18 | a425] posee - 00753| © 0163 0,0590] o0gass 00013 D0021]  G,0152
19 4275 po34s] o 0221 0.0308] -g0087] -00852 0,0042  0,0008 0.0308
20 4350)  0,0174| 00268 0,0230] 0.0498 -0,0056]  ©,0000 00003] 00240
21 3100/ -03388| -01041] 0,0057| 01008 03444 01186 _ 00378] 0,008
2 2200f 03423] 00225 0.0006] -0.0231 0,3435) 01180 00073) D010
23 3300{ 04055 0,009 0.0085] 00135 04010 0,1608 _ -0,0054] 00048
24 3400| 00298] 00304] 00034] 00270| 0,0265] 00087]  Gagor| 0.0029
Jumiah 05241 -0,7635] 06113 0,1856
Rata-rala -0.0402]  -0,0332] 00286 0,0081
Beta -0,0183
Perhitungan Beta dan Expected Return PT Ades Adfindo, Thk |
Man Harga Ri Rm Rf {Rm-R7) | (Ri-R) | (RmR¥ {Rm-RI){Ri-RT) ElRit) b
1 i)
2 KOOI 00000 -0,0987| 0,0043] 51031 -0.0043|  0.,0000 00004 00192 ’
3 sl oo006]  ooi18] o 0086| 00030| -0o00es| 00001  ooo00| 0,0082
T4 70| -00845] -01020] 08¢ ooog| o 1028  -0,0654] 0.0043]  00067| 00156
5 750 00000 01478 0.0034] 01513 -0,0034| 0,000 00005  pozEe
6 725] -00338] o041256| o, 0051) 0,1204] 00390 0,0015 -DOD47] 00722
7 G15] 0D0715|  -0,0455]  0.1418] -01874| 0212 10,0455 00400 D16ss
5 25| 00715 0538] 00058 00598 0,0856|  0,0043 -0.0038] 00145
9 S| 00984 01018] o 0007| 0.1023| 00770  0.00es| 0,0100]  0,0154
e 725 -0,0984 -0,0387] o, 0,0088] 00475 -0.1073 00115} 00051 00156
e 1850) 09368  0,0572| 00204 0,0278|  6,9074] 08233  0,0252]  ogzs4
12 oo -0,0274]  p 0305|  0.0265| -gps7a| -0,0538] 00079 00031 00347
13 1875| 00408| 00221 o 0143] “00077| 00265 00007 00002 o032
14 25 -0.0270|  0,0063] 00034| 00029 -0,0304]  0.000S -0.0001] 00030
15 l475| 0.2128] .0,1168| 00820 01688 02850 00702 0.0448) 00763
16 950| 04400  03818] 00384 0 3434 -04784] oz288 4 1643 00108
17 1675] 0,567 _-0,3188 00117 -0 1,3304 05554 0,3085 01838 0,0691
18 1500 -0,1103]  0,0753| 00163] 00500 -0.1267) 00161 _-0,0075] 0,079
18 la2s] 0,0513] po221] o 0308|  0,0087| 0,0820] p,poe7 0.0007| 00320
20 I550]  0,0841) 00268| 00230] -0.0488] o 0611 00037 nooagl 0.0202
21 1275/ 01953 0,1041) 0,0057] 0.1098] 02010 0.0404 00221 “oo214
2 0| 00606 -00225] o 0006| 00231| 00612] opoa7 00014 00038
23 1241 00000} -D.00SG| 00045 -00735] -0 0045 0,0000 0.0001] 0,0065
24 1175] 00211 0,0308] D.0034 0.0270| -0,0244] 0008 -0,0007|  -0.0005
Jumiah 089241 -0,0553| 15634 0.2274
Rata-rata 0.0402]  00024] 0.0 -0.0088
Beta -0,14358

- R e =
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Perhitungan Beta dan Expected Retumn PT SMART, Thk

Bulan] Harga | R Rm Rt { (RmRN | RiRY) | R0’ | ReRORR | B €
i 3975
2 | 4100 o0310] -00%87 00043 01031 oozes| 00007 00027 ooia
3 | 3o00[ 00500{ 00116] 00086 0.0030 _00586[ 00034  ooooz| 00082
4 | 325 o00084] 1020 00008 _ 0,1028] 00055] o00000] -0,0006 00178
5 | 3s50] -00726| 01479 _00034| 91513 0071 o, 0os8] —  wo11s| 00241 ‘
68 |  3825| 00468 0,126] 0,0051 _ 01204]  00417]  o0017| - 00050)  o.0270
7 | 75| o0400] 00455 01418 .o 1s 1e74] 0181|0031  ooaai] pio7s
8 3775] 00268 -00s38| 00050| -00s98| 0.0210] 00004 00013 00050
9 3925| 003%| 01016 00007] 01023 00382 00015 00033  ooi7s
10 4075] 003751 -0.0387| 0.0088| -0.0475| 00287] 00008 0.0014| 00001
1 2950| 00312 00572 00284) 00778 -0.0e08|  po037| 00017} 0.0345
12 | 3825) -00322] 00305 0.0265 00570 -0,0567 _ 00034  goaa| 04161
13 1900 08718 o0221] 00143 0.0077) -088ss 0.7848 -0.0088] 00158
14 1300 02076]  00063] 00034 o00029] -02110]  0pess 0,0006]  p,0033
15 125) -0.1446] 01168 00520] -0.1688| 0,1966 0,0387 00332 00213
16 1275 01262  03818| 00384 03434] gossa| ooo7s| 0.0288] 10,1008
17 975] 02683 03188] 00117] -0.3304 02798 10,0784 00925 00484
18 925/ 00526 00753 00163 0.0590) -0,0690|  0.0048 0.0041] 00271
19 825| 01144 00221| o00308] -0,0087 01452 g .0211] pem3| o 0292
20 925/ 0,1144| -0.0268| 00230 -0 0ags 00914 00084 00046 00140
T 850 -0,0846] 01041 0,0057] 0.10%8] -00s02| ooc081| 0,009  -0.0143 '
22 700/ 0,1942] 0,0225 0.0006] -0,0231| -0,1947 00378] 00045 0,036
23 700] 0.0000] -0,0080] 0,0045] -0.0135] 00045l _00000) — oooo1|  b602 i
24 800] 01335| 00304] 00034] oo2r0| 01m02| Tootes| — 00035 00083 |
Jumiah 09241] -2.0429] 11057 0.2009 |
Rata-rata -0.0402] 00888] 00481 0,0087
Beta 01817

Perhitungan Beta dan Expected Rehun PT Mandom Indonesia, Thi

Bulan| Harga Ri Rm Rf (Rm-Rf} | (Ri-Rf) | (Rm-Re7” {(Rm-RA{Ri-RD E{Rit)
1 7650 5
2 7650| 0,0000( 0,0987] 00043 -0.101 00043 00000 00004f  o0020
3 5000 ©04253] 00116 00088 00030 04339] 01883 g 0013[ 00087
4 | so00| o823 ~0,1020] 0,0008] -0,1028| 04815 ooaze| _00t87{ 00014 -
5 5600| 0,0690] 0,1475] 00034| 01513 o 0724]  ooos2| 0,0110|  0,0000
6 | 7650 o311g] 01256] 0,0051| 01204 03088 ~ 0osst| ool 0.0078
7 ] 6000| 02428 00455 01418] 02874 03848 D481 pova 01377
] 5600/ -0,0690| 00539 0.005¢| 0.0568| 00749 0005| 00045 10,0046
] 5500] -00180| 01018| 0,0007| 01023 o0ies| o 0004]  ppo1s|  -oooie
10 | 5500/ 00000] 00387 0.008s| 50475 00088  ooooi| 00004  0,0077]
11 [ 2400 08293 00572 0,029 00278 o8ser| 07373 ooz 00300
12 | 2600 0.1542] -0.0305| 0.0265] 00570|  01276| co163] -0.0073) 60252
13 | 2700| 00364 00221] 00143] 0,007 -0.0507| 00028 -0,0004] 00145
14 | 27| oo0s2| o 0063| 00034] 00028]  0.0054] 00000 Dpoooo|  oogss
15 | 2425 01166] ©1168] 00520] b1g8s 01687 oozes| o, 0.0285]  D,0482
16 | 2275 -ooeas| o 2618] 00384] 03424 -01023| o 0105] 00361 00461
17 | 2025| o1043] 03188 00117] 03304 00926] oooss|  posos| 0.0043
18 | 2400 -0,0508 00753 06163 00590 -0.0671| 00045 00040 10,0177
19 2450| 002080 0.0221| (00308 00087 00101 o 00001] pooos|  o030e
20 | 2150[ 01155 a 0268)  00230] 6.o04s8| 00925 oposs| 00046 G028
21 | 2750| opoc0| o, 10411 00057 01088 0.o087] 0,0000( 0,000 00032
22 | 2200 04515 -0.0225 6.0008] -00231| 0,1510]  D.0228 ~ -0.0035]  0.0000
23 1800 -06754) 00090| 00045| 00135 05798 _ 03383 opo78| £,0042 i
24 1950] D0800] 00304] o00034| 00270 00767  0.o0ss D.0021|  0.0040
[ Jumian _’ -0.8241] 1 8066] 16568 0,6371 ] :
Rata-rata 0.0402] 00785|  0,0720 00016
Beta 0,0224
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Perhitungan Beta dan Expected Returny BT Llitra Jaya Milkc, Thik
[Bulan] Harga Ri Rm Rt (RmR7) | (R-RO | (Rm-RO"] (Rm-ROWRRG | EfRG
1 1050
2 1075 00235| 00087 00043 1037 00192] 00004 o020 o0oiae
3 | 10s0| -ogz3s| o 0116|  0,0086 l':mnau  00322| 00010 00001]  Dposs
¢ | 1100] 00465 0.1020|  0,0008] o, L1028 00457  00021]  -0podr] 00103
5 1050 -0,0465) 01478 00034 _0.1513] 00500 00025 __ 0oo7e| 00173
6 1025| 00241 01256 00051 o 1204 Dpoze2| p, poas| -0,0035]  p,0059
7 1000| -00247] 0 0455  01419] o, 1874 0.1666 0,0278 0032|0591
B 1025| 00247] 00538  00056| -0osgs| o 0188  0.0004 -0.0011 0.0114
) wso| o0241] 0qms| o 0007} 01023 o00234]  oo00s -D,0024 0,0101
10 1050| 00000 -0.0387| 0.0088[ -0 oare -0.0088)  ¢.0001 0,0004 0.6131
1 1025 _D0241| 00572 00294] p0278| 0.0535| 00029 00615 00260
12 17| 013661 00305 00265 -0,0570] 01101]  00(5 06,0063 06,0317
13 265 -14893 00221 00143] 00077 5036 2,2609 -0,6118 0,6136
14 250 00583/ 00063 0.0034] 00028 00817 00as| 0,000z 0.0031
15 205) -01985| 01168 0,0520] -01688] 02508 €,0627 00423) 00675
16 220] 00706  03818] 00384 02434] 00322 00010 00111 00069
17 750)  12264| -p3188] 0.0 17| -03304] 12148| 14757 04014} 00420
18 bas| 0.1823 00753 00163| 005%0| 01587 00395 00117[ 00108
19 700 01133 00221| 00308 0. 0087 ©O0826) 00088 000070 00316
20 675 -00364] -00268 0.0230| -004%8] 00534] 0.0035 00030 0.0276
21 750| 01054 -0,1041] o 0057| 01098 0.0987]  ooogs| -00108] 00157
2 700 -0,0690] 0,025 0,0006]  -0,0231| 00696 00048 00016 0,0027
23 675 -0.0364| 00000 O00045] -0 0135]  .0,0408 0.0017| 0.0006|  0.0058
24 700| ©00368] 00304| 0003 0.0270|  00320]  0,0014 00008 00009
Jumlah 09241 0p452] 30221 -0,3596
Rata rata -0.0402] 00387 01705 0,0156
Beta 0,097 =
|
Pertelungan Beta dan Expected Return PT Tempo Scan Pasific, Thk
Bulan| Harga Ri Rm Rf {(Rm-Rf} | (Ri-RN | (Rm-R7" {Rm-BHRI-RH E(Rit)
1 3600
2 3650 00138 00887 00043 0.103| o.00es 00001 TDooio] o00a1
3 3600 -00138] o O116] 0. 0086| o 0030| -00224{ 00005 -, 0001 0,0086
4 3650 0,0138] -01020] 00008!  0,1028| 00128 00002 0,0013] 10,0007
5 | 3825 00468 -0.1479 00034] 01513 0,0434]  0p0018] -0,0065| 00031
& 3675) 00400 0 12560  0,0051] 0,1204] -0p0451| 0,0020]  0.0054| 00054
i 277 0,0268 -00ass| 0.1418] 0.1874| 01151| o, 0132 00216 01415
8 9650 -00337| 00538 0,005 -00598] .o 03e6|  00018) 0,002¢| 0 poss
9 | a2 o 0468 _0.1016 _ 00007 0. 1023] 00481 00021  00047] 0,000
10 3675 00400 00387 ogoes| g 0475 00488 00024 0.0023] 00087
11 4050| 00972]  0.0572| 00204l 0.0278] 00678|  0.0045] 00019 00295
12 | 3825] 00572 00308 00265 -00570{ 0 0837| 00070, 00048  0.0264
13 2950] 02508 0.0221| Do0143] 00077 -0 2741 00751] pogai] 00144
14 3175| 00735  o0p0063] 00034 o 0025|  00701) o0088]  geooz 0,0034
15 | 2750 -01437] o118 00520] 01683 01957 o 0383  DO33| 00517
16 2500| 00953 023818] 00384 03434 01337 00178 -0,0458] 10,0391
17 | 275 ofoa4] -03188] 00197] 03308 00927) 10,0086 0.0306] 00110
18 3200[ o.1425) 0.0753] 00163 00590 01262 00159 00074 00165
18 3175| 0,0078| 00221 0p308] 00087 00386 D0,0015  0,0003| 00307
20 | zs00] -posos| 00268 00230 -0 00468 01136 oo129] 0,0057]  0.0220
EET 2700| -0.0715 -0,1041) 00,0057 0.10ss| -gorr| 00053 00085 00055
22 | 2850| o0s41] 00228 @ 0006 -00231) 00535 poozal 0.0012] 00005
23 | 2000 ops1al -ogoso| o 004s!  0,0135) oods8|  oppze| -0.0006] 00045 |
24 25| 00408]  00304] 00034 ozro 00374] 00014 0.0010 0,0034
Jumlat 09241] 05812] o229 -0,0105
Rata rata 0.0402] 00253 00097 -0,0005
[Eeta 0 0020 =
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Pertitungan Beta dan Expected Retum PT Kalbe Farma, Tbk

Bulan| Harga Ri Rm Rf RmRf) | (Ri-RH | (Rm-RY’ | (Rm-RINRi-RT E{Rit} [ 1
1 B50
(=273 850 00000 -00987 00043 -0.1031] 00043  00000]  00004] 00042
3 825| 0028a| 00116] 00088| 00030 00385  00015| 00001 0,0088
4 | eso| obzss| 010200 o00005] -0.10%8] 0030 oooos| -0.0030| 00007
5 | 50| 00000 -01478] ©00034] 01513 -0.0034|  o0060] 0,0005] 00032 |
6 | Boo| 00606 01256 00051 01204] 00857 ool -0.0078) 10,0053
7 775| 00317 -00455| 01418 0874l 01737 0030z 00325 01416
& 800] 00317| -00538] oo0058| 00598 o00256] 00007 00015| 00088
g 850f 00606 .01018| 00007 01023 00598 000 wo06t] oooos
10 800| -0.060G| -D0387| 0.0088( -0,0475| 0.0684| 00048 00033] 00087
11 825 00308 00s72] 00294| ©00278] 00014  D.0000 0000¢| 00254
12 | 800{ -0.0308| -0.0305] 00265 0057a| 00573  6,0033 0,0033] 00264
13 05/ -09643|  00221] 00143] 00077] -09786| O0.57s -0,0076] 00144
14 330| 00788/ 00083/ 00034] 00029 0,0754] 00057  0p002] 00034
15 260| -02384] -01168] 0.0520| -01688| 02904] D044 00491] 00518
16 200f -02624| 03818) 00384] 03434 -03008| 00205 -0.1033] 00388
17 220/ 00953 03188 00117) -0.3304] 0o083| 00070 ou27s| 00112
18 245 01076 00753| 00163| 0,050 00913  0,0083 0.0054| 00164
19 305| 02191 00221| 00308] -00087| 01883 00358  -0,0016]  D0.0307
20 330| 00788 -00268| 00230 -0048| 00558 o00031] 00028 00230
21— 265| -02184| -0,1041) 0,0057| 01098] -0,2250]  0,0506 ~ 00247] 00055 '
2 245| 00785  0,0225) o00008] -00231| 00750| Doosz|  ooo18| 00005
23 30| 0.3567| 00080 00045| 00135 03522 0,1240 ~ -0.0047]  po0ds {
24 240) 03773] 00304] 00034| o00270] 02807 04448 -00103] 06034 |
Jurniah 09241 17042 15672 -0,0553 |
Rata-rata -0,0402] — 0.0741] 00881 -0,0024
Beta [ ooos |

Perhitungan Beta dan Expected Return PT Indofoad Sukses Makmur, Thk f

Bulan| Harga Ri Rm Rf (BmRf) | {Ri-RH) | (Rm-R)" | (Rm-RO{Ri-RN E{Rit} L
1 5625
z 5725/ 00176 -00987| 00043] 0,1031] 00133 0.0002 00014 0,0044 ’
3 5600/ 00221 00116] 00088 00030 -0.0307| 00008] ~ 00001] 00086 -
4 | 5728) o00221] -0,1020 ~ 00008| -01028{ 00212] 00005 -0,0022[ 00008
5 5775| 00087 -0,1473] 0,0034] ~0.1513| 00053] 00006  -noooa] 00035
6 |  s6s0] -00218] 01258 00059 0,1204) 00270 Ce0007] 0.0033] 00080
7 5750| 00175 -0.0455| 01418] -01874] 01244 00155  oo23] a4
8 | 5775 00043 -oosas| oo0se| 0o0soE| oootel 0.,0000 00001  0,0059)
) 5650 -0,0218| 0.1016| 00007] 01023 -0oze| ooos| 0.0023] 00008
10 | 5750 00175 00387] o0.0088| 00475 0.0088] 00001  o0004] 00088
11 | 5600 -00264| 005721 00704 0,0278| 00558 00031 0,0016{ 00294
12 5450| 00272 00305 00265 -00570] -00537| ooozs| 0.0031| 00265
13 8s0| 18581 600221 00143] pooTy 18725  3s082] 00145 00142
4 | ars| o4372]  oooeal oooa4]  poozs| o433  ogivel 0,0004]  0.0024
15 B25| -0.1671) -0.1169| 00520 0,1699 -02191]  oges0| 00370]  oos21
16 | 00| 00308] 03818] 00384] 03434] ooeez| Dooes| 00238 00382
17 775| 00317 03188 oo 03304 00434 0o0DIG 00143 00118
18 | 825| 00625| 00753 00183 00590 o4z o0.0021| 000271 00183
19 o0 00870| 00221 ©00308| -00087| 00ses| oo0sz| -0,0005[  D0.0308
20 825 00570 00268 00230 00438 -0.4100] o00121] 0.0055| 0,025
21 750| -0,0953] -0.1041] 00057 ‘010ss| p1010|  opt02]  oo111| 0.0057
22 675 -01054] -00225] 00006 -00231] -01058| o0pi12 0,0024] 00006
23 625| -00770) 000%0) o0o004s| 00138l Domis|  oooss 00011 0.0045 "
24 600] -00408] 0O0304] 00034| o0270| -00442] Doo2e -0,0012| 00034
il 09241] 26778] 26508 0.0538
Rala-reta 00402 0.1164] 01567 0,0023 |
Beta 10,0007 [ 1
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Pertatungan Beta dan Expeded Retwn PT HM. Sampoema, Thi
Bulan| Harga Ri Rm Rt (Rm-Rf) | (Ri-RA | RmR)° (Rm-RI{Ri-RN) ERin) | "
1 wees] i N L BT

2 | 1iezs 0.0530| -00%87{ 00043] 01031 o 0485|  0.0024 -0.0050 0.0046

3 | 11100] 00482 ootte| 10,0086 0,0030| -0,0548 00030l ooo02| 10,0086

4 11550 00387 -0, 1020f 00009] -0.1028] 00388 00015 -0.0040] 00012

5 | 17 550 00000) -0, 0,1478| 0,0034] -01513] 00034/ ooooa| 600050 o 1,0039 ’

6 | 11600] ono0043] 5 1256 00051] 01204 -00008] wooosl 00001 00048

7 | 11a7s| Looies| o 04550 01419 0.1674] -0AB15| 00281 0.0203] 01474

# 11500 opo1es| o 053¢| poosa| -ogsse| o 0050|  ogoon] o 0003 o008t

o 1550 00043 01016 00007f  01023| o 0036 0.0000 -0.0004 0,000

10 11700| 00128 o 0387 0.0088| -00475( 00041 000000  op00z 0.008S

11 11425 00238 0 0572  o002%4] ooz7s| o 0532]  0.0028 -0,0015 0,023

12 | 11575] o00130] 00305 00265 00570, 00135 0,0007 0,0008 0.0267

13 14400| 02164 Qo221 00143 ogorr|  ozodn] o 0416 : 0.0016 0.0143

14 14600  00138]  0oosa  0.0034] 00029 0,0104 R 00000 0.0034

15 10950 -0.2877| 01168 0.0520| -0.4688| -03397| p11s4| 0.0574] 00528

16 11250] 00770 02818] 00384] 03434 0,0114] 0000 -0003al 00374

17 14450] ©2503| _03tas| o 0117 o 3304| 023871  pos7o| 00789 D016

18 16200{ o, 1143 00753 oo0183]  agsmol 00980 00096 00058 00162

19 18200 01164 o0221] o .8308] D, 0087| opes7|  oooral 00007 0,0308

26 | 17200{ 00565 0.0266]  0.0230 -0.0498 00785 o003) 0,000 00232 .

21 3300] 16510/ -0,1041 00057 0,1098 16567 27445 0.181% 0.0060

22 | 3175] po3ses| oozzs| o ooos| 00231 00382 00035 ooocsl g 0,0008
23 | 3375] 00611] -0p0e0) 0.0045] 00135] 00%66] o0poza] -0,0008]  p.0on4s ‘

24 3200] 00532 bo30s| o 0034] opz70l -0oses| 00032 00015 00033 '
Jurnlah 09241]  16767| 30260 01857 |
Ratarata 0.0402] 00728 01316 0.0087
Bela 0,007
Perhitungan Beta dan Expeced Return PT Uralever, Thk '
Bulan| Harga Ri Rm R (Rm-Rf) (Ri-Rf} | (Rm-RH* {Rm-RA{Ri-Rf) E{Rit) L {

1 “B4500 ’ '

2 | 77000 -0.0928 00987 00043 01031| o0p0s73] oooss| 0.0100]  0.0044 =
3 | soooa| o032 0o1ie 00086] 00030 o0o296| ogoos| o 0001|  o.0086

4 | ss000{ 00806 -0,1020]  0.000s| -0 1028 00598 00038 _-0,0061] 00000

5 | as000] o0000] -0.147 00034] 01513 00034] 00000 0.0005] 00035
6 77000 0.0888) 01256 00051 o 1204 " o1040) ootes|  p 0125] 00051

7 - 65000| 0.1 694] 00455 01419 10,1874 03113 10,0969 ~ opss3l gaag

8 | 85000| o02683] _posas| pogse 00598 02624 opoess| 0157|  nooss
8 | sso00| o0006] 01016] ooor| 0.1023| ~00007| ooo00] __00001]  o,0008

10 | 85000] 00000 -0.0387| 0.0088 0.0475| 00088 00001| 0,0004] 00088
ETE B 87000 o 0233]  00572] 00284 o 0278| 00061 opooo| 0,0002 0,0294

12 £4000( -0, 0351 —00305| 00268 20,0570 00616 gonas 00035 00285

13 | 13500 -1.8281] 00221 o0.01e3] 00677 184250 33947] -0.0142 0,0143

14 | 16000| ©03698] 00083 00034 - 0,002 0,1665] hn??? 00008 00034

15 15600/ -0,0253]  01168| Dposap 0,1689] -D.O7T4] D0060| 00131]  poszl
16 [ 15200] 00260 03818] 00384l 03434| 00648] pooa1| 00221)  o0383

7 16050| 0.0544| 03188 0.0117| -0.3304 1‘.}042?_ 0.0018| 00141 00117

18 17950 01118 00753 00163 00580f g 0655 00091 ©,0056 0.0162
18 | 17800{ -D.00as 00221 o308l -pooar| o 0381 oeors| g 0003 00308

20 | 16500 0.0758] -0.0268]  0.0230 -0,0498 00983l  oooss| 00048 gpz30

21 16000 -0.0308 01041 0,0057] 01008 -00384| 06013 0,0040 0.0057
22 | 15300] 00447 -p.0225| 00006) -00231| 00453 _ooo21|  opootn| 0.0006 |

Z3 15750| 00290 00090 Oo045|  0oq 25|  o0o24sl  oooos -0,0003 0,045

24 16250] 00313] 00304 ocon4| 00270 0,0279 0,0608 0,0008 0,0034
Jumilan 0.0241] 20884  3es4n 0.0179
Rata-rata 00402 00808 01589 0,0008
Beta -0,0002 !

i
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Ferhitungan Beta dan Expected Retuin BT Gudang Garam, Thk
|Bulan] Harga Ri Rm Rt {RmRf) | RiRN) | (Rm-RD" | (Rm-RORi-RY) E{Rit)
1| 13300 = et — Mo oo e £
2 | 13500 Dgi49 -0.0987  0,0043] 01031) 00106/ 00001 0.0011] 00052
3 12700 00811 o 0116| 00085 00030 -Does7| o, D049 -0,0002 0,0088
4 13500[ o o611 -0,1020  0.0008| 01028 “ops0z| o, 0036 -0006z(  0,0017
5 13300 00149 -0,1479 0,0034] 01513 _oo1se] unuaa - 0,0028 0,0046
6 | 12428] . 0681] 01256 00051  oizml o 0732  0p00sd]  goosal 10,0042
7 | 12600 o0140] Dpass| o 1418 0.1874| D1278)  oote4| - D0240| 01434 !
8 | 1280 o 0198 -00533] o0cse| oosesl o 0138 06002 - 000081 0.0064
g 12900/ opoasl —ciots| o 0007| o 1023 oooail  o.0000 00003 00015
10 126250 0,0215] 0go3e7 00088 00475] 0 0303 p6o0o ! 0014 10,0087 |
11 12800| 00138] pos7z 0.0294| 0,0278] 00156 0,0002| 0,004 _Do292
12 12600{ -00157] .0 03050 00265 -0,0570 00422 ogois| 40024{ 00269
12 13300  0.0541 0.0221] o0p143| 00077 00397] o 0015 0,003 0.0143
14 13056] 004770 o 0083, co34] g, oozal g, 0443 n,002a] £,0001] o 0034
15 12050 01464 .0, 1169  00520] -0,1688 01985] o 0394 o338 0,0524
16 11300{ -q 0643 0.3818] 002384 03434 0027 opios] 00353 00357
17 12050 00643| 0318|0197 03304 o 0526 opooze| 0 o 74 0.0743
18 13450| 0 1058 00783 o062  posan| o 0936  0,0088 00055 00158
19 13650] ootas|  oozi| o 0308[ -0,0087] _-0.0160|  opgooa| 00001 00308
20 12000] -0.1288  -04268] 00230/ -0oses| 015180  ooz:1] 0 g 0076] 00234
21| tosap -61335] o, 1041 00057| 0,1088 -d,_isﬂz ~ 0014] ogpisa] 0.0065
2 | ss00] o3001] o 0225 6.0006] -0.0231] -0 1008 00101] " nooza| o007 ,
23 | e350| 01200] _0009n| 0004z 00138 03335] 061778l goois| 0.0045 .
24 8150 00242 00304 0.0034] 00270 00278 00008  poooy ~ 0,0032 |
[Jurniah -09241]  09295] 01702 0,0259 |
Rala rata 00402 00404] 00074 0,007
[Beta -0,0075] i I
Perhitungan Bela dan Expected Redurn PT Berlina, Thik
Bulan] Harga Ri Rm RI__| Rm-RO [ (RiRY) | (RmR)" | Reminmidh | ERG ] '
1 1160
2 1175 o00860] -0 Dosy 00043 01031 0, 0616] 00038  pooed| 0,0041 &
T 1150 00215 00116 _ 00086 00030 -08301) LT ~-0,0001| 0,008 ,
4 1175)  00215] 01020/ 0.0008 -0.1028| 00206 o, 0004 -0,0021 0.0006 .
5 1125] -0,0435|  _01478] 00074 01513 _ -0.0465] _ogozz| 00071 0,0030
B 1150/ o 0220]  01756] 00059 0,204 T R — 00020 b, 0055
7 1125] .0,0220] -0,0485| o0.1418] n1e74] 1638]  00263] poao7| 0,414
B 1125 00000 -ppsag 00058 .o0psss| .o 0059) 00080 00004  D.ODS7
g 1075) 0 0455| D018l o 0007| 01023 00462]  opoz1] Doos7r| o 0005
10 1000 007231 o287 o 0088 00475] 00811| opoes| 00038{  D.0086
1| 1075 o00723]  o0s72| @ 0204  o00278f oo42e] 00018  nooi2|  o00208]
1z 1100) 0,0230] -0.0305] 00265| -00570| 00035] Dosool 0.0002]  ooo63
13 850 -0,1466]  00221] 00143 0,0077] -0.1610] o258 00012 00144
14 825 -00267] 00083 0.0034|  0,6028) -0.0301 op6ooal — posoi] 00034
15 750 -0.2097| -01168] o, 0520]  01688] -02618]  p.ogas 0,044 00516
16 725 00338) pasie| o 0384 03434] _norm 00052  Dogas] 0,0353
17 1050| 0.3704| -031es 00117  03304] o03s87] o0a12a7] -0,1185] 00108
18 1225]  01542| oo7s3| o 0163 0p0se0{ 01378 gore0| 00081 00185
19 | 1478 01857 00221 o 030s| -0o087|  o.1ss0] Dpogzanl 00013  opa07
20 [ 1180 o 2488 -poze8|  0.0z30 00438] 02718] 00730 ~ 00135( o0zza
21 1050| 0.0810) -01041] o, 0057) 0,1098] o00%6s| o0oosa] 0.0106] 00054,
22 1000| -00488] 0.0225| 0.0008] o ozar -0.0484 0024 00011} 0.0008
23 975| 0.0253] -00000| ©00045| g0t o 0298] 00009 00004|  ¢,0045
24 | 950| 00260 00304] oooza| o00270| oozesl 0008 -0,0008]  po6ad |
Jurntah -09241] 05863  04b4m 00277
[Rata rata 0.0402] 00255] o018 .0,0012
[Beta 0.0027§ [
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Peritungsn Beta Expeded Return PT Sumitplast lnes Benua, Thk

|Bulan| Harga Ri Rm R {Rm-Rf) | (Ri-RN | (Rm-RT) | (RmRORI-R) E{Rit)
_1 _Eﬁﬂ el o — TR A e L ¥ e e
2 650| 00000] 00987 00043] 01031 -00043 0o000 0,0004 0,0045
3 650| 00000 o00116] 00085] OgO030| -0.00B8|  ©OOGY " 0,0000 0,0086
4 | 675] 00377] -01020] o00008] -0.1078| o0.03s8] oooe| -0,0038{  0.0010]
5 650| 0.0377| -01479] 0o0034| ©1543| -0od12]  oooi7| 00082  Gooa7
6 |  625| 00382] 01256] o00051] 01204 ~ 0.0443]  D,0020 £,0053] 0.0045
E s75| -0.0824] -00455| o041419] 01874] 02253  opigs 00427 01422
E 600! 00426| 0os3sl  oooss| -opsesl  0aser “oge1al oeozz| oooeo
g 600| Doooo| -01018| oooo7|  paozz|  ooo07 0.0000 10,0001 0, 0009
10 575| -D0426| 00387| 00088| 00475 o513l ooogs| 0.0024 0.00a8
11 609| ©00426) 0.0572| 00224 o00278| Go3z| o000 00004| 00254
12 E00 00000[ -0,0205 - 0,0265 00870 -0,0265| 10,0007 00015 00266
1 950{ 04565| 00221] 00143] 00077 04452] 01582 D,0034 0,0743
14 11280 01691 o0oosz| oooa4]  pooze|  0ies7]  ooors © Doo0s! 00034
15 1600| 03522| -01168| o00520| -01ess| 020021 po9oq 0,0507 00522
18 1550| -00317)  ©3818] 00384| 03434] -covoz|  ocoode] 0 oopar] 0,0378
17 1400( -01018] -62188| 00117 o034l 01135 00136 00375 001z
18 1575| 01178 00753| o00163] o0goseo| o01014] oo1m3 0,0060 0,0162
19 1625| 00313] o0022i1| 00208 -ooos7| 00005|  0.000g ~ oocoof 00308
20 385 14400 00268] 00230 -00498| -14630| 21405 00728 0.0221
21 360 0.0671| -01041| o00057] -0.1008] 00728 00053 £,0080 0.0050
» | Al 0,2448]  0.0225| 00006] -00231] -03458| a11m3] 0.0080 0,0006]
22 | 125] 07129] 00090 00045] -0.0135| -07175| 05148] 00057 00045
24 210] os188]  o0304{ oo0034|  00z70| 0s51s4| 02857 001390 00033
Jumniah 09241 15696 34501 0.1270
Rate-rais 0,0402] 00682] 01500 0.0055
Beta G.0017 [
Pertitungan Bela dan Expected Return BT Surya Hidup Satwa, Thk
Bulan| Harga Ri Rm Rf (Rm-Rf) | (RiRf} | (Rm-RY" | (Rm-RO{Ri-RA) E(Rit)
1 B00
2 600{ ©00000f ©.0987] 00043 -01031] -0,0043 00000  00004] 00043
3 600] 00000 w©0116] oooss|  oooao| -o.008s 0.,0001 00000 D008
4 675 01178 -01020{ 00009 -01c2s| ©1188] 60137 -0.0120] 00009
§ | 650] ©00377] 01478 o0g034] 01513 00412 00017 0,0062 £,0034
& 675]  0.0377] o01256] 00081 o.1204] 0036 0.0011 00035 0,005
= 650] -00377| -D04ss| 0i418| -01874| -01796 o003 00337 01419
) 625 00382| -00538] 00058 00598 00451 0po20 00027 00089
8 500/ 02231| -0i016| o007| 01023 -02238]  o00501] 0,0228) 00007
10 | 475] 00513| -00387| o0o0sE! -0.0475) - 00801 o003  oooz8]  o.0cEs
11 400] 01718| ©00572] o00294] 00278 02013 0,0405 00056 00294
I 600| 04055| 00305] 00285 -00570| 03790 01436 -0,0216] 00765
13 825| 03185] 00221] o00143] 00077 03081 0,0525 00023 00143
14 700 -01643] o0o00s3| 00034| opooze] -nie77|  oozei| -0,6005 0,002
15 650] 0,0741 0,1169| 00520 -01683] 041261 00150 R D,0520
15 400| -04855| o03st8| opisal 03434| 057380 0o7as| 01708 0.0384
17 500| 02231 -03188] 00117 -03304] 02115 00447 00698 00117
18 7250\ 26741 00753| 00163| o0o0se0| 28578 7.0638 01568) 00163
15 12s50] 17578] ooz21[ oc30s| _ooos?| 17ses 3,1007] 00155 0.0308
20 1450| 0,1484| -00z68| 00230 -00488| ©0.1254] oo157] -0.0062 6,0230
z1 1100 02763 0.1041| 00057 -0,1088| D02818| D079 © 0.0310]  D.0057
2 1000) -00053] -00725| 00008 00231 nossal  ooosz] 0.0022]  D0,00D6
23 e75] -00253] 00090 00045 00135] pozesl oooong phope 0.0045
24 o50] -00260{ 00304] 00034 ooz7ol  -00283] o.cooe 0,000% 00,0034
Jurnlah 09241 00198] 111138 D,00ET
[Ralarata 00402  op00s| D483z 0,0002 I
[Beta 0.0000 |
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Perhitimgan Beta dan Expected Retn PT Dymaprest, Tk

Bulan| Harga Ri Rm Ri (Rm-Rf} | {Ri-RN | (Rm-Rf)’ (Rm-Rf}{Ri-RA E{Rit)
2= 1100 i _ )
2 | 1150] oo44s| -opes7| 00043 _01031| 00401 0pot6] 004t  oo0aa
3 | 1100| -00445] o00116| 00088 00030 00531 00028l gooe2| o 0,0085|
4 | 1125 00225 -0,1020{  0,0009|  -01028]  00216{  0,0005 0,002 00004
5 | io7s| -0,0455] 0.1478] ooo34| o 1513] -00488] 00024 0.8074|  0,0027]
6 _1025| 00476  0,1256] 00051] o01204| pos28| o 0028 - -D.0064] 0057
2 1050 0,0241] -0.0455| 01418 o a874l  01178] oo 0138 0.0221] 01410
B 1100| o00465] 00s3al  ooosg 00508 00408 00017 00024 0,0056
9 | 1125] opo22s] -0i1o16| o0007] o 1023]  00217| 00005 00022| 00003
10 1125| opooo| -00387| ©00088) 004780 00088 0.0001 0.0004 0,0085
1 | i050] ogesol  Dosrzl 00294| 00278 0u9ss|  0p087 -0.0027 0,0245
12 1125 00680 00305 O00z88] 0570|  0.0d25 U_.Gum 0,0074] 00262
g 750| 04055  ©0,0221] 00143 00077 -04198] o0.1762  -D.0032 00744
14 875] 01542] op00sal  0,6034 0.0028) 01508 o0 0227 00004 0,0034
15 675| 02595| 116e| posz0l p, 1689] -0.3115| 00871 0.0326] 00513
6 | a95] 03102|  03eis 00384| 03434] passs| o 0,1215| D187 D.B40D
17 575| 041498 03188 00117] 03304 01381 oo01e1] 00456 00101
18 | 650 01226) 00753] o00163] woosen| o 1063 00113 0,0063 0.0166
18 | soo| o2076] o002 00308 00087 01769 G E 00015 00307
20 725 -0.0884| 0,0268] 00230 -0.0498| -0.1215 0,0148 _00061] 00228
21 | s75] 02318] 01041 0,0057] 01088 0237 00564  00261]  0oos2
= 525\ -0,0910] -0,0225| 0,0008] 0.0231] -0.0915 0.0084 0.0021]  ©,0005
23 | 55| 00485 00080 00045 00135 00420 00018 _-0.0006|  0,0045
24 465| -01679] o00304| 00024| 00270 01713 00203 00048  Do035
Jumniah 08241 23007 06274 10,0745
Ratatata 0,0402] 00566 00273 0,0032
Beta 00,0046
Perhitungan Bela dan Expected Return BT Semen Cibinong, Tbk
Bulan| Harga Ri Rm Rt Rm-RN) | (RiRY) | (RmRD' [ (RmRORRY E(Rit}
1 450
2 | 47| 00541 pser| 00043 01031 00487 00025 00051 00023
3 450 00541 00116 oooss| o 00030 -00627( 00039 -0,0002{  0.00a7
4 | 475| 00541] 0.1020] o0.0008 0,1028|  0.0532] 00028 00055  -0,0002
"5 | 475] ooo00] 03479 - 0,0034] -0,1513]  00034]  0.0000] 0,0005| 00019
6 | 425] pi112| 01256 ogost] o 1204] 01163 00135  powo]  opoea
7 | 40| -00606] -00455] o01418] 1874] 02025] 00410 0.0380]  0,1400
B 450 01178] -00530] 0008a| -00588]  01114] 001285  -00067| 00053
9 | 425] 00572 -01016] 00007, oi0z3| 00578] 00034 0.0059)  6,0003
10 400| 0,0608 -00387| 00088] -00475| D0s94| o048 00033)  gposa
11 ~400| 00000 00572] o0o0284]  o027al _0.02%4)  00008] -00008] 00207
12 425\ 00606 0 02050 00285 -posral o 0341 00012 00018 00259
13 | 25| o00000] 00221] o00143] o0o077| -00143]  poooz| 00001 20144
14 400| -D,0606 0,0063| 00034] o0oozel  _oosap 0,0041 -0,0002 0.0034
15 | ars| oa718] 04189 o520l Diees|  o0fies] 00144]  -00202]  posma
16 375| 02364 o03818] 00384 0,3424| 02748] opo7ss 00244] 00419
i 400| 00645 ~3188| 00117] -03304] 0.osze| 00028 00175 00083
18 | s00{ 02231] oo7ss| oo1es] o 05%0] 02088 00428 00122 potee
19 | 475 00513] o00221] o00308] -0 0087 00820 00067 0.0007| 00307
20 | 525 01001 00268 00230 -0 0488) 00771 @ 0059 00038 | 00228
21  475] o1001|  -0.1044 0,0057|  -0,1098] -D1058|  ogpiiz| 00116 0.0045
72 400] 04718] .0.0225] 0.0006 EJ_E231 01724] 00287  poods 0,000
23 30| -01054| -0.00%0| 00045] 00135 01088 D012 0,0015] 00044
24 385] 00671 00304 0004 00270  00838| 0008 00047 0,0036
Jumiah -09241] -05857] 02060 00011
Rata-rala 00402 006259 00129 0.0040
Bida 0.0

-
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Perhitungan Beta dan Expected Retum PT Asahimas Flatt Glass, Thk
Bulan| Harga Ri Rm Rf (Rm-Rf} | {Ri-R7} | (RmR)" | (RmRORI-RA E(Ri)
1 B850
2 ~875| 00290 00887 00043 01031 o002¢8] o0000s|  -00025) 0,0030
R 850 -0.0290| 00116 00086] 00030 00376 00014 ~ 00001] 00087
4 | 875 oozen| 00200 00009 01028 0oz281] ooo08| 00028 -0,0005
5 %00| 00282 -071478| 00034] -0.1513] 00247 00008 00037 00014
6 | &7s| -oozez 01256 0,0051] 0,1204] 00333 o001 00040  0.0067 1
Tl 900| ©0o0282| -00455] o031418| -04874| 01137 oDi2m 00213 01394
B 825] -00870| -00539] o0g00se| -noses| oogze o088 £.0056 0,0051
9 850 o02esl  01016| Dooo7| 01023 D.0291 0,0008 -00020|  -0.0DOG
10 825| 00288 00387] 00088] 00475 00386 00015 00018 0008
11 850| ¢ozea| o00s72] oozos]  oozre| ouoné|  oooo0f 0.0000 0,029%8
12 8750 00200] 00305 00285 -0p570| 00025 0,0060 00001 00257
13 850] -00280| 00221] 00143] ©00077] -0.0433] 0.0018)] 00003 00145
14 | 8s50| o0.0000] 00063 06034 ~ o0029) o034l  pogoal 0,0006 0,0034
15 g25| 00288 .0116s| opos20| .016me 00818 00087 00138 0,0498
16 625 -02776| ©03s18| 00384 03434] 023150 og0gon 01085 0.0830
17 675| 0.0776| -03188| 00117 -03304] 00853 0.0043 0.0216 0.0072
18 | 700{ ©003s4] 00753 00163] 00590 ooz00| o0000¢ 00012 00171
1o ~ 728| 00351 o0o0ze1| 00308 00087 00043 00000 00000 0.0306
20 | 1000[ 0.3716] -00268] 00230 -0.0498| 02988| o.0dGT 00148{ 00224
21 | 122s] o02020) 01041  0,0057| -p10sa| 0.1973] ppaas -0,0217 0,0042 \
2z | 1250 00202 -00225| 00006] -0.0231] 00196 00004 -0,0005] 00003
23 1050/ -0,1744| 000%0] o0,0045] 00135 | 017ss]  oo3z0| 0.0024] 10,0043 |
24 1025] -0.0241| 0.0304| o00034| 00270 o02rs| ooooe| 0.0007]  ©.0037 |
Jumiah 09241 02525 03028 -0,1385
Rata-rata 00402 -DD1I0|  DOIE2 -0,0080 '
Beta 0.0135
Perhitungan Bet dan Expected Retum PT Fajar Surya Wisesa, Thk |
Bulan] Harga R Rm ] (Rm-Rf) | {RiR [ RmRN" | (RmRORI-RN | ERY E
1 475
2 450| 00541 00087 o00043] 01031 00584]  oo03s| 0,060 0,0020 R
Eal 400| -0.1978] o0p0116| 00086 0,0030| -0,1264| 00160 ~ 00004] 00087
4 | 4z5| oosos| 01020 o00008] -0.1028] o0o0s9a| 0.0036 D0061]  -0,0005
5 450 00572 01479 ©0.0034] 01513 005370 00029 0008t 00044
5. 400| -01178] 01256 00051] 01204 09228 00159 T o0148] 0.0067
7 | ars| o01718] 00455 01418 01874 oo2e8] 00008 0,0056| 0,394
8 ~400| -01719| -no538| Doos8| Dom0s| 01777 o.o3ts| 0.0106 0,0051
5 450| 01178] -01016] oo007| 01023 01170 0.0137 o0izal 00006
10 a7s| -01823] o387 oooss| 00475 0,1911| 00385 0,0051 0,0081
ELH 400| 00645 00572] ©002%4| ©00278| 00351 o001z 00010 00798
12 | 375] -00645] 00305| 00765 00570 00910 00083 10,0052 0.0257
13 4zs) 01252| o00221| o0o1a3]  op077| oiios 0,0123 ~ pooos]  oot14s
14 | 400] -00608] o0063] boo34|  pooze| -0,0640|  o0041] 0,000z 0,004
15 | 75| 00e4s| -01169] 00520] o1ess| 041e6| o0oize| 0.0197| 00408
18 35| -00270| 0.3818] 00384] 03434] -00654|  0.0043] -0,0225|  0,0430
17 | 420] 01404| -03188] 00117] 03304 01287 o00168] D,0425 0,0072
18 | 400| -00488| ©00753] 0.0163] 00590 0.0851 00042  pooasl  op17e
19 | 3e0l -0,0513] 00221 00308] -000s7| -0.0820|  ©0.0067 00007 00306
0 395| 00387 -00268] o00230] -0odsE| 00157  6.o0002] 0,0008 0,0224
21 | a3s0| oi210| 01041 o0o0sT!  04ose 0.1266]  ©.0160 0018|0004
22 80| oos2z|  -00225 00006 -00231| oo817]  o00e7 0.0019 0.0003
23 385) 00131| -00000] 0.0045| 00135 oooss| 00001 -0000t] 00043 |
24 525| 03102] 00304] o0o0024] co2ro]  o30e8| 0 osay 00083 00037
Jurmiah 0.8241]  03386] 03121 00435
Rata-rata 00402 -0.0148] 00136 10,0019
Beta 00052

—
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Ferhitungan Beta dan Expected Retum PT Semen Gresik (Persero), Thk

Bulan| Harga Ri Rm RY RmRA) | (Ri-RH | Rm-RD | Rm-RORRD | Emm

1 | 8300
2 8175| -0.0152| 00987 00043] -0,1031] .00185] 0,0004 00020 00043
3| 8175 00000] 00115 00086| 00030 -0ogss| 00001 0.0000] " 0,0086
4 8300) 00152 -0.1020] 00008 -0.1026| 0.0143] 00002 0,0015 0.0008
5 8250| -0.0060] D1479) D004 01513] -oposs|  oo001] 00014] 00034
6 |  so00] b0308] 01256] 0.0051] 0,1204] -00358| 00013 T 0.0mM3 0,0052
¥ 8100] 00124] 00455| 01419 01874| 01205 " ogies| 0.0243] 01418
5 7950| -00187] -00538| DoOOS8| -0 o59E -0.0246| 00006 ~ 0p015 D,0054
[ 7600| 0.0450| -0io1el ooo07| 1ozl noesel  ooozt 00047 00007
10 7625| 00033| -00387| op0088| -00475| 0p0ss| 00000 0,0003| 00088
1 8325| o00878| 00572 00284 00278 o0O0%84| 0003 0,0016 0,0294
1 8100 00274 -0.0305] 00265 -0.0570 ~ 00539]  00028] 0,6031] 00265
13 7825 00345 00221] 00143) OpoTy 00489 00024 00004 00144
14 sso0] -02005) 00083 00034] oo02s| -03028] ooery ~ po0o0s| 00034
15 | 62000 00667) 01168] 00520 -0.688| 0.0147] 0oo02| 00025]  0,0520
16 5050| 02052 o2818] 00384] D03434] -pze3sl  oosas 00837 D.03&6
17 42000 -01843| -03iee| 00117] 03304 01950  00384] 00648 00115
18 4450| 00578| 00753 00163 00590 o0o0415| 00017l o024 0,0164
18 5950| 02905| 00221] 00308 -0.0087| 02557] 00675 - -0,0023]  0,0307]
20 | 7350 02113] -00268| 00230] -00498| 01863 0034] -00004| 00230
21 7500/ 002c2] -D1041| 00057 01088 00145 0,0002 ~ 00018] 00056
22 | 7950 00583 00225 00006 00231 0.0577]  Do03a 00013 0,0008)
23 | 6400] 02169 -0o0e0 00045| -00135] 02214| O0o04s0] 00030 0,0045
24 5200| -0.2076| 0.0204| D00034| 00270 -02110] 00445 -D0057|  0.0038

Jumiah 08241 08073 04218 _0,0045

Rrte-rata -00402] -00384] 00183 -0,0002

|Beta 0,0005

Perhitungan Beta dan Expected Return PT Indocement Prakasa, Thk

Bulan| Harga Ri Rm Rf (RmRf) | {RiRN)_| (Rm-RN” | {Rm-RO{Ri-RY) E[Rit}

B 2925
2 30001 00253 -00867| 00043[ -0.1031] o00210] o00004] 00023 00052
3 2850 -0,0513f 00116) D000BS| 00030 -00588| 00036 00002 00088

_4 | 2925| o0260| 01020 o,0008] -0.t028] 00251  0,0008 -00026] 00017
5 |  2900] -0o0ss| -01479| 00034] 015%3] 00130 00001  0o00i8| 00047
6 | 2o00] opooo) 02%| 00051 0,1208] 00051 0.0000] ~-0,0006] 00041
7 2800 -00351| -D.04s5| paate 01874 0,1770] 00313 0033z] 01435
B | 2950| eo0s22| 00538 00059 -00598| 00463 0002t -D,0028| 00084
9 | 2025 -nooss| -01016| 00007 0.1023] ooosz|  oooor “ppooos| 00018
10 2900| -0.0086| -0,0387| 00088 00475 00174 ©0o003|  oocos D.00B2
11 2925| 00086 005721 00294 ~ opz7e| -ooz08|  0.0004] 00008 00702
12 | 2850 -00260| -00305| 00265 _ -0.0570| -00525| 00028 __00036) 00270
13 2900| 0.0174]| 00221] 00443 00077] ©0o030] 00000 £,0000 00143
14 | 1450 06331| 00063 00034| op028| -0g0es| Daass| 0,0020]  0.0024
15 1200, 0,1892| -01163| 0,0520] -0.1688| -02413] 00582  00408] 00534
16 11750 00211]  o023818| 00384l 03434 00595 0,0035 D0204] 0035
17 1000 01613 -03188] 00117| -03304] pi7ze] D,028% 0.0571 0,0144
18 12000 01823  00753] 00163 005%| 01660 00275 00088  00iss
18 1400) 0.1542| o00221] 00308 00087 01234 00152 00011] 00308
20 | 1375 00160 -00268] 00230 00488 0.0410 00617 0,0020 00234
29 1300{ -D,0561| -0,1041] 00057] -01098] -0 0,0038 ~ p.o0ss| 00066
SO 1025| -02377| -0.0225| 00008 00231 b2amr 00568 0,0055 0.0008
23 00| 01301 00090 oo0045| -00135] 01248l DoiEt 00018 00046
24 725| -02162|  0.0304] 00034| 00270 02188 00482 0,005 £.0031

Jumilah -09241| 18345 07801 0.1253

Rata-rale 0.0402] ©0,0798| 00344 0,0054

Beta | cooea |
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Pethitungan Beta dan Expected Return PT Primarindo Asia nfrastr, Thk

@lan Harga Ri Rm 1] {Rm-Rf) | (RiRN) | (RmRN' | RmRORiRY E(RH)
1 a75

2 | 1150 01651 -o0ee7 00043 0.1031| G607 00258 00166  0,0043]
3 | 1300] 01226 o00116] 00088 00030 o0.1i40] OCo130]  0,0003] 00086

4 [ 1100] 01671 010z0] 0,0008| -01028| -01678] 00282 00173  o0.0008
5  975| -0,1206] -0.1478] 00034  0.1513| -01241| opis4] - 00188] D004
& 1150] 0.1651) ©01256| 00051] 01204| 0.1600] 00258 0.0183] — 0,0052]
7 1100] -0,0445] 00485 01419  01874]  -01es4] O0247] D o0ads] 0.1419
& 1350| ©02048| -00538] op0sa] 0oses  01988] 00306 001191 ooose
8 1075| 02278] 01016 O00007] 01023 02285 00522 00234 0,0007
10 1050| -00235] 00387 00088 00475] -0piza 0.0010 60015 00088
1 1075| 00235 00572 o00294] 00978 -00058] 00000 -00002] 00254
|2 1125]  00455] -00308| 00265  0.0570| ©00180] 00004 00011 0,0265
13 1050| 06690)  00221] 00143 00077 -0,0833 00083 0,0006] DO144
14 1500] 03567| 00053 o00034]  0ooze 03533 091748 0000 poo3s
15 1500| 00000 -0.1188| 00520 01688] -00520]  o.0027 “nooes| 00520
16 1575| opdes|  castel  op3sa 03424| 00104] 000D 00036 00385
17 1700 00764| 03188] 00117] -b.3304 00647 00042 00214 0.0116
18 1500{ -01252] 00753] 00163 0.0580] 01415] 00200 -0.0083] 00164
19 1675] 01103  0.0221| 00308 -0,0087 00786 00063 00007 D.0308
20 1300 -02534] 00268 00230| 00498 02765 0 Goes 00138f 00230
21 | 1000850] 66462] -0.1041| 10,0057 -0.1088 6,5406]  44,0071) 0.7282|  0,0057]
22 | 1025 68839] -00225| 0.0008] -0.0231 6.8845| 473960] 01560  (0.0006
23 | 50| -0.1872] 0,009 0.0045| 00135] 01917 0.0368 00025] 00045
24 1050] 02113] 00304| 00034] 00770 02078]  0,0432] 0.0056|  0,0034

Jurmiah 09241 -0 2656] 92,0506 04501

Rata-rata -0,0402]  00158] 40022 -0,0208

[Beta 0.0002

Pertilungan Beta dan Expected Return BT Goadyear, Thi

Bulan| Harga Ri Rm R (Rm-Rf) | (RiRN | (RmRO" | RmRO{RiRD | ERY

B 7800

2 7800] 00000] 00887 00043 07031 opoes|  ooooa| 0,0004| 0,001
3 7700] 0,0129] 00118 oD.oces| 00030 -00215| 00005 -0,0001 03,0086
4 7700| 0.0006] 0,1020] o00008] 0.10p8| 0,0008f 00000] opoooi| oooie
‘5 | 7700] opooo] 01479  00034] 01513 o034 00000  pooos| o004
6 7500] 00263] 01256 0,0051| 01204] -0.0314 00010 00038  Doods
i 7800| 00392 00455 01418 01874] 01037 0.0105 0,0192] 01433
8 7500] -00392] 00530 boose| -p.osen -0,0451|  0,0020 00027  0.0083]
9 7500 00000[ 0,1016| 00007| 01023 0.0007] 50000l 00001 00015

10 | 7400] 0.0134| 00287 - 00088 00475| -00222) 0.0005 0,0011|  0,0091]
11 7400{ D0000] 00572 0,0204|  0.0278] 00204 © 0,0000] 01,0008 D.0282
L 7450| 00067] 00305 00265 -00570{ -0,0198]  0.0004 006011] 06,0288
13 | e000] -02185] 0,0221) 00143 00077 -02308 00533 0008 00143
14 6000/ 00000 0,0083] 0,0034] 00020 ~ -0,0034|  0,0000| 0.0000) 00034
15 | eo00| ovooo0| 04189 00520]  -0,1688| 0,052 ~ 0p27|  oposs 00533
16 55000 -0,0870f 03818 00384]  03434] 01254 00157 ppa3i| o058
i7 | 5200 -D.0561 -0,3188 0.0117 0.3304| -0,0678]  0.0045 0.0224 00141
18 5400/ 00377 00753 00163 00590 0,0214| 00005 00013] 00158
18 sso0] o00183] 00221 00308 -00087| -0012a] D.0002] 00001  0.0308
20 | 5000] 00953 00268 00230 00458 -0,1183( 00140 0.0059] 00234
2t | so00] ooooo| 0 1041 00057 -0,1098] 00057 0.0000] 00006 0.0065
22 4200 00202 -0,0225| 00008 00231 -00208] 0 Go0e| 00005  0,0007
23 4250| -0.0103| -0.0090| 0op4s -0,0135| 0.0148] pooo2 ~ D.0002 0,004
24 4500] 00103] 00304] o00034]  00270] o0go8s| oooool 0,0002 0.0032

Jurmiah 0.8241]  08046] 01075 0,0157

Rata-rala -0,0402] 00303 Dpooar 0.0007

Bels 0,0075] {

o TR, R S —— . — TR
T
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R P
Pertitungan Bela dan Expected Return PT Sarasa MNugraha Thi
[Bulan] Harga Ri Rm R RmRD | (RiRf) | (RmRO" | RmRORRD | ERR
1 800 £
2 | 10000 02231  00867| 00043 -0, 1031] 02188 opare] o023 00045
3 | 12000 01823 00118] o.p08s| o 0030 01737 00302  0.0005] 0,0086]
4 | @oo| 0a4055] 0.1020] 00008 01028 04063 0,1851]  g.0418 001,
5 | oz5] o4452] o, 1478]  0.0034|  0,1513| 0.1418]  oo0201] -0.0214| 00038
6 | 1oo0| oovan| 01256 5, 0051 01 1204] po728] 0o0s3] 0 D.00aE| 0,0048
) I 8s0| w1825 o 0455|  01419]  01674] 030ed] 00927 005711  01424] !
8 | esol o 1112 00538 booss| o ose8|  o01os53]  oo111] 00063 0,0060
g - 1000| o0s13| o 1016 o0007{ -01023]  0g506] ooo2s| 0 g 0052]  0.0010]
10 1200| 01823 00387 o 0088| 0.0475| 04738  oo030i| -0,0082[ 00089
11 800| -04055| o 0572) o294 o 0278| 04348) 01s91| ~ -00121] 0203
12 850| 00606 00305| 00268 o 0570 00341] 0.0012{ g 0,0018]  0,0266,
13 | 1480 o S5341| 00221 o 0143|  ©o077| 05187 o 02701  og 0040] 00143
14 | 1625] D13l o 0083 00034] opo020| 01108 oy 01221 op0003] o34
15 00| 05908 01163 _00520) 01688) -0gazs| o0atnal 01088 10,0525
16 | 9o0| ooooo|  o3mis 0,0384]  03434] 00384 00015 -0.0132| 00378
17 | e75] -0gzs2| o 3188|  00117] -0.3304| -00398] ooois| 00132 Do1zs
18 g25| D.0556 00753 00163] 00s80] 00382 0005 oo 0023|  oote2
19 | 1125( o18s7| o 0221 00308f 00087| 01650] oo272| o 0014|0008
20 | 1450| 02638] -00268) 00230) 0,0498] 02308  00532] 0,015/ 0,0232]
21 135 -23740] 01041| o 0057  0.10%8] -23787| seea1]| 0.2613]  0,0058]
22 | 30| 00377 00228 00006 b0z31| 00383 ooots] o 0003 00006 )
25 95| 03137 0.0090| 10,0045| _-00135| 03182] 0102] o 0043] 00045
24 _ 65| 03795| 00304] o00034| 00370 03828 oi4ss|  opioal o 0033 ;
Jumlah 09241 20408 72883 D,3888 |
Ratarata -0.0402]  01283] 03189 0,0169
Beta ~0,0025 '
Pertitungan Beta dan Expected Retrm FT. Selamat Sempuma, Thk
Bulan| Harga Ri Rm R {Rm-Rf) | RiRN | RmRH | (Rm-RO){Ri-RD ERit) | '
T 108 o A0 CEOEE ) (R " L {
2 1225 00206 -0.0987| 0,0043] -0.1031 00163) 00003]  -00017| 0005
3 | 1200 o0208] 00118 00086  0,0030] -0,0293 __ 0,0008  D00D1| 00085 ’
4 | 1225] apz06] -0.1020 ~ 00008) 01028 o00is8| oo00¢] — o 0020 0,0021 -
5 |  1300] 0.0504 01478 00034| -01513) o 00560 00021  gooss| o 10,0053
6 | 1200/ -p,0800 01256]  0.0051] 01208, 0 oes2| o007l p 0,0103]  0,0036 {
7 | 1275] ope0s| -0 p4ss 0.1418] 1874 0813| 00086 o 0152] 01442
8 1225| -00400| 00539 0,0059|  -p,n588 -ooass| oozt gooey 00066
9 | 1280 o020zl 0101 0.0007 01023 00195 oo0n4| —  poman 10,0020
10 | 1125 01054] 00387  00088] 00475 01141] dot30] 0,0054]  0.0094
11 | 1125 o0o0000] 00572 oo2sa| 00278 00204] o0000s|  _p.0o0s 00297
RES T 00435|  -0,0305|  0,0265 00570 00f70|  0,0003] ~_Dootol  ooerz
13 | 12000 00211] 00221 00143 00077]  0,0067|  0.0000 0,0001 0.0143
14 1750 02773]  oooea| o, 0034 00028 03730 0133  poon| 0,0034
15 | 1825| -0,0749 -01169]  0,0520] 0,189 0.1261]  op1sa] _00213] 00541
6 | 1725] 00507] 03ms| o034l o 0.2434] 00213 opos| g 0073 0034z
A7 | 1650| 00445| 03188 00117 03304 00561 00031  goies| 0,0157
18 1825| 0.1008) 00753 00163 005%0| 0,0845) 00071 oo0s0| ooi%e
19 | 1750 -00420] 00221 00308 00087 00727| 00053 o008 0,0309
20 [ 1825| 0420 00268  0.0230) 0.0498] 00189  00004] -G.000a] 0.0236
21 | 18s0| 00138 -01041] poosh 01098 00073 e 00011 _papos] . £,6070
22 1650| -01144] 00225] o0008] 0.0231] 01150 o 0132| ooz o008
23 1825| 0.1008| -0o0080| pooas| -00135] 0pee3] oponez] 00 -0.0013]  0.0047
24 1800] -0.0138] o00304] o0o0034| Doz70| 00172 00003  opoos| o000 |
Jurmiah 09241] 0p24z] D230z 0,0501
Reta-rata -0.0402] 00015 00100 0,0022
|_Bula -0,0122
5
,ﬁ"k b e —
=
e e
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Perhitungan Beta dan Expected Retum PT ldnorama Syntetics Thi

[Bulan] Harga Ri Rm RI (Rm-RY) | {Ri-RD) | RmR° | Rm-RO{RRD | ERA)
1 975
Tz ~ 950| 00260 00987 0.0043| 01021 0,003 00008]  00031] 00047
3 | e8| o020 00116 ooose| opos0| 00173 oooos] 00001  0,0086]
4 | o975 o,0000] -01020f o00008] 01028 00008  0,0000 10,0001 0.0012
5 | 95| 23288] -01479] 00034| 01513 23320 54382 0,3528] 00035
6 | o75| 23286] 0,1256] 0,0051] 01204] 23234 53084 D2798] 00047
T 75| o0poo0| -00455] 04419] -01874] 03818 ooone ~ 0.0266] 01425
8 50| 00260| -00538] oo0sa] 00588 ~ 00319] ooo10| 00018] 00061
g 925| 00267 -01016| 00007| 01023 ©00274| Dooos| 00028  go011
10 850 -00B46| -00367| 00088| -0.0475| 00833 0,0087 - 0.0044| 00089
1 | ezs| opsss| 00572] 00794 o00278]  o00552] 00030 00015  D.02o3
12  750] 02097 00305 00265 -0.0570| -023%2| Dosss| 00135 00267
13 700l 00690 00221] 00143] 00077 -00833 0,008 -0,0008] 00143
14 ~ 750| 008%0{ ©0,0063] D0.0034] D.oozs 00656  0,0043 D,0002 0,0034
15 625| -0,1823| -0116a| 00520| -0.1689] 02344 0,0545 ~ o0p3es| oos2e
16 | 525 01744| o02s18] 00384 03434 oz128]  o0o4s3] 00731 0.0a7a
17 420| 02231| -0a318a| 00117| 03304| 03348 DoE= 0076|0017
18 600 03567 00753] 00163] 00590] 03403 0,1158] 0.0201] 00182
19 675 01178 00221 00308 00087 00870 o0poo7e| -00008 0,0308
20 | 750| 01054| -00268| 00230] -0.0438] 00823 0.0068 00041 00232
Y 675 0.1054| -0.1041] 00087 -p1008| 01110] o.01 23 0.0122| 00060
| 22 | 525 -02513] 00225 0.0006] -0,0231] -02518| 00634 ~_00058]  0.0006
23 | 430| 01996] 00090 00045 -00135] -02041] 00417 0,0028) 00046
24 420) -00235) opaod| 00034l ooz70 0,0269] 00007 -0,0007 0,0033
Jumlah 0.8241]  -12818] 113421 0,7656
Ralarata 0,0402] 00557 04831 0.0223
Beta 0,0032
Ferhitungan Beta dan Expected Return BT Surya Intrinde Makmur Thk
Bulan| Harga Ri Rm R (Rm-Rf) | (Ri-Rf) | (RmRN) [ (Rm-RORI-RN | E(RM
1 875
2 ~soo{ 00262 -00087| 00043 041031 00238 o00008] 00025 00081
g - 850| -0.0572| 00116| o00086] 00030] D.0858 0,0043 -0.0002]  D.00DBE
4 | 00| o00s72] 01020 o00009] 01028 00563 00032 00058  0,0026
=  950| 00541] 01479 00034] 01513  00508] 00026 00077 00060
N 875 -G.0622| 01256) 00051 01204 00874| poo7E| 0,0105 0.0031
e 900| 00282] -00455| 01418] -0.1874] 01137 00128  00213] 01451
B 25| 00274] -Dos39|  Doose 00598 00215 ~ ogoos| 00013 D006
= B 900 -00274] -01016] 00007| -01023| -00281] oooo8| 0,005 0.0025|
10 | as| 00282| 00387 00088| 00475 | -0,03s8] 00014 00018 0,009
1 's00| 00282 o00572| o0204] 00278 0012 00000  p.oooD 00289
12 675| 0,028z -0,0305] 00265 -0,0570] 0,0547{  0,0030] o0031) 00278
13 800) -0089%| 00221] 00143] 00077 -0.10d0  00188]  -00008] 00142
14| 75| oosse| 00063] o00034] 00028 oo8s2| 00074 ~00003] 00033
15 | s00] op282] 01168 0.0520] 01689 - -00238] 00008 00040 00549
16 2400] 09808 o03818] Do384| 03434 09424| 08882 03237 ooz
17 | 2225 vo757| 03tes| 00117] 03308] -0,0874] 00078 00z89] D072
18 2050 -0081s] 00753) 00163] 00590  0,0083) 00007 0,0058 0,0154
18 3325| 04836 00221| 00308 .0.D0ET 04528 02051  pgoss| 00309
20 2500 -02852| -0.0268| 00230 -00438] 03087 0,0050 ~ o0154] 00238
21 | zvoo| op770| 01041 00057 0 16ss 0.0713|  o0p0s1]  -poovs 0.0075
22 | 2850) oo8es| 00226 00006] -00231] oo0ss0| 00077 - -0,00z0! 00010
23 | 27o0] 00886 -opoosn| oo04s|  po13s 00831 poo0a7 00012 0.0047
24 27s0] 00183 00304] o0o0034| o0oz70| 00150  oo00z  D0,0004 00679
Jumiah 0.9241| 07054| 12820 0.3546
Rata-rata 00402] 00307 00558 0,0154
Betz -0.0168
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Perhitungan Heta dan Expected Return PT Astra Choparts, Tok
Bulan| Harga Ri Rm Rf (Rm-Rf) | (RiRA | (RmRA" | RmRORIRA | ERND £
7 2275
3 2250| -00110| -0.0987| 00043| -01031| -00154| o000 ~00016| 00048
3 | 2275| 00110 00116 00088] ©00030] 00024 00000 0,0000] 00086
4 2275| ©00000] -0.1020| 00009 -0.1028 -0.0008]  0,0000 — o0001] 0,0013
5 | 2zs| 0222 o1a79| ogusal o513 00257 00007l Gooss| 10,0041 |
& 2250/ 0,0112] 01256 00051 041204 ©0o080] 00000 0,0007 0,0046
7| 2225| 00112] -00455] 01415] -01874] 01537 00234 0.0287| 01428
# 2200| 00113 0pas| opose| 0oses| D017 00003l  opoote|  oooez
o 2200 00000 01018 ogoo7| 01023 -mogor 0,0000 - D.boot 6,007
10 2175| 00114| 00387] ooose| 00475 00702 Cpoood| 0.0010 0,0090
11 1825] 01754| 00572 00284 00278 02048 00420 00057 0,0293
12 1700{ 0.0710{ -0.0305| 00265 -0.0570] -o.ga7s 0,0055] 00056] 00768
13 | 1850 oos4s]  0o271| 00143] 00077 o702 00049 0,0005 0.0143
14 1775| -00414| 00063] Dpoo34|  Doooe -0,0448] 00020 ~ 0,0001] 00034
15 | 1325 -02924| -o11es| oos20] -0.1688| -0,3444|  01188] 00582 00528
16 1150) 01417] ©02818| 00384 03424 080 00224 00818 0p380
17 1275| 01032] ©3i8] o00117] -03304] oopois] 0,0084| 00202 nodaz
18 | 1400| ope3s| 00783l Do1s3 00590| 007721 o0o00s0|  0.0045 0,0161
19 1825| 02651 00221| 00308 -0o08T 0,2344] 00540 00020 00308
20 | 1750 00420 00268  D.0230 0,098 -00650| o0042] 00032 00233
21 | 1350) -02595) -0,1041| 00057| -0.1088] -0 o852 0.0703 ~ 00291] 00062 |
22 | 1225] 0o0972] -00225| 00008 0,0231] -00977]  0.0088] 0,0023] 00007
23 1325| 0,0785| -0.0090) 00045 00135 00740 D00S5|  -p.0B10 0,0046 i
24 1225| -00785| o0p0304] o0o0034] oo0270] 0pEiE 0,0067 ~ og0z2| 00033 |
Jumiah 05241 -10588] 04000 0,0373 |
Ralarata -0,0402| 00460 00174 0.0016
Beta 0,0045 |
Beta dan Expected Retm PT Astra International Thk
Bulan| Harga Ri Rm Rf {(Rm-Rf) | (RiR) | (Rm-R%)" [ (Rm-RA{Ri-RT) E{Rit)
o {
2 3650| 00138 -00987 00043] 041031] Dove4 00001 00010 0.0042
5] 3575| 00208 00116 000688] 00030 00234 00008 00001 00088 “
4 | 25250 0041 01020 00008 -01028] -00148] 0.0002] 00018 00007
e 3400| -0,0361| -01479] 00034] 01513] 0p3es 00016 00080 0.0033
6 |  3250| -00451] 01256) 00051] 01204 -00502| ooozs| -0,0061]  Do0S3
7 3350) 0,0202] 00455| 01419  0,1874] -01116] 00125 Doz08| 01417
e 3650| 00858 -00538| ©00058] -0pses| 0 o7se 00064  _pooas 0,0058
o |  3350| -nossa| 01018] o0.0007] 01033] 00885 00075 00088  0.0006
10 | 3525| o0o0s0a] 00367 00088 00475| 00421 o00mel  ooo2e|  Goosr
1 | M50{ 00215 00572 00254] 00278 005080 00026 ~ 00014] 00294
| 12 | 3525| 00215] 0,0305| 00266 00570 00050 oooo0| 0.0003| 00264
13 | 2075 05298] o0g221| o00143] 00077 -0.5443]  p2982 00042 00744
14 | 212s] ooz38]  bo0e3 00024 oo0zef 00204]  oo0004] 0o001| 00034
15 1375) -04353| -01169] 00520] 01888 04874| o0237s) o083 0.0518
16 1150| -01787| o03818] D0o3ma| 0343 -02171] D047t - 0.07458] 00388
17 | 1s00| 02657] -03188| ©00117| nazoal 0,2540| 00645 0,083 0,013
18 1775| 01683 00733| 00163 o0o0se0| Gis20 00231 o000 0.0164
19 | 2700 04195] ooz21| 00308] -oo087| 03887 o511 00034 00307
20 | 2550 -0.0572|  00268| 00230| 00438 00802f 00004] 00040 00230
21 2125 -0.1823| -01041) 00057| -0.10%8] -0.1880] 0.0353 0.0206 £,0055
zz | 17s0| -o1s4z| -00225] oDooosl 00231 -01947] o00378| 00045 00005
23 1e50f 01082| 00080] 00045| -00135| ©03037| ooios| -0,0014 0.0045 ]
24 1850] -D.0s26| 00304] oo0034|  oozvol oosen|  ooparl 00015 0.0034
Jumiah 0.5241| -1.1055| 09406 0.0262 il
Rala-rata -00402] 00481] ODo413 £0,0011
Beta 0.0012 [
b
i: = el
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Perhitungan Beta dan Expected Retumn PT Matahari Putra Prima Thk
Bulan| Harga Ri Rm Ri {Rm-R7) | RiRN | (RmRY" [ (Rm-RORI-RN E{Rit) £
1 975
2 ~ 950| -00260| -Doss7| 00043] 01031 00303 00008 00031 0.0030
3 | e75| oo:0| ooiis| o0086] o0o0030] 00173 00003 ~ 00001] 0,007
4 | ezs| 00526] -0,1020] 00009 _ 01028 0,0535| 00028] 00055 ___-0.0004)
5 850| 00267 -0,1478 00034| -01513] 00232] 0.0005 -0,0035 0,0015
6 | 85| 01411 01256 D0.0057  01204] 01462] o00214] 00178 00066 1
T 950| D1411| -0.0455| o01418] -0.7874| -0 oDOE 0.0000 ~ opocz| poiasE
B ~ o00| 00541 -00%39] o000s8] -posos 00600 00038 00036 00081
0 975| 00800| -0.1016| 00007 -01023] oDoves]  booes ooeoat| 00006
10 925| -00526| 00387 oo0088] 00475] oosi4l 0,0038) 00028  oop82
11 | @s0| 00267] 005720 00294  ooz7e|  w0027]  opooo| -0.0001]  D.Czos
12 B75| -00822| 00305 00265 -00574 01087 00114  00082] 00258
13 | so0] opzsz] o0221] 00143 00077 00138 o002 00001 00744
14 | azs| 00274 00083 Do034|  0.0029 " poz40l  oo0mE| 0,000 0.0034
15 75| -0.0556| -01168] ©00520| -01680 -0,1076| 00116 ~ no182| oopéss
16  445] 0g761| 02818 oo3sal Da43a 07148  osi08| 02454 0.0427
17 500( 01165| -03188] 00117 -03304 piodal  ooiio 00347 0,0075
18 | 455 -Do0s43| o00753] 00163 0050 01107  ao1z2| 00085 086171
19 400) -071288 ©00221| o030 00087 -01586| opzss|  poois|  ood0e
20 | 455 o0,1288] -00288] 00230 00428 01058 00112 00053 00774
21 485{ 00843 01041] 00057 01098 0.07es 00082 -pooes 0,0043 \
22 | 600 01924 -00225| 0000B] -0.0231| ©D19iE 00368 -0,0044]  0.0002
23 550| -0,0870 _-Dxnuaci_nxum's}_-o.nlfﬁ" -0,0915] 00084 - 0,0012  0,0043 i
24 475| -01486] o00304| o00034| 0oz70| Dasqo 00225  -0.0040 00037 |
Jumiah -09241] -11588] 07082 02058
Rata-raia D.0402| 00504] 00308 0.0129 '
Beta 0,0126
Perhitungan Beta Expected Retum dan Abnormal Retemn BT Indersiar Visual Madid, Thk [
Bulan| Harga Ri Rm R (Rm-Rf) | [RiRf) | (RmRI)’ | RmRYR-RN | ERD
1 a75 <
2 950 -0.0260 00087 00043] 01031| 00303 0,0009] 00031 o003
& 850| 00000] o0p0116| o0go088| o030 00086 00001 00000 00087 =
¢ | o25| 00267 -0,1020] 00008 -0.1038] 00275 00008  o00028]  0.0002
5 | 1o00| oo780| 04479] o00034] 01513 00745 0,0058] - 0,0113] 00024
& | 625| -00780] 01256 0.0051 0,1204| D00831] Doosal 0,000 0,0080
7 950| 00267] -0.0455] 01418 -0.1874] 01152 00133 00218 01408
8 - B50| -DA112] -ops3s|  ooosg - o0ses] 04171 00137 00070l D.005s
o | 825| 00295 01016| o00007] -D023| -p.0306 00008 00031 0,0000
10 | e2s| op0o0] opas7|  pocss| 0,0475| 00088 00001] 00004 00084
LT H 775| -0.0625| 00572] ©0.0294 00278) 0091s| 00084 00028 00296
12 | 700 -01018] -00305] 00265 -00570] 01283 0.0165]  opar3| | oazst
i3 700 00000] ©00221] 00143] 00077 00143 00002]  -0.0001 0,0144
14| 7as| 0.0351] 00063 00034] 00028 60317 0,0010 ~ apoot|  oopae
15 E75 -0,0715] -0,1169] ©D.0s20| 01689 04235 00153 00208  0o0s08
15 | 525| -02513| 03818 o00384] 03424 02807| 00838 00995 00408
B2 575! 00910] 02188 00117] -03304 0.0793| 00063 - oozs2] oo0004
18 | 775\ 02985 o00753] 00163 oo0ss0| 02821 0,0796] 00166] 00168
T 725) -00667| 00221] ©00308| 00087 - 00674| o0g08s| 0,0008 0.0307
20 | 700| 00351 -00268{ 00230] -0.0498 00587 0.0034 ~ 00029] | oo0zz7
2t | 7o0| 00000 0.1081 00057 0,098] -ooos7|  oooon| 0.0006 0,0049
22 675| -00364] -00225] ogo008] -00234)  -p.03Es D.00%4 ~ oooo8] 00004
23 775| 04382] ooo90| ooo4s]  ooi3s| 61336 017 00018 0,0044 i
24 575| 02985 ©0oz04| 00034l oozTo o3e18]  goo1 ~ -no0e2| oooas
Jurmiah 09241 09678 0areT 0.0714 |
Ratasala 004021 00421 DO164 ~0,0031
Beta 0,0069
b
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Perhiimgan Beta. Expected Retun dan Abnarmal Return PT Bimartara Citra, Thi
IEnan Harga Ri Rm Rf [Rm-Rf) | (Ri-Rf) | (Rm-RI® (Rm-ROIRI-RA E(Rit)
1 1575 ; Wi B
2 | 1e75| opets| 00967 00043 0.1031 00572 00033]  Topose 00059
3 | 1ss0 00778| 0, 0116 00088 00030 -opes2| ooo7a| -0.0003| 00086
| 4 | 1650 Oos2s| 01020 00008 -010z8| 0.0617| 0poas| -0,0063] 10,0024
5 | 18s0] oopo00] .1479] 00034  -0,1513| -0.0034] 0,000 0.0005] 0,0057
6 | 1575] 0p4es|  012se 00051| 01204] _005i6] opoo7| ~ 0.0062] 0.0033)
7 | ie2s] oo313] 0455]  p148| o, .1874)  -01107] 00122 00207] 0.4y
8 1800] 00155 0,053 o0005a 0,0588|  -00214| 0p000s| pooia " 0,0088
] 1575| -00157| -01016] o0poo7| 01023 o, 0165 00003 000170 00023
10 | 1478 o .0656| -0.0387| 00088| D, 0475 00744 00055 0.0035| 00005
11 | 1500{ Oy mes|  op572 00204 00278 0 0126 0.0002]  -00004] 0.oa0
12 | 1575 opass| o 0305 00265 0 0570 00223] 00008 0,003 0oz
13 1500| -0,0488] o0o0221] o 0143]  00077] -00631| Op04g| -D.0005| 00142
14 | 1oo0| -040ss| 0.0063| 00034| o002a] b4088 01672 -0,0012] 00033
15 | 1aso| oa3o01| o, 4168  0.0520] 0168|0241 00615 _ -DD418|  ppses
16 1450] 00715]  ©03818| 00384] 02424  00331] ooon| 0,0114] o332
17 | o950 -oa4z2e| o 3188)  00117| -03304] 04345| 01888 01436 00167
18 | 18| o 2126| 00753 o 0163 008¢0] 0192 00285 00116 00155
19 | 13o0f odon| o 0221| 00308| -00087( 00703] 004 0,0006] 00309
20 1375 00561 -00268] 0,0230 00498 00331 00011]  ooots| 0,023
0 1150 01787 -0,1041 0.0057|  -0,1088] 0,1844] 8,030 o 00202  p.Do73
22 | 1050 -00810] -0,0225 00006 0,0231| 00915 00084 0.0021] 10,0006 '
23 1275| 01942| 00080 ~ 00045] 00135 0189 g 0380) _0.00%6] 00047
24 1375) 00755| 00304 0.0024]  00270| 0o0t21| ooos2 00018  ©ppoan i
Jumiah 09241 05755| o.s870 0,1498 |
Ratarata -0,0402] 00250 00255 0,0065 |
Beta 0,015
Perhitungan Beta dan Expected Return PT Ramayana Lestari Sentosa Thi
|
Bulan| Harga Ri Rm Ri {Rm-Rf) (Ri-Rf] | [Rm-RH" {Rm-RI){Ri-Rf) E(Rit)
1 4450 ; k.
2 |  4425| oo0s6| -00987| o00043] _0.1031| 00100 00001 000i0| 00068
3 | 4450 00056 00118l ¢ 0086| 00030 00030] 0,000 - 0,0000] 00085
4 4400 0,0143| -0,1020] 0,0005) -0.1028] 06122 00001 —  60013] 00030 |
5 | a32s _-80172] 01478 10,0034 -6'1513  -00206] 0000d]  gpoas ~ 0,0066
8 | 43rs| 00115 o328 _0.0051] 0,1204] o00064| 00000 00008 00026
7 | 4450] 00170] -00455| o01418] .0.1874] _0,1248] 10,0158 0,0234] 01450
8 | a400] -00113] 0053 o058 o008 00172 00003 00010  p0072
9 | azs0| oo .0347|  -0,1016] 0.0007| 0.1023] __0o03s4| oo 0013 —  poois| _ 0,0029
10 4325 0,0175| -0.0387] 00088 -00475| 00087 Goo01| 0.0004] 00098
1| e250] 00175 00572] o00208] 00278] 00468 00022 -0,0013] 00288
12 | 4o000] 00608 -0,0305] 0 1.0265| -0.0570| -0.0871 00078  ooos0] ooz
13 | 4100] o0247] o a221) 00143 op077 0,0103] 00001 0,0001] 0,014z
14 4825| 0,1628] 00063] 00034 00029] 01584]  p.025d] 0.0005| 00033
15 | 2825| -05383] 01168l gosen| _0.1689] 05873] 03450  00992]  oosse
16 2600) -0.0830| 03818] 0.0384 02434 01214 00147 00417] 00319
17 2350) 01011 -03188] 00117 03304 -01128 - 6,0127] _00373]  oo187
18 | zroo| 01388 0.0753| 00183 00580) 01225 00150 00072 0181
19 | 28750 00628 00221 00308| 00087| 00320 00050 0.0003] 00309
20 | 2900 o.0087| -00268 o 0230( 0,0498] -00144| 00002 00007 | 0,0241]
21 2725| 00622 01041] o, 0057|  -01088] -0 .0676| 00046  00075]  booao
22 2475 posez| 00225] opoos| b 0231 -n0s68]  po084 00022 00011
21 2700] 00870 -0009D 00045/ -0.0135| 00825 00088 -00011] 00048 |
24 2750| 00183] o00304] o0004] oozvol ooisel o 0002 00004  tooze
Jumtah -0.8241]  09210] 04620 0,1494
Rata-rala -0,0402] 00400 00201 0,0065
Betg 0.0212|
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Peititungan Beta dan Expected Return PT Hero Supermarket. Thk
[Butan] Harga Ri Rm Rf (RmRD | (RiRf) | RmRN" | Ren-RORERD | EfR
1 1900 £
_2 | 1850| 00267 00087 00043 01031 00310  opoto]  ooosz| 0.0044
3 | 1875 00134 o0o116| ogoes| o, 00030/ 00048 00000| ~ 0,0000] 00086
4 1800| -0.0408] -01020| p.0008| 01028 00417] opoi7] 00043 00009
5 1800] “0,0000| 0.1473] o0,0034| 01513 00034 00000]  00005] 0,0035
6 | 1700] -0p572| 0.1256|  0,0051] __d,?_zm 00623) 00038 —  pooys| 00050 |
7 1700] 00000] 0,0455] giats] n1s7a 01418] 00201 00286 01420
8 | qmml o 0710f  -0.0538] ©.0058] -0,0598| 00851 oooaz| -D.003a] 0,058
) 1800] -00138| 01016 D.ooo7| -0.1023] 0,0145]  0p002] 00015 0.0008
10 1700 -0 05720 -00387] oo0es] o 0475|  0pess|  oopaa| 00031 00088
11 17250] 23172 o00572] 0004 00278) 22878] 52338 _0DBI] 00254
12 1675 -23320| 0.0305) _00265! -00570| 23%85] s.5g0s| 0.1344|  0,0265
13 975) 0.5411] oo0z21] o 0143] 00077 -05585| o308 0,0043] 00143
4 | 1075| 00978 00063 oo 34|  00028] 00943 _o00es]  opo03]  opon4
15 575 00876 01169 o00520| 01688 .01 97| 00324]  Tozsa] opsa
16 a0o| -, 0800|  o03818| o, 0384| 03434] 01184| o 0140 = 004070 D038z
17 1100 02007 03188 00117 03304| o0 18%0|  oo3s7| -0,0625 00118
18 1150) 00445 po753] o 0163 @ 0590] 00281 o 00008 00017 0.0163
19 | 1200 op426| o023 _00308]  0,0087| 0,011 __00001]" _poon 10,0308
20 1075] 0,1100] -00268] o, 0230) 00498 -0.1330] o 00177 0,0066]  0.0231
21 950 -0,1236] -g,1041 00057 -0.1098] 01293 opte7r| 0.0142]  0,0057
22 | srs| oos22| ooozs| _0.0006| -00231] 00828]  0,0089 ~_ Doois| 00006 '
22 | 700 -02231] -poosol o 0045|  -00135] 02277] 00s18] oo 0031 0.0045
24 650] 00741 o00304] 00034 00270 00775 oo080| 00 o 0021] 00034 i
Jumiah 09241) -15124] 113298 01,1633 = |
Rataata -0,0402]  -00658] 04922 0,0074 |
[Eeta -0,0007

Perhitungan Beta dan Expecled Return PT Kopitime Dat Com, Thk

Bulan| Harga Ri Rm Rt (Rm-Rfy | (Ri-RD | RmRH (Rm-Rf)iRi-RY) |  E(Ri)
K Mo =7 I s e L s {
2 350f 00144 00s87) 00043 -01031] 00100 0,0001 -00010[ 00037

“E 40| -p.0290 00116 00086  00030{ 00376 000%4| ooo0i|  0,0087 ,

4 350 00290 -01o0z0] 00008 01028 00281  00008]  00o38| -~ 0,0002 i -

5 355| 0.0142] -0,1479|  0,0034| 01513 00108 00001 -0.0018] 06,0025
6 | 335 poso| o 1256 000511 0,1204) 0,0631] o.pod0] -0.0076] 00059 J
7 340| 00148 -00455| 014718 -0.1874] 01771 oo p 0238 D0,1408
B 335| -0,0148] -pps38 0.0056]  -0,0508  00207| oo004] _00012| 00085
8 | 3| 0o150] o1o18( _00007| 01023 -00158]  ogooz| 00018] 00001
10 | 335 00150 0037 o 0068| -00475| 00083 0,0000] 00003 0,0085
" 330[ -00150f 00572 o 0254 00278 00444] 000200  _000i2] 0.0z06]
1z 340{ 00298] -p 0305|  00265| o 0570 0.0034| 0,0000]  0ooos] 0,0262
13 | 335 -0014a] o023 00143l 00077) -00292] oooos|  -o000s ~ 0.0144]

14 300/ -6,1103] oposal 00034 00028l -04137] o128 0,0003f  0,0034
15 | 375] 0223 0118e 00520 -0.1689] 04711 00293 00288] 00810
16 | 275 03t0z] o3sta| o 0384  03434| 03488 0128 £.1197]  0,0405
17 00| 00870) 03188] 00117| -03304] o 0753]  00057)  ooz4s| 0,00%

18 | 320| o008es| oo7sal o 0163] 00590 o00482| o023 0.0028 0,0167
19 | 78] 07484 00221 0p308] -0.0087 07156] 05121 _go0e2 0,0307
20 | &% 00377l o 0268, 00230 -0,0498| -00808| o003 o003  opz27

2 625] 00392 -01041| o0.0057 -0.1098]  -0,0448] Gpooza] 0,004a) 00050
22 600] -00408] 0.0225] 00008] -0.0731] 0pa14] 0.0017] —  0,6010]  0.0004
23 500/ 01823 00090 0,0045] -00135| p18eE 0.03489] 0.0025| 00044
24 300] -05108] 00304] 00034 0,027¢| 05142 02644 10,0139 0.0035 i

Jurnlah 09241] 05795] 10167 01682

Retatata -0.0402] 00252 00442 0.0073
Beta 0,0061
5
& S
e R
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Perhiungan Beta Expecied Return dan Abnormat Retum PT Tunas Ridean, Thi

Bulan| Harga Ri Rm Rf [RmRf) | (ReRN) | (RmRAO" | Rm-RORRD | ERA)
1 2100
_2 | 2050| 00241| 00987 00043 01031| 00284| ooo0s| 00028 00047
B 2075| 00121 00116] 00086 00030 00035 0.0000 00000, 00086
4 2025\ 00244 0,1020] 0.0005| 0,1028| 00253 o0ocs| 0.0026| 00013
5 | 2100] o00364] 01478] o034l 01513 00328  00011]  gossol  ooo40
6 | 2000 00488 0.1256] 00051 0.1204] 00538 0.0028 _ -b.o0es| 00047
7 | 2175| ooe3s| -ocsss| o.14ta 01874] 00580] 0003] potos] b1
8 | 2028] o715] -oosas 0.0058] 00588| Do774l  o0.0060] 00048 00081
9 | 2000 o0i2¢| o10i6] ogoor] Doz ooim 00002 00013] 0001
10 | 2050 oozer| gouer ~_0oose] 00475 o00158] 00003 0,0008] 00080
| 15| 00373 00572 029 ~_00278| 0ee7| 00044 00018 o.0203|
12 2000 00126] 00305\ 00265 00570] 00138] 00002 0.0008]  0.0267
13 | 1100| -0578] 00221] o043 00077 06122 03748 __ D0047|  0.0143
14 1125] 00225] 00063 00034| 00025 00131] 00004 0.0001] D034
15 | 100] -24204] 01188 __00520] .01688] 2472¢] 1128 04177 o0s27
16 | 1225| 25088] o3818| o038l 03a%| Zaere 60867 os47z| oo
17 | 1850] 02353 o388 oot17| oasedl 073 00500l 0ot ootze
18 | 1s75] oo01e0| 00753 o01s3|  o0osee 00003 00000 00000] 00151
o | 55| vsursl "oman| oue| ooosrl isves] zasei| oers odsee
20 315] 00616 00268/ 00230 00438 5.0845|  0.0072 = 0.004z] 00233
2t | 60| -01s18] 01041 00057 0.1088] G.1378|  0.0380) 0.0217]  0,0081
22 | 21| -01%00] 00225 00008 -0.0231 p,7808] 00383  0.0044]  gooo7
23 225 00455] 00050, o.0045| -00135]  00408] 00097 00006/ 0,0048]
24 215] -00455] 00304| 0003| c0270] -ooass| oozl op0rs 00033
Jumian 08241 27188] 152 12376
Rata-rala 0040z] D118z 0818 0.0538
Bota 0.0039
Ferhitungan EtmmEmmdﬂﬂmPTm&w.Tbn
Bulan| Harga Ri Rm Ri (Rm-Rf) | (RiRT) | (RmEN" [ (Rm-RORRY | ERA)
1 775
2 775| 00000] 00887 o003 01031 00043] oopo0| 0000¢| 0,005
8 750] 50328 00116] 00086| 00030 -0.0414| 0.0017 0.0001| 0ocse
4 678 0.1054| 0,1020] 00008 -0.1028  ea0e2|  oot13] opios; 05018
5 |  700] 00364 -0.7473| 0.0034] 01513 00329  0.0011) -0.0050| 00045
6 | 6%0] 00741 012%] o00051] 01304| 20782 00063 00085] o00a2
7 575 01226] 0045|0418 0.1874] 02645| o700l — _ 0.0496] 1433
8 600 00426 0053| oco0sa| o oses 00%7| 00013 00022| 00083
] 800) 02877| 0.1016] 00007| ©1023| 02868 o082 00284 0p015]
10 700] 01335f -00387| 00088 -0.0475{ 01423 00203] 00068 - 0,0091]
1" 625| 01133 00572] o0284| o00z78| 01427 Oo204| -00040)  DO292
12 | 650 00352 00305 00285 _-00570|  o0127] oo002] 00007 00268
13 425 O4us]  o0221] 00143| 00077 04382 01920 _ -D0034] 00143
14 _460] 0.07%1] 00063 00034| 0002 0.0758] 00057 0,000zf 0,004
15 0] 03023] 01168) 00520/ 01688] -035e3| 01255] 00588 D533
i 260} 01112 o3ssl  00384| 0344] 00728| 00083 ~ pozsol  oo3se
17 25| 05241 0388 00117] 03304 05357 02870 01770|  00v42
18 1551 03727)  oo7s3] 00163  00%80| o3s0|  o.1s13) 00228 00158
19 220] 035021 00221 00308 -0,0087] 03184] o0.1020] 00028 00308
20 290} 02763] -00268f 00230 -00488| 0.2532) 0041 00126{ 00z
21 40| 03340f -01041) G00s7| -01088] 03283) 0,1078| 00361 00085
2 K0l 0.1178) 00225 0,0008] 00231 01183 0,040 0.0027]  D.0007
2 4251 01680] -00080] 00045| 00135 01615] 0.0281] 0.0022] 00046
i 355] -01800) 00304 oo0034| 00z70| 0re3s|  oosss| 00050] oo
hanian Vea] 1208] 13303 01567
it it 00402] 00531 00878 0,6086
(et 0,0076
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Perhittmigan Beta dan Expected Fetun PT Bakrie and Brothers, Thi

Bulan| Harga Ri Rm Rf {(Rm-=Rf) | (Ri-Rf) | (RmRH" | [Rm-RIMRi-RY E{Rit)
1 150
]  175] 01542 -0p9sy| 0.0043] o021 01488  00224]  00154| 00046
3 | 150| -01542| 00116| 00086] 00030| 01628 0,0265 -0,0005 00085
4 | a7s| 01542] 61020 | 00008 01028 01533 00235 00158 0,001
= 150| -0,1542| 01478 00034] 01513) -0.1576| o024 00238  0,0038|
6 | 150/ o©0000] 0,1256] 00089 D,1204] -0,0081 0,0000 0,0006] 00040
T 150} 00000] -00455| O0.1418] 04874] Dis18| D01 0.0266 0,1423
8 | a7s| 542 -posag)  00058] -0,0598] 091483 o00220[ 00088 D.00DED
@ 150| ©1542| -041016] oooo7| 0ioz3 -0154a| opzes|  poise 0.0010
10 | 125| 01823| 00387| 00088] D00475| 01811 0.0365 00091 00088
1 | 55 08210 oos72] oozoe] 00278 08504 o07232] 0,0236]  poza3
12 45 02007 00305 00265 00570 Q02272 00516 | 00178 0.0266
13 | 55| 02007] o0221] o00143] 00077 01863] 00347 00014 00143
14 40| -03185] 00063 0,0034] 00079 “n3z18]  o1oss] -0,0008) 00034
15 35| -013350 -n1168| 005200 -0 188D -0,1856|  0.0344 00313 00524
16 | 30| 01s42] 03818]  0o0384| 03434 01928 oo3Ti| 00661  0o37T
17 25| -01823] Gates| 00417] 03%04] 03840 00376 00641] 00124
16 50| 06931 00753 o00163] 0.0580 06768] 04581 00389 00162
18 70| 0338s| 00221] 00308] 00087 03057 00038 00027|  0.0308]
20 | 80| 01335] 00268| 00230 -00488| 01105 0.0122 00055 00231
2 65| 02076] -01041] 00087 01098 02133 00455 00234 00058
5 5ol -02624| -00225| o00006] -Go231] po2e2e 00881 p,0081 0,0008]
23| 65] 02624] 00090 00045] -00135 02578]  0.0865 -0,0035]  D,0045
24 45| 03677 0.0304] 00034 Doz7o a1 oaarr| 00100 00033
Jurmiah -0.9241] -18437| 21047 0.1011
Ratarata 00402 00715] 00915 00,6044
Beta 0,0022
Perhitungan Beta dan Expected Retuin PT Hexinda Adiperkasa, Thk
Bulan| Harga Ri Rm Rt (Rm-Rf) | [RiRA | (RmRA" | (Rm-RO(RI-RT) E{Ri)
1 2550
2 | 2575| onooss| 00987 00043] 010311 00054  0,0000] - 0,0006] 00045
3 | 2s00 “00704| o116 0,006 00030 00790 0082|0002 .o08s
4 2575 00704 -01020] 00008( 01028| 00895 00048 -0.0071 0.0012
5 | 2500 00298 -0,1478] 00034 ~ o1513] 00330 o0p011] - 0,0050] 00035
& ~ 2550| ©00168| ©01256] D0.0051 0,1204] 00147  Doo0z] 0.0018 0,004
7 | 2500] -00198| -00455] o4419] 01874 01617 oozer| 00303 01424
8 | 2400 -00408] 00538 o0oosal 00598 | opas7| ooozzl 00028]  D.oDE1
9 2575| 0,0704| -010%6| 00007] -01023| o0.08eE 00048]  00071] 00010
10 | 2525| o0195] 00387] o0.0088 00475 00284|  op0008] 00013 0,0088
1 2400| 00508{ 00572 00284 - 00278| 00802 oo0s4] -0.0022 002532
12| 2300 -0.0426) -0,0305| 00265 -0.0570 00891 00048 00038 00267
13 | eso| -nsmsz| ooz - 0,0443] 00077] -08986]  0.8074 -0,006% 0.0143
14 1200] 02338 00063 0.0034| o00028) ©02302] 00830 ~ 0,0007| 00034
15 | 1350 01178] -01188] 00520] 01688 0.0857]  0.0043] -0,0111] 00525
16 | 1250| 00000 ©D3818| 003e4] D34ns ~00384] 00015 00132 0.0374
7 1200] -01178| -03188| 00117] -03304| -0.1295| 00168 ~ op4z8] 00126
18 | 1225] o0208] o007s3| oo0163|  00590] o00043] 00000 00003 00162
19 | 1200 -00208{ 00221 00308 00087 - 00514] opoozs| 0,0004] 00308
20 1075{ 01100{ -00268| 00230{ -00498 -0,1330]  0.0177 00088 00232
3t 950 -0,1238! 01041 o00087] 01088 04203 o0oi67] 00142 00060
T 875| 0.0822| -0.0225| 00006| -0.0231| -00628]  0.006B ~ ogo1s! 00006
23 700| 02231 -0oose| oooss| ooizs| ozorr| nas1a| 0,003 0.0046
24 650 00741 0.0304| 00034| o0270| -ooTTs 0.0060 -0.0021 0,0053
Jumiah -, 9241 -1, 8066 10423 0, 0545
Rala-rata 0,0402] 00785 0,0453 0.0028
Beta 0.0023 [

m—
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Perhitungan Beta. Expecied Retun dan Abnormal Retum PT Unrted Tractors, Thk
[Bulan] Harga Ri Rm R {Rm-Rf) | (Ri-RT) | (Rm-RA) | (Rm-RO{RiRN | E{RA <
1 7400
2 | 7300 -00136] -00987 00043] 01031 00180 ~ 00003] 00018 00042
3 | 7300 op000] o001i6] 00088 0,0030| -00086 00001 00000 00085
T4  7350| O00068| 01020 00008] -0.1028| 0,0060 0,0000 0,0006] 00008
5 | 7100 -0,0346] 01479 00034| 01513 00380 0.0014 0,0058)  0.0034
B 72000 00140, 0125| 00051] 01208] 00088 0.0001 0.0011] 00051 1
7 | _677s| oosos| -0pass| 01419] -01e7a| 2027 .04t ~ 00380| 01419
i 6825| o00074| -00538| o00058) -0osee| ooois| 0,0000] 00001 00050
g 6600| 00335 -01me| 00007 04023] 00343 o012l ooos 0,0007
10 6700f 00150] -00387| 00088 -00475] o000s3| 00000 - o0003]  oooss
BET 6450 00380 00572| 00294| 00278 -00674] oo04s| 0,0018 0.0284
12 6400 -0.0078] -0,0305{ o0z65] -0,0570] 00343 00012 000200 00265
13 415| -27358| 00221] 00143] 00077| -27501| 7583 00212 00144
14 470| 0,1245| 00063] 00034] 00028] 01211] 00147 0,0004 0,0034
15 355| 020806] -01169] 00520 04680] 03327 04307 ~ o00562] 00520
16 26| 03114 03818| 00364] 03434] 02408 0,1224 0,120 0.0D385
17 285| 01263 -03188] o00117] 03304] 01146 00131 00379 00118
18 ~ars| 02400 00753 00163 00580| o02238] 0,0500| 00132 00164
19 460| 02043 00221 o00308] -00087( 01738 00301 00075| 0.0308
20 | 470l 00215| 00268 00230| -00498] -0.0015 ©.0000 00001 60230
o 390| 01886 -0.1041| 00057| -010%8] -0.1523]  o0,0370] 0.0211|  0,0057 \
22 | 350 01082 -00225| D0006| 00231) -otose| opite| 0.0025| 00006
23 | " 365] 00420) -00090| 00045| -00735] 00374|  00014] _ -0boos| 00045 {
ER 350] -00420] o00304] o00034] o0ozo| oo04sal ooop| -0,0012 0.0034 |
Jumiah 09241 -34910] 80084 20,0358
Ratarata -0,0402] 0,518 03481 10,0017 '
Beta | 0,0002
Perhitungan Bet dan. Expected Retum PT Wahana Pharnix Mandiri, Thk |
Bulan| Harga Ri Rm Ri (Rm-RN | (RiRN [ (RmRN" | (RmRAR-RN | E(RA)
) 1025 : ‘
2 ~ ors| 00500 .0p0e7| o00043] 01031 -0,0544]  0,0030 ©00056] 00046
3 1000 00253 0o116| 00086 00030 o0167| 0,0003] 0,0000f  ©0.0086
4 925/ 00780 01020 o0,0009| 01028| -007es| Oooe2| 00081 00011 3
5 | w00l 01733] 01478] 00034| -01513| 01698  0.0288] -b0257|  0,0037
6 |  1050] -0.0485| 0,1256] 0,0081] 01204  Dos18]  0o0z7]  pooR2]  0.0049
7 | 1o7s| op23s| 00455] o01419] 0.1874| 0.1184| Doien| 00222 01423
8 1000| -00723| -00538| 0005 00598 -0.0782) 00081 00047] 00060
9 | s25] oo7eo| -o1018] oooor| 01023 ~00787|  opoe2|  oo081| 00009
10  975| 00526 -0,0387| o00088] 00475 00438 00078 - 00021| 00089
1 925| 00526 00572 00294] 00278] -00sz0[ 00067 -0,0023| 00293
12 | 7o0| 62787 -0p030s| 00265] 00570 -0,3052]  0.0932 0074  oozes
13 | 55| 02412] 00221 00143 00077| -02555| ©00853]  -00020] 00143
14 425| -02578] 00063| 00034| 00020] 02612| Goesz] -0.0008]  0,0034
15 | 600 03448] 01169] 00520] -0.7688| D2928 00857 ~ DD4gs| 00524
16 600| 00000 03818] O00384] D3434|  00384| 000150 00132 00377
17 500 01823 -03188| 00117| 03304] 01940 00376l  oosar| 0.0123
18 | szs| o04e8{ o00753] 00163 00580 00324 00079 ~ po01s| o062
18 ~ 675| 02513) 00221 00308 -00087| 02208 00486 -0.001% 0.0308
| 20 | eoof 0178|0266l 00230 004ss| 01408 00188 00076 0231
21 | 195] 11238 -0.1041) 00057| -01088 -11296] 12760 01240 00059
22 165 -01671) 00225 000068 00231 01676] 00281 0,0039 0.0006
23 550| 1.2040] 00080 00045 00138 171985] 14387 00162 0.0045 |
24 500) 00953  o03c4] o00034]  0oz70| 00ser 00097 o027 oo
Jurmlah 09241 11578] 32495 01448
Ratarata -0,0402]  00503] 01413 0.0063
Beta 0.0020
5
e —
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Perhitungan Beta dan Expected Retn £T Astra Agro Lestar, Thk
Bulan| Harga Ri Rm Ri {Rm-RD) | (Ri-RH) | (Rm-RN" | (Rm-RORI-RA E{Rit) €
1 1750
b 1750| 00000\ -0,0887| 00043 -01031| -0.0083 0.0000  0,0004] 00042
3 | 1700] 00250 00116 00088 0,0030| -00378] 00014 00001 00088
F: 1725 00146| -01020{ o0p00s| 01028 00137 00002 -B,0014 0,0007|
5 | 1750] 0,0144] -0,1478] 00034 01513  o00110] 00001 -0,0017] 00032
6 | 1700 pozao] 01256 00051 0,204 -0.0341] op012] -0.0041 00052 i
7 1725] 00146] -00455| 01418] -01874] 01273  ooiez 00238  0,1416
8 | 1675| opo2e4] 00528 0 o0ss 00568| -0pas3|  ooetzl ooz 0,0058
E 1625 -00303| -01018| ooo07| 01023 00310 o000 - n.p0az B,0006
10 | 1625| ooooo| -00387| o0o00s8| -0.0475| 00088 00001 00004 00087
1 ~1750] 0,074 00572 00284] 00278 00447 0.0020] YT P 0,0294
12 1725| 00144{ 00305 00265 00570 -00408] 00017 0.0023] 00264
13 80| -07684| ©00221] 00143] 60077 07827 o0g127] -o.0080 0.0144
14 ~ 825| 00308] 00083] 00034 o0pozal 00274] 00007 00001 G003
15 | 650/ -02384] -0,1188] 00520] 01688 _02904]  0.0s44] 00451 00518
16 | 45| 02137] ©3s18]  Do3as 03438] pas2|  oazae| 01208 00390
17 600 02336] 03188 00117| -03304] 02218 00493 00733 00111
18 975| 04855] 00753| 00163] 00590] o04ssz] o2201| 00277 00164
19 1900 08672| 00221 00308| -00087| 06364 04050 00055 00307
20 | 1525) 02199| " 00268 00230 00458 02428  o0gsso|  oor21| oazze
21 1250 -0,1989] -0.1041) 00057 -0710%8] 02045 Oo41s 00225 00055 |
22 | 1175| -00615] -0.0225) 00006] -00231] -0.0624 0.0038 0,0014] 00005
23 | g75| 018e6| -0,0090] 00045] -0.0135] 01811 00265 00026 00045 {
24 925| 00526] o00304] o0024] 00270 -00%6D 0,0024 ~ -00015] 00034 |
Jumnkah 09241] 10773 16858 0.0656
Ratarata 0.0402] -0.0488] D724 20,0029 '
Beta 0.0016
Perhitingan Beta. Expected Retun dan Abnormal Retum BT Internasional Nikel Ind, Tbk [
Bulan] Harga Ri Rm Rf (Rm-Bf} | (Ri-RT}) | (RmRA" | (Rm-RN{Ri-RY E{Rit}
7375 {
2 | 7400| 00034] -00987] 00043] 01021] 50010 00000 0.0001 0.0044
a3 7375 -00034| 00116] 00086{ 00030| 00120] o001 0,0000|  0.0086 4
4 |  7400] 00034] -0,1020] 00008 -0.1028| 00025  0,0000. 00603 00009
5 | 7s00] 00134] 01470 0.0024| -01513] 00100 @000  .00Ci15| 00035
i 7600| 00132] 01256) 00051] ©01204] 0.0081 0,0001]  £0090] 00081
7 | 7400] -00267] -0,0455] o0.1419] -0,1674] -01686] o00zea| 00318] 01420
= 75000 0.0134| 00536 00056 00588 00o75) 00001  -gooodl  o.0089
g | 7e00] o00132] 01018 a.0007] 01023| 00128  o0.0002) - 00013 00008
10 | 762s| o00033] 00387 0.008e - 00475] 00055 00000 0.,0003 0.00RE
1T 7600/ 00033| 00572| o00294| o00278| -00327] Gooot1| 00005l 0,0254
12 {700 23848] 0,305 00265] 00870 | -24113]  58145] 01374| 00265
13 8050 244231 00221] 00143 ogo77 24280 58952  og18a| 00143
14 | 7800 -0.0315] 00063 0003 0,0028] -00348] 00012 00001 00034
15 | 7200 -0oes2] 0.1168] 0.0820] b1sag -bae3|  ogan] 0,0200 0.0521
18 | 5150) -03488] 03818 00384 03434 0.2873] 01500 — oaz| 0,0383
7 | s3s0| o081 o31ee| 09117] -03304| 00264] 00007 -00087| 00118
16 | 6500 o0.1s47| o00753] 00163 o08e0| 01784 00318 0,0105 0,0163
19 | es0o| ©00451| 00221 00308  00087| 00144| ©00002f  Doooi|  Dbo3oe
20 6050] -0,1169| -00268| 00230 -0.0498] -01288] 00196 0,0070 0.0230
T2 _54004 h_ﬁ'a?;' -0,1041] 00057| 010%8] 01193] ooi42| 0,013 ©,0057
ol 45000 -01823] -0,0225] o00008] -0o231 01828]  0.0334] 0004z 00006
23 5550] 0,2087] -0,0080] 0,0045| 00135 ‘02052 o00421]  -op028 0.0045 ]
24 5600 000200 ©00304] o0o034|  o0270) 00058  a.ooo0l C poooz|  noD3g
Jumiah -0,9241] 07450 12,0470 0.0048
Ratatata 0,0402] -00311] 05238 0,0041
Beta -0,0003
,s:‘-ﬂ_ i
14
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Pertitungan Beta dan Expected Return BT Aneka Tambang, Thk
Bulan] Harga Ri Rm Rf (Rm-Rf) | {Ri-Rf) | (Rm-RD” [ (RmRHERI-RY E(Rit)
1 1100
2 | 1125| oo0225] -00s67] 00043 01031 o0181| o00003]  oomi| 0.0038
3 | 1100] 00225] oo118| 00088 ~ 00030| 00311] o00010]  -0,0001 10,0086
4 | 11250 00225 -0.4020] 00008] 01028 00216 00005 00022 00004
5 | 1150] 06220 01478 00034] -0,1513] 0,0185|  0,0003 ~_-Doo28| 0,027
6 | 1100] -0,0445 01256]  0,0051| 01204 | -0,0486] 00025 -0,0060] 00057
7 1125 00225| -00455| 01419 - 01874|  011%4]  ooia3] 00224] — b1410
8 | 1100] -00225| 00839 o0o00se 00588 00284 00008 DOOIT| 00056
5 | tors| 0o0z30| 01016] 00007] 01023 00237 00006 00024| o002
10 | 1125 00455) 00387 00088 00475 0,0367] 00013 00017 10,0085
1 850| -02803| 00572 00294] 00278 03087 0,058 00086 00295
12 | 25| 00846] 00305/ 0,0265] -0.0570 00581 05,0024  -0,0033] o262
13 825 01144 00221 00143) 00077 01288 00166  -0potal 00144
14 BoOf -0,0308| 0,063 0,0034] o0020] 00342 00012 00001 00034
15 900| 0.1178] 01168 0,0520] -0.168¢| 0.0657]  0,0043] -00111) 00512
6 | 1000| o01054| 03818] 0.0384| 02343 00870 10,0045 0,0230]  0,0401
17 1225| 02028 -pates| oo 17)  -03304| 01913] 0036 00632 0,010
18 | 1000 02026 0,0753 0.0163| 00590 02183 00481  00128] 00186
19 | 1225/ 02028 221 00308| 00087 0,1722] (0.0206 0,0015 0,0307
20 | 1000| -02028| 00268 00230 -0.0498| 02260 00511 00113 00228
21 950/ -0,0513] 0,1041| 0,057 -0,1098] -0,0570|  0.0032 - 00063 00059 '
2 1000| 0,0513] -0,0225 00006 0.0231| 00507  0.0026 -0,0012] 0,005
23 775| 02548 0,00%0] 0.0045| 0,0135 0.25%4|  0,0673 ~ 00035] 00044 t
24 | 725] 0oe67| 0.0a04] 0003 00270 00701 00046 00018] 00035 |
Jumiah -0.5241] -0,8566]  0.3008 -0,0450 |
Rata-rata 0,0402] 00372] 00170 0.0021
Beta 0,0048
Perhitungan Beta dan Expected Retum PT Medoo Enetgi Internasional, Thi |
Bulan] Harga Ri Rm Rt | RmRN | (RiRH | (RmRO" | RmrOmiRn | ER L
1 3950 _
2 4025| 00188 0,0087 00043 01 031) 00145 00002 00015 10,0044
3 | 3s25| 0252 00116] 00086] 00030 -0,0338] 00011 -0.0001|  0,0086
4 | 4000 00iss| -0,1020] 0000 -0.1028] G018 ~0,0003, 00018 0,0010
5 | ass0| -0p12 0,1479 _q_d@ 01513] -00160| ©b,0003] 0,0024]  pod3s
6 | 4000] ©00126] 0,125] 00081 031204 ~ 0,0075|  0.0001 0,0008] 00050
1 3000| -00253] 00455] 0i41s| 01874] 01672 0,0280 00313 01421
8 | a7s0| -po3sz| 003 ~ 00058] .0pses| -0.0451] o000z0] - 00027] 00080
g 3800| 00132 0,1016] 00007 01023 00125 06000 00013 0,0008
10 | 4150] 00881| -00387| o0.0088 -0,0475|  00783| op0063] -0,0038) 00088
11| a000| 00388 00572 00284]  00278| 00862] 00084 -Do018| 00794
12 | 3750 00645 0,0305 0.0265| 00870 -0.0910 ~ 0,0083 00052 00266
131 ors| 13e71]  o00221| o0143] ogorr 13514 18535 -0,0105] 00143
14 | a75| -01082] 0,0082 00034| 0.0028| 01118 00128 00003  0,0034
15 | 825| -00s88| 01163 o0.0520 0,1689] 01108 00123 00187 ooz
16 | 8ol -00308] 03818 00384 03434) 00692 00048 -0,0238]  0,0381
17 | 77s| 00a17| 03188] o0117| 0.3304| 00434 o0oo1n 00142 00120
18 | 1125 03727 00753 o063 00580  0.3%62] 01270 00210 00163
19 | 13250 01636 00221 00308 0o087| 01329 00177 00012{ 00308
20 1200| 00091 00268 00230 -0,0498| -0 1221 00148 0.0061] 00231
21 | 1325 00891 01041 00057 -0,1088)  0,0934]  0.0087 00103  0.0058
P 1450] ©0,0802] -0.0225| D.ooos] -00231] ©008%6| 00080 00021 ~ D.000G
23 1400 0,0351] 0.0090| 00045] 0135 -0g3%e 00016 0.000S|  0,0045
24 1500f 00690] 00304] o00034] 00270 0o0s%s] 00043 0.0018] 00033
Jumniah 09241 J4080] 21182 0,0466
Reta-rala 00402] 00612] 00921 0,0020
Beta -0.0010

B e i aieeeesieaikeeanienniliiaaia
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Perhitungan Beta dan Expected Return PT Timah, Thk

Bulan| Harga Ri Rm Rf (Rm-RN) | (Ri-Rf) | (RmBA' | Rm-RORIRY | ERAY
1 3000 _

P 3050 ooies| -00e87| 00043 —01031| oIz 0,0001 00013 0,0043
3 |  2075| -00248| 00116] 0,0086] 00030 00335 0,001 00001 00086

4 | 30s0] o002s] 01020 o00009] -01028/ 00240 00006 _ -0p0zs| opo013
5 3050 00000] -0.1478) o0.0034] 0,1513] -00034] 00000 0,0005]  0.0040
6 |  3150] 00323] 04256 Doos1] 01204 0,0271| 00007 00033 00047

E5e 3025| -00405| -00455| 091418 -0isTa] 04824  ogp3al 00347 01428
8 | 3125| o035 053] opooss| 0osos| Dozes| o000y 00018 o.0061)
g 3150 00080| 01016| ©00007| -04023] o00072|  ©.0001 -00007| 00011
10 3100f 0,0160] -00367] 00088 -00475 -0,0248] 00006 0.0012 0.0050
1 | 30| oooool 005720 Oo2sel D027 0o2es 10,0008 ~ -o0008] 00293
12 3125 00080 -00305| 00265 -0.0570] -0.0185] 00003 00011 00267
13 1500] -0.7340| 00221] 00143] 00077 -0,7483| 05600 -0,0054 0.0143
14 | 1eo0] 01873] ooosa] Doos4|  Oooze 01788  Do320 0,0005] 00034
15 1475| -p1g81] -n11es| ops20] -01seg| 02512 00831 D,0424 0.0527
16 | 1350| 00886 03818| 00384| 3434|0170 0,016 00836 00371

17 1700f 02305 -caies] o00117| -03304] o285 0,0479 0,0723] 00129
16 1550| -D.osz4| 00753] o00163] 00580 01087 voits -0,0064 0.0161

18 1750 ©0,1214| 00221] 00308 -DO0BT| 0.0S0E 0,0082 ~pooos] 00308
20 | 1525| -0,1376] -0.0268| 0,0230] -0.0438] 01607 00258 0,0080 0,0232
21 | 1250| 01989 -0,1041] 00057 .0,1098] 62045 o0p418] 00225 0.0061

| 22 | 50| 02744| -00225] o.0008] -0.0231 -0.2750| 00756, 0,0064|  0,0007
23 460| -07252] -0.0090] ©00045| 00135| -07298] os3z8| 0.0098)  D,0048

| 24 | 3ss| -0i780] ooD304| DO 0,0270| -018%4| 00328 0,0048] 00023

Jurnilah 09241 -zasz28] 14853 00110

Rata-raia 0,0402] 0,1084| 00646 0,0005

Beta 0,0003

Pertrungan Beta dan Expected Return PT Petrosa, Thk

Bulan| Harga Ri Rm Rf {Rm-Rf) | (Ri-RT) | (RmRA" | (Rm-RORIRN | E(RM)
1 2775 _ :
2 2750 0,0080] -00967] 00043 -01031] -0.0134 - op002f 00014 0.0085
3 | 2725 0oos1| o0p0116| oOooss| 00030 00178  opoo3|  -00001] 0.0085

E 2700 0,0092] -0.1020) o0,0008] 01028 __-00101] 0,000 0,0010] 00050
5 2600 -00377] 0,479 00034] 0,1513] -00412] 60017 0.0062 0,0085
& ~ 2600| ©00000] 01256 00051 0,1204] -D.0D54 0,0000 ~ -mooosl 00003
7 2825| 00830 -00455| o01418] 01874l -possgl 0,0035| 0,0110| 01494
8 | 2700 -00453] -00s39| ooose| -nomes| 00512 boozs 00031] 00083

9 2600] -00377) 01016 00007| -0.1023| 00385 00015 00033 00048
10 | zs00[ -0.03e2] -00387| 0.0088] 00475 06480 00023 0.0023 00107
11 24v0( 00408| 00572] 00284 o0o278| -0o70> 0,004 -0,0020] 00283
12 2300 -0.0426] -0.0305] 00285 -0.0570 00601 00048 10,0038 0.0288
13 1325] 05515] 00229 00143| 0p077| o056%8| o0a3zoz| -0,0044 0,0140

14 1375| 00370 00083] 00034] o00028| O003F 0,001 00001 00033
15 | 1150 -01787| -0.1189| 0.05201 - oaees] ozaor| oosaz £.0330 0,0588
6 | 1050] 00010 D03818| 00384] 03434 012e4| o001E7 0.0444] 00246
17 1850| 05664 03188 00117 -03308] 05547 03077 -01833| 00249
16 1700 00846| 00753] 00163 00580 01008  ooi0z] -0,0060 ¢.0140

19 | 750l 00290 00221 00308] 00087/ 00018 00000] 00000 0313
26 1675 -0,0438| -00268| 00230 -00488 -0.0668] 00045 0,0033 0,0250
21 1575| -00616| 0.1041| 0,0057| 01098] 00672] 00045 ooord] 0.0101
22 1375 -0.1358| -00225| 00008] -0.0231| -n1364]  0.ojEEl 00021 0o01s
23 | 1500l ops7e| -ooose| 00045|  0.0135| ooezs| oooss| -0,0011] 00051
24 1525| DO'65) 0.0304] 00034| 00270| o00132]  oo0003] pooosl o023

Jumlah 09241 10334 07656 -0.1556

[Rata-rata 00402] 0O0451| 00333 -0,0068

Beta 0,0073
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Perhitungan Beta dan Expected Return PT. Rig Tendars, Thk

Bulan] Harga Ri Rm Rf (Rm-RA | Ri-RD | (RmRH" (Rm-RI}{Ri-RH) E(Rit) ¢
1 2900 _
2 2000 00000| 00967 00043 01037 00042 00000 o0g0004] 00042
3 | 2800 00351 00116 00088| 00030 00437  opots| g, 0001 0,0086
4 | 2900{ 00351 01020 o00008) 0,1028] 00342  00012] 00035 ~ 0,0007
5 3000 00338 0, 1478 0,0034] ﬁm ~ 00305] o008 -0,0048] umaz t
6 |  2800] 00690 0,1256] 0051] " 0,1204] 00741 ~ 00055]  _opoes| o 0,0053]
2 2825| 00089) G045 01413 -0.1874| o, 1330]  00177]  ooz48] o1 1416
8 za00| 0, 0088 -p,0539 D.0058| 00588 po14R| _oooozl oooos|  oo0ss
o 2875 0 o264| 0, 1016]  00007] 1023]  po2sT{ o ,0007| ~ 00028| o 0006
W | 2850 -00087] -0f 0387 o0088] oo 0475 00175|  ooooz|{ 0.,0008{  0.0087
11 2825 0,0088] 00572| 00294 0.0278) -Do382| 00815  -oooi1] g 0284
12 28000 -0008s| 00305 o ﬂEﬁ'ﬁ 0.0570|  0,0354| 0.0013] ~ o0020] o 0264
13 | z725] -opar2 00221 o 0,0143)  0.0077| -0,0415 oom7| “0,0003] 0, 4}144
14 2850) 0,0448] DD0B3] O 0034|  0,0028 ciE41 5| 00017 gpoo1| o 0034]
15 2700 -u,usﬁn 01168] 00520 o, .1688] g, 11061]  00413]  poizel 00518
16 2750| 0.0183| 03818| o00384| _03434] 00201/ ooo04] oooes| o 0390
17 | 3175| o1437] 03188 oo117| 33ca] 013200 00174 00436 00111
18 3600/ 01256  00753| 00163 00590 0,1083] _00118] — 00064| 00164
19 | 35000 -00282] 00221 o0308] <o 0087 -00583) 00035 00005 00307
20 | 30000 01542| 0028 00230 -0 0498 0.1772|  00314|  Do0ss| 00226 |
21 | 2s00] o ,0338]  -01041| 0.0057] -01088| o 0386 00078] 00043 " 0,0055] '
22 | 2600 00351 00025 00006/ -0,0231] -0,0357| 00013] 00008 0,0005 .
23 | 2850 00177 -0,0090 0.0045) -00138] 00132]  00002] __ -0.0002 0,0045
24 2800] 00177] 00304 00034 _00270] -00211| 00008 0.0006] 0,003
Jumlah 0,9241] 04748 01139 -0,0044 '
Ratasala -0.0402] 00206 0.0050 -0,0002
Beta 0,0018 =5
Perhitungan Beta dan Expected Return PT Berlian Laju Tanker, Thk |
Bulan| Harga Ri Rm Rf (Rm-Rf) | (Ri-R) | RmRY | (Rm-RERi-RY E[Rit) k ‘
1 1050 ,
2 900 01542  -0,0987| 00043] 00 1031) 01585 00251  Gote3l 0,0044 -
3 | qors| oa7re 0.0116{ 0, ooss| o 00030 0,1 1680| 00288  opoos| 0,0088
4 | doso| -ogzas| 1020/ o 0009 -0,1028 0.0244| 00006 00025, 10,0009
5 1025 D,0241] 01478 0 au:u _0.1513] ppz7s| 00068l 00042 00035
& | 1o00] -00247] o, 0,1256]  0,0051] o, 01204] o288 o, 0,0008] 00036  pooso
7 ~950| 00s13] oc 0455 01418] 01874 01932 Gparal 0,0362]  0,1420
8 | 1o00] oos13] o, .0538]  0,0058| 00598 0.0 0454| " 00021] 00027|  oposs
g 1050[ o0o488] .o 1016 0,0007] 01023 00481 o00z3] ~ 00048] 00008
10 1025| 00241| 00387 oy 0088| 00475 Dozzel oooi1| g 0018|0008
11| 1000 -00247| 00572 o0294| 0278 00541 00028]  00015| 00254
12 | ers| 00253 00305 00265 -00570| 0,0518 00027 00030 o025
12 1050y 00741) 00221] 00143 0,0077 00588 o 0,0038| 0,0005 0,0743
14 | 1025] 0o2e1] @ DO53|  00034]  00028] -0.0275| 0,008 ~ -D.00D1)  0.0034
15 975 00500 -0, 1169] 0,0520] -0,1689 01020  00io4l Do 0172f 00529
16 | o25] 00526] 03818 o00384] 03434] -00stal oooes] o3 00382
17| 10s0| oi26a| oates| 00117 03304] 01151 otz 00380 001G
18 11501 00910] o00753| o0p0163] ooseo| o 0745|  00056)  0o004d] 00183
19 | 1350] o,1603| o0z _ 00308) 00087 01298 opo168] _ -boot11| 00308
20 1325 -0.0187| -00268| 00230 -0.0 0498|  00417] 00017 0.0021] . 00231
ST 1300 opise| o J1041]  poos7| o, ,1098| 0,02 0247 08006  ogo627|  o0057)
o 1375 0,0561] -00225] 00006 -0.0231 0.0555] 00031 nagia 0,000 |
23 1725| ©02268] -0oposo| ooossl  oias 022230 00494 -0.0030) 00045
24 1700f -00146] coand| ooo34| oowvel 00180  opoooa| 01,0005 0,0034
Jumniah 08241 00421 02181 0,0031
Rala rata -0.0402]  00018] 0.0085 0.0001
Beta 00006 |
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Perhitungan Beta dan Expected Retum PT indosat, Thk

Bulan]| Harga Ri Rm Rt (Rm-Rf) | RiRA | RmRA° | (Rm-RA{RI-RA E{Rit)
1 | 12535
2 12450] -00060] -00987| 00043| -0.1031| 00104 00001 00011]  0,0058
3 12525/ 00060 00116] 00086 00030 -0,0026]  0.0000 0,0000]  0,0088]
4 12650 00099 0,020 00009] 0.1028{ 00081 0,001 -0,0009]  0,0024
5 | 12450; -0.0158) -0,1478] 00034| 01513 0,0194] 00004 0,0029]  0,0056]
6 | 12500 o0p0040] 0,256] 00051 0.9204 -0,0011]  0,0000 -0,0001]  0,0034
7 | 12250 00202 00455 01418 -01874| -01621] 00263 00304] 01446
8 | 11700 -opass| oos3a| o005e] noses| oosim 0.0027 00031 oooss
9 | 11400 oo2s0| 010160 00007 -01023| -0p267| oooorl o027 0.0022
10 | 10400 -00918| -00387| oo0s8| -0047s| -01006] opi01] 0.0048]  0.0085
11 | 12700{ 01898 ops72| oozs4| 00278 01704 00290 00047 00290
12 10550 -0.1855( -0,0305| 00265 -00570| -02120| o00448]  00121| 00273
13 | 8900| 01701 0022i] 00143] 00077 -0.1844| 00340] 00014] 00142
14 | 10s00] ©01653] 00083 00024| o0po028] D1618] 0,0262] D,0005| 00033
15 7850) 02008] -0116¢| 00520| -0,1689| 03428] 01178 0.0579]  0,0545]
16 8000 00188| 03818| ©00384] D02434] 00795 00004 -0,0067 00334
17 9200/ 0.1398| -03188| 00117| -03304| o0a1281| o0oi1s4] 00423  0016s
18 | 10100] 00933 00753| o0163] 00530 00770| 00058 00045 00155
19 | 11150 00989| 00221| 00308] 00087 00682 0,004 -0,0006]  0,0309
20 9400/ -0,1707| -0,0268| 00230| -0,0488| -0,1938] 00375 00097 00238
I 8150 -0,1427] -0,1041] 00057] -0i09a| 01484 0,0220 0,0162 0,0073
22 | 7600 -0,0699) -00225| 00006| -00231] -00704] o000s0] 00018 0,0009
23 8500) 01119] -00090| 00045| 00135 o0d1074] 00145 -0,0014|  0,0047
24 B400] 0.0118] 0,0304| 00034] 00270| 00152  o.0002 -0,0004]  D0,0030
Jumiah 09241 08392 0,398 0,0084
Rala-rata -0,0402] 00365 00172 0,0043
Beta 0,0146
Perhitungan Beta dan Expected Retum PT Telekomunikasi Indonesia, Thk
Bulan] Harga Ri Rm Rt (Rm-Rf) | (Ri-R} | (Rm-RY) | (RmRORI-RY) | E(RiY
g 3715 :
2 3750| 00066 -0,0087) 00043] 01031 -vot10| 00001 00011 00043
3 3600 0.0408] 00116 00086] 00030 00495 0.0024 0,0001]  0,0086
4 | 3675 0.0206] -0.1020] 000009 -0.1028 00198 00004 000200  0,0008
8 3650| 00068 -0.1475] 00034| 0,1513] -0,0103| 0,0001 0.0016]  0,0033]
& 3600 -0.0138) D0,1256] 00051 01204] 00188  0.0004] -0,0022 0,0052
7 | 3625| oo0oss| 00456 01418 -01874| -0.1350]  0.0182 00253] 0,417
8 3575| 0.0138] -0,0538] oo058] 00598 00188 o0.0004] 0,0012]  D,0058]
8 | a72s] o0411] o3016| o00007] 01023] 00404 | 00016)  o0041] 00006
10 3575| -00411] -0.0387| 00088] 00475| 00498 00025 ~ 00024) 00087
B 3450 00356| 00s72| 00294| 00278 00650 00042 -0.0018]  0,0294]
12 | 3425/ 00073 -00305| 00265] -no0s70] 00338 00011  ooote| 00285
43 3875| 01234 ope2i| 00143] 00077| 01081] 0.0119] 0.0008) 00144,
14 3000f -02569] 0,0063| 00034 00028] -02503] 00672 -0,0008]  0,0034
15 | 2275| 0276 -01168] o00520] -01688] -03287|  ©.1080 00555  D.0519
16 2250| -0,0110| 03818| 0p384| 03434] 00485 00024 -00170) 00387
17 2900 02538) -03188] 00117| -03304] o024x1| oveses|  -oosoo| 0,0114
18 | 31zs| 00747| 00753 00163 o00s90] o00se4| 0004 0,0034 0,0164
19 | 3400{ 00843 o0g221] o00308] 00087 00538 o00009] ~0.0005 00307
20 2950| -0,1420{ 00268 00230] -0.0498| -0.1550]  0.0272 00082 06,0230
21 | 2975| 00084 -01041] o00057] ©1088| 00028 0.6000| 10,0003 0,0056|
22 2750 -00786] 00225| 00008 -00231] -oo7s2| 00063  aooisl 0,0005
23 2800 op1e0] 00090 o0o0045| .0o13s| 00135 00002 00002 0.0045
24 2750] -00180]  0,0304] ©00034| 00270 -00214] 00005 0.0006]  0.0034
Jumiah -09241] 07565 3202 -0,0063
Rata-rata 00402 00328] 00139 0.0003
Beta 0,0008

-
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Perhitungan Beta dan Expected Retum PT Makindo, Thk

Bulan| Harga Ri Rm Rf Rm-RT) | RiRf) | (RmRO" | (Rm-RHRIRY E(Rit)
1 2575 ]

i 2550 -0.00s8| -0,0987] 00043 0.1031] -00141| 00002 00015| 00053
3 | 2575 oposs| o00116[ o00086] 00030 0o0011| 0.0000 00000  0,0086]

4 | 2600 00097\ 01020 00008| -0.1028| 0.0088] 00001 0.0008] 00018
5 | 2625| ooos6l 01479] o00034] 01513 00061| ooo00| -0,0008]  0,0043]
6 | 2600 -00096| 0125 00051 ©01204] -00147]  o0.0002 -D,0018|  D,0040
7 | 2625 00096| -00455) o091418] 01874] 04323 00175 00248 01437
8 2575 00182| 00538| 00058 -00s08] -oo2st] oo008| 00015 00085
9 277s| o0748] 01016 00007| -01023) o0g741]  oooss| 00076 00017
10 | 2625| 0055 00387 o00088| 00475 00643 00041 00031  ©.0002
11 2725| ©0374| 00572| o00294] o0z78| Do0080| 00001| 0.0002| 00281
12 | 2625| -00374] -00305| 00265 -0,0570] 00839 00041 00036 00271
13 | ae75| 00895 00221) opiea| ooorr] 37 01407  0,0029]  0,0143
14 3875/ 0.0000] 00063 00034] 0,0028] -00038] 0oo00] 00000l  0o0%s
15 3875| 0.0000| -01169) ©00s20| -0iess| -00520| 00027 T
16 3800| 00064] 03818 00384] 03434 -00320] o0t -0,0110] 00351
17 3925| 00064 03188 ©00117| -03304] 00053 ~ 0,0000 00017] 00148
18 | 3975] 00127 00753 00163 00580 00037 o0poo0]  ooooz| 00tss
19 4125{ 00370] 00221| 00308| -0.0087| 00063| ©0000] 00001 00308

20 4100| -0.0061| -0.0268| 0.0230| -00438| -0.0281 0,0008 00015 00235

21 3800] -0,0760| 0,041 0,0057| 0,1088] -0.0817|  D0.0067 00090|  0,0067]
22 2125| -0,1956) 0,225 0,0006] -00231| -0,1861 00385 00045 00008
25 |  3000) -0.0408| -0,0090| 0,0045] 0.0135| -0,0453] op021| D,0006)  D,0045
24 2050] -00168] 0,0304| 00034| 0,0z70] -0.0202] 00004 -0.0005]  0.0031

Jumilah 09241] -03038] 02754 0,0407

Rata tata -0.0402] 0,0132]  0.0098 0,0018

Beta -0.0087

Perhifungan Beta dan Expected Return PT Lippo Devetopment, Thk

Bulan| Harga Ri Rm i {Rm-Rf) | (Ri-Rf) | (Rm-RT" | {Rm-RO{RI-RH E(Rit)
1 550
- 55| 00000 00987 00043] 01031 00043 00000] 00004 0,0045
3 | 425| 02578] 00116] 00086] o00030| 02885 0go710] -0,0008)  0,0086
4 | 50| 02578 -0,1020 00009 -0.1028| 02570  0,0860 0,0264]  0,0010
5 425\ -02578| 0,1479] 00034] -01513] -02613| 00883 00385 00037}
6 | 550l 02578 D01256| O0.0081 0,1204| 02527| 0.0E3® 0,0304]  0,0049
7 425| 02578 -0.0455| 01418] 01874| -03ge7] 01508 D.0748) 01422
8 | 175| oes7al 0052l oposs| ooses| ossan 07978  00534]  0,0060

9 180| o00282] -01016] 00007 01023 00274  0.0008] -0,0028]  0,0009
10 [ 175] 0022( 003e7| o0088] 00475 oo03s| voote| oooial 50085
11 | 130 02073 00572| 00294 00278 03267  0,1067 ~ -0pog1| 00284
12 425! 118461 00305 00265 -0.0570] 11581  1,3411 -0,0660)  0,0266
13 | ooo| 07503] 00221] 00443) 00077 07380 05416 00057 00143
14 700 -02513]  00063| 00034] 00028] -02547] o.0648| 0,0007) 00034
15 | 950| 03054| 01169] 00520 -01683] ©02533] o008a2]  00az8| posz3

T 1000| 00513] o381s| ©00384] o03434] oo128 0,0002 00044 00378
17 775| -02543] 03188 o017 03304 o2ee6] 00711 opsei|  uei2
16 | 700l o1018] o00753| 00183 o0se0| 01181 00140 -00070f 00162
18 | 625 01133 00221 00308 -0.0087| -0.1441 0,0208|  00013] 0008
20 | 5| 03920| 00268 00230 -0,0498] 03690 01362  -poie4| 0023t
21 800 D.1452] -0.1041] 00057| ©1088| -0.1508| 00228 0.0165/ 0.0059)
22 1025| 02478 00225 00008 -00231] 02473 00611 £,0057| 00006
23 975| -0.0500| £.0000| 0pods| 00138 00545 0,0030) 00007  0,0045
24 1106] 01208] 00304] o0o0034] oezvol  oa17al  oosar| 0.0032] 00033

Jumiah -09241] 02534 38901 0.1407

Rala-rata 0.0402] 00110 01604 0.0081

[Beta -0.0017

L e e
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Lampiran 5 : Data Volume Perdagangan dan Perubahannya
Tahun 2000-2001(dalam satuan lembar saham)

1.GGRM
Bulan Qt RQt

1 866500
2 4359000/ 4,030582804
3 1482500| -0,65989906
4 4372000 1,845072513
B 10149500| 1,321477585
6 2417500| -0,76181093
7 3614500 0,495139607
8 704500/ -0,80509061
9 11108500 14 76792051
10 1906000| -0,82841968
11 1197000 -0,37198321
12 1332500| 0,113199666
13 1586000| 0,190243902
14 3030000| 0,810466583
15 9604000 2,169636964
16 1077000 -0,68785923
i ¥ 785000/ -0.27112349
18 2891500 -0,24649682
19 511500| -0,47337278
20 1401000| 3,497592295
21 2450000| 2,890078515
22 640000( -0,88256881
23 2458500| 7,52890625
24 283000] -0,8931941
|Rata-rata 1,425326021

2.TLKM
Bulan Qt RQt
1| 15996500 _
2 | 18017500| 0,12634014
3 5369500( -0,70198418
4 17807000| 2,31632368
5 | 68054000| 282175549
6 . 8843500| -0,87005172
7 5535500( -0,37406004
8 4363500 -0,21172432
2 36549500| 737618884
10 6652500| -0,81798657
11 5915000 -0,1102583
12 12687000 1,14343639
- 3 993300] -0,9216915
14 _ 39632500| 265626573
15 | 232547500| 63,0185822
16 | 31347500( -0,86519958
17 10000 -0,999681
18 64735500 6472 55
19 12724000| -0,80344633
20 | 13853000| 008872996
21 | 474355000 - 33,2420414
22 | 7683500 -0,98380222
23 | 14168000| 0,84395132]
24 53425000| 277082157
Rata-rata 286,143241

R e e
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3. INDF

Bulan Qt ROt
i 1293500 L

- 1566500| 0,211055276
3 2066500| 0,319182892
B 6306000| 2,051536414
5 8646000] 0,371075167
6 6166500| -0,28678001
7 3337000| -0,45885024
8 1400000| -0,58046149
g 17209500 11,2925
10 204000| -0.98814608
11 4677500| 21,92892157
12 6712000] 0.43495457
13 3154000( -0,53009535
14 1220000 -0,6131896
15 48207000| 3851393443
16 5,53E+08| 10 46756695
17 115000] -0,99979197
18 20923000 18093591304
19 7983500| -061843426
20 80790500| 9119684349
21 2.57E+08| 2 182725692
22 18643500 0,927495
23 12934000| -0,30624614
24 S55277000| 3273774548

Rata-rata 11,94767618

4. HMSP
Bulan Qt RGt

1 | 2592500 il
i 1972000/ -0,23934425
3 734000/ -0,62778305
4 2469000/ 236376022
5 9852000 299027947
6 948000| -0,90377588
T 1052000 0,10970464
8 523500] -0,50237643
9 4992500/ 853677173
10 697500/ -0.86029044
11 8936500| 0,34265233
12 703000| -0,24933262
13 704500( 000213371
14 1311500| 0,86160397
15 1728500| 031795654
16 9604000 4 55626266
17 1000 -0, 99989588
18 262500 2615
149 1942500 6.4
20 569500( -0,70682111
21 23370500| 400368745
22 426500] -09817505
a3 1242000( 1,91207503
24 5487000 34178744
Rata-rata 142294162

T LN . TN NN
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5. UNVR 6. SMGR
[ Bulan | at RQt | Bulan | aqt RQt
1. | 31500 =) o 1 _ 30%000f €
2 1000000| 30,74603175 o 498500 0,61326861
3 2500000 1,5 3 314000 -0,37011033
4 1000 -0,9996 4 163000 -0,48089172
5 5000 4 5 1324500| 7,12576687 |
5 385000 76 . 83500 -0,93695734
7 5500| -0,98571429 7 31500/ -0,62275449
: 11500| 1,090909091 8 B65000| 264603175
g 4000| -0,65217391 g 312000 -0,63930636
10 5000 0.25 10| 23500 -0,92467949
11 500 0.9 11 208000 7,85106383
12 1000 1 12 512000 146153846
13 1500 0.5 13 1525800| 1,98007813
14 23500 14,66666667 14 59000 -0,96133176
15 176000| 6489361702 15 | 1762000 288644068 -
16 515500| 1,928977273 16 |  330500(-0,81242906 |
17 30000| -0,94180407 17 _3000] -0,99092284 |
18 30000 0 18 119000| 386666667 |
19 199500 5,65 19 81000( -0,31932773
20 246000| 0,233082707 20 223000 1,75308642 |
21 143000| -0,41869919 8 3 _ 258500| 0,15919283
22 17000, -0,88111888 22 45500( -0,82398453 b {
23 112500 5617647059 23 69000| 0,51648352 M %
24 76000| -0,32444444 24 376000| 444927536 l
[Rata-rata 6,2421357 16| Rata-rata 4.87036736
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7.INTP 8. ASll

Bulan Qt RQt | Bulan Qt RQt <

1 45500 4 1 | 173%000]

2 1000| -0,97802198 2 | 931000| -04627813

3 1000 0 3 | 2402000 158002148

4 6500 55 4 6911500| 1,87739384 1

5 51000 6,846153846 5 7444000| 00770455

6 189000| 2,705882353 6 | 3676000/ -0,50617947

7 258000 0,365079365 7 2445000( -0,33487486

8 818000] 2,170542636 8 1112500/ -0,54498978

9 3284000| 3,014669927 9 _ 14145000| 11,7146067

10 1872500| -0,42981121 10 1277000( -0,90972075

11 1131500| -0,39572764 11 2927500| 1,29248238

12 617500| -0,45426425 12 5997000| 1,04850555

13 2712500( 3,392712551 13 1251500 -0,79131232

14 471500| -0,82617512 14 194266000| 154,226528 r

15 9044500| 18,18239661 15 2535000 -0,98695088 ,

16 438000| -0,95157278 16 | 25294000| 897790927

17 8500| -0,98059361 17 500| -0,99998023 '

18 865500| 100,8235294 18 27556500 55112

19 33000, -0,96187175 19 4506500/ -0,83646327 |

20 327500| 8,924242424 20 12095000 1,68390103

21 | 19473500| 58,4610687 21 254257000 20,0216618 b ‘
22 4578000| -0,76491129 22 3705500/ -0,98542616 M x
23 8628000| 0,884665793 23 _58251000| 14,7201457 l

24 1716000| -0,80111266 24 2065000 -0,96454996

|Rata-rata 8,B57690483 Rata-rata 2405,25639
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9. RALS
[ Bulan Qt ] RQt

1 200000
2 115500 -0,4225
3 161500| 0,398268398
4 151000| -0D,06501548
5 1070000| 6 086092715
B 132500| -0,87616822
7 EB500| -D,55849057
8 405000 5923076923
g 542000| 0,338271605
10 286000 -0,4538?4@4
11 501000| 0,692567568
12 218000| -0.5B28B7425
13 408500| 0,B65296804
14 8383000| 19,52141983
15 617000| -0,92639866
16 11500 -0,98136143
17 655500 56
18 1042500| 0,590389016
19 1298500| 0,245563549
20 13660000] 9,519830574
21 2854000| -0,79106881
22 2278500| -0,20164681
23 _4071000| 0,786701777
24 2854000| -0,29894375

Rata-rata 4 324003636

10. MEDC

|_Bulan Qt ROt
1 157500
2 55000| -0,65079385
3 35000 -0,36363636
4 224000 54
5 844000| 276785714
3 20000] -0,89336493
7 47500] -0,47222222
8 83000] 0,74736842
9 444500f 4,35542169
10 90000] -0,79752531
11 275500 206111111
12 271000| -0,01633394
T3 ~94500| -0.65129151
14 43000| -0,54497354
15 |  8312000| 192,302326
16 ~237500] -0,97142685
e 7000] -0,97052832
18 |  1150000( 163,285714
g 132000| -0,88521739
20 __95B000| 6,25757578
=27 20417000| 20,3121086
22 |  367500|-0,98200029

A 3161500 7,60272109
24 2452500]| -0,22426064

Rata-rata 172464622
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11. ISAT

Bulan Ot RQt
1.1 567000 s
2 578000] 0,019400353

.3 9438000 0,641868512
4 1978500| 1,084826133
5 3722500 0,881475866
6 2792500| -0,2498321
7 1466500) -0,47484333
8 708000| -0,51721787
5 6945500( 8,81002824 9
10 1135500 -0,83651285
11 492500| -0,56627037
12 2084500 3,23248731
13 891500/ -0,5723195
14 1580000| 0,783510937
15 28847500 17,14308176

186 1682500 _-0,94167606
17 10000 -0,99405646
18 6044000] 6034
19 1205500 -0,800546
20 1725000| 0430941518
21 26256500 14,22115942
22 243000| -0,99074515
23 2236500 8,203703704
24 3649500| 0,631790744

Rata-rata | 2B,37131543

12. MKDO
Bulan Qt Rat |
T (R
2 2878500/ -0,08152521
3 |  3765500| 0,3081466
4 6000000 0,59341389
5 4152500/ -0,30791667
6 4323500 0,04118001
7 2181500( -0,49543194
8 16657500| 6,63580105
9 1969000 -0,88179499
10 ~ 2357500| 0,19730828
11 2976500 0,26256628
12 _B46500| -0,71560558
13 1993000 1,35440047
14 100000| -0,94982439
15 5000 -0,95
16 _94000] 17.8
17 96500 0,02659574
18 | 100000| 003626943
19 | 4283500 41,835
20 87500] -0,97957278
21 103500| 0,18285714
22 360000 247826087
23 110500/ -0,69305556
24 118500| 0,07239819
Rata-rata 2,85954221

e,
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13. BYSB

Bulan Gt RQt

1 | 544000,
2 646000] 10,1875
3 183000| -0,70123839
4 1500| -0,99222798
5 500| -0,66666667
6 5000 *]
7 193000 37,6
8 2500| -0,98704663
9 1500 -0.4
10 10000 5 6666666R7
11 500 -0.95
12 4900 8.8
13 1000| -0,79591837
14 500 -0.5
15 10000 19
16 500 -0,95
17 1500 A
18 200/ -0,66666667
19 500| 0
20 1500 2
21 500| -0,6666E667
22 1500 2
23 3500| 1,333333333
24 6500/ 0,857142857

Rata-rata 3,485574413]

14, ADES
Bulan Qt ROt
£y 10000
B 35000 25
3 500 -0,98571429
4 2500 4
5 1500 -0.4
5] 2000 0333333233
T 3000 0.5
3] 7500 1.5
g B00OO| 966666667
10 500  -0,99375
11 5000 g
12 12500 1.5
13 71000 4,68
14 1076500| 14,1619718
15 183000/ -0,83000464
16 1556500( 7,50546448
N 951000| -0,38901381
18 79500/ -0,91640379
19 60000| -0,24528302|
20 7B2000| 12,0333333
21 204500 -D,73849105
22 782000| 282396088
23 745500( -0,04667519
24 938000 0.25955734
Rata-rata 282256313

———
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15. SMAR 16.TCID
Bulan Qt RQt | Bulan at RQt -
1 1548000 | 1 1000{
2 2572000| 0,661498708 2 1000| 0
3 656000 -0,74494557 3 5000 4
4 501000 -0.23628049 4 2000 0.6 |
5 246500| -0,50798403 5 2200 0,1
6 2951500 10,97363083 6 14500 5,59090909
7 1433000| -0,51448416 7 5000/ -0,65517241
8 800500| -0,44138172 8 3000 0.4
9 540000] -0,32542161 g 1000| -0,66666667
10 184500 -0,65833333 10 10000 9
11 500{ -0,99728997 11 10500 0,05
12 254500 508 12 1000 -0,9047619
13 | 5381500 20,1453831 13 15000 14
14 13500| -0,99749141 14 2500/ -0,83333333 _,
15 266500 18,74074074 15 583000 232,2
16 | 2965500| 10,12757974 16 44500| -0,92367067 |
17 157500| -0,94688923 17 _ 4000{-0,91011236 |
18 110500 -0,2984127 18 789500| 196,375
19 10000| -0,90950226 19 22500| -0,97150095
20 744000 73.4 20 3000/ -0,86666667 |
21 275000| -0,63037634 21 61000] 19,3333333 \
22 474000| 0,723636364 22 132500 1.17213115 ’
23 2621500| 4,530590717 23 154000 0,16226415 } -
24 | 2344500] -0,1056847 24 14000] -0,90909091
Rata-ratal 27,78211316 Rata-rata 20,5801157
\
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SR . -+ M. N —

17. ULTJ 18. TSPC
Bulan Qt RQt Bulan Qt ROt
1 2428500 1 _18000] s
2 3148500| 0,296479308 2 1892500| 104,138889
3 3758500/ 0,193743052 3 2394500| 0,2652576
4 3947500| 0,050286018 4 849500 -0,64522865 |
5 17324500 3,388727042 E 6469000/ 6,61506769
6 6238500| -0,63990303 6 608000] -0,90601329
7 2229000| -0,64270257 7 849000| 0,39638158
8 4500000| 1,01884253 8 917000| 0,08009423
g 3189500| -0,29122222 9 327500] -0,64285714
10 | 17675500| 4,541777708 10 ~ 2702000| 7,25038168
11 4436000| -0.74903114 11 752500| -0,72150259
12 3120000 -0,29666366 12 320500 -0,57408638
13 2622500 -0,15945513 13 834500| 1,60374415
14 2699500/ 0,029361296 14 106500| -0,87237867 ,
15 2200000| -0,18503427 15 393500| 2,69483568 |
16 1746000 -0,20636364 16 1000( -0,9974587 |
17 | 29710500| 16,01632302 17 2647500 2646,5 |
18 5000 -0,99983171 18 75000/ -0,97167139
19 1260500 2511 19 84000 0,12
20 2336000 0,853232844 20 3358500| 38,9821429 |
21 1146000| -0,50941781 21 64500| -0,980795 L
22 935500( -0,18368237 22 834500 11,9379845 M <
23 874000| -0,06574025 23 2138000 1,56201318 | -
24 5487000| 5,278032037 24 33000| -0,98456501
Rata-rata 12,079590248 | Rata-rata 122,341315
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19. KLBF
Bulan Qt RQt
1 275500
2 391000/ 0,41923775
3 853500| 1,18286445
4 E841000| -0,01464558
5 2019500] 1401307967
3] 818500| -0,59470166
7 789500| -0.03543067
& 2270001 -0,71247625
g 2676000| 1078854628
10 583000| -0,78213752
57 880000| 0 509433962
12 2040500 1,31875
13 2B65500| 0404312668
14 2094000{ -0,26923748
15 2178500/ 0,040353391
16 44032500] 19,21230204
17 2000| -0,99995458
18 2042000 1020
19 4846000| 1,373163565
20 954000| -0,80313661
21 | 70508000| 72,90775681
22 3621500 -0,94863703
23 816500| -0,77454094
|24 | 11634000 13,24862217
Rata-rata 49 42920664

20. BENA
Bulan Qt RQt
T 34560000
2 | 5498500| 059100116
3 16000 -0,99709012
4 175000 89,9375
5 10000] -0,942857 14|
(5] 8000 =02
7 14500 00,8125
5] A4B500] 2 34482759
g 50000| 0,03092784
10 12000 -0,76
11 38000| 2,16666667
12 5000 -0,86842105
13 58500 10,7
14 5000/ -0,91452991
15 12500 1,5
16 - 500 -0,96
B 17 2500 55
18 1000 -0,6
19 64500 63.5
20 32000| -0,50387597
21 4500 -0,859375
22 144500( 31,1111111
23 2000| -0 98615917
24 8000 3
Rata-rata 5,26531417

e,
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21. SMPL 22. SHSA

Bulan Qt ROt Bulan Qt RGt |
1 830000 == ¥ 1 15000 B |
2 158000| -0,08096386 - 125000{ 7,33333333
3 251000| 0,058860759 3 | 569000 3552
4 1186000| 0,37250996 & 202500] -0,64411248
5 145000| -0,08777403 5 | 257000 0,2691358
G 312500] 0,115517241 6 442000] 0.71984436
7 110000 -0,0648 7 75000/ -0,83031674
8 287500 0,161363636 8 332000| 342666667
] 139000| -0,05165217 9 344000| 0,03614458
10 48000 -0,06546763 0 153500 -0,55377907
11 1501000{ 3027083333 11 516000 2,36156352]
12 252500| -0,08317788 115 ) Pl 82500| -0,84011628
13 2796000 1,007326733 13 3809500| 45,1757576
14 | 25650000| 0,817381974 14 2000| -0,999475
15 230500| -0.09910136 15 1000 05
16 215000| -0,00672451 3 852000 851
17 648000 0,201395349 17 368500 -0,56748826
18 | 25032000 3,762962963 s _ 18500] -0,94979647
19 60000| -0,09976031 19 11500/ -0,37837838
20 | 10084500 16,7075 20 630000| 53,7826087
21 500500| -0,09503694 gl ~ 2500] -0,99603175
22 187500| -0,06253746 22 725000 289
23 349500 0,0864 = ~ 726500| 0,00206897
24 554000| 0,05851216 24 35000| -0,95182381

Rata-rata| 1,112165998 Rata-rata 54 2803354
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23. DYNA
| Bulan Ot RQt
1 5498500
_id 3926000 -0,28598709
3 438500| -0.8883 0871
4 18084500 40,24173318|
5 2764000 -0,84716193
6 2791000] 0,009768452
7 1616500 -0,42081691
8 2123500 0,313640582
9 2094000| -0,01389216
10 696500 -0,667383
11 653500| -0.06173726
12 6282500| 8613618975,
13 | 21436000 2,412017509
14 2850000 _-0,86704609
15 1032000 -0,63789474
16 | 2078500| 1,.014050388
17 272000| -0,8691 364
18 | 34402000 1254779412
19 62500 -0,99818325
20 8620500 136,928
21 2345000] -0,7279 7402
22 144500 -0,938379 53
23 4 34500| -0,76124567
24 171000| 3,956521739
Rata-rata | 13,47748458

24. SMCB
Bulan Qt RGt
-4 271500
_2 | 2964000 9.91712707
3 _ 730000| -0,7537112
_ 4 | 6648500 _B,10753425
5 | 4696500 -0,28360008
6 423500] -0,90982647
A 962500| 127272727
8 _ 1684000 0.74961039
g9 9718500( 4,77108076
g 580500| -0,94026856
11 _452000{ -0,2213609
A 1691500 2,74225664
13 47000/ -0,97221401
14 335500| 6,13829787
15 7045000| 19,9985097
186 187500/ -0,97338538
5 f78 185500/ -0,01066667
8. | 2500 -0,98652291
19 1027000) 4098
20 _ 2761500 168889971
21 | 683000 -0,75267065
_22 4608000| 574377745
23 147500/ -0,96797655
24 1084500| 6,35254237
| Rata-rata 20,4130504

e,
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25. AMFG 26. FASW

Bulan at RQt [ Bulan Qt RQt |

1 _40000[ 1 ] -47s000f £
2 | 247500] 51875 e 438500/ -0,07878151

3 29500| -0,88080808 3 | 1450000| 2,30672748

4 909000 29,81355932 4 1263500( -0,81827586

5 846000| -0,06930693 5 7359000| 269278937

6 266500/ -0,68498818 6 3650000| -0,5040087

7 60500| -0,77298311 7 B32000| -0,77205479

8 35000| -0,4214878 8 1410000| 0,69471154

g 585500 15,72857143 9 6801000 3,82340425

10 51000| -0,91289496 10 218500/ -0,96787237

11 182500| 2,578431373 11 1081500| 3,94965675

12 198000| 0,084931507 12 2412000 1,23023578

13 20500| -0,89646465 13 913500( -0,62126866

14 36000| 0,756097561 14 415877000| 454256705

15 292000] 7,111111111 15 360500| -0.99913318 r

16 38000 -0,86986301 16 587500  0,629681 1.

17 39000 0,026315789 e 587500 0 |

18 6000| -0,84615385 18 _ 50000| -0,91489362 '

19 752500( 124,4166667 19 1110000 22

20 27500| -0,96345515 20 1248500| 0,12477477 |

21 21000 -0,23636364 21 807000| -0,35362435

22 6885000/ 326,8571429 22 12232500| 14,1579926 b {
23 123500| -0,98206245 - 23 201500] -0,98352749 R -
24 126000| 0,020242915 24 175000/ -0,13151365 l

| Rata-rata] 21,91494517 Rata-rata 22,7024708
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27. BIMA,
Bulan Qt RQt

1 453000 )
2 ~ 50000 -0,88962472
3 402000 7,04
4 1500( -0,99626866
5 4000 1666666667
6 2000| -5
i 37500 17,75
8 35500| -0,05333333
g 4500! -0.87323544
10 1500| -0,66666667
11 400500 266
12 406500 0,014981273
13 _2000| -0,99507995
14 12000 5
15 1500 -0.875
16 40000| 2566666667
17 500 -0.9875
18 3500 6
19 35000 g
20 7000 -0.8
21 684000| 96,71428571
22 5000| -0,99269006
23 3500 -0,3
24 80500 22

Rata-rata 19,47492163

28. GDYR
Bulan Qt ROt
1 559000
2 | 1000|-0,99821109
3 402000 401
4 2500 -0,99378108 |
5 2675000 1069
6 2779000 0,0388785
7 3000 -0,99892047
8 1805000| 600,666667
9 4500/ -0,99750693
10 8500 0,88888883)|
11 1500| -0,82352941
12 4000| 1,66666667
13 337000 83,25
14 2000 -0,99406528 -’
15 500 0,75 |
16 | 2000 3
17 5000 1,5 '
18 1000| 0,8
19 5000 4 |
20 000 0,2
= 1000| -0,83333333] ¥
22 38500 375 R
23 2000| -0,94805195 l
24 2500 0.25
Rata-rata 95,3836392)
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29. SRSN 30. SMSM
Bulan Qt RQt Bulan Qt RQt <
1 266000 1 99000|
2 199500 025 2 7921000| 79010101
3 | 469500 1,353383459 3 629000 -0,92059083
4 125000| -0,73375932 4 3398000( 440222576
5 569500 3,556 5 13526500 2,98072396
6 33500| -0,94117647 6 783500| -0,94207666
7 50000| 0,492537313 7 421000{ -0,46266752
8 4000 -0,92 8 1294000| 2,0736342
9 212500 52,125 9 5897000 3,55718702
10 133500| -0,37176471 10 30500/ -0,99482788
11 282000| 1112359551 1 357500| 107213115
12 110500 -0,60815603 12 5174500| 13,4741259
13 232000 1,099547511 13 794000 -0,84655522
14 89000| -0,61637931 14 2174500| 1,73866499 _,
15 264500 1,971910112 15 1219500 -0.43918142
16 125000| -0,52741021 16 232000| -0,8097581 |
17 25000 -08 17 | 5000|-0,97844828 |
18 137500 4.5 18 1575000 305
19 45000| -0,67272727 19 370500 1,35238095 |
20 50000 0,111111111 20 53000/ -0,85695007
21 47500 -0,05, 21 15343500 2885 L ‘
22 35500| -0,25263158 22 291500( -0,98100173 R
23 49500| 0,394366197 23 1149500| 2,94339623 } .
24 10000 -0,7979798 24 2500| -0,99782514
Rata-rata 2972792633 Rata-rata 18,7836465]
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31. INDR 32. SIMM

Bulan Qt RQt |_Bulan Qt RQt €

1 461000 1 453000

2 57500{ -0,87527115 2 168000 -0,62913907

3 B0O900D| 13.06956522 3 10000] -0,94047619

4 255500/  -0,684178 4 25000 1.5 1

5 4153500 1525636008 5 985500 38,42

6 869500| -0,79065848 6 27000| -0,97260274

7 416500| -0,52098907 7 95000| 2,51851852

8 657500 0.578631453 B 134000| 0,41052632

9 2199000| 2,344486692 9 281000 1,09701493

10 61000 -0,97226012 10 42500| -0,84875445

11 177000 1,901639344 11 80000/ 0,88235294

12 1542000 7,711864407 12 178000 1,225

13 93500| -0,93936446 13 _ 55000 -0,69101124

14 3637500| 37,90374332 14 123000| 1,23636364 r

15 223500 -0,9385567 15 465500| 2,78455285 -.

16 484000/ 1,165548098 16 12500 -0,87314715 |

17 7000/ -0,98553719 17 _1000f 092 I

18 86500 11,35714286 18 6000] 5

19 51000( -0,41040462 19 10000| 0,66666667 |

20 113500| 1,225490196 20 7500 -0.25

21 8733000| 75,94273128 21 684000 902 ‘
22 433500 -0,9503607 22 8000| -0,98830409

23 1654500| 2,816608997 23 8500)  0,0625 l ]
24 6197000] 2,74554245 24 15000| 0.76470588

|Rata-rata 7.215294517| Rata-rata 6,06759856

£
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33. AUTO
Bulan | Q¢ RQt |
1 49500 )

2 123500 1.494949495
3 108000| -0,12550607
4 1221500| 10,31018519
5 370000{ -0,69709374
3 3195500 7636486486
7 2455500( -0,23157565
8 1013500| -0,58725311
g 7886000] 6780957079
10 446500| -0,94338067
11 475500| 0064949608
12 1621000| 2,409043113
13 184500 -0,88618137
14 13478500| 72,05420054
15 202500| -0,98497607
16 248000| 0,22962963
17 10000| -0,95983936
18 403500 39,35
19 346500| -0,14126394
20 229500 -0,33766234
21 37105500] 1606797386
22 125000 -0.99663123
23 1626500 12,012
24 1966500| 0.209037811
Rata-rata 13,319122@

34. MPPA

[ Bulan Qt RQt
1 12265000
2 1606000| -0,8690583
3 | _2899500| 0,80541719
4 7859500| 1,71063977
5 12754500 0,62281316
6 2577500| -0,79791446
7 12958500( 4,02754607
8 1851000/ -0,85715939
g -35660500| 18,2655321
10 571000 -0,98398789
11 6392500| 10,1952715
12 27914000|  3,3666797
13 24563500| -0,12002938
14 138032000 4,61939463
15 41646500| -0,69828373
16 7258500| -0,82571164
aid __S00{-0,99993112
18 11155000 22309
19 77500( -0,99305244
20 937000{ 11,0903226
21 171463500/ 181,991996
22 _ 2350000/ -0,98629446
23 13142000| 4,59234043
24 12418500 -0,0550525]

Rata-rata 9B0,0913869

————
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35. IDSR
Bulan Qt RGt

1 11000| =
i 16500 R - ¢
3 25500 0,545454545
4 76000 1,980392157
5 83000| 0,092105263
6 94000 0,13253012
7 53000| -0,43617021
8 10500 -0.80188679

9 90000| 3761904762
10 392500 6,85
11 78500 -0.8
12 154000 0.961783439
13 168500 0,094155844
14 1242000 6,370919881
15 2,98E+08 239,0124799
16 803500 -0,99696909
17 2529500| 1,799667958
18 16096000 5,363312908
19 1307000| -0,91 87997
20 516000| -0,60520275
21 f000| -0, 98643411
22 68500 B8,785714286
23 36000 -0,47445255
24 69000] 0.91 6666667
Fata-rata 11,7880075

36. BMTR
Bulan Qt RQt |
-5 5498000
_2 | 1862500| -0,66124045
5 _ 5021500( 169610738
4 13057000| 1,60021906
5 1881500/ -0,85590105
5 3238500( 0.72123306
7 6755500| 1,0859966
8 | 22765000| 236984679
g 1518000| -0,93331869
10 3673000( 1,41963109
9. 657000/ -0,82112714
12 17574000 257488584
13 1223000| -0,93040856
14 11789500| 8,63982011
15 2000/ -0,99983036
16 54445000] 272215
_ 17| 9458500 -0,82627422
18 | 7161000| -0,24290321
19 | 86852000( 11,1284737
20 6062500/ -0,93019735
21 3569500/ -0,41121649
_ 22 | 7737000| 1,16753047
23 | 16269500| 1,10281763
24 10501500| -0,35452841
Rata-rata 1185661 46

e,
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37. HERO
Bulan Qt RQ1t
1 49500 [
2 1500| -0,96969697,
3 79500 52
4 52500| -0,33962264
5 2000| -0,9047619
6 100 -0.98
7 72500 724
8 3000| -0.95862069
9 2500 -0,16666667
10 17000 58
11 787000| 4529411765
12 5000| -0,99364676
13 4500 -0,1
14 285500| 62,44444444
15 100000 -0,6497373
16 477500 . 3TT5
17 2515000| 4,267015707
18 17500 -0,99304175
19 436500 23,94285714
20 175000| -0,59908362
21 49000 072
22 12500 -0,74489796
23 18500 0,48
24 69000 272972973
Rata-rata 389,80827776

38. KOPI
Bulan Qt RQt
: 1. 17051500 .
- T 4866500/ -0,71459989
3 | 5222000( 0,07305045
4 _ 23283000| 346055151
5 34383000| 0,4761087
6 2755000( -0,91987319
7 10302500f 2,73956443
8 4647000| -0,54894443
g -53402000| 10,4917151
10 1204000] -0,97745403
11 1801000| 0,49584718
12 6320000| 250916158
13 1596000 -0,74746835
14 4217000| 1,64223058
15 1988500| -0.52845625)
- 16 305500/ -0,84636661
17 500} -0,99836334
18 3720000 7439
18 3500000| -0,05913978
20 1835500] -0,47557143
21 ~ 31680500| 16,2598747
22 243500 -0,99231388
23 5894000| 23,2053388
24 50620500] 7 58847981
Rata-rata 326,092755
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39. TURI

'_Bulan it RCH
1 676000 i
2 402000 -0,40532544
3 ' 514500| 0,279850746
4 337500| -0,34402332
B 1686000] 3,995555556
6 BOODDOD| -0,95255042
7 404000 4,05
8 497500] 0,231435644
9 115000| -0,76884422
10 40000| -0,65217391
11 1015000 24 475
12 141000| -0,86162905
13 185500| 0,315602837
14 95000| -0,48787062
15 90000 -0,05263158
16 5000| -0,94444444
4 12500 15
18 41500 a2,
19 50000| 0.204819277
20 1273000 24 46
21 100000 -0,9214454
22 148000 0,48
23 2313500| 14,63175676

| 24 154000| -0,93343419

Fata-rata 3 026941227

40. ASGR
Bulan Qt RQt
Ly 14576000 »
2 5694000 -0,60935785
3 3965000 -0,30365297
4 23732500| 4.98549811
5 41800500| 0.76131887
G 3258500| -0,92204839
7 8341500 1,55992021
8 15163000| 0.81777858
9 49808500| 229146607
10 2111000| -0,9577026
11 4978000| 1.35812411
12 7238500| 0,45409803
13 1353000| -0,81308282
14 6011000| 3,44271988
15 _2085500| -0,65305274
16 310500/ -0,85111484
g - 500{ -0,99838969
18 1268500| 2536
) 266500| -0,78990934
20 B33000{ 212570356
21 52086000 61,5282113
22 175000/ -0,99664017
23 ~ 3435500] 186314286
24 13307500 287352642
Rata-rata 114,301515

————
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41. BNER

Bulan ot RQt
1 625000
2 101500 -0,B376
3 1270000| 11,51231527
4 331500| -0,73897638
5 3231000| 8,746606335
5] 340000( -D.B9476942
7 269000{ -0.20882353
8 13500| -0,94981413
9 1565500| 114,962963
10 50000f -0.96806132
11 1518500 29,37
12 205000| -0,86499835
13 4500f -0,97804878
14 17574000| 3904333333
15 155500 -0,9911517
16 7027500| 44,19292605

17 14000| -0,99800783
18 | 3320000| 236,1428571]
19 15000| -0,99548193
20 1442500/ 95,16666667
21 56511500) 38,17608319
22 160000| -0,99716872
23 661000 3,13125
24 19921500 29, 13842663

Rata-rata 195 BAS6T75

42. HEXA
Buian Qt RQt

g N 1000 p

2 7500 85

3 10000| 0,33333333

4 9000 0,1 :

5 33000| 266666667

6 24500 -0,25757576

7 10000/ -0,59183673

8 18000 0.8

9 10000 -0,44444444

10 5500  -0.45

11 6500| 0,18181818

12 500| -0,92307692

13 1500 2

14 3000 1 r

15 ~ 26000| 7,66666667

16 310500| 10,9423077 ]
A7 6000 -0,98067633] |

18 10000| 0.66666667

19 30000 2 |

20 18500 -0,35 |

21 42500| 1.17948718 k.

22 15000/ -0,64705882 ’

23 7500( -0,5 }

24 53000| 6,06666667
Rata-rata 1,59821456
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43. UNTR
Bulan Qt RQ e
1 134500 _
2 78500| -0,416356877
3 198000 1,522292994
4 355000 0792929293
5 1136000 2.2
6 315500| -0,722271127
i 262500 -0 167087 322
8 159000] -0,394285714
g 1067500) 5713836478
10 236000| -0,778922717
11 219000| -0.072033898
12 128500] -0.413242009
13 78500| -0,389105058
14 | 201917500 2571,157452
15 40500| -0.9599799423
16 14714000  362,308642
17 _ 48000| -0,996737801
18 9942000, 208125
19 3794000| -0,618386643]
20 5664000 0,4928835
21 | 54694000| 8656426554
22 826000| -0.984897795
23 3368500| 3,078087167
24 26978000]  7.008906041
| Rata-rata 137.4844535]

44. WAPO

Bulan Qt ROt |
1 7922500
2 2032000| -0,7435153]
3 11951000 4,88139764
4 5609500/ -0,53062505
5 27420500 388822533
6 2145500| -0,92175562
7 3243500| 0,51176882
8 14403500 3,44072761
g . 25402000| 076359913
10 6037000/ -0,76234155
11 3214000| -0 46761637
12 3831500| 0,19212819
13 1792000| -0,53229806
14 1740000/ -0,02901786
15 548500/ -0,68477011
16 106000 -0.80674567
17| 1500 -0,98584506
18 | 18000 123
19 100000 -0,46236559
20 105500 0,055
21 2654500| 24,1611374
) 24000/ -0,99095875
23 659500 26,4791667

| 24 801500| 0,21531463

Rata-rata | 7.8117655

T ——
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45, AALI

Bulan it ROt
1 193500| ¥
2 202500| 0,046511628
3 419500| 1,071604938
4 595500| 0,41954708|
5 1436500| 1,412258606)
B 450500] -0,68639053
i 672500] 0,492785794
8 408000| -0,39330855
9 2126500| 4,212009804
10 478000| -0,77521749]
11 3098500| 5484309623
12 908000| -0,70704952
13 582000| -0,35303084
14 119000] -0,79553265
15 1306500 9978991597
16 11500f -0,99119786
17 18500| 0.608695652
18 80000| 3,324324324
19 477500 496875
20 121000 -0,74659686
21 2034000 40,60330579
22 53500| -0,98937227
23 26000| -0,51401869
24 573000| 21,03846154

Rata-rata 3,769732222

46. INCO
Bulan Qt RQt
1 18500
2 32000| 1,08451613
3 25000  -0,21875
4 92600 27
g _95000| 0,02702703
6 21000] -0,77894737
7 48500| 1,30952381
B 25500 -0,4742268
9 187500| 6,35294118
10 _21500| -0,88533333
11 17000| -0,20930233
p i 26500 055882353
13 59000| 1,22641509
14 ! 10000| -0,83050847
15 225500 21,55
16 60500] -0,73170732
17 2500| -0,95867769
- 140500 55,2
18 6000 -0,95729537
20 16000 1,66666667
- 21 140000 I35
22 47500] -0,66071429
23 55500| 0,16842105
24 10000{ -0,81981982
Rata-rata 4.00213268

———
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47. ANTM

|_Eulan ot RCHt
1 1238500 g -
2 1034000| -0,1651191
3 570500 -0,44825919
4 995500| 0,744960561
5 4463500) 3 483676544
6 634000  -0,857959
7 2388000 2.766561514
8 818000 -0,65745394
8 4835500 4911369193
10 1532500| -0,68307311
11 798000 -0,47928227
12 1136500 0,424185464
13 1136500 0
14 927500| -0,18389793
15 10837500 1068463612
16 380500 -0,96489043
17 1681000 3417871222
18 19413500| 10,54878049
19 641500| -0,96695598
20 1547000| 1,41 1535464
21 4884500 2,157401422
22 517000 -0,88415488
23 369000 -0,28626692
24 1084000] 1,937669377

|Rata-rata 1,56092759

48. TINS
Bulan Qt RGt
i 10s000]
2 | 838500| 669266055
3 258000| -0,69230769
4 | 847500| 228488372
5 2362500 178761062
5 308000/ -0,86962963
7 1805000 4,86038961
8 | 865000 -0,52077562
9 | _ 3825500| 342254335
10 ~ 421500| -0,88981832
11 191000/ -0,54685647
12 2411500| 11,6256545
13 1733500| -0,28115281
_ 14| 587500| -0.66109028
15 20454500 33,8161702
16 |  2300500|-0,88753086
17 | 500[-0,99978266
18 882500) 1764
19 |  3197500| 262322046
20 3096000 -0,03174355
21 | 38798500| 11,5318152
~22 | 716000|-0,98154568
23 841500| 0,17527933
24 1064000] 0,26440879
Rata-rata 79,8140179

e,
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49. PTRO

Bulan ot RGt
K 2500} g
2 1000 -086
3 2500 0]
4 54500 214
5 2500 0
6 7500 -18,8,
7 3500( 0,133333333
8 4000 -4
9 178000] 43,625
10 105000 0,56741573
11 10000 -16
12 50000 -55
13 5000 0,1
14 356000 70,2
15 100000| -0,71910112
16 | 11781500 116,815
17 342500f -D,970929
18 136500| -0,60145985
19 2617000| 18,17216117
20 4436500 0,69526175
21 3965000| -0,10627747
22 530500| -0,86620429
23 12022000| 21,66163996
24 1500| -0,99987523

Rata-rata 11,36547674|

50. RIGS

Bulan Qt ROt
t el 500 i
2 340000 879
8 10000| -0,97058824
4 1000 09

| 5 11500 10.5
6 12500| 0,08695652
7 13500 0,08
8 2500/ -0,81481481
9 19000 66
10 100/ -0,99473684
11 500 il
12 12500 24
13 57500 36
14 ~ 5500| -0,90434783

15 7500| 0,36363636
16 7000/ -0,06666667
17 15000| 1,14285714
18 35500| 1,36666667
19 2500/ -0,92957746
20 58500 22,4
21 3500/ -0,94017094)
22 ~1000| -0,71428571

23 100000 9

| 24 20500 1,05

Rata-rata 32,8676056
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51. BLTA

Bulan Qt RQt

1 479000
2 673000 0,405010438
< - F:‘:_BSD{JD__—E.‘J,GSEEBEEE_
4 1508500] 1,379936 808
5 3104000] 1,06040491 2
& 975300| -0.68572809
7 1476000 0,51307022
B 172000] -0,68346883
g 4130000 23,011862791
10 30000 -0,99273608
11 195000 5,5
12 807500 3.653846154
13 140000| -0,84573003
14 | 2025500 13,46785714
15 947000 -0,53246112
16 165000| -0,82576558
a7 30000 -0.81818182
18 43000| 0,433333333
19 648000| 14,09302 326
20 6000| -0,99075501
21 2680000| 445 6666667
22 3000| -0,9988806
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52. LPLD
Bulan ot ROt
¥ _Booof
_ 2 GuRB: . _ 42
S 350000| 57,3333333
4 172500/ -0,50714286
5 ~ 50000( -0,71014493
6 78000 0,56
7 53425000| 683,935897
8 ~12000| -0,99977539
9 1000| -0,91666667
10 ~_50000] 49
11 23000 -0,54
12 ~ 5000| -0,7826087
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14 | 5000 -0,98571429
15 __ 10000 1
16 6000 -0.4
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19 38500 1,56666667
20 _73000| 0,8961039
2 147000| 1,01369863
22 3237000 21,0204082
a3 | 7787500| 140577695
24 400/ -0,99994864
Rata-rata 38,3160198
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