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MOTTO:

"....Katakanlah : Samakah orang-orang yang
berpengetahuan dengan orang-orang yang tidaek
berpengetahuan? Sesungguhnya yang mendapat
pelajaran hanyalah orang-orang yang mempunyai
pikiran."(Az-Zumar:9)

It's nice to be important, but more important
to be nice. (Ebet Kadarusman)

Persahabatan adalah sesuatu yang
harus dijaga, bukan untuk dikhianati.
{Enok)
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ABSTRAKS]

Falator - faxtor yvang Mempengaratd
Utang Luar Negen Indonesia
Tahun 15881 — 2001 .4
leh s
Ancriany

Penelman ini berlupan unmib menganalisa pengaruh pendapatan
nagionel (Y), cadangan devisa (CD) dan tabungan demestiv (8) leradap atang
liar negen Indonesia, dengen menggunakan alat analisizs OLS Klasik, model
pemyesuaian pargial (FAM) dan model koreksi kesalaban (ECM) Data yang
cigqunakan meripakan data fime seres mulai dar fmhun 156831 - 2001 .4

Haail estinasi OLS klagik menunjukian babwa vanzoel OO0 signifilkan
sedangian varabel Y dan 3 tidak sigmfikan secara slatistik, dan medel ini lalos
13 asumel klasix, Hagil estmmas FAM menunjuikan bahwa vanabel CD der 8
signifikan sedangkan vanabel ¥ tidak sigrifikan secara stanstik Dalam jangka
Famjang vanabel OO signifikan. Mocel PAM memilild nils: BLU yang sigrifikan
gecars stabistle dan loles u)l asumsi Kasilke ECM jangka pendsk merinjuldean
oahwa variabel CD can 8 signifikan secara statistik sedangican variabe! Y ddalk
sigrifikan. Dalam jangka parjang tidak ada variabel bebasnya yang siqrifikan.
Model ECM memilika nilai ECT yang signifikan dan loles wji asumsi kasik

Kata Kung @ ulang luar negeri, pendapatan nasional, cadangan devisa
talmmgan domestile, model OLS Klagik, PAM, ECM, autckorslas
heterokedasnsitas, multikolineantas



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

EATA PENGANTAR

ayikur Alhamduhbllah, Penulis panjatkan kehadical &lah SWT, olsh
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perpustakaan Universitas jembser beserta sehuruh staf pegawal akademik
l'akuttas Ekonomi Universitas fember,

4 DPmpman can semua stal Bank Indonema cabang |ember yang ielah

membankan kesempatan kepada penulis untuk penalinan

%l


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

x|

=]

1

Ll

12

Bapak Karchan Wirajaya dan Mama Ispriating, yang senaniasa dengan sabar

dan lus memberikan petuah pefuah dan mendoakan penulis setiap saat
Tanpa peliau berdua, penulis tidak ada amhnya, semoga penulis tidak
mengecewakan belian dan memadi sepertt vang diticr apkan belian
Saudara-saudaralm @ Mas Joko Supnatne dan Mbak Win, Mbak Diam
Arnjayard, Mbak Dizh Tn Ana San dan Mas Joko, serta Mas Hardi lsworo
yvang salahl cerewet menasehali pemulis sorta terma kasih o alas
serhatianmya dan Mrimannya;

Keponakan keponakanku tkky Noerjoana Cldaviazan Pum, [Denara Ulan
saveld Wirajaya dan M. Kizla Jodi Fishmanda, terima kagih atas keceriazn
dan tanqisnya;

M. Ifan Jasn Jamal Pulra, SE, terima kasih atas dorongan sernancat,
kesetiaan, kasih sayang, cinla dan penantiarmya selama ini (engkau adalah
motvast dalam hidupkas) dan Mama' Sd Heri @i Jakara, terima kashh
kiriman Dajnya;

Sahabat-sahabatku Nenile Fitri Rahayu, SE dan Nur Isa, SE, terima kasih atas
rvebersamaan dan persahabatanmya, tapi ma'al nggak bisa barendg
Wisndanya;

Mbak Ciplis Cemas Corl'ah, terima kasih atas kesabarannya menjact dosen
pembmbing Lga Da pemibs disela-sels kesibukanmya;

Dala, Dion, Cugun dan Ade, terima kasih alas persahabatannya dahuly,
begerla teman-teman IESF9E (Ambar, Pras, Emi. Rimi, Haeron, Ade, Widy,
dll} kata pernah mengalami hal-hal vang konyol dan menyenangian;
Teman-toman di Pondok Wiram {Ita, Yuli, Opik, Lia, Nieta, Fetmo, Amta
Tetik, Yeyek, Dewvi, Rani, Indrl, Dina, dll) terima kasih alas kekompakarmya

dan gosip-gosip hangamys,

Yil



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

13. Kakale-kalkalkdo | Bang Fai. Bang Dami, Mas Yok, Mas Kenting, Mas  Zalg,
Lbak ¥ub dan Mbak Kl tenma kasth atas wekonyolannys, godaamys,
cimta dan sayangnya pada penulis;

14 Teman-teman separpangan di MAHAFENA M. 22 (Riyo, Wawan, Pendilk,
Asyhari, Indah, Katong, Daru, Teta, Eko, Indht, dll) kita seangicatan loh;

15 My second family "MAHAPENSA" dan orang-orang umk di delammys,

penulis kagumn pads merska yang tetap bertahan o cube box jaga

Sermangatnya man;

Ak — acikkn di M Hakasa, Buni DT, Ann, ¥etum, Darley,  Ristin, Nilma,

Era', Fand. Digda. dll, ruaju s pantang mundur va:

i

Teman-leman EEN el 18 Desa [elbuk (Mita, Bw, Ratih, Heni, Rose, Diah,

a, Zahro, Mas Nang, Mas Yem dan Udin) serta keluarga Pak Nola (bapak

I, Didin dan Uued);

L&, Fake War dan keluarga (Bu War, Mbak Win dan Suam, Agus, Wiwin, Its dan
Incri) terima kasin atas persaudarsanmya setama in;

12 Dhsbun Crew (Dedy, Sobek, Syanef dil) ierima kasih atss bantmanmya
selama i,

20 Alrnarmater yvang kaqunjmeg tinggi.

Aklur kata, semoga skameai ini dapal bermanfaat bagl ssmua pinak dan
dapat menjadi sumber e bagi penyempurnaan tufisan dengan soma-tema

serupa cil masa yang akan datang

lember, September 2002 Pernulis

vl



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

DAFTAR LANMPIRAN

Lampiran | Data U, Y, OO0 B

ampiran & Hasil Estirmas CLS Elaske

Lampgoran 3 Hasil Ui Multkehnearzas 0L Klasik

Lampirar 4 Hasil Un Autclkorelast dan Heteroskedastisitas OLS
Klask

Lampiran 8§ Easil Estimam PAM

Lampiran 6 Ha=l Up Mualkohnearitas PAM

Lamgaran T Hasid Up Autckorelas: dan Helercskedastisitas PAM

Lampiran 8 Coefimen Covananoe Malric, FPAM

Lammpiran 8 Eoefisien dan Standar Deviasi Jangks Panjang PAM
Lampiran 10 Hasil Estimas EOM

Lampiran 11 Ha=l Up Mulikelinearitas ECM

Lampiran 12 Hazl Up Autokorelas dan Helerokedastamas ECM
Lampiran 13 Ceefficient Covariance Matrix ECh

Lempiran |4 Koefisien dan Standar Deviasi Jangka Pamang ECM

Al



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

1.1 Latar Belakang

Fembanguran ekonomi dalam upays menaixkan tingleat portumouhar
produksl {owlpul] nerupakan bagean wlama darl rencans pembancunan pads
kebanyakan negara-negara berkembang, Hal i disebabkan karena © (1)
perumbuban  ekonoml  dipancang  sebegal suaty  syarat yang  sangat
diperuzan  untuk  perbalkan dalam kesejahteraan  masyarakat (2
perimbunan skonoml dipancang sebagal prasyarst unhi mencapal wusn-
mjuan pembangunan lammya, seperti - penyediaan dan perluasan He&e:npatar_-
karja, redislribusl pendapatan dan kekayasn, serta penyediaan [asilitas atan

Perfumibuban ekonomi membululican penyediagn sumber-munber
produkm untuk ditujukan pada preses produks] barang-barang modal yang
ncak dipakal untal konsums langsung, letapl akan dipercunakan dalam
prosas procdluksl selanjutnya untuke menghasilkan barang dan jasa. Hal inilah
yang mergakibatean diperukanmya modal atau dara perbiaysan unmk
Dembangunan ekononn yang pada dasarnye berasal dari - (1), sumber madal
calam negery; (4, sumber modal usr negen. Swmber modal dar dalam
nogari berupa tabungan yang diciptakan dan dihimpun dengan cara
mengaemal alau menekan konsumsl sskarang bak darn ssklor permerintah
sedlor swasta dan  masyarakat, sedancikan sumbser modal dari hiar negerd
Derupa pijaman huar negern berupa hibah (grand) dan pemanaman modal
asiryy (Kamahachn, |%89T7:47).

Pelale=manaan pembangunan memeriikan modal vaneg besar sekali, akan
tefap kemamrousn negara-negara berkembang untuk menvediakan dans
modal  untik  mempercepal  proses  pembangunan sangat  lerbatas

(Sukirno, [983:350). Kelidakmampuan i antara lain disebabkan olsh adanya
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faltor faltor sebagal beriut ¢ (1) kurangnya tabungan dalam negeri {Saving
fnvesment gap), kalrangan tabungan il ddak lain karena rendahrya tinglat
pencapatan pendudul dan fsigism suangan yang xuang memadai; (2
curangoys kemampuan untuk menghasikan devisa (foreign exchangs rafe).
Poiaksanaan  franszksi  oerdagancsn  internasional memerlukan  devisa
semenars kemampuan negard sedang berkembang dalam menghasilkan
deviza masih rendsh, Xedua Exdor mlan yvang pads skhimya mendorong
negara secang berkembang unk meminjam dana dan oar negen dalam
benmuk mats Uang asmg dan bukan dalam benmik mata wang domestik
Keadaan tarsenul semakin diperburik dengan adanya tmgkal bunga pijaman
yang tnogl, rendatinya Darga barang barang ekspor yvang diiasilkan oleh
negara sedang berkembang (sebagal penghasil bahan meniah), dan
rendahnyva tingkal permintassn terhadap proouk-produk negara  sedang
oerkembang Faktor-faktor tersebul semaldn mmempersulit bag negara sedang
bersembang uniuk membayar atangnya (Funcoro, 1957834,

LUtang luar negerl Indonesia pada aknir Desember 2001 selbezar USS
131,24 milyar atau Rp 1,401 tribnun, dengan kurs nilai tukar Rp 10400 per
waaliar Ac. Utang luar negen pemenntah sebesar US§ 71,4 milyar ataiz Bp 743
YR (35,4 ), yang terdin dan utang pemerintah 15§ 58,2 miltyar atau Ep 639
triyum cian wisng Bank Indonesia USS 13,1 milyar asu Bp 126 tihnn
Sementara utang swasts sebesar 18§ 5984 milyar atau Bp 553 tribaan
(45,6 Jaietl. 2002).

Meminut Fiambodo, utang yang terialu besar terhadap pihsk luar
negerl mengakibatican limbuloya mesalah-masalah antara lain (1) beban
pembayaran utang akan meningkal karens tekanan nils wukar rupiah vang
terps  meleman  [dibancingkan  sebelumn  kxissd  Tekanan nilai lukar
mengharuskan masyarakat bekerja jzun iebih keras karena denominasi ulang

‘ual negen dalam mata uang asity sedangkan pembayaran wang oleh raloat
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(pajale, dll} dalam rupiah; (2] kemampuar membayar akan menurm karena
debt sengce ratic (1D5R) membenoglkalk dan 33% tahun 1966 mmenjach S0%% tahun
1938, Pencde jangka menengah, kemampuan ol tergantung  ekspar,
sedargkan ekspor sangat tergantung permintaan dan penawaran  vang
arperkirakan masih lesu. Karena dan sigl permistdan  pasar Indonesia 54%:
beraca di kawasan fisia masin lesn, sedangkan dait sisi ponawaran seklor il
pelum biss bergersk kerena penvelesdian utang swasta dan (ekscitilisas
yarg tidake berjalan; (3). kewajiban membayar pinjaman terlaly besar, maka
potensl dan aara wituk mendorong ekonond terlalu kecil (4), stock stang huar
negert yang  bessr dapat mempengamdhi  persepsi dan ekspeldasi
kefidaspercayaan masysrakat sehinggs ndonesia akan rawan terhadap
ersternal shoct (Priambodeo, 2000

Sctap tindakan ekonomi past mengandung kemsekuens! begita jugs
halrya dengan nnoakan pemeninab dalam menarik pinjaman luar neger Hal
pentng yang mendorony dilakukannya pinjaman luar negeri adalah umak
memitup defisit Angguran Penciapatan dan Belanjzs Negara (EFEM), dan i
Jauh labih bBaike dibandinglan fika defisit APEN tersebul harus ditstap dengan
Feacetakan vang bam (created money), sehingga memunaglinkan pemeriniah
unfuk melsksansksn pembangunan dengan dukungan modal yarg relall
besar tanpa diserlal peringkatan tingkal harga umum (Inflationarny effoct) vang

(Shats jusd

.2 Perumnusan Masalah

Pelaksaraan pembangunan sualy negara secang  berkembang
memerlukan modal yang besar namun  kemamnpuan negara-regars
zerkembang dalam menyediakan dana modal sangat terbatas. Oleh karena
tu pemerinizh melabukan pinjaman lar negern Pimjaman luar negen

umumaye diqunakan untuk menutup defisi: APBN. Permasalahan vang akan
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dibahas 2alam penelifan i acalah seberapa besar pengamh penclapatan

nagional, cadangan dewsa dan tabungan domestik lerhadad  atang luar

negen noonesia

1.3 'Tujuan dan Manfaat Pemelihan
1.5.1 Tujan Peneitan

Tujuan disdakannya penslitian i adalah untuk mengetamm

|, seberana besar penganth pendapatan nasonal tersdas wtans luar negerd
Tndonesia pada tahun 189881 - 201 £;
2. seberapa besar pengamh cadangan densa terhadap wang har negsn

Indonesia pada lahun 1888 1 - 2001 .4

ol

seberapa besar penganih fabungan domestis terhadap utang uar negen

Indonesia pada tahun 1988, - 2001 .4

1.2.2 Manfaat Fenelinan
Maall penslitian dapa’ dimaniastkan sebagat

1 pengembangan  mu  pengetahuan  khusustya aalam thm ekonom
mengenal dmu exonomi makro dan Imu ekenomi intermasional yang
berkallan dengan oendapalian nasiona  cadangan  aswiaa, fabungan
domsstik dan ulang luar nagen maonasa;

2. bahan perimpangan bag pemsnnian dan Bank Indomesia {podcy decision
maker; dalarn melalsanakan kelbijakan monster dan kebgakan hsksl

3. bahan acuan bagn penelt Zun dalam penuhsan karya iiraah sejems dalsn
mang ingkup dan walkm yang nerbeda.

=3

wacana makoe mengenal faktor-falcor yang mempergariby utang lua

neger [ndonesia tahun 1%9688.1 - 20014,
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II. TINJAIIAN PUSTAKA

&1 Tmavan Penelitian Sebelumnyz

Pensliian Mashudi (2001), dalam peneliian yang berjudul ''Pengarih
“endapatan Nasonal ndlas dan Wilai Tuker US$Fp Terhadap Bekan Uang
Livar Negerl Indonesia”. Penabtian inl menggunakan memnde test regresi liner
berganda. Keamopulan dar penelitian tersebut adalan sebagal berilat ¢ {1]
selama periode 1950 — 1989 secara simultan pendapatan nasional, tinekat
inflag dan rélai mkar US$RD berpengarch secara nyata rerhadap beban utanc
luar negert Inconesa; (2], sedangkan secara parsial yang berpengaruh secara
rydta terhacap beban utang luar pegen Indonesa adalah pendapatan nasional
dan nilai takar USSERD.

Hasll perhitingan koeflisien dsterminasi (R dikelahui nilaimya
sebesar 08745 yvang beram dapat dijelaskan bahwa varabel pendapatan
nagional (x ), inflam (x,) dan nilal tukar USSRp (x,) mempunyal pengaruh
sebesar 8145 % ferhadap beban utang luar negeri Indonesia (YD
sedangikan sisanya sebesar 01255 atan 12,55 % dipengaruhi faltor lan di
luar variabel bebss dalam penelihan tersebul. Dan diketalmi koefisier
determmasi parsial (") masing-masing variabel bebas yakni pendapatan
nastonal (xj = U.3653 inflasi (x,) = 0,3945 dan nilai lukar US$TFp (x)=
0,4885 Dari ketiga variabel bebas termyata variabel pendapatan nasional
L%} mempunyal pengaran lebih kust kemudian ditkati variabel milal tuka:
USSR (%) dan inflasi (x,)

Pensltian Settawan (1957), dalamn penebfisr yang berjudul “Faktor-
falcor yang Mermpengamhi Utang Luar Neger: Pemeomirah Indonssia (1980 —
193853) ° Penelitian i menggunakan metode test regres linier berganda
Xemmprlan dar penelitian terseout adalah sebagal benlan (1), selama

penode 1980 — 1985 secars simulian nilai tukar Yen terhadap Dollar A3 (x,),
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tingkal bunga dari pinjaman hmak 3], tingkat bunga dar pinjaman agak lunak
(#s dan ingker bungs dan pinjamean komersial nar negen (x,) berpengaruh

secars nyatd terhadap utang luar negerl pernerintah Indonesa; {3), sedangxan

L

gecara parsial yang berpengaruh secara oyata terhadap beban utang uar
negeri Indonesia adalah tingkal bunga dar piggaman agak lunak (x,) dan
tinglat bunga dan pinjaman komersial luar neger (x,).

FEasil perhitungan koefisien determinasi 7% diketabul mlainya
sebesar 09752 yang berartl dapat dijelaskan bahwa variabel nilsi tukear Yen
terhadap Dellar AS (%), tingkat unga dan pemisman funak (=), tnglat unga
darn pinjaman agak lunak (x.) dan tingkar bunga dari pinjaman komersial har
negen (X,) mempunya pengarh sebesar 57,52 " terhadap utang ar negeri
pemerintah Indonesia (Yi) sedangkan sisanya sebesar 00248 atau 2 43 %,
dipengaruhi fakior lain di luar variabel bebas dalam penelitian ersebur.
Dan diketalhui kosfisien delerminasi parsial {r*) masing-masing variabel
bebas yakm mlai fukar Yen terhadap Dellar AS {x,) = 0.1787: angiat bunga
dan pijaman lunak (x,) = 30,0270, fingkar bunga dari pinjaman agak hinak (x,)
= {1,256% dan tingkat bunga dari pinjaman komersial lnar negen (x,) = 0,8991,
Uan keempat variakel bebas ternyata variabel tingkat bungs dari ginjarmar
komersial ar negerl (x,) mempunya: pangaruh lebih kmat komudian diikat
vanabel tngka; bunga dar pinjaman agak wnak (x.}, variabel nilad mkar Yen

terhadap Deollar AS (x,} dan variabel tingkat bunga dari pinjaman hinak (2.,

Penehtian Arfrungsin (1997, memiclaskan varabel-varabel yang
diduga perpengaruh terhadap pimaman  luar negeri Indonesia (1985/ 15856
1594/1585) adalah fingkat bunga pinjaman luar negeri {x,7 dan niial ukar Yen
lerhadap Dollar A5 {x.). Ujl T sebagsl prosedur untuk mendquii koefisian
reqresl secara bersama menghasilkan nilai Footung (124,961) lebih besar

darnpads T tabal (3,74), artinya variabel tingkat tunga pigjaman iar neger
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(%) dan nilal tukar Yen terthadap Dellar AR (%)) secara bersama-sama

mempunyal pengarah terhadap pinjaman luar necer: Indonesia,

2.2 Landasan Teon
&-2,1 Teorn Utang Luar Negen

a. Pengklasifikasian Total Utang Luar Negen Menurul Bark Dunia
Merupakan pengelompekan berdasarkan total uwlang luar negeri yvang
ciietapkan cleh Bank Thma pada tatan 1982 (Mudrajat, 1697:208),
|, ulang jangks pendei
addalall utang yang jangika wasiu pengembaliannya satu tahun arau kurang
& utany jangka parjanc

adalah utang yang jatah temnponya lebih dan sam talmn

Uang Jangks Fanjang Momunat Jenis Utangoya Dibedslan Bzas

l, wang swasta yang fdak dijamin olsh  pemorictah  (private
nonguarantesd debf);
Taitu utang yang dilaknikan cleh debitur swasta yvang tidak dijamin oleh
mmshtum pemenntah.

2. ulang pemeriniah
Tailu wiang yang dilakukan oleh suatn mstitusi pemeriniah, termasuk
pemerrtah pusat, depariemen dan lembaga pemerintah vang otonom

4 utang swasta yang diamin olsh pemenmah (publc aod publcly
guaranted Jdebi).
Yam: utang vang dilalukan oleh debimr swasta yang tidak dijamin oleh
mattug pemierintah
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Memury Krediturnya, Utang Swasta yang dijamin Oleh Pemerintab
dibedalkan Alas
1. utang luar negeri yang berasal dari sumber resmi

a. pinjaman hilateral;
adalah pmjaman antar pemerintah dan lembags pemerintab
(termasuk bank sentral), seperti pemnerirezh jepang memberican
Dantuan kopada pemerintah mdonesma

tr, puijaman mukblsteral;
adalah pinjaman dan kredit dan lembaga keuangan internasicnal
sepert PBE, Bank Dumia, CGI {duiu 133D, Badebank
Pembancuran Regional, vang dibenkan atau dimmjamban ke
Indonesa

. wang luar negen vang berasal dan krediur swasta.

A, pinjaman dan bank-bank komessial yaitn pinjaman dari banie
Dank swasta dan lembaga keuangan swasta lainnya

b, obhoam yamu dikeluarkan oleh lembaga pemerintsh raupun
=wasta dan lembaga keuangan swasia lainnys;

c lredit dari perusahaan mamifaknur, eksportin, dan pemasok
barang lainnya, serta kyedit bank vang dibitup dendgan jaminan
lembaga sredil ekspor,

3. penggunaan kredit IMF,
acalah kewajiban yang dapat diben zembali (repurchase abligations) atas

semus pengounasn fashtas [ME
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. Faktor Penting yang Memotivasi dan Melanda=si Mengalimya Bantuan Luar
MNecperi, Yaih
| mclivasi polink (Political Motivation);
Molivas indlah yang kemudian menjadi acuan bagi negara Amerila Serikat
(AD) umtuk mencuourkan dana banman dalam merekonstinden kembali
perekonomuan Brops Barat setelab hanour pada saal Perang Duma 1T dan
program 1l kemudian ckenal dengan Marsfial Flan (Todaro 2000:114),
Esmuksnzan dalam membangun kembali Eropa Baral sebagal cotak birg
(blug prnf) yang kemudisn diguraken dalam proses pengembangan
elonomil diberbagal belahen dunia lainnya seperti Asia Selatan, Agia
Tenggara, Amerika Latin. bahkan'kemudian sampal menyentai Afrika serta
Lmerika Tangah
. motivasi ekonomi (Ecbucmic Mottvation)
Mouvas: ckonomu *ssbagai landasan kedua vang digunakan  daiam
membenkan banluan, tercemin dan empal argumen perting, Yailu
(Todaro A000:120)
a. rendala - kendala devisa (foreign exchange constramis)
rugiimen um didasan atas two gap model dimana negara-negara
PESnEd Daan $hisusnys negara-negara berkembang mengalarmi
elurangan delam mengalomalasikan wbungar domestik {dormestic
saving) sehingga tingkat rabungan yang ada tidak mampu memembi
keputihan akan tingkal investasi yang dioutihkan dalam proses
nermcy periumbunan ekonomi. Dan pada gl lain adalah kelarangan
vang dialami plsh pegara yang bersangkutan dalam  memenghi
kebutuhian milai tukar asing (foreign axchange) untuk meombiayai
ksbuhan 1mpor barang modsl (capial goods) dan impor barandg-
barang imtermechate | mdermediate good). Dengan demildan unnik

memrmpt keduannys adalah dengan bantuan luar neger:
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C.

Secara matematis rmgkasan fwo gap mode] in dapar ditulis sebaga)
barikut
I<F + &Y {1)
nmana :
I tinglal investas
- ares modal masui
a :linglat tabungan
Y pendapatan nasonal

Saving gap baru eksis jika F + sY = | dimana ekonomi berada pada

tngxal kapasitas permh (Gl capaciy) Sedacgka miunk foromgn
exchange constramd terjadi fika sualy negara mempanyal margmal
import (ml) dan marginal propensity to impor! {m2), maka foreign
exchangs constramt adalah ¢

mll+meEY -E=F (a)
dimana E adalah tingkat cksogemeous ek
pertunbahan danaDungan (growth and saving,
Untuk memfzalitas dan mengakselerasi proses pembancunan dengan
cara memngkatian periambahan tebungar domestk sebaga) akiba:
darl dari togkat pertumbuban yang lebih tinggl. Hal i karena
inggoye tngieat pertumbunan dinegara-negara berkembnag akan
lwrut  memngkatkan  atau  berkolerasi positif terhadap  kenaikan
keunfungan yang biss diniemati di negara nogara maju.
Dantuan tekms (technical assstancn),
Merupakan pendamping dan bantuan keuangan yang bentubmys
adalan fransfer sumber daya manueia fingeat tinggi kepada negara-

negara penenma banluan, Hal oo hamis dilalodkan unluk menjammin
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bahwa aliran dana yang masuk dapat digunakan dengan sangat ahgien
dalam proses memicu kenaikan pertumbuhan ckonomi

4. kemampuan days serap (absorpiive capacity).
Yami jurelah banmuan hars ditentukan sesuai dengan xapasitas alaw

CAYA Serap nedgara penerims banman.

g.z2.a Teori Pendapatan Masional
a. Pengertian Pendapatan Nasional
Fendapatan  nasicnal  mempunvai dua penOerian wait
(Suldrmo, 19598:34) .
1. Pendapatan nasional dalam analisis makre ekonomi dimaksudkan 1ot

menyatakan niial barang dan jasa yang dihasilkan oleh susm negars;

L2

Menurat Suldrno. pendapatan nasional adalah jurmlah dan pendapatan
[aktor-fakior produks yang digunakan unhide memprodukst barang dan

jasa dalam satu talnm terientn

b. Hubungan Pendapatan Nasional dengan Utang Luas Negeri

itirjan dan zajian teorhs, magalah utang luar neger dapat diterangkan
melahn pendekatan perdapatan nesional Sebagai salah satu sumber
pembiaysan pembangunan utang luar neger dibulubkan unmk menup 3
(iga) defisil, yaitu kesenjancean tabungan investasi, Gefeit arggaran dan defisi
ransaksl berjalan. Hubungsn antara ketiga defisit i dijelaskan dengan
menggunakan kerangka teori fwee gap model  vang cipercleh  darl
persamaan centitas pendapatan nasional vaitu {Supriyanio, 1993 28
4. &gl Pengeliaran

Y=C+[+G+ (X-M (1)
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ch roana ¢

: 3

produk aomestilk bruto

= total konmsumai masyzrakat

I = investas: swasta
5 = pengeluaran pemaerintzh
X = ekspor barang dan jasa

=
|

= imor bareng dan jasa

b 515 Pendapatan

C=0+ 8 4P o

2 = wotal konsumst masyarakat
o = [abungan domestiie

T = penerimaan pajak pemerintah

.'-'

Jka kedua == demtitas pendapatan nasmomal digabung, maka akan

diperalen
(M-Xi=(1-8)+{CG-T) (3
il Iana:
(M - ) = defisr trangaksi berjalan
(I—5) = kesemjangan Wbungan mvestasi

{3 —T) = defisit angoaran pemerintah

Hubungan antaras kebutuhan utang luar negeni dan ketiga defisit

terselnt diperfiinatkan dengan menggunakan porsamaan identitas neracs

PEILLaVATAT, Vailu |
[t = (M -2t + Dst — NFLt + Bt — NOL1 (4]
di rmana

Dt

wtargy pada tahun |

(M- = delsi transaksi beralan pada tabun |
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D5 pembayaran beban utang (bungs dan amortisas) paca
tabm 1 |

NFLt arus masuk: bersih moedal swasta pads lshun 1

K = cadangan oloritas moneter :ahun |

MOLT = ams masuk modal beraih jangka pendek soper canital
High! gem laiz-lain pada tahun |

Persamaan ) medunjukkan bahwa wang luar negeri (sisl ko)
cigurakan unfuk membiayai defisit transaksi berjalan pembayaran utang,
cadangan orontas meneter dan kebunihan modal serta pergerakan arus modal
setn porgerskan arus modal jJangka pendek, sepcrt capial fight Persamaan
(3] disubausikan ke dalamn persamaan (4}, maka akan diperoleh persamaan ;

Le={-5)+ (G-T7+ 351 + NFLt + Ft - NOL? (5
identitas mi menunjuldan. o samping unhik membiayai defisit transaks:
perjalan, utang luar negen fuga dibutuhkan urtuk membiayai defisit anggaran

pemerintah, serla kesenjangan rzbungan — investasi cengan utang luar negen.

2.2.3 Teor Cadangan Devisa

Cadangan Devisa adalah salah satu indikator sangat perting di antara
mdikator moneler lainnys. Cacangan devisa berfungs sebagal petunjuk bagi
kma atau lemairya ekonomi negara dan menipakan jaminan bam wmreapainya
stabilitag moneter nogara. Suatu negara hars memiliki cadangan devisa vang
dapal memermufn  seluruh kebumhban pembiayaan Inar negerd nedgaia
bersangkutan.

Cacangan deviss dapat didefinisikan sebagal scumlah dana vauta
aging yang dicadangkan bark sentral witik berjagadaga qma memenck

cerbagal keporlian pembiayaan dan  vewajiban lnar neger nedqgarg
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impor, serta pembayaran lain kepada pinak asing vang hars dilakulan bao
kepentingan kegiatan ekonomi.

Jurnlah cadangan devisa yang nanis cimlika oleh suati negara memang

tidak ads wouranmnya, NAmMun WOUEAYa DeLaT ckonomd mensyaratican paling
licdak cadangan devisa dapat memeruhi 3 - 4 bulan imoor. Sedanghkan IMF
menilai ingkat cadangan devisa yang aman adalah oila milainys cup unful
membiayai kewajiban luar negeri selama @ oulan, karena itu aman atau
tidaknya cadangan devisa tergamung pada besarnya kewajlban utang lua
nager suatu negara dan besar-kecilnya keperluan mmpor.

Pengoumaan cadangan devisa adalah selain unmik koperlian mpor dan
permbayaran kemball wang har negeri, cadangan devisa jugs dicnmakan
prtuk memmup defist tansaks berjalsn vang teres membengkak karena
\eris menngkatiya iIMpor jass-jasa lainnya, Imper jasa-jasa disin tidak berupa
permbayaran tenega asing dan jasajasa lalanya, tetani juga pembeyaran
bunga pinjaman hiar negeri yang teris meningkal karena memnglatnya utang
liar negerl swasta. Secara garis besar. penambanan cevisa berasal dan
borbagai sumber seperti pendapatan ekspor  barang, aliran  modal
pemeriniah. aliran modal swasla Gan pendapatan dacl gektor jass seperll hasil
‘rvestasi di luar nogerd, nilal jass tenaga kerja Indonesia di luar negern serta

pendapatan sektor pariwisata (Jurnal indenesta, 19559),

2.7 4 Teor Tabungan Domestik
a. Pengeortian Tabungan Domestik

Tabungan adalah bacpan dar pendapalan yang tdak dikeluarkan unmik
repentingan kensumas melaitkan unptek dismpan. Penggolongan surnber-
sumber tabungan untuk pembancunan dapar difimjae darl seqn cara

menjalankammya dan dar segi pihak yang menjalenkannys. Dl segi pihak
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vang menjalankannys  sbungan dapat terdi dan tiga macam  yaits

(Rarnaludhn 2000:74)

1

Lo

£

WEoungan perseor: angan (personal saving),
yvaltu tabungan vang dijalankan cleh corang perssorangan  dalam
masyarakst, sepert tabungan yang dismmpan senchn dirumsh, dimasukkan
2 calam bank dan yang dimmpan calam bentuk pembelian alas surat-
surat nerharga dan barang-oarang yang lidak bergerae,

tabungan perusabaan (busmess saving),

adalah berupa undisinbuted prefif’ | yaite bagian darl keuntuingan
porusabaan yang tdak dibagikan kepada para pemegang sabam
pegawal-pegawal slaupun pesesfa-pesecta lair dalam persacaan tetap
ditanamean kemball dalam perusahaan yang bersangkatan. balk  untuke
periasan perissnasn maupun cadangan bag seperhsn pengembangar
tabimoan pemermah (publc savng);

adzlah marnipakan kelebihan pendapatan negara (dalam benfik pajak can
pensnmaan langys) setelsh dimrangs pengehiaran ratin pemerintab
ditabungxan dan dikelola oleh pemermtah Talnmgan pemeriniah bersama
cengan penstimaan pembanonan digunakan aniuk membiayal provek
atal program permbangqunart,

Labungan  labungan persecrangan atau mimah fangga  Gengan

labingan  perusshaan menpakan  faDungan  masvarakal  Tabungean

pemermtsh seisl posaf antara penerimaan dalam negeri dan pengeluaran

ratin Eedua macam tabungan ini membennde tebungen nasionzl vang

merspakan sumser dana untuk investasl

Perlnhinggan tabungan masyarakat Indonesia oleh Biro Pusat Statistk

dilaksanakan dengan dua penoekatan yailu dengan pendekatan survet dan

pendekatan makro ekonomi, Pendeksisn dengan mengounakan mesode
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survel dilabuican secara langsung terhadap seltor rmah tangga dan sektor
petisahaan dengan fiuan untik mengetalin pendapatan yang dapar
chbelanjakan {disposible inoorme) dan pengeluaran kessluruhan akan doercleh
abungan masyarakat Pendekatan secara makro ekonomt dilaksanakan oleh
BRE dengsn jalan menaksimya meahn selizsth anfara Roungsn nasicnal
dangan labungan pemenntah. Angks labungan nasiona, senciol merupakan
hasl penaksiran dar Froduk Domestte Bruto dikurang s konsumes akhir
aektor rumah 1angga dan sekior pemearnntah, ditamban pendanatan neto [akior

produks terhadap uar neger (Dumairy, 15596:128),

b. Hubungan Tabungan Domestik dengan Utang Luar Negen

adlah salu alasan banoss doresida meminds banivan lua negern
bempa utang adalah uotuke mengatas kesemangan tabungan dan imvestast, di
negars Inconesia tabungan domeslle masvarakanva rendan  sedangiean
kebutuhan dana antule mvestast sangat besar untuke membiaysl proses

parmnbangunan ekonomi. Hal mn dkarenakan oleh (Tamiounan, 19938 507

|, kesadaran masyarakat Indonesia akan pentingnya menabung (saving

behawor) pada umummnya masih rendan

& kemampuan menzbung dan scbaman bosar masyarazat mash kecil

karena pendapatan masyarakat mdonesia rata rata masth rendah;

4 smistern  perbankan pasional dengan segala  macame  imfrastakfur
pendukungmya masih relatif wnderdeveloped  walaupun sudah mulal
berksmbang pesal seak persnganan Ehun 1%80-a0.

a3 Hipotesis

Serdasarkan landasan eon darn telaah penslitian sebelumnva maka

capat disusun hipotess sebhagal bertkul
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vanabel pendapatan nasional mempuryal pengaruh negail dan sigrifikar
lerhadap wang lvar negen Indonesia pada tabum 1988, 1 — 20014
variabel cadangan devisa mempunyai pengarih negatil dan siqmifikan
terbadan utang luar neger Indonesia pada tahun 19881 — 2001 4
vananel tabungan domestk merpunya pengamb negatif dan somufikan

terhadap utang lnar neger! Indonesia pada tahun 1588.1 — 2001 4,
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I, METNE PE

3.1 Rancangan Peneliban
3.1.1 Jenis Penelihan

lanis Penshtan vang digunakan dalam penebtian oo adalah eksplanatory
reseach yam jenis peneitan yvang bermjpan unhux mengetaliu ada tidaknys
pola hwbungan Jdan gifst huoungan aotara dua  varigbel atau  lebib
(Singarimbun, 1589:18). Jems penelitan mermpakan perolehan untuk meancp,
menmperbahani bahkan menemikan teon Penebhan o yang akan dicari ada

Hdaknya hubungan vanabel-varabelmang lnar negen Indonesia,

3.1.2 Unil Analisis
Uait anahsis dalam penehhan m adalabh mengens hubungan antara
pencapaan nasonal, cacangan dewvisa can sbungan domeshk lerhadap

wiang luar neger indonasia.

3.2 . Meatode Penounpuian Daia

Data yang digunakan dalam penelilian 1m adalah data selomasr mntut
waktn triwulanan mulai dari 1588.1 hinggs 20014 dilakukan sebanysk 55
pengamatan, Akan telapl apabiia lidak tersedia data dalam benfuk fowulanan

maka akan digunakan metode inlerpolasi linier {(Insulkandro, 1584.450)

i
=M1V, = LAY ~Y.))
O = %ALY + LR =00
Q=% Y, +4512 (¥ -Y, )

L. [Y, - 4812~ )

Epid

18
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dirnana

& = cata riwulan pada tahun t
Y, = data tahun 1

= dala lahun sebelymnya

Jala Wiwulan 1hu diperolel dengan metade stuch pusiaka dari berbaga
laporan yang telah dipubblamban sepertt @ (1), laporan tahunan Bank
Inconesia; (2], kel kevancar nasional dan Badan Pusat Statistik (BPS) (3)
media elektromk vatu mfernafional nefwork (niemet), (4. Sumber-sumber
i yang berupa teranr-literatur yang berkaillan dengan permasalshan
Data vang dipercunakan dalam penelitan i adalsh data time serjes dalam
periode triwulanan sejak tahun 15881 sampal dengan tahun 20014, dengan
dlasan pada tabun 1958 dikeluarkan kebijakan moneler yaitu Paket Oldober
1888 (PAKTOC 1988) vyang berpengaruh terhadap sistem  keuangan

perekoncmian Indonesia (Haz, 1993:7),

3.3  Metode Analizis [Jata
2.3.1 Poouninan Maodel [Dasar

Modeal anahsis yang dipakan dalam analise regresi sebagai beribat
U=, CD,5)
umnik meomperkeol variasi data. maka data utang luar negeri ndonesia,

pencapaian nasional, cadangan dewisa dan tabungan  domesak akan

dikonversikan dalam bentuk logaritma, sehingoga persamaan rogres: imermys

menjac ;
Lil=a, + alY + aLCD +als +e
dimana
L log dart wang luar negen Indonesia;
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LY lawg dar pendapatan nasanal;
LCI leg cdar cadangan desisa;

L log dan tabungan domestik:
A = konstanta

IR - = koefisien

2 = @ITor term

3.3.2 Model Lingar Dinamis

Pada dasarnya spesifikas: model near dinarnis lebih ditekankan pada
goukiur dinamms hubungan jangka pendek amara varabel terikal dengan
variabal bebas. Namun sebenarnys perilaku jangka panjang dari suate model
lebih perting xarena teor ekonood selau berbicara calam konleks jangka
pamjang dan karena hasil pengujian teorl akan selalu berfokus pada sifat
jangks panjang (Insulandre, 9905

Metode yang digunakan untuk mengetabu sifar jangks panjang suata
model acalah cengan membentuk model near diramis Model ini selain
terlindar darl regresi lancung juga bisa digunakan untik mengamad
mioungan jangka panjang antar vanabel seperti yang diharapkan oleh tecii.

FPads wrwnnya ada dua hal penting dalam kailanya dengan model
chnarms yaitu penurunan dan isu statisik model revsebul Pendelkatan yang
sering digunakan urtul menurunian medel linear diramis yaiu pendekstan
Autoregressive Distnbuted Lag (ADL) dan pendskatan Ouadratic Cost Fuction
(ungsi aya tunggal). Pendekatan ADL dilalukan dengan cara memasuklan
variabel kelambanan dalam maodel, sedang pendokaman fungsi biava enggal
dianggap dalam moaed fejadi kelidakseimnbangen schingga timbul biayva vang
terdin dari biaya ketdalmeimbangan dan biaya penyesuaian.

Pendekatan fungs1 aya lersebut terdin dan fungsi biaya kuwadrat
tunggzal dan fungs iaya kuadrat majemule. Bagi negara sedang berkembang
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sapert Indonesia dengan pasar uang yang belum maju, informas yang largka,
janglka wakin parencanaan ekonomi yang relalif pendek sehingga [ungs biaya
yang layak diqunakan adalah fungsi biays fuggel (Kirana, 1990:37), Fungs
biaya tunggal yang sering digunakan adalah Partial Adjssmimt Model (PAM)
dan Error Comreclion Model (ECM).

Faktar peniing yang hams diperhatikan dalam sualu perskonomian
adalan ferdapalaoya unsur tenggang weakiu {lag) antar perubslian kebijaian
moneter  (aksi) dengaan efesmys terhadap keqatan  ekenomi  (reaks)
(Nopimnn, |5598:51). Ada beberapa alasan mengapa modsl Inear dinamis
mekbatkan variabel kolambanan (Jag) dalam analisanya {Gujaraty, 1595:589-
590) yaitu
1. alasan psikoiogis yaim adanya kebiasaan dimana seseorang ddak mudsh

meruban pols prilekunya secara mendadak

[

aasan eknologl yaite terdapar kesulitan vang terjadi secara ieknis;
% alasan kelembagaan yam adanya requlasi yang meyebablkan terjadinya

k=lambanaan reaksi

a. Penurunan Model Dmamis (Fungs Biaya Kuadrat Tuaggal)

Fendekatan fungst iaya kuadrat hmggal dapat menurunkan beberapa
model dinarms yaitil pencexaian model penyesuaian parsial (TEM) dan mode;
koraksl kesalahan (ECM)
| Penurunan FAM (Farfial Adiusment Moda/)

Unnik mebhal pengaruh variasi perubahan pendapatan nasional,
cadangan devisa dan tabungan domestix terhadap wang luar asger
Indonesia dapal digunakan modal PAM yang ditorenean dard hmgsi biaya
kuadrat mnogal
Bentuk persamaan fungsi biaya kuadrat tunegagal adalah

Ct=a, (Y.-Y*+a (Y-Y-I¥
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rKemudian merninmmurnkan biays kiadrat lerssebul dengan ketentuan dC, ¢ dY,
G
dC/dY, =83, (¥, -~ Y1+ 2a. (Y. - Y.,
Jd=a.(M-1"}+a.(Y-Y )
ray + e )Y =aY,v + a,Y.,
=a/(a talY* +ad faj+ oY,

Jikaa, /{a, + a,) =amaks

Yt=a¥F+ (| —a)Y,,
Tik= ¥, adalah L. maka

U.=ali* + {1 —all_
Lari persamaan model dasar dar! fungs utang luar negert

L=f{Y, C0, 5 ) maka

LUl=a; + a LY + alLCD +al3 +e
oelongga,

L™ =y + el Y + e lCD + o d N +e
Hila L™ merupsakan utang hear noger untuk jangxa panjang maka bentk FAN
dan LU adakal: ;

L =a{a + e L + oL+ & IS+ [ —a) 1.+

LU= aa, +aclY +ae, D vaa s +{1-a)l LU  +e

atau

LU= @& + LY 0 fllD+ JBIS+ LU +e
cEimana:

Bo=ac f —ae = way f = vay f, = ae,

Bentuk fungsi FAM ini dapat diestimasi secara empiris, karena sermua varakbel

dapat diamatl, Berdasarkan persamaan PAM diatas lebih lanjut dapat
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chikemukakan ciri xhas dari model PAM, dimsna koefisien kelambaran
variabe! udalk bebas (LU} adalah (Aliman, 2000:89)

" Terletak O0<f}, < |

* [3; harus signifikan secars statistik dengan tanda koefision positif

dpabia cirl khas diatas dipemubl maka b lanju dagal difidlung koefsen

angka panjangnya

a. Perurunan ECM (Emror Cormechon Model)

Apapila impunan gata yang digunakan berintegrasi pada derajat yang
sama dan resichial yang dinssilzan dar regrest konteqras rersemut stasionor
maka maodel dinamis yang cocok adalah ECM. ECM merupakan representas
dan sonsep komtegras, seperti diungkapkan oleh Prof Granger dalam
Granger Representation Theoram {Insukindrs, 1980 ; 3)

Dalam ECM dianggap blaya penyesuaian yang tdak  hanya
penyesuaian vanabel dependen saja tetapi juga varlabel mdependen
Sehlingga bentuk fungsi biaye yang dihadapt adalah (Domowitz dan Elbacawn
dalam Lestari. 1596:42)

o= (V- + b (YY) -8 —Z )]

Fompanen perlama merapdkan biaya ketidaksemmbangan dan  komponen
kedua adaah blaya penyesuatan £ merupakan komponer dan naya
penyvesualan dan dianggap dipengambn cleh semma wvanabel  vang
mempengaritn wang luar negen Indonesia. 2alam kasus dialas 7 merupakan
fung=m dan pondapatan nasional (YY), cadangan devisa (CD) dan tabungan
domestak (3). sedangkan f adaah wveklor yang merupakan bobor pada
komponen biaya peayesualan parsamaan terkait,

selanjuirnys untule mencan otk optmum, fungsi biaya diatas dimirdmarmkan
terhadsp Y, malka dC/MAY. =10
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na

dC/dY, =2b,(¥,~ Y + 80, IV, Y,.)- Tz 2.

0 =b,(Y, - ¥) + b, [[¥,~Y,.) -T(Z —Z )]
by + ¥, =b " + b)Y, + b, f1(4, - 7)
% =b(b. + ) Y + bid(b, + 1) T, + b, + by

fid =4
fkak Ak; + b,) = bhmaka
Y=Y+ (1Y, + (1-b)E (22 )
firerdindarif, =fLY, f, ={LCD, [, = {15
Jka Y adalzh LU dan mengacn paca model dasar bahwa

L.U=a,+a LY +8LCD + &, LS

maka

LU.=Ba,+a, LY +a LD + &, L8 + (1 -by LW, + ( | —b)iE - 2.0

L), = gy + &,bLY + a bLCD + a,blS + {1-pjLU., + (1 - ) f,

(LY, - LY, ,) + (LCD, - LCD, ) + (L8, — L8, )}

LU, = aqjo + a,bLY +abLCD +a,blS + {1 -bjLIL, + {{1 - b)f, LY .-
{1-b} LY, + {1 -B), LCD, - {1 - f 1O, + (1 - LS, -
(1-D)f, 1S, ,}

LU= a;b+ a3 BLY + (1 —b)f, LY. +a.bLOD + (1 —b)E, LCD; + a,bLS +
(1=}, LS - {1 -k} LY, ,- {1 - B, LOD. - (1 —b), LS., +
{1-1j L,

LG =ab+ [ab+ (I-D) ] LY, + lab+ {1 -B)},] LCD,+ [a,b +
(1 =b)ty Lo~ (1 =), LY., - (1 - b}, LCD, , - {1 —b)f, LS, |
(i —h) L

Dan persamaan dialas diperoleh ECM:
LU=qy + g LY+ g, LOD, + g, L5, - g, LY, —gL.CD, | — g5 LS, + g, LI,
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chmana,

Gs = b g=-fi-o,
g.= 80+ (1 & =- (LD,
g:~ &b+ (1-b, 9=~ (!~ bif;

g
o
|

- = a;b + (1 - D), =11 ]

Dengan tekmik reparametensas dipsraleh
ALU + L, =g, + g (ALY.- LY, ] + @, (ALCLU. + LCD, ) + gy (ALS, + 15, ;) + g,
LY, + g LG + g b8+ 6 LT,

AL = gy + g (ALY, + LY, ) + g, (ALCD+ LCD, ) + g (ALS, + 1S, ) + g, LY,
s LOD, 4 g lS, + g Tl — L0,

ALT = gy + gy (ALY, + LY, )} + @ (ALCD,+ LCD, ;) + g:{ALS. +15,,) +g, LY, 1
gy LED, | + gy 185, =~ (1-g LU,

AL, = g, + ALY, + g LY, | + g ALCD, + g lCD, | + g:ALS, + 9,15, + g, LY, +
oy LEB, | + gy i3, = {1-g )L,

Ali= gy + g ALY, + gALCD, + gALS, - (1-g;)LU, —{g,+ g )/(1- g LY,
(G + G- GILCD,. — (g + gali(1- G)LS, )

Benmuk dislas disedehanaxan menjad ;
ALU, = g + @, LY, + aALCD, + 0ALS + o,{LU — By- B LY - B.LCD — LS},

dirmanrs |

U = O Pa=gsil gl

o, = g B, =g+ gyl g
U = I fle = (g ¥ g{l-@)
= s By = (o + gudll- gl

do= =t AL, = LULLJ,
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Pergamasn di  atas merupakan &3t order ECM Dengan  lekhnik
reparametensas akan dipercleh bentuk baku ECM sebagsd barikul

ALU. =y, + ALY, + 1 ALCD, + 1 ALS, + y,LY, | + yLOL, + yalS,, + 1. (LY,

LCD, . = L& -1}
dirnana
e = —tt,f Ya= ity (1-Py)
Ty Ts = g L1-Pp
Tz = U To— 34 'Ll'fj'."::'
s~ O Ty ==y
atan

DLU, = g, + &, DLY. + e, DLCD, + 2.0LS, + &,BLY, + a,8L0D, + e LS + a FCT
chrana

DE=X-%.,:BX =X,

ECT, = (BLY, + BLCD, + BLS, - BLLI)

Berdasarkan persamaan ECM diatas lebih lanjut dapat dikemuizakan ciri kias
dan model ECM. cimana koelisien ECT (error corection term) adaiah

= lerletak C<ag, < |

* & harus sigmitlkan secara slalistik dengan tanda koefisien posinf

dpabila cin khas digras dipenutn maka spesifikasi model yang digunakan
dalarn penchtian il adalah satoh (vaiid), variabel vang chamali ber komtegras:
dan lebih lanpn dapat dihiting knefisien jangka pamangnya.,

b Besaran Dan Sirmpangan Baku Koelisien Regresi [angka Panjang
Meded dinamis selain mampu menghindan regresi lancung (spurious

feqresion] ga mermunglinkan dipercleh besatan dan simpangan  baku
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koetigien regresi jangka panjang pada suatu model dinamis sebagal berikut
{nsukndro. 1980 dalam Sarwoko dan Wardhono 1607:10-1 1k

=+ kK, + 2+ R+ R+ EBY
Cimana ¥, merupakan variabel dependent dan X, merupakan variabel
independsnt, dan B adalah operasi kelambanan ke uchk {(Backward lag
aperalior)
Darn persamaaan diatas diperclah besaran kosfisien regresi jangka panjancg
vang diperoleh dengan cara:

b =ki(lk) ~b=F (k)

i Lo e n
selanjumya simpangan hala koshaen regres) jangka panjang dapar diperoleh
dergan card

Var (b) =]'Viie, by

Apabila besaran loeisien regresi simpangan baku jangle panjang

diterapkan dalam model FAM dan persamaan jangks panjanc

Y. = gg+ 8. X, +aX +a; X, + a,HY,
Aiau aifuliskan sebagai berikut;

LU, = B + PIEY + f,LCD + BALS + L,
chmana
B - koehsien konstanta
B = koetmen vanabeal Y
i¥; = koefsian vanabe| CD
P, = moefisien variabel 5
;= koedsien kelambanan varabel terikar U
maka bessrova koshsien regrest jangea panjang dihitung berdasar rumus
berikul ;

¢, =af{la)
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cimana
¢. = vanabel bebas (LY, LCD, L&)
&, = koefisem vanabel bebas (. B, Ba pa
a, - xoslsen kelambanan (f,)
sehingga:
G20y = Balt1-By)
CiLY) = BB
CILCED) - BAL-By
CLs) = Pa(l-fy)
Kemudian mairnk twrunan parsial () dikitung berdasarkan rumuas sebagal
Derikul |
Var (e )= L1 -a -0 aldl
schincoga:
Var{C0Y  =[141 -a) -CIemil.adl
Var (CLY; =141 -a) -CLYW . a.)]
Var{CD] =i -a) -CILeoyt 8]
War (L3) (Ul -a) -C{LEW;. al]
Matriks Varians- Eovarans [Vikebi)] difotung berdasarkan penalesit matks
varnans -kovanans FAN seningga diperoleh sebaga: beriol
V(Co) = |BLU-BLU C-BLU
C-BLO C-C

Vil = |BLU-BLU |.~r-m.u%

LYBLU  LYLY

VLCD) = | BLU-BLU LOD-BLU ‘
LCD-BLU LCDLED
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V(L&) = | BLU-BLU LS-BLU

LE-BLU LGS

Untuk mendapatkan penaksir varnans maxa dapat dihimng sesual pada
persamaarn berkul

War (by) = T Vil b) ]
Dimana, Var (b)) meruvpakan pendleair varians, | adalat malriks turunan oarsial,
Vik,b) merapakan matriks vanan-kovarians yang sedeng diamall, dan 7
adalah transpose mamks, U mmerapakan variabel yang diestirnas,
Uzhik mendapatzan sunpangan bala (S cegperoleh seoagad beruat

Shb, = War (bi)

oedangkan diterapkan dalam model ECM berdasarkan persamaan
sebagal beriko |
DLU = ¥, + 1:.DLY+ v.DLOD + w.DLS + v,BLY + v BLOD + 4,BLS + +.ECT
Maka besarmya koefisien regres jangka pamjang adalah ¢
C,=ada,

Pmana
(3. = varabel konstania,
G, = Vanabea! bebas (LY, LEE, LS
a., = koefisien konstaria
g, - koelsien variabel bebas
d, = koehsien ECT.
cahinooa
o5 Bleod B

':L-'I'r - I:E.—.;.-+HH-.-_r:||"El:;-;-

o _— e e L H .
CLCD = (ayptaprlapy
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fan
)}

CLS = {atap-ia.
Sedangkan matriks turunaan parsial () diperoleh sebagat berikut:

Var (i = [ agy -Cfa]

Var (LY} =[l/8.s -Cfan]

Var (LCDY =1 a.— -CJ dpm

Var (LS) =[1/ac= -0 8p1]
Malris Vanans Xovanans [V(k.b)] dibming berdasarkan penaksir mamis
varans-kovarians ECM, sehingga dipercleh sebaga) berikut:

¥(Co)= |[ECT-EST ‘C-ECT |
GECT | & ]

V{Y) = |ECT-ECT BLY-ECT
BLY-ECT BLY-BLY

V(CD) = |ECT-ECT BLCDECT |
|BLCD-ECT BLCD-BLCD|

ECT-ECT BLS-ECT
BL3-ECT BLS-BLS

I L.
g isr=

Urruk miendapatkan varians chhitung ssbagai berimit
Var (b = T Vii.b) |
Limana, Var (b} mempakan penakesi vanans, | adalah matrils toninan parsial,
Wik, by) mercpakan mamriks varandovarians yang sedang dimman, dan T
acalah transpose matriks, U merupakan variabel yvang diestimasi,
Untux mendapatcan simpangan baku (501) dperaleh sebaga berian

Sh. =¥ Var {bi)
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3.3.3 Upl Dragmostik

Setelah seluruh model diestznad, maka perla dilalnkan v diagnostle, Ui
daagmostl ciasanya dibag dalam dus xelompok, vaim uji tahap pertama yang
menganggap tidak terjadi peryirnpangan asumsl klasic dalam regresi dan aji
tahap kedua adaiah ujl penyimpangan asuns dask (Sugpyanma, |585:76),
a. Up Tahap Perlarna

Uji tahap pertama terdhin dari ui t, uii Fdan B
L. Ujit (parsial)

Pengarnh sigmfixan antara vanabel-vanabel bebas lerhadap variabel
terikat secara parsial digunakan ujl t dengan ramus {(Sujarad, 199T:74):

L s = ﬁ_‘ '."-']'.-

' se(d,)
clirmarna
i = koehsien regqoes masing-masing vanabel penelas
i = penak=r i
oe(P) = standar error dan koefisien regresi
rumusan hipotesis
H. [, =B, =p, =0, arhnys varabeal bebas secara parsial bdak mempunyal
pengarull terhadap vanabel tenkat.
Ha: i, = [ = i, = 0. aminya vanabel bebas secara parsial mempunyal
nengaruh arhadap vanabe! terixat

Eritena penguian ¢
L Jike -l g Sl £ t .  berati Ho daterima (non signifian,
2 KBy < — L igu atau ty o >t berarti Ho ditolak (signifikan) dengan

tinglat keyakinan 95 %,
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3.3.3 Up Diagnostik
satelal seluruh model diestirmati, maka porla dilalnkan uji diagnostle, Ui
diagnostik biasanya aibag dalam dus kelompok, vaim uii tahap pertama yanag
mengangoap tdak terjadi penyimpangan asumsi klasik dalam regresi dan i
tanap kecha acalah ujl penyinpangan asums kasile (Suoiyanio, | 995:76),
a. Up Tahap Perlama
Uji lahap perama werdin darl wii t, uji F dan B
1. Uit {parsial)
Fengaruh signifikan anrara variabel-vanabel bebas terhadap variabel
terikat secara parsial diqurakan uj t dengan ramus {(Gujarad, 1997.74):;
b m ﬁ', b,
Se( 1)
dimana
I3,

koelisien regres! masn-masing vanaoel penelas

oeifh) = standar error dan soefisien regres

Fumusan potesis |

H.:p, =0 =0,=0 artinya vanabel bebas secara parsial ldak mempunya
pengarull terhadap vanabel senkat.

Ha: [§, = . = po # [, artinya vanabel bebas secara parsial mempunyal

penganih rerhadap variabel terixal

Eritenia pencuiian

Lo JikE - 1w =g £ 1w  Derarti Ho diterima (non signifian),

2. [KE < -t g atan ty, >t berartl Ho ditolak (signifikan) dengan

tinggkat keyalanan 94 %,
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a. Up F (serentak)

Unluk mengujl pengarn regresi secara serentak atau bersama dasi
variabel-varaoel bebas terhagap varisbel terikar digunakan uji F dengan
rumus (CGujarad, 1897120

:
Rk -1)
i Ty
(I-R)Y{n-K

cimana ;

[Tk koefimen deternminasi

k banyaknya variab=l bebas

n = pmlah gampel yang diambil

sumusan hipotass

o By = B =Py =0, artinya tidak terdapat pengaruh vang signifilan antara
varialzel bebas torhadap varnabel terikat

Ha §, = fi, = i, > 0, antinya terdapat pengaruh yang signifikan antara

variabe! bebas lerhadap vanabel terikat

Kriteria pengujian:
L. Jika F. oy 5 Fau. Maka Ho diterima;

-4 JHL

- -
1Le = . T T LR PR T 1
e MER T o = O ey - T Horointolad

Eoefisien Determmnasi (B9

[

Digunakan untuk mengukur ketepatan dan model anahsis vang
dibuat, Nilal koefisien aeterminasi digunakan untuk mengukur besarnva
sumbangan dar variabel bebag yang diteliti terhadap variabel terikal. Bila

F° mendekan angka | maks dapal dikatakan bahwa sumbangan dari

variabel bebas terhadap wvanabel terikat semakin besar, Hal ini berarti

model yang digunakan semakin kuat menerangkan variag variabel terika:
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Menurut Gujaratt (1987:1358) koelsen determinast dinumuskan sebagai

beritmt:
) LSS
AN

B X VX o+ By X,
- 3. Ji8

chimana:

R Koefaien determinast

Ess = qamlah wmiadrat yang dijelaskan
TEE = mmiah kuadral residual

Tas = ESG+RSS

b. Upn Tahap Dua

Ui fahap dua mi merupakan ui terhadap koiteria ekonametn
ipenguian terhadas validitas asums ¥asiley, Ul tahap dua ind meliputt v
autokorelas), ujl heleroskedsshsitas dan up mulikohneartas  Pengujian
ekonomelniza dilujukan untux melhat apakan eshmasi yang dipercieh
mempunyal pemerkira yvang hoier, tidak bias dan varan minimunm atau

dengan wata lain mempunya sifat BLUE (best linier unhiased estimalon),

I. Un Autokorelam

Uji Autokorelas merupakan pengujian ekonomeuika vang digunakan
unik mangqui suats model apakan antara masing-masmg varizbel beobas yang
saing mempengarahl. Fendeklesian adanya auickorelam diqunakan up
sanstile LM (lagrange mudtiplier). Uji statistik LM adalah sarma dengan setengah
dan pumlah kuadrat regresi yang dilerangkan, secara asimmotlc meomilika
distnibusi Chisguare (C8), Apabiia Ce bitumey Isbili besar dan Cs tabel maks

terouks terdapat aulokorelast (Alirman, 200061
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o, Ui Heteroskedastisitas

Ujt Heteroskedastiatas adalah alal ui ekonomett yang digunakan untuk
mengul modsl mengenal varlan vargbel rambang (pecgosnogou dar
Imasmng masing variabel bebas, [ika varian varabel rambang dan variabel
penaksr ddak efisien maka ujl hipotesisnva omang valid. Penonyjian dilakukan
dengan menggunakan ujl Avtoregresisie  Condiional | Heferoscedasticity
[ARCH). Kriteria pengujiannys yvaitu apabola mian chi-sguars itung lebih besar
dan chi-square tabel maka terbulti terdapar heterokedastsnas dan sebalikoya

{Alirnan, 2000.63-64

4. Up Multikolinearitas

G i untule mebhat ada-tidadmya hubungan Enier antara variakbel-
varias] bebas, Tka mmitikolimeritas sempina teraci maka koalisien 1eqgrest
vanabel menjadi adak tertenty dan kesalahan standsimya ak terhingga. Jika
mullizolimeritas karang sempurns terjadi maka koefisen regres) meskapun
bisa ditentuxan akan memiika kesalahan standsr vang besar (dibandingtcan
dengan kocfision regresi 1 sendhini), yang berartl bahwa koefisien tidek dapar
chtab=it dengan ketepatan yang tingg (Guiarati. 1997 153

Multikolneantas terjact bila nilai B tinggl {antara 0.7 dan 1), nilai t
hitung yang sebhagian besar fidak signifikan dan nilal F hilungnya longgi
(Gujaran, 1897 166-168), Pengujian dilakukan dengan dengun cara melibar
nilal ¢ hilung. B, dan F hitunorya. Pengqujian dilakukan pada varabel terikar,
metode yang digunakan adslab metode regrast nmmnan [suxliary regression).
Apabila model yang diameat terdapat k vanaoel penjelas (termasuk konstanta)
Berarh model dapat dituis .

Y =a+a X, +ta X, +ad,+....+tal.te
Uk regres tunmsan diperoleh dan miz B, hasil regrast lurinan anlara =

dengan vanabel penjelas lan Terjadinya multikolinieritas jika nilai B dari
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regres] tunman lopin Desar dari regresi varizbel bebas terhadap variabel
tarwat {Gujarat, 1955)

Senam itu pengujian juga dapar diiakukan dengan  mendgoqunakan
wverance (TOL} dan varapce miation factor (VIF), dirmana VIF mencoba
melihal bagaimanas varian dan suan penaksir  (estinastor) meoningkat
seandainya ada mulilohrieritas dalam suaty model empiris. Misalkan nilsy B
dari hasil estunss regrest secara parsial mendekati 1, maka mlal VIF akan
mempunya mlal fEk terbinggs. Iw berarti babwa hila  kohmerias

merningxatmaka veanan dari penaksic akan meningkat dalam fmit yang lak

tertongga. VIF diromusican sebagal bertkount (Aliman, 2000:27):
VIE = p:l

(1-R)
katerangan :
VIE,, = milad VIF reqgres parsial vanabel penjalas

R, = nilai F° dari hasil estimasi regresi parsial variabel peaialas

¥riteria Pengijian
fika VIF dan suatu varabel melebihi 10, dimana hal i terjadi ketika nila B
melemitn 050, maks suan vanabel dikatekan berkorelasi sangat tinggi, dan
sebalbmya jika nial VIF dari suatu variabel kuwrang dan 10 maka dapar
dinyatakan fidak ada indikasi adanya kolinieritas antar varizbel penjelas

sedangzan TOL merpakan metode unmik mebhat tnggi-rendahnya
kobniertas antar variabe! penelas dengan mengounakaen wkhuran toleransi.
mumus dari TOL adalsh sebagat berilart {(Aliman, 2000:28)

TOL, = (1-R%)

1AVIF,

kelerangan

TOL, = mla TOL regres parmal vanabel penielas
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wald

R, = nilai ' dari has=il estimasi regrest patsial variabel penjelas

VIF, = milai VIF regres parsial variabel penielas

Enena Penqujian
Jika TOL, = 1, maka varabel bebas X tidak borkohmentas dengan variabel
penjelas lainnya, dan jika TOL, = 0 maka variabel bebas X, berkolriertas

56Cara sampaima dengan varlabel penjeias lainnya.

3.4 Asumsi
Penelilian mi menggunakan agumsi bahwa falior-faldor yang
mempengarchl wang luar negen Indonesia selain pendapatan nasional

cadangan devisa dan tabungan domestk dianggap lelap.

3.5 Defimisgi Variabel Operasional dan Pengukurannya

Uatuk menghindan terjadmya salah pengerdan dan meluasnya
permasalahan maxs  diperlukan  pembatasan-pembatasar  pengeriarn
sahagal beribait;

1 Utang Luar Negen adalah jumiah pinjaman nar neger: vang dilakukan oleh
pihax pemermtah dan pihak sweasta yvang harme dibembalican berupa
bunga dan cicilan pokok pinjaman yang dinyatekan dalam miliar rupiah
(R

2. Pendapatan Nasional adalab Jumlah dan pendapatan faklor-laktor produks
yang digunakan untule memprodukst Darang dan jass dalam szm tshun
tertenitu. Pendapstan nasonal im didekati dengan pendekasan Produk
Pomestix Bruto {FDB) atan Gross Domestic Produc! (GDF) Indonesia yanog
didazsarkan pada tahun dasar tertentu (harga konstan) atau biasa cissbis:
BB riil, 1ahun dasar yang digunakan adalah tahun 1933 dan dinyatakan
dalarn rmilisr rupiah (Bo);
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Cud

Cara mengtohmg PDB il adalan (Widodo, 1980:23)

J 100
PDBy, =% PDBy,

1

dirrana

HE, harga konstan

HE, Dindleks hanga konsumen
100 IHE sabun dasa;

W TamIn tertentu

Cadangan Devisa adalsh sejumlah dana valuta asing vang dicadangkan
bank senlral umuk beragajaga guna memenuhi berbagai keperluan
pembiayvaan dan kewapban uar negen negara bersangkutan, Cadangan
aevisa yang digunakan adalanh cadangan dewisa bersin yang lebih dikenal
sebagal cadangan devisa resmi Bank Indonesia dan dinyatakan dalam
nuhar rupiah (Rp).
Tabungan Domestik adalan besarmya tabungan pemerintah dan tabungan
masyaraxat dalam satuan mikar rupah (Rp), Tebungan percermtah
merupzkan selmh dar penerimaan dalam neger! dengan pengebiaran
rutin, Taoungan masyarakat adaiah gabungan antara labungan perusabzan
can rumnah tangga yang diperolen dan salisih labungan domestik dengan
talungan pemermah.

8= PN - (Kp+Es)
Dimana !
FNE = Pendapatan MNasional Bruto
Kp = Konsumsi Permerintat:

Kz = Konsame Swasta
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Baby ini Bertuuan wituk menyapzan simpalan dan saran yang disarikan

dari analisis falzor-faltor yang mempengaruhi wang luar negeri selama tabun

| B8, 1 - 2001 .4, Bal: o terdid dar cus bagian. vaitu simpulan dan sazan.

Simpulan

oimpulan hasil anahsis OLS Klasik, FAM dan ECM mengenal utang

luar negen di Indomesia selama periode penelitian adalsh sebagai borilot

L.

]

berdasarkan hasil estimasi OL5 Flasik. PAM dan ECM meonunp:kican
bamwa vanabe! pendapatan nasional (7)) tidak sigmfikan secara statistik
terhagap wiang luar negeri Indonesis, Peninglkatan pendapatan
masyarzkat tdsk mengaicbatkan berkurananya utang nar negeri, tetapd
vang terjadi sebahimya  Meningkalnya pendapatan masyarakat
mengadbatkan konsums) measyarakal juga meningkat, hal imi dapat
dilibat pads besarnya nila: MPC  (tnargmal propensity fo ronsuma) yang
ik oleh negara Indonesa dan adanya demonsirabon effect era
glehal, dimana negara sedang berkembang cendering menim pola
nichm negara maju;

hazml estimas: OLS Klagik, PAM dan ECM menumjukkan balwa vanabel
cadangan devisa (CLY) signifkan secars stafistix terhadap utang laar
negern Indonesia. Korelasmya adalah posinf, padahal berdasarkan teori
korelasmnya adaiah negatt Kenaikan cadangan devisas terjadi bukan
karena ralal ekspor yang lekih besar dar nila impor melainksn dari
utang luar negen vang beraifat porticlio mvesment,

variabel laoungan dornestile (3 berdasarkan fasil estimasi QLS Kasik

tidalke =1 an secara stabistik, ssdangkan berdasarkan hasil estianast

PAN significan dan korelasinya posill Ldak sesusi dengzan tecri. Pada

n
[r]
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ECM sgmifkan dan korelasmmya adalah negatdf selaras dengan ieorl
Tabungan domestk yang tersumpul dan masyarakat adalah kecil
sehingga ticak mencukup: kebwhiban unhik mmvestas, oleh karena itu

membirmhkan utang luar negen wntuk menutupinya.

Simpulan umum yang dapat diambil dan anahsis fakor-fabior yang
mempengaruhl wang luar negeri selama periode penebtian ini adalah
batwa model ECM dan PAM memilik keungguian dan kekurangan masing-
masing, vaitu pada maodel ECM memiliki keunggulan dimana vanabsl yang
smigrofikan secara statistk ada dua variabe] yaitu CTI dan & Simana vanabsl
D signifikan namun berlawanan dengan leari sedangkan variabel 3 ndak
berlawanan dengan lecri Pada model FAM wvanabel yang sigmiilkan aca
dua juga yvailu variabel CD dan & namun kedua-duanya berlawanan dengan
leari

Dilihat dari koeEsien jangka panjangnya, model PAM lebih baik darn
model ECM karens pada model PAM diketahui bahwa variabel U2 pada
jangka pamjang mempengardi ulang luar negeri sedangkan model ECM

tidak ada vanabel yang mempengar i,

5.2 Daran
oaran yang diberikan pennlis dalam penehlian ini adalsh
I, perkembangan utang luar negen perll mendapatean perhatan yang
serius  dan pihak pemenntah dan swasta, sehingga stzbilitas
perekonomian dapat terwiiud. Perhatian ™o antara laim | {17 dalam
membuat L0 (Letter of Intent) atau kescpakatan berupa kebijakan-
keoijzkan ekonomi dalam  pengawasan INF yang harus dilaksapazan

oleh negara debitur agar bantannya tidak ciberhentikan, hams obyalaf

idak boleh memberatkan negara debitur; (21, mengatur peminaman
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a

55

i

vang dilakukan oieh pihak swasla kepads lvar negen daam swvatu
andang-undang, agdr pemerintah tdak mengalamn kerugian karena
sering terjadl piak swasla yang hdak mampo memnbayss  wanginya
kemudian dilunasi oleh pemermah;

memngatkan pendapatan nasions]l dengan cara memngkatkan pajak
dan produks: dalam negen Pajak ada dua macam yaitu pajak langsung

dan pajak tidax langsung, sedang=zan menngkatkan produks: dengan

cara memanfzatkan sumber daya yang dimilila oleh bangsa 1 secara
efelkhf dan efimien agar memiliks niab daya jal yang tmgms,
meaningkatkan cadangan dewvisa dengan cara menngkatkan mvestas:,
mvesiasl ada bermacam -macam antara lam ;o mwvestasi dalam bentuk
proyek kerjasama anotara debitur dengan krediur, mvestasi dalam
bidang parwisata, dan lain lain;

memngeatean suky bunga tabungan sgar masyarskat tertank untulk
menabing dan memirunkan sukn bunga kxedit agar menngxsikan

sextar 1il dalam meminjam maodainya di Bank
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Lampiran 1; Data Penelitian

Obs U T CD S |
1888.1 16227 36 ?.?.i-}Ei-':‘L‘:?!?. 2716080 | 9751.220 |
1588.2  16780.25 245057 | 26B1.640 10147 41 |
1988.2 | 1728314 | 25342 g.c. 2830.040 1084358 |
16884 17826.03 2517853 2612880 10933.78 |
1989.1 = 1809260 26133 61 28830950 | 1242034
1980.2 | 1843485 | 2681730 PA75.850 13250, 28
1989.3 | IBTSI76 | 27100.99 2961750 | 1408023
1988.4 1808085 | 2758470 SHGT.E50 | 1481016
1990.1 | 1958020 | 2807488 3744970 | 14R27 |
1990.2 | 1864228 | 2856119 3982100 | 1529168
1990.3 | 1980426 | 2804747 4239.230 | 15766.63
1990.4 | 1844723 | 2953377 4456.360 18221 37
1991.1 | 2183232 | 31461.78 4681.200 1BBT3 31
1991.2 | 2237016 | 3252479 | 4840.560 1741254
19913 | 22927482 23557.81 4950.000 11952 56
196814 | 234657 3463082 B138.360 18452 19
19921 | 23278488 22R393.74 5649880 | 2019759
19922 | 2321817 22828.11 BATET00 | 2120353 |
19023 | 28176 22763.69 Bl02520 | 2220047
19924 | 2311502 appeR 68 | B30eT20 | 2321541 |
1993.1 | 2717680 24127.81 6372200 | 24379.84 |
16932 | 2884823 24660.45 6466400 | 2544831
1893.3 | 2881980 3515310 6562.100 | 26518.69
19834 [ 3120130 2872574 GRET 00 | 2758A.06
19941 | 320540C 58475, 10 7062000 | 28081 8]
19842 | 3269200 5190004 | 7172000 | 29820.94
19943 | 3320800 0532087 | 7282000 | 29760.06
19844 | 3384500 10R74L.9 1414000 | 3058919
1995.1 | 3736652 9319763 8124150 | 32046.172
19852 | 3345128 9502548 | 8384.950 331?5 28
19353 39559 12 0685833 | 8585760 4210.62
19954 | 4084388 0860118 | 8793480 | 3500588
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Lanjutan:

Obs u Y cb | s |
1996. 1 38586.84 | 1006298 10389.88 | 3542325 |
1996.2 37665, a7 1025047 11037.12 | 3612478 |
1996.3 719862 | 1043798 |172436 | 3682528
19564 arm*be 105254 9 1239160 | 3752775
1997.1 | 108647.0 106554 2 ap97150 | 4188113
1987.2 | 1242018 1077920 2050650 | 4376238
| 1997.3 | 1387560 | 1090437 1999500 | 4584563 |
19974 1833105 1102888 19530.00 | 4782787 |
1998.1 | 2742845 | 9941507 4293375 | 4799230 |
i998.2 | 2932335 | 531206 LR062.50 | 40787 44

- 1998.3 3121725 92211.54 19827350 | 5054256
199684 | 3311115 | EHE09.73 4240325 | BIBIT6H |

| 1899.1 284759.0 | 9432537 | 4586500 | 4141350 |

| 18992 265321.0 9445036 | 4728600 | 3BOISEQ
1999.3 | 2603510 94375 34 4870600 | 3461850

_ 18994 | 2609960 | 9470033 5019700 | 3122150

| 2000. | 245707 .8 97877 66 6841238 | 5153309

| 2000.2 | 3417738 98803 61 BYTS5.68 | 5751953
2000.3 3379359 | 1000295 7119480 | 6370597 |
20004 | 3340978 | 1012355 7T2634.15 | 6379241 |
2001.1 | 3514180 015206 7418200 | 7011181 |
2001.2 3446560 | 1023823 73216.00 | 7380144 |

| 2001.3 3377820 1032034 T2384.00 | TIETI06
20014 | 3310320 | 04045 5 7144800 | 8145049
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Lampiran 2 : Masil Analisis Q1.5 Klasik

S T st st A e it et e
L ¥ Dependent Vanrable 15 LU
Date 8-12-2002 / Tima: 1434
clFL range: 19881 - 2001 4
Number of observalions: 58

VARIABLE COETFICIENT S3TD. ERRC T-oTAT. 2 TAILSIG,
& 2 45606534 0.c22924L 4 0005885 0.0002
LY 01154322 00825231 |.3837198  0.1693
LCD 1. J720a08 U.08E25351 202185693 0.0000
LS -0.0233519 00808980  -0.23623274 0.7185

F-solared 0871538 Meanofdeopendent var  10.978823
Admsted F-squared 0969883 5D, of deperdent var 1.1683561
=.E, of regression 0.202913  Sum of aquared resid £:141035

Lizg hikelihood 11.53315 F-statistic 551.5a7T
Lurkin-Waison stat 0286831 Probl(F-stahsng) C.CA0CI0
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Lampiran 3 : Hasil Uji Asumsi Klasik
{(Multikclinieritas)

Depandant Varabla w LY

v RN
Date: Bl 2-2002 { Tme: 14:44
aMIL range: 19858.1 - 2001 .4
Murnber of obheervanons: 5o

COEFFICTENRT
43801871

WARTARLE

LG G.2301457
LS 0.3827436

A-gared BT T3
Adjusted R-squared 0688306
o E. of regression J. 336528
Loy likeshhood -16.93070
Durbin-Walson elal O 445880

A

C

oL ERROR
0. THEATE

0.07T35820 3
3. 1006442

0. 1334400

Mean of depands
5. of dependernt var
Jurn of srmared resd

F-miatistic
Frol({F-stanstic;

T-STAT
6. 1908617

2-TAIL SIG,
d. 0000
RN EPA
1.0031

PARARG

il var 1058545

Qs008s2
6. LIa253
61.16453
G CA00ED

LS // Dependent Vanakble is LCD
Date: 8-12-2002 / Tirne; 14 48
SMFPL range: 1588:]1 - 2001 .4
% “1“& o chesrvatons!

rx J Fald [

COEFFICTENT
b o g B o
1.681:65K]
OeITSTa0

0. 8326400

VARIAELE

¥ 4
L3

R-squared 0.7 52400
Adjusted R-soquared  £.744084
A.E ol regression G.8TT60d
Ly Hkalihood 47182149
Durbin-Warson stat - 0409385

STL. ERROR
1 4276467

Rt et
B
L

sty o

Mean of depenclemr var 8. f
2. of dependent var
resid

Gl af aguared
F-gtatisnc
Frobkl-gtansig)

e TAT

2-TAIL SIC
0.0000
0.0028
0.0000

5 3872957
202483

l\_ - X
4 BHTAT4E4

] T.6H8 L
Ba5133
C.O000Ga0
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L & Dependent Vanable is LS
[are B 2-2002 f Time: 14:46
SMFPL range; 15281 -2001 .4
Murnber of chsermanons: 56

VARIABLE CCEFFICIENT STD. ERROR T-5TAT. 3-TAIL SIG.
G &, 1906249 0.9873281 28316036 00055
LY 0401 1664 0. 1293816 3.1006442  0.0031
b - (3318291 J.00B0850 48737484  G.CO00

H-arpared 0.752673 Mean ofdependentvar 1031375
Adnzsted H-squared 0743340 5D of dependent var 0660085
B ot regression 0244532 Sam of squared resid 6291212
Lz likelihood -18.24701 F statishc g0 64568
Purbin-Watson stat  1.533026 DProb(F statistic) L, D000

Parhutungan dengan mengoqunaxan VIF [Vanans miflation Faciar)
VIF. =1/ (1-R)
Ferhitungan dengan menggunakan TOL { Tolerance)

UL =41 VIF]

Niai ' | NilsiVIF | Nilai TOL Ketorangan

R:.=0,897713 | 3,308 1,433 | Tidak teriadi multikolinieritas
Ffan= 0153400 | 4,055 _J.Er_."r | lidak teradi multikclimantas
B =0752673 4,043 1,328 | Tidak terjzdi multisclimeritas
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Lampiran 4 ; Hasil Uji Asumsi Klasik
{(Autokorelasi)

Fesiduals Tests & Zenal Correlancn (LI es)
Mumber of lags /4

fernal Correletiom LM T2t 4 @08
[ statistic 2537131  Probabaidy  0.0000
Ohs*E-Bgquared 36862 Frobabilie 0 000¢

Hasil Uji Asumnsi Klasik (Heteroskedastisitas)

resicdnals Tests /7 Heteroskedasticity - ARCTI Tesl
Humher nf isgs « 4

AHCH Test 4 lags
I statistc 372320 Probatabty 0.0003
Obs*R-Squared a. 1561 Probability 00002
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Lampiran 5 : Tasil Analisis Partial Adjustment Madel (PAM)

L f Dependent Vanakle 1= LU
Cate: B-OT-2002 / Tine: 20041
aMPL range: [BE8.2- 2001 .4
Number of obhservanone: 55

VAFRIABLE CCEFFICIENT 5T ERRD T-5TAT 2-TAIL 55,
C 0.2224254 05422155 04120804 0E821
LY -0.0530BT7 0.0653442 -0.208572T 0.3783
Leh U 3464566 01057244 3.2TETESE (OL0015
LG 0 1CaB560 LUBD4G5T  1.Bl125565  0.0758
BLLI 4.636B151 00280218 1 E347423  0.0000

F-aquarea 0883844 Mean of dependent var 1098553
Acmsted B aquarad  0.5848720 51 of dependent var 1166932
S ofregreszicn 0148775 Sum of squared resid 1.033560
Lo likelithood 31.25230 F-stafistic H76,B229
Purbin-Waleon stat  1,335121  Prob(F-statistic) 0000000
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Lampiran & : Hasil [I;1 PAM
(Multikolinearitas)

LS/ Dependent Vanahle 1z LY
Date: 9-13-2002 / Time: 17:10
oMPL range: 19882 - 2001.4
Number of cheervations: 2%

VARIABLE  CCEFFICIENT STD.ERROR. T-5TAT
o 55536088 1.0155351 54585001
LCD 0.4559547 024115587 18508234
L3 0.3239572 0.1352512 24100131
BLL 0.2016820 D.2057608  -(.98014585

o TAIL SIG
0.000Cd
0.0B413
00186
3316

E-sgquared C.6891180 Nean of depsndent var 11.00206

Admsted R-soquared 0.5T3014 50 of dependent var
a.E. of regression l;.:laE'E.hI.'] Sum of aquarad resd
Lo liketinood 1650815  F-statistic

Durbin-Watson stat £.43570 Prob{F-=tanstic)

.................................................................................

0.ER5ETS
h.868509
2804518
0.000200
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Lanjutan :

L5 Lepe:deﬂ Varahle is LED
Dater §-13-2002 7 Time: 17:11
=MWFL range: 1588.2 - 2001.4
Number of observatons: 55

VARIABLE ~COEFFICIENT STL: ERRGR CI-5TAT. P TAIL

& -Zb15581 0.5246578 -B.ET4T7450 ’fl.lf".l[f‘.u.".l
LY C. 1436663 Q.07559811 18908234 (00643
L& U.2gld8dd 0.0I12689 3.66B95T1 0.0306

Bl 0. 7871035 Jd.0377488 20886352 0.0000

E-stuared J.873304 Mean of dependernt var 9402404
Adiusted E-sgquared (8971828 5.D. cf dependent var 1. 1345833
5.2, of reqression 2180428 Bum of sguared 1esid 1.845334
Lo hikelihood 1525235 F-stanistic B 15427

Durbim-Watson stat 0.803415 Prob(T statistic) 2000000
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Lanjutan :

L3 Dependent Variable 13 LG
Date: 9-13-2002 / Time: 19:19
SMFL range: 1888.2 - 2001 4
Mumber uJ Jhﬁrn—m.._ ng; 55

VARIABL JI-_. COEFFICIENT STD. ERROR T—.,T."'- 2 TAIL ‘"lf‘
G 4 \BT3T32 |.1111381 37305447 L.DOCS
LY (31368680 ﬂ 1301512 24100131 Q.01588
LCD 0. T9E6 25 (.8176111 - 3.608307 0.0005

BLU 04379224 01942048 2.2533080 0.0285

L)
o
La
L
o
[

B-squarsd 02186015 Mean of dependeont var | 033427
Adiusted RE-squared 0. I52250 3.0, of dependent var (.668607
S E. of regression D.335792 - Sum of squared regid E.B4BETE
Log likelihood 1545210 F-stanstic BR.B555T

Durhin-Watson stal 1438215 Prob{F-stausic) Q.00000C0

|""'"1'hl"L1'IJdI"I demgan meng 31111.;1-:3.1'1 ‘J' F {¥anans Inflation Factor,
VIF =1/ {1-R%)

Pertunmeoan dengan menggunakan T0OL [ Tolerance)

TOL = (1 VIF)

Nilai B2 [ Nitai VIF | Nilai TOL Keter angar

R, 0891180 | 1446 0641 Ticiak terjadi mulﬁlm[ln'uenTafL‘
ek

B = 0,913394 3238 0,308 Ti:_l-ﬂ-:.1l:3-‘.'_‘:ﬂl:'.'; mllikolimentas

R, =0766015 | 4 274 (2,234 ITiljian:tr:r_]a-::liII:'L;'.lel::inir;:'itaE.
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Lampiran T : Hasil PAM (Heteroskedastisitas)

Hemduals Tests /! Hetercskedasachy - ARCH Test
MNumber of lags /f 4

currgnt BMPL 1588.4 - 20014 | path C4

ARCH Test 4 lags
F-gtatistic 0.24295 Probability 0.9082
Obe*F-Squared 108488 Probability 08987

Hasil Uji FAM (Autokorelasi)

current SMPL 1988.2 - 2001 4 | path G

Display the lesl equation & N
Residuals Tests # Senal Corralation (LM test)
Number of lags /f 4

Serial Corelanon 1M Test 4 lags
F-statishc 718861 Probasbihiy 0.0001
Obhs*R-Sguared |555  Probabihty 00003
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Lampiran 8 ; Varian Covarians Matrix PAM

. 0203997 CLY -1.018558

CLED 0.0389144 C13 O OTHES
Bl -0.026382 LY.LY 002025

LY LD 001608 LYLS -0.001 148
LY BLU 0.300710  LCDLOD: 0.01117E
LEDLE 0.002823 LCD BLU -0 COHB0S
L&, LG 0002660 LS BLI 0001605
BLULBLY 1.007748
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Lampiran 9 : Koelisien dan Standar Deviasi Jangka Panjang

Hasil Estimast PAM

DDLU = 02234 - 0OE3LLY + C3484LCD + 0;1096L5 + (,838BBLL

Eoefimen Jangka Panjang PAM

LY = 00831 = -0,1453
1 —[EB36E

LCD = 034654 09537

O ks Tl |
L.llt:l..lt.'f":

S = 010886 0.3018
| - 0,5368

Matriks Turunan Parsial ()

.....

Var{&o) = [2.1533 1.6935]
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Lampiran 10 : Hasil Analisis Error Correction Mode! (ECM)

Date: 8-07-2002 ) Tune: 2044
SWMFPL range: 18988 2 - 2001.4
Number of phoervations; 85

VAERIABLE COEFFICIENT 5TD ERROR T-STAT.  2-TAIL GG
[ 03793694 {1411 7362 08213831 Q3616
LY 0.0268979 0 1536092 GFEa5300  GBA3S
R0 I.2165452 0.1385280 18200523  0.0000
DL3 0. 1056341 Q0367803  -18600731  0.0681
BLY -0.0910769 00975561  -0.0335848  0.3553
BLOD L DE3E555 0. 0298630 0. 79148059 C.4328
BLS 0.2 15524 (04955576 -2.2561504 1.0288
ECT 0.1323955 Q0735618 17800836 G019

E-squared 0.674430 Mean ofdepandentvar 0.054828
Adjusted R-aquared 0.628341 50 ofdependentwar 0174033
2B, of regression C. 106438 Surn of squared resid S324T6
Liog bikedhood 49 453104 F-statistic 13.90886

Durbin-Watson stat 1.332419  Prob(F-stahizng) Q00000
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Lampiran 11 : Hasil Uji ECM

(Multikolincaritas)

._,:;. /{ Dependent Variable 12 D
ate: B-L3-Z002 7 Time: 'TJl

._-I'.']I-'Lln_l'_;]‘-:" laga.2 - 20014

Number of observanons: 55

VARIABLE COEFFICIENT STD.EFROR J55LAT,

G 0.2363183 03853772 0.6137320
DL 0. 1I68174 01435188 -1.22233715

L3215 (.G332507 00531591 U.alBhs3a

BLY 0CoD3334 00807303 -0.58584810
LD -1 0174422 00279718 -0.6225643

BLE -0 0EZER%] C.0BETC40 -0 Z4BBEER
ECT 0.0803212 0.0683500 (LET43540
R-sguarsd D.":.IT EE*E-E' Mean of depandern var

Adjusted R-squarad
&b of regreasion
Log likebhood
Dniroin-Watson stat

a0, of dependent var
aum of sgquared resid

IF-g1atigtio

FroniF-stansig)

2-TAIL BIG

05423
0.2aTs
0.5469
(.3230
0.5359
C.8047
{3860

J.J2E921
0.028237
0.43C140
083002
L. BE54094
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Lanjutan :

L # BDependen: Vanabie 1z DLCD
Date: 8-13-2002 { Tine: 17.03
SNPL range |SE8.2 - Z2001.4
Number of ochenrvations: BS

COEFFICIENT STD. ERROR T-5TAT. 2-TAILSIG

-, 47B0EE2

0.355076{

A.7545318

0.0C83

I:x -0 1716011 0.140327 Lidn23n 0.22T5
DLS 0.2608796 QA2E3TeT T BEAIRZEE 9,000
ALY C.0134886 00805152 -0.]1400198 U.8857
BLCD 00831350 00243664 -3.3540E55 G016
BLS 0.2032411 00826585 24293837 J.01E
ECT OO0EE200 00EES331 C.0a50180 (.89238

.055451
0.134664
0468354

e i

0521723
D4G1538
2L O0SETED
Sadd1534
14T a04

Mean of dependent var
S.D. of dependent var
curn of squared resid
F-statistic
Proly{F-statistic])

B-squared
Adnsted B-squared
3.E. of regression
Log hkebhood

Dhier Birt-Watson stat
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L /i Deperdent Vanabie 15 TLS
Pate: 5-13-2002 / Time: 17:04

SMPL range: 1988.2 - 2001 4
Mumber of observations: 55

WARIARLE

-

LY
LD
BLY
BLCT2
BLS
ECT

e 4TETIAS
0.2358537
1 87171565
.3651431
J.8414028
0084373
0.07e316%

COEFFICIENT B&TD. ERRCR

834121
03889232
(2878267
0.242 1868
C.0eT3032
0.A202081
01876318

T-oTAT,
£.32051286
C.606E832
g.o2 828
[.5200754
3 5TH1T06

-3.2171118
SL4RRTET

2-TAIL 5IG

00151
0.5459
0.0000
0.1381
0 0G0
0.0023
0.5744

C.675665
.oaEE4E
[LaT0sa
-2.391363
1.614647

0.038583
0.448542
2.812805
16.74212
(0.CA0000

R-soniared
Adusted R-squared
a.E. of regression
Liog hkelinood
Durbm-Watson stat

Mean of dependent var
a1, of Gependent vax
Sum of squared resid
F-glatistic

Frab{l -stanstia)

Perhtungan dengan mengounakan 'u'T._F ”;’.-...r:.:n:; inflation Factar)
VIF =1 -

Parhilungan dengan menggqunakan TOL (Tolerance)
TOL = {1/ VIF)

T Na R | Nlaivi
B = 0,078660
ﬁ::;“ ol I:.EE ].TE

R = 0576665

l Milai T, Kelerangan

1,085 |

nazl
0479
0,323

Tidak tenjadi mulnkobnieritas

Tidak terjadi mulikolnieritas |

Tidak tarjadh mubkoinieritas |
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Lampiran 12 : Hasil Uji Asumsi Klasik ECM
(Heteroskedastisilas)

et SMFL 18882 -2001.4 | path &8
=TEST

Feaiduals Teaws /f Heteroskedasticity - ARCH Test
Number of lags /it 4

ARCH Test! 4lags
F-statistic 145789
Ohs*RE-5gquared

Probabihty  0.2305

513686 Frobabipty. 02197

Hasil 11 Asumsl Klasik TOM (Autokorelasi)

current oNMFL 198B.2- 20014 | path CA

Fesiduals Tesls F Sendl Correlation (LM test)
Fumber of lags 4

Seral Correlation L Test: 4 lags

F-slatiste 515119 Probability C.CO18
Ubs*R-Squared 38178 Probalslity 0.00L3
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Lampiran 13

[P e

. DLCD
CBLY

2 BLG

OLY, DLY

LY LS
D1y BLET
DLY ECGT
DLCD DS
GO0 BLCD
DLEDECT
DLS BLY
DLE BLE

HLY 3LY
BLY BLS
BL:ZD BLOD
BLCD ECT
BLS.ECT

CZoefhcient Covarianoce Matnix

D C2382E
-0.0252048
0.023595
- DGITGE]
0200412
-0.001423
0 OnEDS4
0 002026
JO00TES
0.001187
d.00E285
CLo0a51T
Q0057449
0.000853
00003559

0005368

DLy

L ) 31
CBLCD

o S R
ELY DL
DY BLY
DL Bls
DL DTS
CLOTLBLY
DLCEYBLS
CLE,DLE
LS, BLAES
BER EET
BLY BLAZTS
BLY ECT
BLCDLBLES
BLS,BLS
ECT ECT

-0.6J5681
-0.007954
LO0EL 52
0.013527
000415,
0.002138
G.000EE5
0.024188
0000325
D.0049LE
0.003225
-0.0C07749
GA0CESS
0.0C068]
0.CO5294
-0.0C1572
C.o081a5
0.0054T0
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Lampiran 14 : Koelisien dan Standar Deviasi Jangka Panjang

Hasil Eslimasi S0OM

BPLYU = 03794 + CL286DLY + 12182DLCD - 105688 - G,0911BLY +

Q.05 L IBLY + 0,023713L.C5

Foelisien Jangka Panjang ECM

= (0911 +0,1324 = 80,3121

il o Jo £ T

11324

LD = 00237 +§,1324 =1,17BT

L5 = 02155 + 01324 = -0.5279
0.1324

Matriks Turinan Parsial ()
Var [Cg) =[1.55 -al.64d]
VarLY; =[T1,85
Var (LCL) = 171.55 a,9026]
4 14s4]

Lu
a2

R AaEree

I_l\.:l

e 1 SEBLS + 0,1322ECT
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