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ABSTRAKSI

Right Issue atau Penawaran Umum Terbatas adalah upaya emiten atau
perusahaan untuk mencari tambahan modal bagi perusahaan dengan cara
menawarkan saham baru kepada pemegang saham lama yang biasa ditawarkan
dengan harga yang lebih rendah dari harga pasar. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui apakah terdapat perbedaan rerurn dan volume perdagangan sebelum
dan sesudah pengumuman right issue serta untuk mengetahui apakah masih
terdapat abnormal return sesudah pengumuman right issue pada perusahaan yang
listed di Bursa Efek Jakarta (BEJ).

Untuk mencapai tujuan ini, studi empirik dilakukan terhadap
25 perusahaan. Sampel diambil secara purposive sampling dari 65 perusahaan
yang melakukan right issue pada periode tahun 1998 sampai 2000 yang listed di
BEJ. Data sekunder yang diperoleh merupakan tanggal pengumuman right issue,
harga saham harian, IHSG, volume perdagangan harian dan jumlah saham yang
beredar dari perusahaan. Dalam penelitian ini, digunakan uji t-test dengan
menggunakan bantuan perangkat lunak komputer melalui program SPSS. Uji t-
test digunakan untuk menguji hipotesis yang diajukan.

Hasil pengujian hipotesis pertama yang menyatakan terdapat perbedaan
refurn saham antara sebelum dan sesudah pengumuman right issue, menunjukkan
tidak terdapat perbedaan yang signifikan antara return saham antara 15 hari
sebelum dan 15 hari sesudah pengumuman right issue. Hal ini dapat dilihat dari
t-hitung sebesar -0,724 dan t-tabel sebesar 1,761 yang berarti t-hitung berada di
daerah terima Ho. Hasil pengujian hipotesis kedua yang menyatakan terdapat
perbedaan abnormal return antara sebelum dan sesudah pengumuman right issue,
menunjukkan tidak terdapat abnormal return sesudah pengumuman right issue.
Hal ini dilihat dari t-hitung sebesar-1,313 yang lebih kecil dari t-tabel sebesar
1,761. Hal ini berarti t-hitung berada di daerah terima Ho. Pada hasil pengujian
hipotesis ketiga yang menyatakan terdapat perbedaan volume perdagangan antara
sebelum dan sesudah pengumuman right issue, didapatkan t-hitung sebesar 1,834
dengan t-tabel sebesar 1,761, Hal ini menunjukkan t-hitung berada di daerah tolak
Ho, dengan kesimpulan terdapat perbedaan yang signifikan antara volume
perdagangan sebelum dan sesudah pengumuman right issue.
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I. PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Investasi di pasar modal merupakan salah satu cara suatu perusahaan
untuk memperoleh tambahan dana atau modal bagi perusahaannya. Dana atau
modal tambahan tersebut dapat digunakan untuk mengembangkan usaha atau
untuk melunasi hutang-hutangnya. Selain itu investasi atas saham di pasar modal
ini dilakukan oleh para investor dalam rangka mengalokasikan dana ataupun
kekayaan (financial asset) yang mereka miliki selain padé lembaga keuangan
seperti perbankan misalnya.

Salah satu indikator dalam melakukan investasi di pasar modal adalah
keberadaan informasi. Informasi tersebut dapat berupa informasi yang berasal dari
luar pasar modal atau tersedia di publik maupun dari dalam perusahaan. Informasi
yang tersedia di publik dapat berupa informasi-informasi yang berkaitan dengan
keadaan politik, sosial dan ekonomi masyarakat, baik yang berhubungan dengan
kebijakan pemerintah maupun isu-isu internasional. Informasi yang berasal dari
dalam perusahaan ataupun informasi pribadi dapat berupa informasi mengenai
kebijakan-kebijakan perusahaan atau investor itu sendiri.

Informasi yang masuk ke pasar merupakan salah satu indikator dalam
menentukan apakah investor akan melakukan transaksi di pasar modal. Perbedaan
karakteristik informasi yang masuk ke pasar akan berpengaruh terhadap perilaku
investor dalam mendasarkan keputusannya melakukan transaksi di pasar modal.
Aktifitas transaksi perdagangan saham yang mereka lakukan dapat dilihat melalui
perubahan harga saham, volume perdagangan saham dan karakteristik pasar
lainnya. Dengan demikian, dapat dilihat seberapa jauh relevansi atau kegunaan
suatu informasi terhadap perubahan harga saham dan volume perdagangan saham

di pasar modal dengan keberadaan informasi tersebut.
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Salah satu informasi yang mempengaruhi transaksi di pasar modal
adalah informasi mengenai pengumuman right issue. Right issue merupakan hak
bagi pemegang saham lama untuk membeli saham baru yang dikeluarkan oleh
emiten, biasanya ditawarkan dengan harga yang lebih rendah dari harga pasar
(Husnan, 1994 : 232).

Bagi perusahaan go public tambahan modal yang didapat dari
penambahan saham baru (additional issue) cenderung menjadi favorit karena
modal yang didapat dari penambahan saham cenderung mempunyai biaya modal
lebih murah daripada pinjaman. Penambahan saham ada dua cara yaitu dengan
menawarkan saham baru atau dengan menerbitkan derivatifnya, seperti opsi,
warrant ataupun right issue.

Perusahaan atau emiten biasanya melaksanakan pengumuman
sebelum rrading date atau tanggal pelaksanaan right issue itu sendiri, tetapi ada
Juga perusahaan atau emiten melakukan pengumuman sesudah trading date.
Right issue atau right offering berarti penawaran saham baru kepada pemegang
saham perusahaan berdasarkan preemptive right dengan menerbitkan right atas
tiap lembar saham yang beredar kemudian dapat dikonversikan menjadi saham
biasa berdasarkan rasio dan persyaratan tertentu (James C. Van Horne, 1998).

Pengumuman right issue menyebabkan pasar bereaksi negatif dan
kejadian ini diakibatkan oleh systematic risk. Berdasarkan beberapa temuan
teoritis dan empiris ditemukan bahwa nilai pasar perusahaan turun berkisar antara
2-3% pada saat pengumuman right issue dan tidak signifikan secara statistik,
setelah itu terjadi koreksi kenaikan harga saham kembali pada posisi awal
sebelum adanya pengumuman. Pengumuman ini berpengaruh pada harga saham
dan volume perdagangan, dimana terjadi penurunan harga saham dan perubahan
aktifitas volume perdagangan di seputar hari pengumuman. Harga saham setelah
right issue secara teoritis akan mengalami penurunan. Hal ini wajar karena harga
pelaksanaan right issue selalu lebih rendah dari harga pasar.

Berdasarkan penelitian terdahulu ditemukan bukti bahwa likuiditas
saham yang dinilai dari aktifitas volume perdagangan, meningkat secara

signifikan setelah pengumuman penambahan saham baru. Peningkatan volume
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perdagangan saham tersebut ditemukan mempunyai korelasi dengan perubahan

struktur kepemilikan saham karena kebijakan right issue memberikan kesempatan
bagi pemegang saham lama yang telah terbiasa dengan operasional perusahaan
untuk mempertahankan proporsi kepemilikan mereka dan aktifitas short selling
yang dilakukan oleh para spekulator. Kebijakan right issue juga merupakan upaya
emiten untuk menghemat biaya emisi dan untuk menambah jumlah saham yang
beredar. Penambahan jumlah lembar saham tersebut diharapkan akan
meningkatkan frekuensi perdagangan saham atau dapat meningkatkan likuiditas
saham (Husnan, 1996 : 232).

Di Indonesia sendiri, khususnya di Bursa Efek Jakarta penelitian
mengenai pengaruh pengumuman right issue terhadap harga dan likuiditas saham
ditemukan bukti bahwa terjadi penurunan harga saham sebelum hari pengumuman
dan tidak ada perubahan aktifitas volume perdagangan di seputar hari
perdagangan.

Temuan-temuan empiris tersebut di atas konsisten model signalling
theory yang mengasumsikan adanya informasi asimetris diantara berbagai
partisipan di pasar modal. Model tersebut menyatakan bahwa pasar akan bereaksi
secara negatif karena adanya pengumuman penambahan saham baru yang
mengindikasikan adanya informasi yang tidak menguntungkan (bad news) tentang
kondisi laba di masa yang akan datang, khususnya jika dana dari right issue akan
digunakan untuk tujuan perluasan investasi (Budiarto dan Baridwan, 1999).

Keragaman argumentasi mengenai harga dan likuiditas saham di
seputar hari pengumuman right issue dari beberapa penelitian terdahulu, baik
yang dilakukan di pasar modal luar negeri maupun di Bursa Efek Jakarta (BEJ)
nampak bahwa harga saham cenderung turun sebelum adanya pengumuman right
issue dan likuiditas saham yang dilihat dari volume perdangannya meningkat
setelah adanya pengumuman right issue. Hal ini menjadi fenomena yang menarik
untuk diteliti, sehingga mendorong peneliti untuk melakukan penelitian tentang
pengaruh pengumuman right issue terhadap reaksi pasar yang ditunjukkan dengan

perubahan harga dan likuiditas saham.
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1.2 Pokok Permasalahan

Berdasarkan latar belakang yang ada di pasar, dimana harga saham

cenderung turun pada saat sebelum pengumuman right issue dan meningkatnya

volume perdagangan sesudah pengumuman right issue, maka permasalahan utama

yang dapat diajukan dalam penelitian ini adalah -

a)

b)

c)

Apakah ada perbedaan rerurn saham (R;) sebelum dan sesudah adanya
pengumuman right issue ?
Apakah ada perbedaan abnormal return (AR;) sebelum dan sesudah adanya
pengumuman right issue ?
Apakah ada perbedaan volume perdagangan saham sebelum dan sesudah

adanya pengumuman right issue ?

1.3 Tujuan Penelitian dan Kegunaan Penelitian

[.3.1 Tujuan Penelitian

o

Tujuan dari penelitian ini adalah :
Untuk mengetahui perbedaan refurn saham (R) sebelum dan sesudah adanya
pengumuman right issue.,
Untuk mengetahui perbedaan abnormal return (AR;) sebelum dan sesudah
adanya pengumuman right issue.
Untuk mengetahui perbedaan volume perdagangan saham sebelum dan

sesudah adanya pengumuman right issue.

1.3.2 Kegunaan Penelitian

Penelitian ini diharapkan berguna bagi beberapa pihak antara lain :
Peneliti dan Akademisi
Sebagai masukan dan tambahan pengetahuan untuk kajian selanjutnya
khususnya mengenai pengaruh pengumuman right issue terhadap likuiditas

saham.
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o

Investor dan Calon Investor

Sebagai tambahan informasi dan bahan pertimbangan dalam pengambilan
keputusan untuk berinvestasi.

Emiten dan Calon Emiten

Untuk meningkatkan transparansi yang berhubungan dengan fundamental
perusahaan, sehingga menjadi bahan pertimbangan bagi investor dalam
pengambilan keputusan.

Pemerintah

Sebagai bahan pertimbangan dalam menentukan dan menetapkan kebijakan —

kebijakan yang mendukung perkembangan pasar modal.
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II. TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Landasan Teori

Sebelum peneliti memulai pembahasan mengenai pengumuman right
issue ini maka penulis merasa perlu untuk memberikan pengertian maupun
definisi-definisi tentang aspek-aspek dan teori-teori yang berkaitan dengan
penulisan skripsi ini. Hal ini dianggap perlu dilakukan agar tidak timbul kesalahan
dalam pembahasan. Uraian dibawah ini akan memudahkan kita untuk memahami

pembahasan selanjutnya.

2.1.1 Pengertian Pasar Modal

Investasi atas saham di pasar modal banyak dilakukan para investor
dalam rangka mengalokasikan dana ataupun kekayaan (financial asser) yang
mereka miliki selain pada lembaga keuangan seperti perbankan misalnya. Pasar
modal juga merupakan salah satu tempat yang dapat dimanfaatkan untuk
memobilisasi dana, baik dari dalam maupun luar negeri. Kehadiran pasar modal
memperbanyak pilihan sumber dana (khususnya dana jangka panjang) bagi
perusahaan. Manfaat lain dari adanya pasar modal adalah meningkatkan
kemampuan perusahaan untuk menentukan struktur modal yang optimal.
Sementara itu, bagi para penanam modal (investor), pasar modal merupakan
wadah yang dapat dimanfaatkan untuk menginvestasikan dananya (dalam bentuk
aset finansial) sebagai sumber pendapatan.

Pasar modal menurut Sitompul (1995:3) adalah suatu tempat
diperdagangkannya saham-saham perusahaan kepada masyarakat atau investor.
Secara sederhana dapat dikatakan bahwa pasar modal sebenarnya sama dengan
pasar-pasar lain pada umumnya, yaitu sesuai dengan namanya adalah tempat
berlangsungnya jual beli. Hal yang membedakan pasar modal dengan pasar

lainnya adalah obyek yang diperjualbelikan.
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Secara formal pasar modal dapat didefinisikan sebagai (Husnan,1996:3)

Pasar modal adalah pasar yang tersedia berbagai instrumen keuangan
(atau sekuritas) jangka panjang yang dapat diperjual belikan, baik dalam
bentuk hutang ataupun modal sendiri, baik yang diterbitkan pemerintah,
public authorities, maupun perusahaan swasta. Dengan demikian pasar
modal merupakan konsep yang lebih sempit dari pasar keuangan
(financial market), karena dalam financial market diperdagangkan semua
bentuk hutang dan modal sendiri, baik dalam jangka pendek maupun

jangka panjang.

Menurut Jogianto (1998 : 10) pasar modal adalah tempat bertemunya
penjual dan pembeli dengan risiko untung atau rugi. Pasar modal merupakan
sarana perusahaan untuk meningkatkan kebutuhan dana jangka panjang dengan
menjual sahamnya atan mengeluarkan obligasi.

Pasar modal dalam menjalankan fungsi ekonominya menyediakan
fasilitas untuk memindahkan dana dari pihak yang kelebihan dana ke pihak yang
kekurangan dana. Ada beberapa daya tarik pasar modal, yaitu pasar modal dapat
menjadi alternatif penghimpun dana selain sistem perbankan. Di sini pasar modal
dapat menjadi alternatif pendanaan ekstern dengan biaya yang lebih rendah
daripada sistem perbankan. Selain itu pasar modal memungkinkan para pemodal
mempunyai berbagai pilihan investasi yang sesuai dengan preferensi risiko
mereka.

Keberhasilan yang dicapai oleh pasar modal tidaklah terlepas dari faktor-
faktor yang mempengaruhinya, antara lain adalah sebagai  berikut
(Husnan,1996:5):

1. Supply sekuritas
Tersedianya sekuritas di pasar modal yang dapat memenuhi kebutuhan di
pasar modal yang berearti harus banyak perusahaan yang bersedia
menerbitkan sekuritas di pasar modal.

2. Demand akan sekuritas
Artinya banyak terdapat anggota masyarakat yang memiliki dana yang cukup
besar untuk membeli sekuritas yang ditawarkan, baik individu, perusahaan
non keuangan maupun lembaga-lembaga keuangan sehingga dari hal tersebut
jelas bahwa income per capita dan distribusi pendapatan mempengaruhi besar
kecilnya demand akan sekuritas.

S
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3. Kondisi politik dan ekonomi
Kondisi politik yang stabil akan membantu pertumbuhan ekonomi suatu
negara yang pada akhirnya akan mempengaruhi supply dan demand akan
sekuritas.

4. Masalah hukum dan peraturan
Pembeli sekuritas selalu mengandalkan informasi yang disediakan oleh
perusahaan yang menerbitkan sekuritas, oleh karenanya peraturan yang
pemodal dari informasi yang tidak benar dan menyesatkan adalah mutlak
diperlukan.

5. Peran lembaga-lembaga pendukung pasar modal .
Lembaga-lembaga yang ada di pasar modal adalah sangat perlu untuk bekerja
secara profesional dan dapat diandalkan, sehingga kegiatan emisi dan
transaksi di bursa efek dapat berlangsung dengan cepat, efisien dan dapat
dipercaya.

Dari beberapa pengertian pasar modal di atas dapat disimpulkan bahwa
pasar modal adalah media yang mempertemukan pihak yang memerlukan dana
dengan pihak yang mempunyai dana dalam rangka perdagangan surat berharga
jangka panjang. Surat berharga yang diperdagangkan di pasar modal adalah surat
berharga yang diperdagangkan di pasar modal adalah surat berharga yang
diterbitkan oleh suatu badan hukum yang berbentuk perseroan terbatas (PT), baik
vang dimiliki swasta maupun pemerintah.

Pengertian mengenai pasar modal di Indonesia telah diatur dalam
UU RI No. 8 Tahun 1995 tentang pasar modal dan bursa efek yang isinya adalah
sebagai berikut “Pasar modal adalah kegiatan yang bersangkutan dengan
penawaran umum dan perdagangan efek yang diterbitkannya serta lembaga dan

profesi yang berkaitan dengan efek”.

2.1.2 Instrumen Investasi di Pasar Modal
Di dalam pasar modal diperdagangkan beberapa sekuritas yang dapat
dipilih oleh investor dalam melakukan investasi, yaitu: saham,obligasi, sertifikat

right, warrant, dan reksadana.
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Saham

Saham adalah modal pemilikan suatu perseroan terbatas (PT) atau yang biasa
disebut dengan emiten. Pemilik saham merupakan pemilik sebagian dari
perusahaan tersebut. Ada dua macam jenis pemilikan saham yaitu saham atas
nama dan saham atas unjuk. Saham yang banyak diperdagangkan di Indonesia
saat ini adalah saham atas nama, yaitu saham yang nama pemiliknya tertera di
atas saham tersebut.

. Obligasi

Obligasi merupakan surat hutang jangka panjang yang diterbitkan oleh
perusahaan ataupun pemerintah. Apabila kita membeli obligasi, kita berhak
menerima bunga (biasanya dibayarkan setiap semester) dan harga nominal
pada saat obligasi tersebut jatuh tempo.

Sertifikat Right

Sertifikat right merupakan sekuritas yang memberikan hak kepada pemiliknya
untuk membeli saham baru dengan harga tertentu dan biasanya lebih murah
dari harga saham yang berlaku saat itu.

Warrant

Warrant adalah opsi untuk membeli saham biasa dengan harga tertentu. Pada
saat pamilik warrrant melaksanakan opsi tersebut, mereka menyerahkan
warrant kepada perusahaan penerbit warrant. Bila suatu obligasi disertai
warrant, maka pemilik warrant tidak hanya menerima bunga obligasi tetap,
tetapi mereka juga memperoleh opsi untuk membeli saham biasa dengan harga
tertentu.

Reksadana

Reksadana (menurut UU RI No. 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal) adalah
wadah yang dipergunaka untuk menghimpun dana dari masyarakat pemodal,

selanjutnya diinvestasikan dalam portofolio efek oleh manajer investasi.
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2.1.3 Saham Biasa Sebagai Sumber Dana

Saham adalah surat tanda ikut serta memasukkan modal ke dalam
perusahaan yang mengeluarkan surat tersebut. Ikut memasukkan modal berarti
ikut serta menjadi pemilik perusahaan tersebut, sehingga dengan sendirinya
mempunyai hak-hak dan kewajiban-kewajiban tertentu sebagai seorang pemilik
perusahaan. Hak dan kewajiban itu misalnya hak ikut serta menentukan
kebijakan-kebijakan perusahaan, hak menikmati bagian-bagian dari keuntungan
perusahaan, sedangkan kewajiban yang harus ditanggung adalah ikut menanggung
kerugian-kerugian perusahaan sampai batas tertentu, yaitu terbatas pada besarnya
investasi yang mereka tanamkan. :

Pengertian saham berdasarkan Keputusan Menteri Keuangan Republik
Indonesia Nomor 1548 Tahun 1990 adalah penvertaan modal dalam pemilikan
suatu Perseroan Terbatas (PT). Saham biasa merupakan bukti atau tanda atas
kepemilikan suatu perusahaan, maka pemilik saham biasa dianggap sebagai
pemilik perusahaan sesungguhnya. Saham biasa tidak memiliki saat Jjatuh tempo
dan masa berlakunya sama almanya dengan keberadaan perusahaan itu sendiri.
Apabila jika investor ingin menarik dana investasinya, maka mereka bisa menjual
sahamnya di pasar sekunder.

Saham biasa memberikan keuntungan bagi penerbit saham antara lain
penjualan saham biasa dapat meningkatkan kepercayaan orang terhadap suatu
perusahaan karena saham biasa memberikan perlindungan kepada kreditur. Selain
itu saham biasa lebih mudah dijual daripada hutang dan dapat menarik minat
kelompok investor tertentu untuk menanamkan modalnya pada perusahaan karena
saham biasa dapat memberikan pendapatan yang lebih tinggi dari saham istimewa
ataupun obligasi.

Kerugian dari penerbitan atau penjualan saham biasa adalah saham biasa
memberikan lebih banyak kepada pemilik hak untuk menerima bagian
pendapatan, sedangkan biaya distribusi dan biaya pertanggungan saham biasa
lebih tinggi daripada saham istimewa dan obligasi atau hutang. Selain itu apabila
perusahaan lebih banyak memiliki ekuitas daripada hutang dalam struktur modal

optimum, maka biaya modal rata-rata akan lebih tinggi dari yang seharusnya.

Y
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2.1.4 Definisi Hak Preemptif (Preemptive Right) Dalam Pembiayaan Modal

Banyak perusahaan menawarkan penerbitan saham baru kepada
pemegang saham yang telah ada berdasarkan hak preemptif daripada menawarkan
kepada pemodal baru. Jenis penawaran ini disebut sebagai penawaran terbatas
(right offering) atau lebih dikenal right issue. Alat investasi ini merupakan produk
turunan atau derivatif dari saham. Kebijakan right issue merupakan upaya emiten
untuk menambah saham yang beredar, guna menambah modal perusahaan.
Sebab dengan mengeluarkan saham baru melalui right issue, berarti pemegang
saham lama harus mengeluarkan uang untuk membeli saham yang berasal dari
right issue tersebut.

Preemptive right memberi pemegang saham biasa hak opsi untuk lebih
dahulu membeli tambahan saham yang diterbitkan. Menurut J. Fred Weston dan
Eugene F. Brigham (1991) preemptive right mempunyai dua tujuan, pertama hak
itu melindungi pemegang saham untuk memperthankan proporsi kepemilikan
mereka sehingga para pemegang saham bisa mempertahankan kekuasaan
pengendalian mereka atas perusahaan. Kedua, preemptive right memberi
pengertian kepada pemegang saham terhadap penurunan nilai.

Pemegang saham tidak harus melaksanakan haknya membeli saham baru
yang dikeluarkan (exercise right). Sebab pemegang saham dapat menjual bukti
right yang dimiliki jika tidak ingin membeli saham baru. Ini berbeda dengan
saham bonus atau derivatif saham yang otomatis diterima oleh pemegang saham.

Bukti right menunjukkan hak yang dimiliki seorang pemodal untuk
membeli suatu saham dengan harga tertentu dan biasanya lebih murah dari harga
saham yang berlaku pada saat itu (Husnan, 1996 : 15). Bukti right merupakan
dokumen yang menyatakan hak memesan efek terlebih dahulu yang melekat pada
saham. Hak memesan efek terlebih dahulu adalah hak yang diberikan kepada
pemegang saham untuk membeli saham baru yang akan diterbitkan oleh
perusahaan sebelum saham-saham tersebut ditawarkan kepada pihak lain. Sebab
dalam anggaran dasar perusahaan berbentuk Perseroan Terbatas (PT), pemegang
saham diberi hak terlebih dahulu (preemptive right) membeli saham, jika

perseroan mengeluarkan saham baru. Tujuan memberi prioritas terlebih dahulu
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kepada pemegang saham lama untuk mempertahankan proporsi kepemilikan
mereka atas perseroan (Gitman, 1991 : 580),

Tanda kepemilikan perusahaan adalah lembaran saham umum
(common stock). Semakin banyak lembaran saham yang dimiliki seseorang,
semakin besar hak kepemilikannya karena saham bebas dipindahtangankan maka
kepemilikan suatu korporasi senantiasa bisa berubah (Martin, 1998 : 49),

2.1.5 Definisi Right Issue

Menurut Brealey dan Myers (1984 : 299) emiten dapat melakukan dua
cara dalam hal menjual sahamnya kepada publik. Cara pertama yaitu dimana
emiten menerbitkan atau menjual sahamnya secara umum kepada investor publik.
Cara pertama ini disebut general cash offer. Cara kedua yaitu dimana emiten
hanya menjual sahamnya kepada investor lama yang telah memiliki saham emiten
tersebut. Cara kedua ini yang disebut dengan right issue.

Apabila dalam anggaran dasar perusahaan dicantumkan preemptive right
maka konsekuensinya right issue harus dilaksanakan. Bila tidak maka perusahaan
dapat memilih melaksanakan right issue atau menjual saham pada investor baru.
Setiap pemegang saham, terutama pemegang saham lama diberikan option untuk
membeli sejumlah saham baru sebanding dengan kepemilikannya. Setiap
pemegang saham menerima satu bukti righf untuk setiap saham yang dimilikinya
(Weston dan Copeland, 1997 : 906).

Pengertian right issue menurut Sunariyah (2000:135) adalah kegiatan
penawaran umum terbatas dalam rangka penerbitan hak pemesanan efek terlebih
dahulu. Penawaran umum adalah kegiatan penawaran saham yang ditujukan
kepada publik, sedangkan penawaran umum terbatas ditujukan kepada pemegang
saham lama. Sedangkan right issue atau right offering berarti penawaran saham
baru kepada pemegang saham perusahaan berdasarkan preemptive right dengan
menerbitkan right atas setiap lembar saham yang beredar kemudian dikonversikan
menjadi  saham  biasa berdasarkan rasio dan persyaratan  tertentu
(Van Horne dkk, 1998).
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Menurut Informasi Umum Pasar Modal PT. BEJ (1996), right issue
adalah hak bagi pemodal (investor) untuk membeli saham baru yang dikeluarkan
emiten dan karena merupakan hak, maka pemodal tidak terikat harus membelinya.
Right issue hampir sama dengan saat perusahaan menawarkan saham untuk
pertama kalinya, bedanya right issue dikeluarkan oleh perusahaan yang sudah go

public dan bukan merupakan penawaran saham yang pertama kalinya oleh emiten.

2.1.6 Keuntungan dan risiko Right Issue

Ada beberapa keuntungan bagi perusahaan di dalam memperoleh
tambahan modal dengan melalui penawaran right atau right issue, antara lain
menurut Martin (1998) adalah sebagai berikut :

a) Dengan mengeluarkan saham biasa, perusahaan dapat meningkatkan
basis permodalannya sehingga menambah fleksibilitas keuangan
perusahaan. Penambahan fleksibilitas keuangan perusahaan ini
diakibatkan oleh karena jika modal perusahaan meningkat, maka
perusahaan juga dapat meningkatkan kapasitas hutangnya di masa
yang akan datang sehingga dapat lebih fleksibel dalam
mengantisipasi kebutuhan dana di masa mendatang,

b) Karena saham biasa tidak memiliki tanggal jatuh tempo, maka
perusahaan tidak memiliki kewajiban untuk mengeluarkan cash out
Jlow yang berkaitan dengan penebusannya. Bila diinginkan
perusahaan dapat membeli saham-sahamnya di pasar terbuka, tetapi
tidak berkewajiban untuk melakukannya.

¢) Perusahaan tidak wajib secara legal untuk mengeluarkan cash of

capital dalam bentuk deviden saham biasa, sehingga ketika berada
dalam keadaan tekanan keuangan perusahaan bisa tidak
mengeluarkan cash flow dalam bentuk deviden.

Pada saat perusahaan menawarkan sahamnya untuk dijual dengan
menggunakan hak istimewa berupa preemptive right, emiten mengirimkan kepada
pemegang saham sejumlah hak untuk setiap lembar sahamnya. Keuntungan
preemptive right bagi pemegang saham adalah preemptive right memberikan
perlindungan atas hak yang dimiliki terhadap laba dan pengendalian perusahaan.
Keuntungan lain dengan membeli saham hasil right issue, investor telah

melakukan pembelian saham seperti biasa dengan imbal hasil yang diterima sama
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dengan saham yaitu deviden dan capital gain. Bagi investor right issue akan
berdampak positif kalau harganya naik.

Ada risiko yang harus dipikul oleh investor, baik mereka yang
merealisasikan haknya atau tidak yaitu penurunan harga saham dan deviden.
Penurunan harga saham yang dimaksud adalah penurunan yang lebih tajam dari
harga teoritisnya. Sedangkan penurunan deviden terjadi Jjika penambahan jumlah
saham yagn beredar tidak diikuti perbaikan kinerja perusahaan setelah right issue.
Di samping itu selain menghadapi risiko karena penggunaan hak dalam right issue
Juga sebagai pemegang saham yaitu kemungkinan tidak mendapat deviden dan

capital gain saham hasil right issue.

2.1.7 Pengaruh Right Issue Pada Likuiditas

Salah satu faktor yang menentukan nilai saham suatu perusahaan adalah
tingkat likuiditas saham tersebut. Dalam akuntansi, likuiditas suatu aset
menunjukkan seberapa cepat aset tersebut dapat dikonversi mennjadi kas maka
semakin tinggi likuiditasnya.

Begitu pula halnya dengan saham yang juga merupakan aset bagi para
pemegangnya. Saham yang mudah diperjualbelikan dalam jangka waktu yang
relatif singkat akan diminati oleh banyak orang. Agar mudah untuk
diperjualbelikan, tentu saja saham tersebut harus mempunyai daya tarik tersendiri,
misal harga yang murah dan biaya komisi untuk transaksi jual beli yang relatif
kecil.

Adanya daya tarik dari saham tersebut, jumlah saham yang beredar
dapat segera ditingkatkan secara lebih cepat akan mendorong likuiditas
perdagangan saham tersebut. Menurut Kothari (1997) yang menemukan bukti
bahwa likuiditas saham meningkat secara signifikan setelah pengumuman
penambahan saham baru. Peningkatan volume perdagangan saham tersebut
ditemukan mempunyai korelasi dengan perubahan struktur kepemilikan saham,

karena right issue diutamakan untuk tujuan kosentrasi kepemilikan saham.
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2.1.8 Mekanisme Penawaran Right Issue

Perseroan atau emiten yang akan memutuskan untuk melakukan right
issue terlebih dahulu mengajukan pernyataan pendaftaran ke BAPEPAM setelah
mendapat persetujuan dari pemegang saham dalam Rapat Umum Luar Biasa
Pemegang Saham (RULPS). Kemudian BAPEPAM, melakukan evaluasi segala
persyaratan dan ketentuan yang harus dipenuhi sebelum penawaran dilaksanakan.
Setelah mendapat persetujuan dari BAPEPEM manajemen perusahaan
melanjutkan jadwal pelaksanaan right issue.

Manajemen perusahaan kemudian menentukan tanggal terakhir
pencacatan (date of record) daftar pemegang saham yang berhak menerima
sertifikat bukti right dalam penawaran right issue. Date of record biasanya
ditentukan tujuh hari bursa setelah tanggal cum right (tanggal terakhir
perdagangan dengan hak). Tujuannya adalah untuk memberikan kesempatan
registrasi pembelian hingga tanggal cum right.

Pemegang saham lama menerima satu bukti right untuk setiap lembar
yang dimilikinya. Bukti »ight yang dibagikan berisi beberapa ketentuan yang
berhubungan dengan right issue, antara lain : mengenai jumlah bukti right yang
dibutuhkan untuk membeli satu saham baru (ratio pelaksanaan), harga hak
pelaksanaan (subscription), dan tanggal kadaluarsa bukti right tersebut. Harga hak
pelaksanaan umumnya ditetapkan dibawah harga pasar sahamnya di bursa saat itu.

Untuk membeli saham baru dari penawaran right issue, pemegang saham
harus menyerahkan bukti right yang telah dilengkapi persyaratan lainnya beserta
pembayaran harga pelaksanaan hak untuk setiap saham yang dimiliki. Pemegang
saham yang ingin melaksanakan haknya, tetapi tidak memiliki bukti right yang
cukup atau ingin menambah proporsi kepemilikannya dapat membeli bukti right

di bursa atau di luar bursa.
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2.2 Penelitian Terdahulu Yang Relevan

Beberapa penelitian keuangan yang berhubungan derngan right issue
atau penawaran umum terbatas telah banyak dilakukan, baik di dalam maupun di
luar negeri. Scholes (1972), dalam Budiarto dan Baridwan (1999), melakukan
penelitian dengan model pasar untuk menguji sampel sebanyak 696 perusahaan
yang melakukan right issue di NYSE antara tahun 1926 — 1966. Scholes
menemukan bukti bahwa tingkat keuntungan abnormal (abnormal return) dalam
bulan sebelum tanggal pengumuman mencapai rata-rata 0,3 %, dan satu bulan
sesudah tanggal pengumuman tidak ditemukan lagi adanya abnormal return.

Kemudian penelitian tersebut dilanjutkan oleh Smith (1977), dalam
Budiarto dan Baridwan (1999), dengan melakukan pengujian terhadap 853 sampel
perusahaan yang melakukan right issue di NYSE selama tahun 1926-1975 dengan
metodologi penelitian yang sama. la menemukan bukti bahwa abnormal return
yang diperoleh investor rata-rata 8% - 9% dalam periode satu tahun sebelum
pengumuman right issue dan satu tahun sesudahnya tidak ditemukan lagi adanya
abnormal return.

Selanjutnya, Marsh (1979), dalam Budiarto dan Baridwan (1999),
menguji 320 perusahaan yang melakukan right issue di United Kingdom (UK)
antara tahun 1962-1975 yang dihubungkan dengan efisiensi dan likuiditas pasar.
Hasil penelitian tersebut menemukan bahwa penurunan harga saham sebelum
adanya pengumuman berkisar antara 0,5% - 1% dan konsisten dengan penelitian
sebelumnya. Sheehan dkk. (1997), dalam Budiarto dan Baridwan (1999),
melakukan investigasi terhadap pengaruh pengumuman right issue terhadap harga
dan volume perdagangan saham di NYSE, AMEX dan NASDAQ selama dua
kurun waktu yang berbeda yaitu tahun 1980-1986 dan 1989-1991. Hasil temuan
mereka menunjukkan bahwa harga saham justru mengalami penurunan sebelum
tanggal pengumuman dan terjadi peningkatan volume perdagangan saham
sebelum tanggal pengumuman. Sedangkan Kothari (1997), dalam Budiarto dan
Baridwan (1999), menemukan bukti bahwa likuiditas saham meningkat secara

signifikan setelah pengumuman penambahan saham baru.
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Di Indonesia sendiri juga sudah banyak penelitian tentang pengaruh
pengumuman right issue terhadap harga dan volume perdagangan saham. Seperti
yang dilakukan oleh Budiarto dan Baridwan (1999) yang melakukan penelitian
terhadap 50 perusahaan yang melakukan right issue antara tahun 1994-1996 di
BEJ. Hasil penelitian mereka membuktikan bahwa harga saham mengalami
kenaikan sebesar 0,02% sebelum hari pengumuman dan mengalami penurunan
sesudah hari pengumuman. Sedangkan untuk pengujian terhadap volume
perdagangan saham, mereka menyimpulkan bahwa tidak terdapat perbedaan yang
signifikan dari perubahan aktivitas volume perdagangan saham di seputar hari
pengumuman. '

Hendrasusetyo (2000) juga melakukan penelitian terhadap perusahaan
publik yang melakukan right issue di BEJ periode tahun 1994 — 1996. Ia
menemukan bukti bahwa sebagian besar saham tidak berhasil mengatasi efek
penurunan harga pada periode date of rights akibat meningkatnya penawaran
saham yang merupakan konsekuensi dari pelaksanaan right issue.

Temuan teoritis dan empiris tersebut membuktikan bahwa perusahaan
yang melakukan pengumuman right issue menyebabkan pasar bereaksi negatif
dan kejadian ini diakibatkan oleh systematic risk. Hal ini disebabkan adanya
pengumuman penambahan saham baru mengindikasikan adanya informasi yang
tidak menguntungkan (bad news) tentang kondisi laba di masa yang akan datang,
khusunya jika dana right issue akan digunakan untuk tujuan perluasan investasi.
Hasil dari berbagai penelitian tersebut menunjukkan bahwa sebagian menyatakan
bahwa sebelum adanya pengumuman right issue terjadi kenaikan harga dan
likuiditas saham, sedangkan sebagian menyatakan bahwa terjadi kenaikan harga
dan likuiditas saham sesudah adanya pengumuman. Penelitian lanjutan perlu
dilakukan untuk mengetahui apakah fenomena yang ada berlaku untuk sampel

perusahaan yang berbeda.
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2.3 Hipotesis

Berdasarkan latar belakang masalah dan penelitian terdahulu maka
hipotesis yang dikemukakan dalam penelitian ini adalah (dinyatakan dalam
alternatifnya) :

Hl :  terdapat perbedaan return saham (R;) sebelum pengumuman  dan
sesudah pengumuman right issue.

H2 :  terdapat perbedaan abnormal return (ARy) sebelum pengumuman dan
sesudah pengumuman right issue.

H3 @ terdapat perbedaan volume perdagangan saham sebelum pengumuman

dan sesudah pengumuman right issue.



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

III. METODOLOGI PENELITIAN

3.1 Rancangan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah dan tujuan, maka penelitian ini
dirancang untuk mengetahui perbedaan remurn saham aktual (Rit), perbedaan
abnormal - return (ARy) dan perbedaan volume perdagangan. Kemudian
membandingkan hasilnya antara sebelum dan sesudah pengumuman right issue
atau penawaran umum terbatas untuk mengetahui perbedaannya antar waktu
tersebut.

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif, yaitu penelitian yang
menggunakan data sekunder yang berisi data-data mengenai tanggal pengumuman
right issue perusahaan, harga saham harian perusahaan untuk menghitung refurn
aktual harian perusahaan secara riil maupun rerurn yang diharapkan (expected
return), THSG untuk menghitung refurn pasar, volume perdagangan harian
perusahaan dan jumlah saham yang beredar untuk menghitung rading volume
activity atau perubahan aktivitas perdagangan saham perusahaan setiap hari.
Kemudian data-data tersebut diolah dan dianalisa untuk mengetahui permasalahan

yang timbul.

3.2 Populasi, Sampel dan Teknik Sampling

Populasi penelitian ini adalah semua perusahaan go public yang
melakukan right issue dan listed di Bursa Efek Jakarta. Sampel penelitian diambil
secara purposive sampling, dengan kriteria pemilihan sampel sebagai berikut :

1. Perusahaan publik yang melakukan right issue pada tahun 1998 sampai
dengan tahun 2000, karena data pada tahun tersebut merupakan data yang
terbaru.

2. Selama masa pengamatan tidak terdapat informasi lain yang bersamaan
dengan pengumuman right issue, seperti pengumuman deviden, akuisisi dan

stock split, karena apabila bersamaan maka persepsi investor akan berbeda.

19
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3. Perusahaan yang mempunyai B > 0,5 karena semakin tinggi risiko maka
semakin tinggi pula refurn yang diharapkan investor.

Dari sejumlah perusahaan go public yang listed di BEJ yang melakukan
right issue pada periode tahun 1998 sampai tahun 2000 berjumlah 65 perusahaan.
Namun yang memenuhi syarat dan terpilih menjadi sampel sejumlah
25 perusahaan.

3.3 Jenis dan Sumber Data

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder
dari Bursa Efek Jakarta (BEJ) mengenai harga saham pada penutupan (closing
price), Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), volume perdagangan harian,
Jumlah saham yang beredar dan tanggal pengumuman right issue selama awal
1999 sampai dengan akhir tahun 2000, serta data lain yvang mendukung. Periode
penelitian ini dilakukan selama 15 hari sebelum dan 15 sesudah tanggal
pengumuman right issue.

Sumber data diperoleh dari Bursa Efek Jakarta (BEJ), Pojok BEJ di
Universitas Brawijaya, Bursa Efek Surabaya (BES), Harian Bisnis Indonesia dan

media informasi lain yang mendukung,

3.4 Identifikasi Variabel
Berdasarkan pokok permasalahan yang ada dan hipotesis yang telah

dikemukakan pada bab sebelumnya, maka variabel yang terbentuk adalah :

I. Return saham sebelum dan sesudah pengumuman right issue(R;) dengan
satuan persentase (%)

2. Abnormal return sebelum dan sesudah pengumuman right issue(AR;,) dengan
satuan persentase (%)

3. Volume perdagangan saham sebelum dan sesudah pengumuman right issue
(TVA;) dengan satuan persentase (%)

3.5 Definisi Operasional Variabel
Pada penelitian ini, refurn saham perusahaan dinilai agar dapat diketahui
return saham aktual individual (actual return) maupun return yang diharapkan

(expected return) serta abnormal return-nya, sehingga dapat diketahui apakah ada
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perbedaan actual return dan  abnormal return antara sebelum perusahaan
melakukan right issue dan sesudah melakukan right issue. Selain ity penelitian ini
Juga menilai volume perdagangan saham dan Jumlah saham yang beredar untuk
mengetahui perubahan aktivitas perdagangan perusahaan sebelum dan sesudah
melakukan right issue. Definisi variabel yang digunakan dalam penelitian ini
dapat dirumuskan sebagai berikut :

I Right issue adalah suatu upaya yang dilakukan emiten untuk menghemat biaya

emisi dan untuk menambah Jumlah saham yang beredar.

o

Tingkat keuntungan saham akan diukur dengan besarnya return dan abnormal
return, sedangkan likuiditas saham akan diukur dengan aktivitas volume
perdagangan saham (TVA),

Pengukuran return untuk masing-masing perusahaan dan renumn saham
rata-rata seluruh perusahaan serta masing-masing hari observasi yaitu 15 hari
sebelum dan 15 hari sesudah pengumuman right issue, dengan langkah-langkah
sebagai berikut:

I Menghitung remrn saham aktual individual (actual return) yang dihitung
dengan menggunakan formulasi sebagai berikut (Manurung, 1997):
R, =In ok (3.1)

dimana : Ry, = tingkat keuntungan saham i pada periode t
P, = harga saham pada periode t
Pi.1 = harga saham pada periode t-1
2. Menghitung return saham rata-rata per perusahaan pada hari ke-t sebelum dan
sesudah pengumuman right issue dengan persamaan (Levin dan Rubin,
1994:74)

e A e R SR R (3.2)

n

dimana : E = tingkat keuntungan saham i pada periode t
2R, = jumlah saham i pada hari t

n = jumlah sampel perusahaan (n=25)

e
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3. Menghitung pendapatan saham rata-rata seluruh perusahaan per hari sebelum
dan sesudah pengumuman right issue dengan persamaan (Levin dan Rubin,
1994:74)

- R
le/,n,l = Z R T el W s ) P TR (33)
n
dimana : R, .= total tingkat keuntungan saham rata-rata seluruh perusahaan

periode t

2R, ,, = jumlah pendapatan saham rata-rata periode t

n = jumlah hari observasi sebelum dan sesudah pengumuman

Pengukuran abnormal return untuk masing-masing perusahaan dan
abnormal return saham rata-rata seluruh perusahaan serta masing-masing hari
observasi yaitu 15 hari sebelum dan 15 hari sesudah pengumuman right issue,

dengan langkah-langkah sebagai berikut:

1. Menghitung tingkat pengembalian pasar yang dihitung dengan menggunakan
rumus sebagai berikut (Manurung,1997):
IHSG,

el ey~ R i G R L W0 SR U 34
E IHSG, , G4

dimana : Ry, = tingkat keuntungan pasar pada periode t
IHSG, = Indeks Harga Saham pada periode t
IHSG,.;= Indeks Harga Saham pada periode t-1

2. Menghitung tingkat pengembalian yang diharapkan (expected return)
digunakan Model Indeks Tunggal (Single Index Model) dengan persamaan
sebagai berikut (Suad Husnan, 1996:95):

R i £ M BIRSY BN S e e g (3.5)

dimana : E(R,) = tingkat keuntungan yang diharapkan
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3. Tingkat keuntungan saham i yang diregresikan dengan tingkat keuntungan
pasar diperoleh nilai o dan A.  (Dajan, 1996:302) |

dimana : X = R,
Y = Rl]]

4. Abnormal return adalah selisih antara return sesungguhnya yang terjadi

dengan expected return, dihitung dengan rumus sebagai berikut (Suad
Husnan, 1996:257):

AR LR RGP o iyl R B S " S (3.8)
dimana : ARy = abnormal return saham i pada periode t
R = tingkat keuntungan saham i pada periode t

E(Riq) = tingkat keuntungan yang diharapkan

J. Menghitung rata-rata abnormal return atau average abnormal return (AAR))
selama periode pengamatan untuk semua sampel dengan rumus sebagai
berikut :

ZAR
e RETRR L el (3.9)
N
dimana : AAR, = average abnormal return selama periode pengamatan

2 AR, = jumlah abnormal return semua perusahaan pada periode t

N = jumlah sampel

6. Menghitung rata-rata cumulatif abnormal return (CAAR,) selama periode
pengamatan untuk semua sampel dengan rumus sebagai berikut -

CAAR, = .{:IAAR,, ........................................................................ (3.10)
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Pengukuran aktivitas volume perdagangan (TVA) untuk masing-masing
perusahaan dan rata-rata TVA seluruh perusahaan serta masing-masing hari
observasi yaitu 15 hari sebelum dan 15 hari sesudah pengumuman right issue,

dengan langkah-langkah sebagai berikut:

a. Menghitung perubahan aktivitas perdagangan saham dengan menggunakan
ukuran Trading Volume Activity (TVA) masing-masing saham selama periode
pengamatan dengan rumus sebagai berikut (Foster, 1986 dalam Budiarto dan
Baridwan, 1999) :

_ Saham Perusahaan; yang diperdagangkan pada waktu

TVA
" Saham Perusahaan, yang beredar (listing) pada waktu,

dimana : TVA; = perubahan volume perdagangan saham i periode t
TVA digunakan untuk melihat apakah preverensi investor secara individual
menilai pengumuman right issue sebagai sinyal positif atau negatif untuk
membuat keputusan perdagangan saham diatas keputusan perdagangan yang
normal.

b. Menghitung rata-rata volume perdagangan untuk semua sampel dengan rumus

sebagai berikut :

S TVA

XTVA==L (3.12)

3.6 Metode Analisis Data

Untuk mengukur perbedaan pendapatan saham, abnormal return dan
perubahan aktivitas volume perdagangan saham perusahaan sebelum dan sesudah
pengumuman right issue, variabel-variabel diuji dengan menggunakan uji-t
(-test). Perbedaan pendapatan saham, abnormal return dan aktivitas volume
perdagangan saham sebelum dan sesudah pengumuman right issue dilakukan

antar waktu yaitu 15 hari sebelum pengumuman dan 15 hari sesudah

pengumuman,
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Pengujian antar waktu dengan menggunakan bantuan perangkat lunak

(software) komputer melalui program SPSS (Statistic Program for Social Science)

Jor windows untuk 15 hari sebelum dan 15 hari sesudah pengumuman right issue

dengan pertimbangan akan terlihat pengaruhnya pada harga dan volume

perdagangan saham hari-hari berikutnya. Dengan kata lain adanya kenaikan harga

dan volume perdagangan saham belum tampak pada saat pengumuman right

issue.

Pengujian hipotesis secara statistik dapat dilakukan dengan langkah-

langkah sebagai berikut :

1. Merumuskan hipotesis

A, =05

H, s

b, Hy: ity =08

Hy:py 720

ORI, | =0

HEun 30

bahwa tidak ada perbedaan rerurn saham (Rj1) sebelum dan
sesudah pengumuman right issue

bahwa ada perbedaan rerurn saham (Ri) sebelum
pengumuman dan sesudah pengumuman right issue.

bahwa tidak ada perbedaan abnormal return saham (ARy)
sebelum dan sesudah pengumuman right issue

bahwa ada perbedaan abnormal return saham (ARy)
sebelum pengumuman dan sesudah pengumuman right
issue.

bahwa tidak ada perbedaan volume perdagangan saham
sebelum dan sesudah pengumuman right issue

bahwa ada perbedaan volume perdagangan sebelum

pengumuman dan sesudah pengumuman right issue.

2. Menentukan tingkat signifikansi 90% atau @ = 10% yang digunakan untuk

menguji hipotesis

3. Menghitung t-observasi dengan rumus t-test sebagai berikut:

a. Menghitung varians dengan rumus (Dajan, 1996:26)

5t =nL_z";(X, AT A T P A (3.13)

|
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b. Menghitung nilai t dengan rumus (Dajan, 1996:264)

i 2R RN R it (3.14)
(n =Dsi+(m, -Ds; [T 1
no+n, =2 N,
df =n, +n, -2
dimana: S$* = varians

X = return saham sebelum pengumuman
X = return saham sesudah pengumuman
n = jumlah hari observasi

df = derajat kebebasan

¢. Membandingkan nilai t-hitung dengan t-tabel dan membuat kesimpulan

Ho diterima

Ho ditolak Ho ditolak

“’a/z Ia/2

Gambar 3.1 Kriteria pengujian hipotesis

Kriteria pengujian :
Hy diterima apabila -7,,,<r<1_,

a2+

Hy ditolak apabila > 1, ,ataur< -z,
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3.7 Kerangka Konseptual '
s

| Start ,

Data Historis:

- Closing Price

- IHSG

- Jml. Saham Beredar

- Jml. Saham Diperdagangkan

|
I

Perhitungan o« dan f3
dengan model
regresi

Perhitungan:
- Return Market (R,,)
c Individual Return (1)

Analisis SIM :
Perhitungan Perhit. E (Ry)
TVA l
\Perhiumgan AR/
\ Uit /
\ Kesimpulan /

Stop

Gambar 3.2. Kerangka Pemecahan Masalah
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Keterangan :

Gambar 3.2 menjelaskan langkah-langkah penelitian, dimulai dengan
pengumpulan data historis yang meliputi data closing price, IHSG, Jumlah saham
yang beredar sebelum dan sesudah pengumuman right issue, serta data Jumlah
saham yang diperdagangkan selama 15 hari sebelum dan 15 har sesudah
pengumuman  right issue. Dari data yang terkumpul kemudian dilakukan
perhitungan o dan P dengan menggunakan model regresi, perhitungan market
return (Rm), individual return (R1), dan perhitungan trading volume activity
(TVA). Dari perhitungan Rm dan Rj serta perhitungan a dan B kemudian
dilakukan perhitungan expecred return (ERI) dengan menggunakan analisis model
indeks tunggal (SIM). Perhitungan abnormal remum (AR) diperoleh dari data Rj
dan E(Ri). Dari data TVA dan AR selanjutnya dilakukan uji dengan menggunakan

alat uji-t (r-tesr), kemudian dari hasil uji-t dibuat suatu kesimpulan.
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V. SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Simpulan

Berdasarkan hasil analisis untuk mengetahui perbedaan return saham
(Ri), abnormal return (AR) dan aktivitas volume perdagangan saham (TVA)
sebelum dan sesudah pengumuman right issue, maka dapat disimpulkan sebagai
berikut.

Pertama, dari hasil pengujian hipotesis terhadap perbedaan return
saham yang antara sebelum dan sesudah pengumuman right issue, yang dihitung
secara parsial dengan menggunakan t-test, dapat diketahui bahwa t-hitung sebesar
-0,545. Jika dibandingkan dengan t-tabel dengan tingkat kepercayaan 90% yang
sebesar 1,761, ternyata t-hitung < t-tabel. Hal ini berarti Ho diterima dan Ha
ditolak. Dengan kata lain, hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat
perbedaan antara refurn saham sebelum dan sesudah pengumuman right issue.
Hal ini terjadi karena pengumuman right issue merupakan informasi yang kurang
mempengaruhi investor dalam mengambil keputusan menjual atau membeli
saham.

Kedua, dari hasil pengujian hipotesis terhadap perbedaan abnormal
return antara sebelum dan sesudah pengumuman right issue, yang dihitung secara
parsial dengan menggunakan t-test, dapat diketahui bahwa t-hitung sebesar -1,313
Jika dibandingkan dengan t-tabel dengan tingkat kepercayaan 90% yang sebesar
1,761 ternyata t-hitung < t-tabel. Hal ini berari Ho diterima dan menunjukkan
tidak terdapat abnormal return saham sesudah pengumuman right issue dengan
tingkat kepercayaan 90%. Hal ini terjadi karena penurunan harga saham dan
pengumuman right issue merupakan informasi yang kurang mempengaruhi
investor dalam mengambil keputusan menjual atau membeli saham. Penurunan ini
disebabkan oleh rata-rata refurn saham lebih banyak yang negatif dan adanya
kebocoran informasi mengenai rencana right issue tersebut, sehingga pada saat
pengumuman right issue, informasi tersebut sudah tidak bermakna lagi bagi

investor.

70
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Ketiga, dari hasil pengujian hipotesis terhadap aktivitas volume
perdagangan (TVA) dapat diketahui bahwa t-hitung sebesar 1,834 dan jika
dibandingkan dengan t-tabel dengan tingkat kepercayaan 90% yang sebesar 1,761
ternyata t-hitung > t-tabel, maka Ha diterima atau Ho ditolak.
Hal ini menunjukkan bahwa terdapat perbedaan yang signifikan antara volume
perdagangan sebelum dan sesudah pengumuman right issue, dimana terjadi
peningkatan jumlah saham yang beredar sesudah adanya pengumuman right issue.
Hal ini mendorong likuiditas saham meningkat secara signifikan sesudah
pengumuman penambahan saham (right issue). Peningkatan volume perdagangan
tersebut ditemukan mempunyai korelasi dengan perubahan struktur kepemilikan
saham atas perusahaan karena right issue diutamakan untuk tujuan konsentrasi
kepemilikan saham.

Keempal, terjadinya fluktuasi return saham rata-rata yang ekstrim pada
hari-hari tertentu disebabkan oleh adanya gejolak harga saham yang cukup besar

yang dialami oleh satu atau dua perusahaan tertentu.

5.2 Saran

Dengan melihat analisis data yang dihasilkan maka dapat kiranya
diajukan beberapa saran.

Pertama, perusahaan publik dalam melakukan pengumuman right issue
hendaknya lebih terbuka dan menyediakan data yang lengkap sehingga right issue
dapat memberikan isyarat positif dan menguntungkan bagi pemegang saham.
Hendaknya emiten lebih mempertimbangkan keputusan yang akan diambil sesuai
dengan keadaan perekonomian dan politik saat itu.

Kedua, investor hendaknya lebih kritis dalam menilai suatu informasi
formal seperti pengumuman right issue, karena tidak semua penambahan saham
(right issue) menguntungkan investor. Apabila akan mengambil keputusan dalam
berinvestasi khususnya pada perusahaan yang melakukan right issue, hendaknya
lebih banyak mengetahui informasi, baik informasi publik maupun informasi
intern perusahaan yang akan melakukan right issue dan lebih mempertimbangkan

kemungkinan return yang diperoleh.
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Ketiga, dalam penelitian ini digunakan variabel refurn saham, volume
perdagangan saham, rentang waktu penelitian dan jumlah sampel yang relatif
kecil. Untuk itu, penelitian lebih lanjut perlu menggunakan metodologi yang lain
dengan menambahkan beberapa variabel lain sebagai alat ukur disamping variabel

tersebut di atas.
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Lampiran 1 : Daftar Perusahaan yang Menjadi Sampel

Tanggal Tanggal Jumlah Saham

No Emiten Kode | Pengumuman | Pencatatan Tercatat

1 | PT. Polysindo Eka Perkasa POLY 02/01/1998 | 03/01/1998 2.185.290.000
2 | PT. Berlian Laju Tanker BLTA 15/01/1998 | 16/01/1998 305.760.000
3 | PT. Darya Varia Laboratoria DVLA 02/07/1998 | 03/07/1998 420.000.000
4 | PT. Panin Insurance PNIN 10/07/1998 | 11/07/1998 205.996.290
5 | PT. Bank Umum Servitia BUSV 10/07/1998 | 11/07/1998 800.000.000
6 | PT. Cahaya Kalbar CEKA 02/10/1998 | 05/10/1998 178.500.000
7 | PT. Komatsu Indonesia KOMI 13/11/1998 | 16/11/1998 147.560.000
8 | PT. Bank Lippo LPBN 23/12/1998 | 24/12/1998 | 17.139.600.000
o | PT. Bank Universal BUNI 06/05/1999 | 07/05/1999 | 37.211.980.806 |
10 | PT. Ricky Putra Globalindo RICY 16/06/1999 | 17/06/1999 128.000.000
11 | PT. Eterindo Wahanatama ETWA 01/07/1999 | 02/07/1999 280.000.000
12 | PT. Bank Negara Indonesia BBNI 02/07/1999 | 05/07/1999 | 151.904.480.000
13 | PT. Bukit Sentul BKSL 06/08/1999 | 03/08/1999 4.004.000.000
14 | PT. Bank Niaga BNGA 06/08/1999 | 09/08/1999 | 71.135.395.749
15 | PT. Bank Unibank UNBN 18/08/1999 | 19/08/1999 3.044.250.000
16 | PT. Ultra Jaya Milk ULTJ 18/08/1999 | 19/08/1999 165.050.400
17 | PT. Inter Pacific Bank INPC 29/09/1999 | 30/09/1999 6.737.500.000
18 | PT. Bank Mayapada MAYA 05/11/1999 | 09/11/1999 325.000.000
19 | PT. Medco Energy Corp. MEDC 19/11/1999 | 22/11/1999 379.236.000
20 | PT. Bumi Modern BUMI 25/05/2000 | 26/05/2000 | 18.612.000.000
21 | PT. BAT Indonesia BATI 14/06/2000 | 17/05/2000 44.000.000
22 | PT. Clipan Finance Indonesia CFIN 10/07/2000 | 12/07/2000 171.088.532
23 | PT. Ever Shine Textile Industry ESTI 11/07/2000 | 14/07/2000 85.299.840
24 | PT. Tancho Indonesia TCID 03/08/2000 | 04/08/2000 78.000.000
25 | PT. Suba Indah SUBA 24/08/2000 | 25/08/2000 675.000.000

Sumber : JSX Statistic 1998 - 2000
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Lampiran 2 : Daftar Harga Saham (closing price), [HSG, Perhitungan Ri, Rm, dan

Perhitungan Beta dan Alfa Perusahaan Sampel
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Lampiran 2.1: Perhitungan Beta dan Alfa PT. Polysindo Eka Perkasa (POLY)

Mg Price Ri IHSG Rm X X2 y Xy
0 1300 637.432
1 1275 1 -0,01942 | 646.194 | 0,0136522 | 0,02278088 | 0,00051897| -0,0323744 | -0,0007375
2 1350 | 0,057158| 657.868 | 0,0179045 | 0,02703325] 0,0007308 | 0,04420209] 0,0011949
3 1275 | -0,05716 | 663.974 | 0,0092387 | 0,01836741]0,00033736] -0,0701147 | -0,0012878
4 1325 ]10,038466| 678.909 | 0,0222441 | 0,03137282 | 0,00098425] 0,02550995 | 0,0008003
+ 1275 | -0,03847 | 691.116 | 0,0178206 | 0,0269493 |0,00072626] -0,0514226 | -0,0013858
6 1250 -0,0198 | 694.279 | 0,0045662 | 0,01369493 | 0,00018755| -0,032759 |-0,0004486
7 1300 | 0,039221] 704.476 | 0,0145804 | 0,02370909 | 0,00056212] 0,02626438 | 0,0006227
8 1350 | 0,03774 | 696.495 |-0,0113936] -0,0022649 | 5,1299E-06| 0,024784 |-5,613E-05
9 1275 | -0,05716 | 705.374 | 0,0126675 | 0,02179626 | 0,00047508] -0,0701147 | -0,0015282
10 1250 -0,0198 | 683.806 |-0,0310539] -0,0219252 | 0,00048071| -0,032759 | 0,0007182
11 1200 | -0,04082 | 666.842 |-0,0251211] -0,0159924 | 0,00025576] -0,0537783 | 0,00086
12 1300 | 0,080043] 656.107 |-0,0162293] -0,0071005 | 5,04 18E-05| 0,06708638 | -0,0004763
13 1350 | 0,03774 | 662.236 | 0,0092981 | 0,01842682]0,00033955| 0,024784 | 0,0004567
14 1300 | -0,03774 | 637.427 |-0,0381822] -0,0290535 | 0,00084411] -0,0506967 | 0,0014729
15 1250 |1-0,03922 | 637.148 |-0,0004378] 0,00869093 | 7,5532E-05| -0,052177 |-0,0004535
16 1250 0 637.594 | 0,0006997 | 0,00982847 | 9,6599E-05| -0,0129563 | -0,0001273
17 1300 ]0,039221| 652.476 | 0,0230726 | 0,03220136]0,00103693| 0,02626438 | 0,0008457
18 1300 0 647.894 |-0,0070473] 0,00208146 | 4,3325E-06 | -0,0129563 | -2,697E-05
19 1425 10,091808| 673.689 | 0,0390415| 0,0481702 |0,00232037| 0,07885122 0,0037983
20 1425 0 657.073 |-0,0249735{ -0,0158447 | 0,00025106] -0,0129563 | 0,0002053
21 1400 -0,0177 | 658.522 | 0,0022028 | 0,01133153 | 0,0001284 | -0,0306559 | -0,0003474
22 1425 0,0177 | 696.028 | 0,055392 | 0,06452068 | 0,00416292| 0,00474325| 0,000306
23 1375 | -0,03572 | 695.016 | -0,001455 | 0,0076737 | 5,8886E-05] -0,0486744 | -0,0003735
24 1350 | -0,01835| 698.620 | 0,0051721 | 0,01430081 | 0,00020451| -0,0313055 | -0,0004477
25 1375 10,018349] 712.224 | 0,0192855 | 0,02841423 ] 0,00080737] 0,00539281 | 0,0001532
26 1375 0 716.829 | 0,0064448 | 0,01557357 | 0,00024254| -0,0129563 | -0,0002018
27 1400 10,018019| 736.597 | 0,0272036 | 0,03633233]0,00132004] 0,00506218 | 0,0001839
28 1350 | -0,03637 | 723.410 |-0,0180648| -0,0089361 | 7,9853E-05| -0,049324 | 0,0004408
29 1375 {0,018349] 724.001 | 0,0008166 | 0,00994535| 9,891E-05 | 0,00539281| 5,363E-05
30 1400 10,018019f 710.051 | -0,019456 | -0,0103273 | 0,00010665] 0,00506218 | -5,228E-05
31 1450 ]0,035091] 721.773 | 0,0163739 | 0,02550261 | 0,00065038] 0,02213499 | 0,0005645
32 1400 | -0,03509 | 675432 |-0,0663582] -0,0572295 | 0,00327521] -0,0480476 | 0,0027497
33 1350 | -0,03637| 617.706 |-0,0893399] -0,0802112 |0,00643383| -0,049324 | 0,0039563
34 1375 10,018349| 574.395 |-0,0726953]| -0,0635666 | 0,00404071] 0,00539281 | -0,0003428
1! 1300 | -0,05609 | 491.910 |-0,1550215] -0,1458928 | 0,02128472] -0,0690458 | 0,0100733
36 1475 10,126294| 594.113 | 0,1887738]0,19790248]0,03916539( 0,1133374 | 0,0224298
37 1400 | -0,05219 | 546.637 |-0,0832846| -0,0741559 | 0,00549909] -0,0651421 | 0,0048307
38 1425 0,0177 531.079 |-0,0288742] -0,0197455 | 0,00038988] 0,00474325 | -9,366E-05
39 1400 -0,0177 | 549.920 | 0,034862 | 0,043990750,00193519] -0,0306559 | -0,0013486
40 1275 1 -0,09353 | 515477 |-0,0646801] -0,0555514 | 0,00308596] -0,1064824 | 0,0059152
41 1300 10,019418| 534.752 | 0,0367104 | 0,04583912|0,00210123 0,00646176 | 0,0002962
42 1325 10,019048| 520.685 |-0,0266578| -0,0175291 | 0,00030727] 0,00609187 | -0,0001068
43 1350 10,018692| 490.397 | -0,05993 | -0,0508013 |0,00258077| 0,0057358 |-0,0002914
44 1400 {0,036368| 500.418 | 0,0202285| 0,0293572 [0,00086185] 0,02341132| 0,0006873
45 1400 0 466.116 |-0,0710092] -0,0618805 | 0,0038292 | -0,0129563 | 0,0008017
46 1450 ] 0,035091| 434.726 |-0,0697186] -0,0605899 |0,00367113] 0,02213499 ] -0,0013412
47 1500 10,033902] 391.258 |-0,1053488| -0,09622 [ 0,0092583 | 0,02094522 | -0,0020154
48 1625 10,080043| 398.616 | 0,0186314 | 0,02776008 | 0,00077062] 0,06708638 | 0,0018623
49 1950 ]10,182322| 414.778 | 0,0397449 | 0,04887361 | 0,00238863| 0,16936523 | 0,0082775
50 1950 0 365.853 |-0,1255118] -0,1163831 ]10,01354503| -0,0129563 | 0,0015079
51 2350 0,186586| 378.796 | 0,0347662 | 0,043894910,00192676] 0,17362963 | 0,0076215
52 2550 {0,081678| 396.531 | 0,0457564 | 0,05488514 |0,00301238] 0,0687217 | 0,0037718

Jumlah 0,673729 -0,4746934 0,14750648 0,0739678

Rata-rata 0,012956 -0,0091287

Beta 0,5014549
Alfa -0,0156257
et 1 Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

W
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Lampiran 2.2: Perhitungan Beta dan Alfa PT. BERLIAN LAJU TANKER (BLTA)

Mg Price Ri IHSG Rm X X2 N Xy

0 4450 637.432
1 4500 00111733 | 646.194 |0,0136522 ] 0,0227809] 0,000519 0,0308445( 0,0007027
2 4775 0,05931658 | 657.868 [ 0,0179045 | 0,0270333 0,0007308 | 0,0789877] 0,0021353
3 4700 [-0,01583147| 663.974 |0,0092387 | 00183674 0,0003374 1 0,0038397| 7,053E-05
4 4875 0,0365576 | 678.909 | 0,0222441]0,0313728 0,0009843 0,0562288] 0,001764 1
5 3875 -0,22957444| 691.116 | 0,0178206 | 0,0269493] 0,0007263 -0,209903 | -0,005657
6 3875 0 694.279 | 0,0045662 | 0,0136949| 0,0001876 [ 0,0196712 0,0002694
7 2000 | -0,66139848[ 704.476 | 0,0145804 [ 0,0237091 0,0005621 | -0,641727| -0,015215
8 1950  [-0,02531781{ 696.495 [-0,0113936] -0,002265 5,13E-06 |-0,005647 | 1,279E-05
9 2125 0,08594243 | 705.374 | 0,0126675 | 0,0217963 0,0004751 |0,1056136] 0,002302
10 2075 ]-0,02381065] 683.806 |-0,0310539] -0,021925 0,0004807 | -0,004139 | 9,076E-05
11 2075 0 666.842 |-0,0251211] -0,015992 | 0,0002558 [0,0196712 -0,000315
12 2100 0,01197619 | 656.107 [-0,0162293| -0,007101 | 5,042E-05 0,0316474| -0,000225
13 2075 0.01197619] 662.236 | 0,0092981 | 0,0184268 | 0.0003395 0,007695 1 0,0001418
14 2025 -0,02439145| 637.427 |-0,0381822( -0,029054 0,0008441 | -0,00472 |0,0001371
15 2000 [-0,01242252f 637.148 [-0,0004378]0.0086909 7,553E-05 10,0072486 6,3E-05
16 1950 -0,02531781] 637.594 | 0,0006997 | 0,0098285 9,66E-05 | -0,005647 | -5,55E-05
17 1925 -0,0129034 | 652,476 | 0,0230726 | 0,0322014 0,0010369 | 0,0067678] 0,0002179
18 2175 0,1221027 | 647.894 |[-0,0070473] 0,0020815 4,332E-06 | 0,1417739/ 0,0002951
19 2275 0,04495139 | 673.689 |0,0390415 | 0,0481702] 0,0023204 0,0646226] 0,0031129
20 2550 011411331 | 657.073 [-0,0249735] -0,015845 0,0002511 {0,1337845] -0,00212
21 2500 0,01980263] 658.522 | 0,0022028 | 0,0113315 0,0001284 | -0,000131 | -1,49E-06
22 2550 0,01980263 | 696.028 | 0,055392 [ 0,0645207 0,0041629 | 0,0394738] 0,0025469
23 2550 0 695.016 | -0,001455 | 0,0076737 | 5,889E-05 0,0196712| 0,000151
24 2525 -0,0098523 | 698.620 | 0,0051721 | 0,0143008 0,0002045 | 0,0098189] 0,0001404
25 2650 0,04831858 | 712.224 |0,0192855 | 0,0284142 0,0008074 | 0,0679897] 0,0019319
26 2675 0,00938974 | 716.829 | 0,0064448 ] 0,0155736 0,0002425 |0,0290609] 0,0004526
27 2975 0,10629466 | 736.597 | 0,0272036 | 0,0363323 0,00132 ]0,1259658] 0,0045766
28 3150 0,05715841 | 723.410 [-0,0180648] -0,008936 7,985E-05 | 0,0768296| -0,000687
29 3100 1-0,01600034[ 724.001 |0,0008166 | 0,0099453 9,891E-05 | 0,0036708{ 3,65 1E-05
30 3175 0,02390552 | 710.051 | -0,019456 | -0,010327 | 0,0001067 0,0435767| -0,00045
31 3225 0,01562532 | 721.773 | 0,0163739] 0,0255026 0,0006504 |0,0352965] 0,0009002
32 2975 | -0,08068891| 675.432 |[-0,0663582 -0,057229 | 0,0032752 | -0,061018| 0,003492
33 2550 1-0,15415068| 617.706 [-0,0893399 -0,080211 | 0,0064338 | -0,13448 | 0,0107868
34 2350 -0,08167803| 574.395 |-0,0726953] -0,063567 0,0040407 | -0,062007 | 0,0039416
35 2100 1-0,11247798] 491.910 |-0,1550215] -0,145893 0,0212847 | -0,092807 | 0,0135398
36 2375 0,12306009 | 594.113 [0,1887738 | 0,1979025] 0,0391654 0,1427313] 0,0282469
37 2250 -0,05406722| 546.637 |-0,0832846| -0,074156 0,0054991 | -0,034396 | 0,0025507
38 2175 -0,03390155] 531.079 |-0,0288742] -0,019745 0,0003899 | -0,01423 | 0,000281
39 2200 0,0114287 | 549.920 | 0,034862 0,0439907 0,0019352 | 0,0310999] 0,0013681
40 2000 |-0,09531018] 515477 |-0,0646801] -0,055551 0,003086 | -0,075639 0,0042019
41 1950 [-0,02531781| 534.752 |0,0367104 | 0,0458391 0,0021012 | -0,005647 | -0,000259
42 1850  |-0,05264373| 520.685 |[-0,0266578| -0,017529 0,0003073 | -0,032973 | 0,000578
43 1825 1-0,01360565| 490.397 | -0,05993 -0,050801 | 0,0025808 | 0,0060655 | -0,000308
44 1875 0,02702867 | 500.418 | 0,0202285 [ 0,0293572 0,0008618 [ 0,0466998{ 0,001371
45 1900 0,01324523 | 466.116 |[-0,0710092] -0,061881 0,0038292 | 0,0329164] -0,002037
46 1850 -0,02666825| 434.726 |-0,0697186| -0,06059 0,0036711 | -0,006997 | 0,000424
47 1700 ]-0,08455739]| 391.258 [-0,1053488] -0,09622 0,0092583 | -0,064886 | 0,0062434
48 1675 1-0,01481509| 398.616 |0,0186314 | 0,0277601 0,0007706 | 0,0048561] 0,0001348
49 1650 -0,01503788| 414.778 | 0,0397449 [ 0,0488736 0,0023886 | 0,0046333 | 0,0002264
50 1600 -0,03077166| 365.853 |-0,1255118( -0,116383 0,013545 | -0,0111 [0,0012919
51 1575 -0,01574836| 378.796 | 0,0347662 | 0,0438949 0,0019268 | 0,0039228] 0,0001722
52 1600 0,01574836 | 396.531 | 0,0457564 | 0,0548851 0,0030124 10,0354195( 0,001944

Jumlah -1,02290047 -0,4746934 0,1475065 0,0755176

Rata-rata -0,01967116 -0,0091287

Beta 0,511961

Alfa 0,0009422

Ket: x : Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

y:Rm
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Lampiran 2.3: Perhitungan Beta dan Alfa PT. DARYA VARIA LABORATORIA (DVLA)
Mg | Price Ri IHSG Rm X 2 y Xy
0 3800 637.432
1 3750/ -0,01324523| 646.194 | 0,013652164 | 0,022780883 | 0,000518969 | 0,0278 0,0006
2 4025] 0,07076907 | 657.868 | 0,017904535 | 0,027033254 | 0,000730797 | 0,1118 0,0030
3 4100/ 0,01846206 | 663.974 | 0,009238689 | 0,018367408 | 0,000337362 | 0,0595 0,0011
4 4100 0 678.909 | 0,022244106 | 0,031372825 | 0,000984254 | 0,0410 0,0013
5 4000 -0,02469261f 691.116 | 0,017820584 | 0,026949303 | 0,000726265 | 0,0163 0,0004
6 3900]-0,02531781] 694.279 | 0,004566215 | 0,013694934 | 0,000187551 | 0,0157 0,0002
7 3850 -0,0129034 | 704.476 | 0,014580367 | 0,023709086 | 0,000562121 | 0,0281 0,0007
8 3550(-0,08112554| 696.495 | -0,01139365 | -0,002264931 | 5,12991E-06 | -0,0401 0,0001
9 37751 0,06145278 | 705.374 | 0,012667544 | 0,021796263 | 0,000475077 | 0,1025 0,0022
10 3800] 0,00660068 | 683.806 | -0,031053907 | -0,021925188 | 0,000480714 | 0,0476 -0,0010
11 3300f -0,1410786 | 666.842 | -0,025121115 | -0,015992396 | 0,000255757 | -0,1000 0,0016
12 3175[-0,03861484| 656.107 | -0,016229251 | -0,007100532 | 5,04176E-05 | 0,0024 0,0000
13 3000f -0,05669534| 662.236 | 0,009298102 | 0,018426821 | 0,000339548 | -0,0157 -0,0003
14 2800 -0,06899287| 637.427 | -0,038182227 | -0,029053508 | 0,000844106 | -0,0280 0,0008
15 2525]-0,10337835|  637.148 | -0,000437793 | 0,008690926 | 7,55322E-05 | -0,0623 -0,0005
16 2675] 0,05770832 | 637.594 | 0,000699749 | 0,009828468 | 9,65988E-05 | 0,0987 0,0010
17 3250] 0,19470562 | 652.476 0,02307264 | 0,032201359 | 0,001036927 | 0,2357 0,0076
18 3125]-0,03922071] 647.894 | -0,007047254 | 0,002081465 | 4,3325E-06 | 0,0018 0,0000
19 3200} 0,02371653 | 673.689 | 0,039041477 | 0,048170196 | 0,002320368 | 0,0647 0,0031
20 3300] 0,03077166 | 657.073 | -0,024973457 | -0,015844738 | 0,000251056 | 0,0718 -0,0011
21 3250]-0,01526747] 658.522 | 0,002202806 | 0,011331525 | 0,000128403 | 0,0258 0,0003
22 3150]-0,03125254| 696.028 0,05539196 | 0,064520678 | 0,004162918 | 0,0098 0,0006
23 3050{-0,03226086] 695.016 |-0,001455023 | 0,007673696 | 5,88856E-05 | 0,0088 0,0001
24 29751 -0,02489755] 698.620 | 0,005172094 | 0,014300813 | 0,000204513 | 0,0161 0,0002
235 3025] 0,01666705 | 712.224 | 0,019285508 | 0,028414227 | 0,000807368 | 0,0577 0,0016
26 2875] -0,05085842| 716.829 0,00644485 | 0,015573569 | 0,000242536 | -0,0098 -0,0002
27 2825[-0,01754431] 736.597 | 0,027203613 | 0,036332332 | 0,001320038 | 0,0235 0,0009
28 2800] -0,00888895] 723.410 | -0,018064788 | -0,008936069 | 7,98533E-05 | 0,0321 -0,0003
29 23001 -0,19671029] 724.001 | 0,000816631 | 0,009945349 | 9,891E-05 -0,1557 -0,0015
30 1875(-0,204300461 710.051 | -0,019455975 | -0,010327256 | 0,000106652 | -0,1633 0,0017
31 2000] 0,06453852 | 721.773 | 0,016373887 | 0,025502605 | 0,000650383 | 0,1056 0,0027
32 1750] -0,13353139| 675.432 | -0,066358199 | -0,05722948 | 0,003275213 | -0,0925 0,0053
33 1350] -0,2595112 | 617.706 | -0,08933987 [ -0,080211151| 0,006433829 | -0,2185 0,0175
34 12751 -0,05715841] 574.395 | -0,072695303 | -0,063566584 | 0,004040711 | -0,0161 0,0010
35 800] -0,46608973| 491.910 | -0,15502154 | -0,145892821| 0,021284715 | -0,4251] 0,0000
36 1100] 0,31845373 | 594.113 | 0,188773764 | 0,197902483 | 0,039165393 | 0,3595 0,0711
37 1150] 0,04445176 | 546,637 | -0,083284575| -0,074155856 | 0,005499091 | 0,0855 -0,0063
38 1000} -0,13976194] 531.079 | -0,028874176 | -0,019745457 | 0,000389883 | -0,0987 0,0019
39 1300 0,26236426 | 549.920 | 0,034862027 | 0,043990746 | 0,001935186 | 0,3034 0,0133
40 1125{-0,14458123| 515477 | -0,064680128 | -0,055551409 | 0,003085959 | -0,1036 0,0058
41 1075]-0,04546237| 534.752 | 0,036710402 | 0,045839121 | 0,002101225 | -0,0044 -0,0002
42 10251 -0,04762805| 520.685 | -0,026657836 | -0,017529117 | 0,00030727 | -0,0066 0,0001
43 8501 -0,18721154| 490.397 | -0,059929985 | -0,050801266 | 0,002580769 | -0,1462 0,0074
44 900 0,05715841 | 500418 | 0,020228482 | 0,029357201 | 0,000861845 | 0,0982 0,0029
45 800} -0,11778304]| 466.116 | -0,071009219| -0,0618805 | 0,003829196 | -0,0768 0,0047
46 600] -0,28768207] 434.726 | -0,069718583 | -0,060589864 | 0,003671132 | -0,2467 0,0149
47 425]1-0,344840491 391.258 | -0,105348759 | -0,09622004 | 0,009258296 | -0,3038 0,0292
48 5751 0,30228087 | 398.616 | 0,018631359 [ 0,027760077 | 0,000770622 | 0,3433 0,0095
49 475(-0,19105524| 414.778 0,03974489 | 0,048873609 | 0,00238863 | -0,1500 -0,0073
50 375]-0,23638878| 365.853 | -0,125511824 ] -0,116383105| 0,013545027 | -0,1954 0,0227
51 400{ 0,06453852 | 378.796 | 0,034766188 | 0,043894907 | 0,001926763 | 0,1056 0,0046
52 450] 0,11778304 | 396.531 | 0,045756421 | 0,054885139 | 0,003012379 | 0,1588 0,0087
Jumlah -2,13350876 -0,474693383 0,147506476 0,2340
Rata-rata -0,04102901 -0,009128719
Beta 1,5862415
Alfa 0,05595321
Ket: x : Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah
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Lampiran 2 4: Perhitungan Beta dan Alfa PT. PANIN INSURANCE (PNIN)

79

Mg | Price Ri [HSG Rm X N2 y Xy
0 650 637,432
1 650 0 646.194 | 0,013652164 | 0,022780883 | 0,000518969 0,0032 0,0001
2 625 [-0,03922071| 657.868 | 0,017904535 | 0,027033254 | 0,000730797 -0,0360 -0,0010
g 575 |-0,08338161] 663.974 | 0,009238689 | 0,018367408 | 0,000337362 -0,0802 -0,0015
4 575 0 678.909 | 0,022244106 | 0,031372825 | 0,000984254 0,0032 0,0001
5 575 0 691.116 | 0,017820584 | 0,026949303 | 0,000726265 0,0032 0,0001
6 600 ]0,04255961 | 694.279 | 0,004566215 | 0,013694934 | 0,000187551 0,0458 0,0006
] 575 1-0,04255961| 704.476 | 0,014580367 | 0,023709086 | 0,000562121 -0,0393 -0,0009
8 575 0 696.495 | -0,01139365 | -0,002264931| 5,12991E-06 0,0032 0,0000
9 650 {0,12260232| 705374 | 0,012667544 | 0,021796263 | 0,000475077 0,1258 0,0027
10 700 |0,07410797 | 683.806 | -0,031053907 | -0,021925188 | 0000480714 0,0773 -0,0017
11 700 0 666.842 | -0,025121115 | -0,015992396 | 0,000255757 0,0032 -0,0001
12 725 10,03509132| 656.107 | -0,016229251 | -0,007100532 5,04176E-05 0,0383 -0,0003
13 725 0 662.236 | 0,009298102 | 0,018426821 | 0,000339548 0,0032 0,0001
14 700 1-0,03509132| 637.427 | -0,038182227 | -0,029053508 | 0,000844106 -0,0319 0,0009
15 750 | 0,06899287 | 637.148 | -0,000437793 | 0,008690926 | 7,55322E-05 10,0722 0,0006
16 700 |-0,06899287] 637.594 | 0,000699749 | 0,009828468 | 9,65988E-05 -0,0658 -0,0006
17 750 | 0,06899287 | 652.476 | 0,02307264 | 0,032201359 0,001036927 0,0722 0,0023
18 725 1-0,03390155| 647.894 | -0,007047254 | 0,002081465 4,3325E-06 -0,0307 -0,0001
19 775 10,06669137 | 673.689 | 0,039041477 | 0,048170196 0,002320368 0,0699 0,0034
20 825 10,06252036| 657.073 |-0,024973457 | -0,015844738 0,000251056 0,0657 -0,0010
21 800 1-0,03077166] 658.522 | 0,002202806 | 0,011331525 | 0,000128403 -0,0276 -0,0003
22 825 10,03077166| 696.028 | 0,05539196 | 0,064520678 | 0,004162918 0,0340 0,0022
23 800 [-0,03077166] 695.016 | -0,001455023 | 0,007673696 5,88856E-05 -0,0276 -0,0002
24 800 0 698.620 | 0,005172094 | 0,014300813 | 0,000204513 0,0032 0,0000
25 850 10,06062462 | 712.224 | 0,019285508 | 0,028414227 | 0,000807368 0,0638 0,0018
26 850 0 716.829 | 0,00644485 | 0,015573569 | 0,000242536 0,0032 0,0001
27 850 0 736.597 | 0,027203613 | 0,036332332 | 0,001320038 0,0032 0,0001
28 950 10,11122564 | 723.410 | -0,018064788 | -0,008936069 | 7,98533E-05 0,1144 -0,0010
29 925 1-0,02666825] 724.001 | 0,000816631 | 0,009945349 | 9.891E-05 -0,0235 -0,0002
30 925 0 710.051 |-0,019455975 | -0,010327256 | 0,000106652 0,0032 0,0000
31 975 10,05264373 | 721.773 | 0,016373887 | 0,025502605 | 0,000650383 0,0559 0,0014
32 1000 | 0,02531781 | 675.432 | -0,066358199 | -0,05722948 | 0,003275213 0,0285 -0,0016
33 1050 | 0,04879016| 617.706 | -0,08933987 | -0,080211151 | 0,006433829 0,0520 -0,0042
34 975 1-0,07410797| 574.395 | -0,072695303 | -0,063566584 | 0,004040711 -0,0709 0,0045
35 850 1-0,13720112] 491.910 | -0,15502154 | -0,145892821] 0,021284715 -0,1340 0,0195
36 850 0 594.113 | 0,188773764 | 0,197902483 | 0,039165393 0,0032 0,0006
37 850 0 546.637 | -0,083284575 | -0,074155856 | 0,005499091 0,0032 -0,0002
38 850 0 531.079 | -0,028874176 | -0,019745457 | 0,000389883 0,0032 -0,0001
39 850 0 549.920 | 0,034862027 | 0,043990746 | 0,001935186 0,0032 0,0001
40 850 0 515.477 | -0,064680128 | -0,055551409 | 0,003085959 0,0032 -0,0002
41 850 0 534.752 | 0,036710402 | 0,045839121 | 0,002101225 0,0032 0,0001
42 850 0 520.685 | -0,026657836 | -0,017529117 | 0,00030727 0,0032 -0,0001
43 850 0 490.397 | -0,059929985 | -0,050801266 | 0,002580769 0,0032 -0,0002
44 850 0 500.418 | 0,020228482 | 0,029357201 | 0,000861845 0,0032 0,0001
45 850 0 466.116 |-0,071009219| -0,0618805 | 0,003829196 0,0032 -0,0002
46 850 0 434.726 | -0,069718583 | -0,060589864 | 0,003671132 0,0032 -0,0002
47 850 0 391.258 | -0,105348759 | -0,09622004 | 0,009258296 0,0032 -0,0003
48 850 0 398.616 | 0,018631359 | 0,027760077 | 0,000770622 0,0032 0,0001
49 850 0 414.778 | 0,03974489 | 0,048873609 | 0,00238863 0,0032 0,0002
50 550 |-0,43531807] 365.853 | -0,125511824 | -0,116383105 | 0,013545027 -0,4321 0,0503
51 550 0 378.796 | 0,034766188 | 0,043894907 | 0,001926763 0,0032 0,0001
52 550 0 396.531 | 0,045756421 | 0,054885139 | 0,003012379 0,0032 0,0002
Jumlah -0,16705408 -0,474693383 0,147506476 0,0763
Rata-rata -0,00321258 -0,009128719
Beta 0,51746638
Alfa -0,00746632
Ket:x: Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

y:

Rm
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Lampiran 2.5: Perhitungan Beta dan Alfa PT. BANK UMUM SERVITIA (BUSV)

80

Mg | Price Ri IHSG Rm X X2 y Xy
0 650 637.432
1 650 0 646.194 | 0,013652164 | 0,022780883 | 0,000518969 0,0032 0,0001
2 625 | -0,0392207| 657.868 | 0,017904535 | 0,027033254 | 0,000730797 -0,0360 -0,0010
3 575 | -0,0833816) 663.974 | 0,009238689 | 0,018367408 | 0,000337362 -0,0802 -0,0015
4 575 0 678.909 | 0,022244106 | 0,031372825 | 0,000984254 0,0032 0,0001
5 575 0 691.116 | 0,017820584 | 0,026949303 | 0,000726265 0,0032 0,0001
6 600 ]0,04255961| 694.279 | 0,004566215 | 0,013694934 | 0,000187551 0,0458 0,0006
7 575 | -0,0425596 | 704.476 | 0,014580367 | 0,023709086 | 0,000562121 -0,0393 -0,0009
8 575 0 696.495 | -0,01139365 | -0,002264931 | 5,12991E-06 0,0032 0,0000
9 650 |0,12260232| 705.374 | 0,012667544 | 0,021796263 | 0,000475077 0,1258 0,0027
10 700 |0,07410797| 683.806 |-0,031053907 ] -0,021925188 | 0,000480714 0,0773 -0,0017
11 700 0 666.842 | -0,025121115]-0,015992396 | 0,000255757 0,0032 -0,0001
12 725 |0,03509132| 656.107 | -0,016229251 | -0,007100532 | 5,04176E-05 0,0383 -0,0003
13 725 0 662.236 | 0,009298102 | 0,018426821 | 0,000339548 0,0032 0,0001
14 700 | -0,0350913 | 637.427 | -0,038182227 | -0,029053508 | 0,000844106 -0,0319 0,0009
15 750 10,06899287| 637.148 | -0,000437793 | 0,008690926 | 7,55322E-05 |* 0,0722 0,0006
16 700 | -0,0689929| 637.594 | 0,000699749 | 0,009828468 | 9,65988E-05 -0,0658 -0,0006
17 750 |0,06899287| 652.476 | 0,02307264 | 0,032201359 | 0,001036927 0,0722 0,0023
18 725 | -0,0339016 | 647.894 |-0,007047254 | 0,002081465 | 4,3325E-06 -0,0307 -0,0001
19 775 10,06669137| 673.689 | 0,039041477 | 0,048170196 | 0,002320368 0,0699 0,0034
20 825 |0,06252036| 657.073 |-0,024973457 | -0,015844738 | 0,000251056 0,0657 -0,0010
21 800 | -0,0307717| 658.522 | 0,002202806 | 0,011331525 | 0,000128403 -0,0276 -0,0003
22 825 10,03077166| 696.028 0,05539196 | 0,064520678 | 0,004162918 0,0340 0,0022
23 800 | -0,0307717| 695.016 |-0,001455023 | 0,007673696 | 5,88856E-05 -0,0276 -0,0002
24 800 0 698.620 | 0,005172094 | 0,014300813 | 0,000204513 0,0032 0,0000
25 850 |0,06062462| 712224 | 0,019285508 | 0,028414227 | 0,000807368 0,0638 0,0018
26 850 0 716.829 | 0,00644485 | 0,015573569 | 0,000242536 0,0032 0,0001
27 850 0 736.597 | 0,027203613 | 0,036332332 | 0,001320038 0,0032 0,0001
28 950 |0,11122564| 723.410 |-0,018064788 | -0,008936069 | 7,98533E-05 0,1144 -0,0010
29 925 | -0,0266682 | 724.001 | 0,000816631 | 0,009945349 | 9,891E-05 -0,0235 -0,0002
30 925 0 710.051 | -0,019455975 | -0,010327256 | 0,000106652 0,0032 0,0000
31 975 |]0,05264373] 721.773 | 0,016373887 | 0,025502605 | 0,000650383 0,0559 0,0014
32 1000 |0,02531781| 675.432 | -0,066358199| -0,05722948 | 0,003275213 0,0285 -0,0016
33 1050 | 0,04879016| 617.706 | -0,08933987 | -0,080211151 | 0,006433829 0,0520 -0,0042
34 975 | -0,074108 | 574.395 | -0,072695303 | -0,063566584 | 0,004040711 -0,0709 0,0045
35 850 | -0,1372011] 491.910 | -0,15502154 | -0,145892821 | 0,021284715 -0,1340 0,0195
36 850 0 594.113 | 0,188773764 | 0,197902483 | 0,039165393 0,0032 0,0006
37 850 0 546.637 | -0,083284575 | -0,074155856 | 0,005499091 0,0032 -0,0002
38 850 0 531.079 | -0,028874176 | -0,019745457 | 0,000389883 0,0032 -0,0001
39 850 0 549.920 | 0,034862027 | 0,043990746 | 0,001935186 0,0032 0,0001
40 850 0 515.477 | -0,064680128 | -0,055551409 | 0,003085959 0,0032 -0,0002
41 850 0 534.752 | 0,036710402 | 0,045839121 | 0,002101225 0,0032 0,0001
42 850 0 520.685 | -0,026657836 | -0,017529117 | 0,00030727 0,0032 -0,0001
43 850 0 490.397 | -0,059929985 | -0,050801266 | 0,002580769 0,0032 -0,0002
44 850 0 500.418 | 0,020228482 | 0,029357201 | 0,000861845 0,0032 0,0001
45 850 0 466.116 |-0,071009219| -0,0618805 | 0,003829196 0,0032 -0,0002
46 850 0 434,726 | -0,069718583 | -0,060589864 | 0,003671132 0,0032 -0,0002
47 850 0 391.258 | -0,105348759 | -0,09622004 | 0,009258296 0,0032 -0,0003
48 850 0 398616 | 0,018631359 | 0,027760077 | 0,000770622 0,0032 0,0001
49 850 0 414.778 0,03974489 | 0,048873609 | 0,00238863 0,0032 0,0002
50 550 |-0,4353181| 365.853 |-0,125511824 | -0,116383105] 0,013545027 -0,4321 0,0503
51 550 0 378.796 | 0,034766188 | 0,043894907 | 0,001926763 0,0032 0,0001
52 550 0 396.531 0,045756421 | 0,054885139 | 0,003012379 0,0032 0,0002
Jumlah -0,1670541 -0,474693383 0,147506476 0,0763
Rata-rata -0,0032126 -0,009128719
Beta 0,51746638
Alfa -0,0074663
Ket: x : Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

y :Rm
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Lampiran 2.6: Perhitungan Beta dan Alfa PT. CAHAYA KALBAR, Tbk (CEKA)

Mg | Price Ri IHSG Rm X ik y Xy
0 2175 637.432
1 23501 0,07738666 | 646.194 | 0,013652164 | 0,022780883 | 0,000518969 0,0810 0,0018
2 2175[-0,07738666| 657.868 | 0,017904535 | 0,027033254 | 0,000730797 -0,0737 -0,0020
3 24751 0,12921173 | 663.974 | 0,009238689 | 0,018367408 | 0,000337362 0,1329 0,0024
4 2600] 0,04927105] 678.909 | 0,022244106 | 0,031372825 | 0,000984254 0,0529 0,0017
3 25751-0,00966191] 691.116 | 0,017820584 | 0,026949303 | 0,000726265 -0,0060 -0,0002
6 2475(-0,03960914| 694.279 | 0,004566215 | 0,013694934 | 0,000187551 -0,0360 -0,0005
7 2500] 0,01005034 | 704.476 | 0,014580367 | 0,023709086 | 0,000562121 0,0137 0,0003
8 25501 0,01980263 | 696.495 | -0,01139365 | -0,002264931 | 5,12991E-06 0,0234 -0,0001
9 2525 -0,0098523 | 705.374 | 0,012667544 | 0,021796263 | 0,000475077 -0,0062 -0,0001
10 24501-0,03015304| 683.806 |-0,031053907 | -0,021925188 | 0,000480714 -0,0265 0,0006
11 24751 0,01015237 | 666.842 | -0,025121115 | -0,015992396 | 0,000255757 0,0138 -0,0002
12 2325]-0,06252036] 656.107 | -0,016229251 | -0,007100532 | 5,04176E-05 -0,0589 0,0004
13 2400f 0,0317487 | 662.236 | 0,009298102 | 0,018426821 | 0,000339548 0,0354 0,0007
14 2300]-0,04255961] 637.427 | -0,038182227 | -0,029053508 | 0,000844106 -0,0389 0,0011
15 2300 0 637.148 | -0,000437793 | 0,008690926 | 7,55322E-05 0,0036 0,0000
16 2300 0 637.594 | 0,000699749 | 0,009828468 | 9,65988E-05 0,0036 0,0000
17 24751 0,07333127 ] 652.476 | 0,02307264 | 0,032201359 | 0,001036927 0,0770 0,0025
18 2600f 0,04927105| 647.894 | -0,007047254 | 0,002081465 | 4,3325E-06 0,0529 0,0001
19 2825] 0,08299692 | 673.689 | 0,039041477 | 0,048170196 | 0,002320368 0,0866 0,0042
20 26751-0,05455898] 657.073 | -0,024973457 | -0,015844738 | 0,000251056 -0,0509 0,0008
21 2675 0 658.522 | 0,002202806 | 0,011331525 | 0,000128403 0,0036 0,0000
22 27501 0,02765153 | 696.028 | 0,05539196 | 0,064520678 | 0,004162918 0,0313 0,0020
23 27251-0,00913248| 695.016 | -0,001455023 | 0,007673696 5,88856E-05 -0,0055 0,0000
24 2575]1-0,05661889] 698.620 | 0,005172094 | 0,014300813 | 0,000204513 -0,0530 -0,0008
25 2700] 0,04740224 | 712.224 | 0,019285508 | 0,028414227 | 0,000807368 0,0510 0,0015
26 2800} 0,03636764 | 716.829 | 0,00644485 | 0,015573569 | 0,000242536 0,0400 0,0006
27 2625 -0,06453852| 736.597 | 0,027203613 | 0,036332332 | 0,001320038 -0,0609 -0,0022
28 25001 -0,04879016] 723.410 | -0,018064788 | -0,008936069 | 7,98533E-05 -0,0452 0,0004
29 24751-0,01005034] 724.001 | 0,000816631 | 0,009945349 | 9,891E-05 -0,0064 -0,0001
30 2600 0,04927105| 710.051 | -0,019455975 | -0,010327256 | 0,000106652 0,0529 -0,0005
31 2750 0,05608947 | 721.773 | 0,016373887 | 0,025502605 | 0,000650383 0,0597 0,0015
32 2700]-0,01834914| 675.432 | -0,066358199 | -0,05722948 | 0,003275213 -0,0147 0,0008
33 27501 0,01834914 | 617.706 | -0,08933987 | -0,080211151 | 0,006433829 0,0220 -0,0018
34 2800 0,01801851 | 574.395 | -0,072695303 | -0,063566584 | 0,004040711 0,0217 -0,0014
35 2450]-0,13353139] 491.910 | -0,15502154 | -0,145892821] 0,021284715 -0,1299 0,0190
36 2000-0,20294084] 594.113 | 0,188773764 | 0,197902483 | 0,039165393 -0,1993 -0,0394
37 22501 0,11778304 | 546.637 | -0,083284575 | -0,074155856 | 0,005499091 0,1214 -0,0090
38 22001-0,02247286) 531.079 | -0,028874176 | -0,019745457 | 0,000389883 -0,0188 0,0004
39 22501 0,02247286 | 549.920 | 0,034862027 | 0,043990746 | 0,001935186 0,0261 0,0011
40 24004 0,06453852 | 515.477 | -0,064680128 | -0,055551409 | 0,003085959 0,0682 -0,0038
41 2400 0 534.752 | 0,036710402 | 0,045839121 | 0,002101225 0,0036 0,0002
42 2350]-0,02105341} 520.685 | -0,026657836 | -0,017529117| 0,00030727 -0,0174 0,0003
43 2200}-0,06595797| 490.397 | -0,059929985 | -0,050801266 | 0,002580769 -0,0623 0,0032
44 2200 0 500.418 | 0,020228482 | 0,029357201 | 0,000861845 0,0036 0,0001
45 2500] 0,12783337| 466.116 | -0,071009219] -0,0618805 0,003829196 0,1315 -0,0081
46 2650 0,05826891 | 434.726 | -0,069718583 | -0,060589864 0,003671132 0,0619 -0,0038
47 1400] -0,6380874 | 391.258 | -0,105348759 | -0,09622004 | 0,009258296 -0,6344 0,0610
48 1675 0,17934093 | 398.616 | 0,018631359 | 0,027760077 | 0,000770622 0,1830 0,0051
49 17251 0,02941389 | 414.778 | 0,03974489 | 0,048873609 | 0,00238863 0,0331 0,0016
50 14251-0,19105524| 365.853 | -0,125511824 | -0,116383105 | 0,013545027 -0,1874 0,0218
51 1350{-0,05406722| 378.796 | 0,034766188 | 0,043894907 | 0,001926763 -0,0504 -0,0022
52 1800] 0,28768207 | 396.531 | 0,045756421 | 0,054885139 | 0,003012379 0,2913 0,0160
Jumlah -0,189242 -0,474693383 0,147506476 0,0772
Rata-rata -0,00363927 -0,009128719
Beta 0,5233324
Alfa -0,0072242
Ket:x:Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

y:Rm
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Lampiran 2.7: Perhitungan Beta dan Alfa PT. KOMATSU INDONESIA (KOMI)
Mg | Price Ri IHSG Rm X x*2 y Xy
0 1575 637.432
1 1575 0 646.194 | 0,013652164 | 0,02278088| 0,000518969 0,0241 0,0005
2 1525 1-0,0322609] 657.868 | 0,017904535 | 0,02703325] 0,000730797 -0,0082 -0,0002
3 1750 10,13762138| 663.974 | 0,009238689 | 0,01836741] 0,000337362 0,1617 0,0030
R 1725 | -0,0143887 | 678.909 | 0,022244106 |0,03137282] 0,000984254 0,0097 0,0003
5 1700 [-0,0145988 | 691.116 | 0,017820584 | 0,0269493 | 0,000726265 0,0095 0,0003
6 1750 10,02898754| 694.279 | 0,004566215 |0,01369493] 0,000187551 0,0531 0,0007
7 1725 | -0,0143887 | 704.476 | 0,014580367 | 0,02370909 0,000562121 0,0097 0,0002
8 1750 10,01438874| 696.495 | -0,01139365 | -0,0022649 | 5,12991E-06 0,0385 -0,0001
9 2350 10,29479954] 705374 | 0,012667544 |0,02179626| 0,000475077 0,3189 0,0070
10 2200 | -0,065958 | 683.806 | -0,031053907 | -0,0219252 | 0,000480714 -0,0419 0,0009
11 2400 |0,08701138| 666.842 |-0,025121115]-0,0159924 | 0,000255757 0,1111 -0,0018
12 2300 | -0,0425596| 656.107 |-0,016229251 | -0,0071005 | 5,04176E-05 -0,0185 0,0001
13 2300 0 662.236 | 0,009298102 | 0,01842682| 0,000339548 0,0241 0,0004
14 2375 10,03208831| 637.427 | -0,038182227 | -0,0290535 | 0,000844106 0,0562 -0,0016
15 | 2525 [0,06124363( 637.148 | -0,000437793 | 0,00869093| 7,55322E-05 | * 0,0853 0,0007
16 2675 [0,05770832| 637.594 | 0,000699749 | 0,00982847| 9,65988E-05 0,0818 0,0008
17 | 2600 |-0,0284379| 652.476 | 0,02307264 |0,03220136] 0,001036927 -0,0043 -0,0001
18 | 2800 |0,07410797| 647.894 |-0,007047254 | 0,00208146| 4,3325E-06 0,0982 0,0002
19 | 2825 [0,00888895| 673.689 | 0,039041477 | 0,0481702 | 0,002320368 0,0330 0,0016
20 | 3075 10,08479654| 657.073 |-0,024973457 | -0,0158447 | 0,000251056 0,1089 -0,0017
21 | 2850 |-0,0759859| 658.522 | 0,002202806 |0,01133153] 0,000128403 -0,0519 -0,0006
22 | 3200 ]0,11583182] 696.028 | 0,05539196 |0,06452068| 0,004162918 0,1399 0,0090
23 3200 0 695.016 | -0,001455023 | 0,0076737 | 5,88836E-035 0,0241 0,0002
24 | 3750 [0,15860503| 698.620 | 0,005172094 |0,01430081] 0,000204513 0,1827 0,0026
25 3875 ]0,03278982) 712.224 | 0,019285508 | 0,02841423| 0,000807368 0,0569 0,0016
26 | 38350 [-0,0064725| 716.829 | 0,00644485 |0,01557357| 0,000242536 0,0176 0,0003
27 4200 |0,08701138] 736.597 | 0,027203613 |0,03633233| 0,001320038 0,1111 0,0040
28 2625 | -0,4700036 | 723.410 | -0,018064788 | -0,0089361 | 7,98533E-05 -0,4459 0,0040
29 | 2500 |-0,0487902| 724.001 | 0,000816631 |0,00994535] 9,891E-05 -0,0247 -0,0002
30 | 2500 0 710.051 | -0,019455975 | -0,0103273 | 0,000106652 0,0241 -0,0002
31 | 2750 [0,09531018f 721.773 | 0,016373887 | 0,02550261]| 0,000650383 0,1194 0,0030
32 2750 0 675.432 | -0,066358199 | -0,0572295 | 0,003275213 0,0241 -0,0014
33 2250 |-0,2006707] 617.706 | -0,08933987 | -0,0802112 | 0,006433829 -0,1766 0,0142
34 | 2000 | -0,117783 | 574.395 |-0,072695303 | -0,0635666 | 0,004040711 -0,0937 0,0060
35 925 |-0,7711087] 491.910 | -0,15502154 | -0,1458928 | 0,021284715 -0,7470 0,1090
36 1100 10,17327172f 594.113 | 0,188773764 | 0,19790248] 0,039165393 0,1974 0,0391
3 1000 | -0,0953102| 546.637 | -0,083284575| -0,0741559 0,005499091 -0,0712 0,0053
38 975 1-0,0253178 | 531.079 | -0,028874176 | -0,0197455| 0,000389883 -0,0012 0,0000
39 950 | -0,0259755| 549.920 | 0,034862027 | 0,04399075| 0,001935186 -0,0019 -0,0001
40 800 | -0,1718503 | 515.477 | -0,064680128 | -0,0555514 | 0,003085959 -0,1478 0,0082
41 700 ]-0,1335314| 534.752 | 0,036710402 | 0,04583912] 0,002101225 -0,1094 -0,0050
42 650 | -0,074108 | 520.685 | -0,026657836 | -0,0175291| 0,00030727 -0,0500 0,0009
43 600 | -0,0800427] 490.397 | -0,059929985 | -0,0508013 | 0,002580769 -0,0560 0,0028
44 650 10,08004271{ 500.418 [ 0,020228482 | 0,0293572 | 0,000861845 0,1041 0,0031
45 750 10,14310084| 466.116 | -0,071009219 | -0,0618805 | 0,003829196 0,1672 -0,0103
46 600 |-0,2231436| 434726 | -0,069718583 | -0,0605899 | 0,003671132 -0,1991 0,0121
47 425 ]-0,3448405| 391.258 | -0,105348759| -0,09622 | 0,009258296 -0,3207 0,0309
48 400 1-0,0606246| 398.616 | 0,018631359 | 0,02776008| 0,000770622 -0,0365 -0,0010
49 425 10,06062462] 414.778 | 0,03974489 |0,04887361| 0,00238863 0,0847 0,0041
50 500 10,16251893| 365.853 |-0,125511824 | -0,1163831 | 0,013545027 0,1866 -0,0217
51 500 0 378.796 | 0,034766188 | 0,04389491] 0,001926763 0,0241 0,0011
52 450 |-0,1053605] 396.531 | 0,045756421 | 0,05488514| 0,003012379 -0,0813 -0,0045
Jumlah -1,252763 -0,474693383 0,147506476 0,2275
Rata-rata -0,0240916 -0,009128719
Beta 1,54225386
Alfa 0,02802664
Ket:x : Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

y:Rm
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Lampiran 2.7 Perhitungan Beta dan Alfa PT. KOMATSU INDONESIA (KOMI)
Mg | Price Ri IHSG Rm X X2 y Xy
0 1575 637.432
1 1575 0 646.194 | 0,013652164 |0,02278088] 0,000518969 0,0241 0,0005
2 1525 | -0,0322609| 657.868 | 0,017904535 |0,02703325] 0,000730797 -0,0082 -0,0002
3 1750 10,13762138| 663.974 | 0,009238689 | 0,01836741 0,000337362 0,1617 0,0030
4 1725 1-0,0143887 | 678.909 | 0,022244106 | 0,03137282 0,000984254 0,0097 0,0003
5 1700 1-0,0145988] 691.116 | 0,017820584 | 0,0269493 0,000726265 0,0095 0,0003
6 1750 10,02898754] 694.279 | 0,004566215 | 0,01369493] 0,000187551 0,0531 0,0007
7 1725 | -0,0143887| 704.476 | 0,014580367 | 0,02370909 0,000562121 0,0097 0,0002
8 1750 10,01438874] 696.495 | -0,01139365 | -0,0022649 [ 5,12991E-06 0,0385 -0,0001
9 2350 10,29479954| 705.374 | 0,012667544 |0,02179626] 0,000475077 0,3189 0,0070
10 ] 2200 | -0,065958 | 683.806 | -0,031053907 | -0,0219252] 0,000480714 -0,0419 0,0009
Il | 2400 ]0,08701138] 666.842 [-0,025121115 [ -0,0159924 | 0,000255757 0,1111 -0,0018
12 | 2300 |-0,0425596| 656.107 |-0,016229251 | -0,0071005 ]| 5,04176E-05 -0,0185 0,0001
13 | 2300 0 662.236 | 0,009298102 | 0,01842682| 0,000339548 0,0241 0,0004
14 2375 10,03208831] 637.427 | -0,038182227 | -0,0290535 0,000844106 0,0562 -0,0016
15 | 2525 10,06124363| 637.148 |-0,000437793 | 0,00869093 | 7.55322E-05 0,0853 0,0007
16 | 2675 10,05770832| 637.594 [ 0,000699749 |0,00982847| 9,65988E-05 0,0818 0,0008
17 | 2600 |-0,0284379| 652.476 | 0,02307264 |0,03220136] 0,001036927 -0,0043 -0,0001
18 | 2800 ]0,07410797| 647.894 [ -0,007047254 |0,00208146] 4,3325E-06 0,0982 0,0002
19 | 2825 |0,00888895] 673.689 | 0,039041477 | 0,0481702 | 0,002320368 0,0330 0,0016
20 | 3075 10,08479654] 657.073 |-0,024973457 | -0,0158447 | 0,000251056 0,1089 -0,0017
21 | 2850 |-0,0759859| 658.522 | 0,002202806 [0,01133153] 0,000128403 -0,0519 -0,0006
22 | 3200 10,11583182| 696.028 | 0,05539196 [0,06452068] 0,004162918 0,1399 0,0090
3. 1% 3200 0 695.016 |-0,001455023 | 0,0076737 | 5,88856E-05 0,0241 0,0002
24 | 3750 [0,15860503] 698.620 | 0,005172094 | 0,01430081[ 0,000204513 0,1827 0,0026
25 | 3875 10,03278982] 712.224 | 0,019285508 |0,02841423] 0,000807368 0,0569 0,0016
26 | 3850 |-0,0064725| 716,829 | 0,00644485 [0,01557357] 0,000242536 0,0176 0,0003
27 | 4200 10,08701138] 736.597 | 0,027203613 |0,03633233] 0,001320038 0,1111 0,0040
28 | 2625 |-0,4700036] 723.410 |-0,018064788 | -0,0089361 | 7.98533E-05 -0,4459 0,0040
29 | 2500 |-0,0487902) 724.001 [ 0,000816631 [0,00994535] 9,891E-05 -0,0247 -0,0002
30 | 2500 0 710.051 | -0,019455975 | -0,0103273 | 0,000106652 0,0241 -0,0002
31 | 2750 10,09531018] 721.773 | 0,016373887 | 0,02550261] 0,000650383 0,1194 0,0030
32 2750 0 675432 ] -0,066358199 | -0,0572295 | 0,003275213 0,0241 -0,0014
33 | 2250 [-0,2006707| 617.706 | -0,08933987 | -0,0802112 | 0,006433829 -0,1766 0,0142
34 | 2000 | -0,117783 | 574.395 |-0,072695303 | -0,0635666 | 0,004040711 -0,0937 0,0060
35 925 |-0,7711087| 491.910 | -0,15502154 | -0,1458928 | 0,021284715 -0,7470 0,1090
36 1100 10,17327172| 594.113 | 0,188773764 | 0,19790248 0,039165393 0,1974 0,0391
37 | 1000 |-0,0953102| 546.637 | -0,083284575]-0,0741559| 0,005499091 -0,0712 0,0053
38 975 |-0,0253178] 531.079 | -0,028874176 | -0,0197455 | 0,000389883 -0,0012 0,0000
39 950 |-0,0259755| 549.920 | 0,034862027 | 0,04399075] 0,001935186 -0,0019 -0,0001
40 800 | -0,1718503 | 515.477 | -0,064680128 | -0,0555514 | 0,003085959 -0,1478 0,0082
41 700 ]-0,1335314| 534.752 | 0,036710402 |0,04583912] 0,002101225 -0,1094 -0,0050
42 650 | -0,074108 | 520.685 |-0,026657836 | -0,0175291| 0,00030727 -0,0500 0,0009
43 600 | -0,0800427 | 490.397 | -0,059929985 | -0,0508013 | 0,002580769 -0,0560 0,0028
44 650 10,08004271| 500.418 | 0,020228482 | 0,0293572 | 0,000861845 0,1041 0,0031
45 750 10,14310084| 466.116 | -0,071009219 | -0,0618805 | 0,003829196 0,1672 -0,0103
46 600 |-0,2231436| 434.726 | -0,069718583 | -0,0605899 | 0,003671132 -0,1991 0,0121
47 425 |-0,3448405] 391.258 | -0,105348759| -0,09622 | 0,009258296 -0,3207 0,0309
48 400 | -0,0606246| 398.616 | 0,018631359 |0,02776008] 0,000770622 -0,0365 -0,0010
49 425 10,06062462] 414.778 | 0,03974489 |0,04887361| 0,00238863 0,0847 0,0041
50 500 10,16251893| 365.853 |-0,125511824 | -0,1163831 | 0,013545027 0,1866 -0,0217
51 500 0 378.796 | 0,034766188 | 0,04389491| 0,001926763 0,0241 0,0011
52 450 1-0,1053605 | 396.531 | 0,045756421 | 0,05488514| 0,003012379 -0,0813 -0,0045
Jumlah -1,252763 -0,474693383 0,147506476 0,2275
Rata-rata -0,0240916 -0,009128719
Beta 1,54225386
Alfa 0,02802664
Ket:x:Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

y :Rm



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Lampiran 2.8: Perhitungan Beta dan Alfa PT. LIPPO BANK, Tbk (LPBN)
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Mg | Price Ri IHSG Rm X x02 y Xy
0 2300 637.432
1 2300 0 646,194 | 0,013652164 | 0,022780883 | 0,000518969 0,0251 0,0006
2 2150(-0,06744128| 657.868 | 0,017904535 | 0,027033254 | 0,000730797 -0,0424 -0,0011
3 21751 0,01156082 | 663.974 | 0,009238689 | 0,018367408 | 0,000337362 0,0366 0,0007
4 2325 0,06669137 | 678.909 | 0,022244106 | 0,031372825 | 0,000984254 0,0917 0,0029
5 2425] 0,04211149 | 691.116 | 0,017820584 | 0,026949303 | 0,000726265 0,0672 0,0018
6 25001 0,03045921 | 694.279 | 0,004566215 | 0,013694934 | 0,000187551 0,0555 0,0008
7 2825 0,12221763 | 704.476 | 0,014580367 | 0,023709086 | 0,000562121 0,1473 0,0035
8 26501 -0,06394872| 696.495 | -0,01139365 | -0,002264931| 5,12991E-06 -0,0389 0,0001
9 2800| 0,05505978 | 705.374 | 0,012667544 | 0,021796263 | 0,000475077 0,0801 0,0017
10 2650 -0,05505978] 683.806 | -0,031053907 | -0,021925188 | 0,000480714 -0,0300 0,0007
11 2550] -0,03846628| 666.842 | -0,025121115| -0,015992396 | 0,000255757 -0,0134 0,0002
12 2450] -0,04000533| 656.107 | -0,016229251 | -0,007100532 | 5,04176E-05 -0,0149 0,0001
13 24001 -0,02061929| 662.236 | 0,009298102 | 0,018426821 | 0,000339548 0,0044 0,0001
14 23001 -0,04255961| 637.427 | -0,038182227 | -0,029053508 | 0,000844106 -0,0175 0,0005
15 2350] 0,02150621 | 637.148 | -0,000437793 | 0,008690926 | 7,55322E-05 0,0466 0,0004
16 2400 0,02105341 | 637.594 | 0,000699749 | 0,009828468 | 9,65988E-05 0,0461 0,0005
17 2400 0 652.476 0,02307264 | 0,032201359 | 0,001036927 0,0251 0,0008
18 2300] -0,04255961] 647.894 | -0,007047254 | 0,002081465 | 4,3325E-06 -0,0175 0,0000
19 2375] 0,03208831 | 673.689 | 0,039041477 | 0,048170196 | 0,002320368 0,0571 0,0028
20 22751 -0,04301739] 657.073 | -0,024973457 | -0,015844738 | 0,000251056 -0,0180 0,0003
21 2300 0,01092907 | 658.522 | 0,002202806 | 0,011331525 | 0,000128403 0,0360 0,0004
22 2450f 0,0631789 | 696.028 | 0,05539196 | 0,064520678 | 0,004162918 0,0882 0,0057
23 2350f -0,0416727 | 695.016 |-0,001455023 | 0,007673696 | 5,88856E-05 -0,0166 -0,0001
24 23251-0,01069529| 698.620 | 0,005172094 | 0,014300813 | 0,000204513 0,0144 0,0002
25 2575] 0,1021295 | 712.224 | 0,019285508 | 0,028414227 | 0,000807368 0,1272 0,0036
26 2575 0 716.829 | 0,00644485 | 0,015573569 | 0,000242536 0,0251 0,0004
27 2575 0 736.597 | 0,027203613 | 0,036332332 | 0,001320038 0,0251 0,0009
28 2375] -0,0808521 | 723.410 | -0,018064788 | -0,008936069 | 7,98533E-05 -0,0558 0,0005
29 2475] 0,04124296 | 724.001 | 0,000816631 | 0,009945349 | 9,891E-05 0,0663 0,0007
30 2550{ 0,02985296 | 710.051 | -0,019455975 | -0,010327256 | 0,000106652 0,0549 -0,0006
31 2775] 0,08455739 | 721.773 | 0,016373887 | 0,025502605 | 0,000650383 0,1096 0,0028
32 25751-0,07480121| 675.432 | -0,066358199 | -0,05722948 | 0,003275213 -0,0497 0,0028
33 2475]-0,03960914| 617.706 | -0,08933987 | -0,080211151 | 0,006433829 | -0,0146 0,0012
34 17001 -0,37561214| 574.395 | -0,072695303 | -0,063566584 | 0,004040711 -0,3506 0,0223
35 1150]-0,39086631| 491.910 | -0,15502154 | -0,145892821| 0,021284715 -0,3658 0,0534
36 1350} 0,16034265 | 594.113 | 0,188773764 | 0,197902483 | 0,039165393 0,1854 0,0367
37 12501 -0,07696104| 546.637 | -0,083284575 | -0,074155856 | 0,005499091 -0,0519 0,0038
38 1125]-0,10536052| 531.079 | -0,028874176 | -0,019745457 | 0,000389883 -0,0803 0,0016
39 1150} 0,02197891 | 549.920 | 0,034862027 | 0,043990746 | 0,001935186 0,0470 0,0021
40 1025]-0,11506933| 515.477 | -0,064680128 | -0,055551409 | 0,003085959 | -0,0900 0,0050
41 1175f 0,13657554 | 534.752 | 0,036710402 | 0,045839121 | 0,002101225 0,1616 0,0074
42 1075] -0,08894749] 520.685 | -0,026657836 | -0,017529117| 0,00030727 -0,0639 0,0011
43 1075 0 490.397 | -0,059929985 | -0,050801266 | 0,002580769 0,0251 -0,0013
44 1000} -0,07232066| 500.418 | 0,020228482 | 0,029357201 | 0,000861845 -0,0473 -0,0014
45 975]1-0,02531781] 466.116 | -0,071009219] -0,0618805 | 0,003829196 -0,0003 0,0000
46 1025} 0,05001042 | 434.726 | -0,069718583 | -0,060589864 | 0,003671132 0,0751 -0,0045
47 900{-0,13005313| 391.258 | -0,105348759| -0,09622004 | 0,009258296 -0,1050 0,0101
48 925] 0,02739897 | 398.616 | 0,018631359 | 0,027760077 | 0,000770622 0,0525 0,0015
49 975] 0,05264373 | 414.778 | 0,03974489 | 0,048873609 | 0,00238863 0,0777 0,0038
50 875]-0,10821358| 365.853 |-0,125511824 ] -0,116383105| 0,013545027 -0,0832 0,0097
51 600]-0,37729423| 378.796 | 0,034766188 | 0,043894907 | 0,001926763 -0,3522 -0,0155
52 625] 0,04082199 | 396.531 | 0,045756421 | 0,054885139 | 0,003012379 0,0659 0,0036

Jumlah -1,30291275 -0,474693383 0,147506476 0,1750

Rata-rata -0,02505601 -0,009128719

Beta 1,18620772

Alfa 0,02059292

Ket: x: Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

v :Rm
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Lampiran 2.9: Perhitungan Beta dan Alfa PT. BANK UNIVERSAL (BUNI)
Mg| Price | IHSG Ri Rm X X2 y Xy
0] 250 | 410.712
1] 225 | 410011 -0,10536 -0,00171 -0,00129 0,00000 -0,10107 0,00013
2| 150 | 342.970 -0,40547 -0,17854 -0,17812 0,03173 -0,40117 0,07146
3] 225 | 413.920 0,40547 0,18803 0,18845 0,03551 0,40976 0,07722
41 250 | 450984 0,10536 0,08576 0,08618 0,00743 0,10965 0,00945
5 25 485.938 -2,30259 0,07465 0,07507 0,00564 -2,29829 -0,17253
6| 325 | 535.429 2,56495 0,09699 0,09741 0,00949 2,56924 0,25026
7| 275 | 448.158 -0,16705 -0,17792 -0,17750 0,03151 -0,16276 0,02889
8 1 325 | 495.232 0,16705 0,09988 0,10030 0,01006 0,17135 0,01719
9 300 | 482.378 -0,08004 -0,02630 -0,02588 0,00067 -0,07575 0,00196
10} 300 | 512.23] 0,00000 0,06005 0,06047 0,00366 0,00429 0,00026
11} 275 | 506.733 -0,08701 -0,01079 -0,01037 0,00011 -0,08272 0,00086
123275 '§ 516731 0,00000 0,01954 0,01996 0,00040 0,00429 0,00009
131 350 | 542.098 0,24116 0,04792 0,04834 0,00234 0,24545 0,01187
141 350 | 533.300 0,00000 -0,01636 -0,01594 0,00025 0,00429 -0,00007
151 325 | 527.585 -0,07411 -0,01077 -0,01035 0,00011 -0,06982 0,00072
161 300 | 507.902 -0,08004 -0,03802 -0,03760 0,00141 -0,07575 0,00285
171 275 | 490.48] -0,08701 -0,03490 -0,03448 0,00119 -0,08272 0,00285
18] 250 | 448.525 -0,09531 -0,08942 -0,08900 0,00792 -0,09102 0,00810
191 225 | 434.655 -0,10536 -0,03141 -0,03099 0,00096 -0,10107 0,00313
20| 175 | 405.937 -0,25131 -0,06835 -0,06794 0,00462 -0,24702 0,01678
21| 225 | 445.143 0,25131 0,09220 0,09262 0,00858 0,25561 0,02367
22| 175 | 420.465 -0,25131 -0,05703 -0,05662 0,00321 -0,24702 0,01399
23| 175 | 409.516 0,00000 -0,02639 -0,02597 0,00067 0,00429 -0,00011
24] 175 | 408.372 0,00000 -0,00280 -0,00238 0,00001 0,00429 -0,00001
25] 125 | 425453 -0,33647 0,04098 0,04140 0,00171 -0,33218 -0,01375
26] 175 | 430.870 0,33647 0,01265 0,01307 0,00017 0,34076 0,00445
271 175 | 470.545 0,00000 0,08809 0,08850 0,00783 0,00429 0,00038
28| 175 | 463.581 0,00000 -0,01491 -0,01449 0,00021 0,00429 -0,00006
29| 200 | 486.234 0,13353 0,04771 0,04813 0,00232 0,13782 0,00663
30 175 | 479.563 -0,13353 -0,01381 -0,01340 0,00018 -0,12924 0,00173
31] 175 | 481.717 0,00000 0,00448 0,00490 0,00002 0,00429 0,00002
321 175 | 423.613 0,00000 -0,12854 -0,12812 0,01641 0,00429 -0,00055
33] 175 | 414.630 0,00000 -0,02143 -0,02101 0,00044 0,00429 -0,00009
341 150 | 388.345 -0,15415 -0,06549 -0,06507 0,00423 -0,14986 0,00975
351 150 | 339.021 0,00000 -0,13583 -0,13541 0,01834 0,00429 -0,00058
361 125 | 325.556 -0,18232 -0,04053 -0,04011 0,00161 -0,17803 0,00714
371 100 | 324.040 -0,22314 -0,00467 -0,00425 0,00002 -0,21885 0,00093
38] 100 | 271.671 0,00000 -0,17628 -0,17586 0,03093 0,00429 -0,00075
391 100 | 275.224 0,00000 0,01299 0,01341 0,00018 0,00429 0,00006
401 100 | 263.229 0,00000 -0,04456 -0,04414 0,00195 0,00429 -0,00019
41] 125 | 304.840 0,22314 0,14676 0,14718 0,02166 0,22743 0,03347
421 100 | 337.587 -0,22314 0,10204 0,10246 0,01050 -0,21885 -0,02242
431 100 | 313415 0,00000 -0,07430 -0,07388 0,00546 0,00429 -0,00032
441 100 | 300.770 0,00000 -0,04118 -0,04076 0,00166 0,00429 -0,00017
45] 100 | 353.978 0,00000 0,16289 0,16331 0,02667 0,00429 0,00070
461 100 ] 355.540 0,00000 0,00440 0,00482 0,00002 0,00429 0,00002
471 175 | 340.172 0,55962 -0,04419 -0,04377 0,00192 0,56391 -0,02468
48] 225 | 392.320 0,25131 0,14263 0,14305 0,02046 0,25561 0,03656
491 225 | 390.395 0,00000 -0,00492 -0,00450 0,00002 0,00429 -0,00002
50 200 | 405.595 -0,11778 0,03820 0,03862 0,00149 -0,11349 -0,00438
511 175 | 403.963 -0,13353 -0,00403 -0,00361 0,00001 -0,12924 0,00047
52) 200 | 401.855 0,13353 -0,00523 -0,00481 0,00002 0,13782 -0,00066
Jumlah -0,22314 -0,02180 0,34390 0,40269
Rata-rata -0,00429 -0,00042
Beta 1,170929
Alfa 0,004605
Ket:x:Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

y:Rm
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Lampiran 2.10: Perhitungan Beta dan Alfa PT. R ICKY PUTRA GLOBALINDO (RICY)
Mg | Price | IHSG Ri Rm X X2 y Xy
0 | 725 | 410.712
1 775 410.011 0,066691 -0,001708 -0,001289 0,000002 0,091458 -0,000118
2 | 625 | 342,970 | -0,215111 -0,178541 -0,178122 0,031727 -0,190345 0,033905
3 800 | 413.920 0,246860 0,188030 0,188449 0,035513 0,271627 0,051188
4 | 950 | 450.984 0,171850 0,085759 0,086178 0,007427 0,196617 0,016944
S 1200 | 485.938 0,233615 0,074649 0,075068 0,005635 0,258381 0,019396
6 850 535.429 -0,344840 0,096987 0,097406 0,009488 -0,320074 -0,031177
7 | 775 | 448.158 | -0,092373 -0,177922 -0,177503 0,031507 -0,067607 0,012000
8 | 750 | 495.232 | -0,032790 0,099880 0,100300 0,010060 -0,008023 -0,000805
9 775 482.378 0,032790 -0,026298 -0,025879 0,000670 0,057556 -0,001490
10 1 250 § :512.231 -0.032790 0,060048 0,060467 0,003656 -0,008023 -0,000485
11 ] 600 | 506.733 | -0,223144 -0,010791 -0,010372 0,000108 -0,198377 0,002058
124 525 516.731 -0,133531 0,019538 0,019957 0,000398 -0,108765 -0,002171
13 | 400 542.098 -0,271934 0,047924 0,048344 0,002337 -0,247167 -0,011949
14| 275 533.300 -0,374693 -0,016363 -0,015943 0,000254 -0,349927 0,005579
15§ 325 1 527.585 0,646627 -0,010774 -0,010355 0,000107 0,671394 -0,006952
16 | 350 | 507.902 | -0,405465 -0,038021 -0,037602 0,001414 -0,380699 0,014315
17 | 350 | 490.481 0,000000 -0,034902 -0,034483 0,001189 0,024766 -0,000854
18 | 275 | 448525 | -0,241162 -0,089422 -0,089003 0,007922 -0,216396 0,019260
19 ] 225 | 434.655 | -0,200671 -0,031412 -0,030993 0,000961 -0,175904 0,005452
20 | 225 | 405.937 0,000000 -0,068355 -0,067935 0,004615 0,024766 -0,001683
21 | 250 | 445.143 0,105361 0,092198 0,092617 0,008578 0,130127 0,012052
22 | 225 | 420465 | -0,105361 -0,057034 -0,056615 0,003205 -0,080594 0,004563
23 | 250 | 409.516 0,105361 -0,026385 -0,025966 0,000674 0,130127 -0,003379
24 | 275 | 408372 0,095310 -0,002797 -0,002378 0,000006 0,120077 -0,000286
25 ) 225 | 425453 | -0,200671 0,040976 0,041395 0,001714 -0,175904 -0,007282
26 | 375 | 430.870 0,510826 0,012652 0,013071 0,000171 0,535592 0,007001
27| 275 | 470.545 | -0,310155 0,088085 0,088504 0,007833 -0,285388 -0,025258
28 | 350 463.581 0,241162 -0,014910 -0,014491 0,000210 0,265928 -0,003854
29 | 250 | 486.234 | -0,336472 0,047709 0,048128 0,002316 -0,311706 -0,015002
30 | 250 | 479.563 0,000000 -0,013815 -0,013395 0,000179 0,024766 -0,000332
311 200 | 481.717 | -0,223144 0,004482 0,004901 0,000024 -0,198377 -0,000972
32 150 423.613 -0,287682 -0,128537 -0,128117 0,016414 -0,262916 0,033684
33 175 414.630 0,154151 -0,021434 -0,021014 0,000442 0,178917 -0,003760
34 | 200 388.345 0,133531 -0,065492 -0,065073 0,004235 0,158298 -0,010301
35§ 225 | 339.021 0,117783 -0,135832 -0,135413 0,018337 0,142549 -0,019303
36 | 200 325.556 -0,117783 -0,040528 -0,040108 0,001609 -0,093017 0,003731
37 1 225 324.040 0,117783 -0,004668 -0,004248 0,000018 0,142549 -0,000606
38 | 200 271.671 -0,117783 -0,176275 -0,175856 0,030925 -0,093017 0,016358
391 250 275.224 0,223144 0,012994 0,013413 0,000180 0,247910 0,003325
40 | 200 263.229 -0,223144 -0,044561 -0,044142 0,001948 -0,198377 0,008757
41 225 304.840 0,117783 0,146763 0,147182 0,021663 0,142549 0,020981
42 | 250 | 337.587 0,105361 0,102036 0,102455 0,010497 0,130127 0,013332
43| 200 | 313.415 | -0,223144 -0,074295 -0,073876 0,005458 -0,198377 0,014655
44 | 225 | 300.770 0,117783 -0,041182 -0,040763 0,001662 0,142549 -0,005811
45| 225 353.978 0,000000 0,162889 0,163308 0,026670 0,024766 0,004045
46 | 250 | 355.540 0,105361 0,004403 0,004822 0,000023 0,130127 0,000628
47 | 225 | 340.172 | -0,105361 -0,044186 -0,043767 0,001916 -0,080594 0,003527
48 | 275 | 392.320 0,200671 0,142626 0,143046 0,020462 0,225437 0,032248
49 1,225 | 390.395 | -0,200671 -0,004919 -0,004500 0,000020 -0,175904 0,000791
50 | 250 | 405.595 0,105361 0,038196 0,038615 0,001491 0,130127 0,005025
51| 225 | 403.963 | -0,105361 -0,004032 -0,003613 0,000013 -0,080594 0,000291
521 200 | 401.855 | -0,117783 -0,005232 -0,004813 0,000023 -0,093017 0,000448

Jumlah -1,28785429] -0,02180091 0,343904537 0,211710179

Rata-rata -0,02476643| -0,00041925

Beta 0,6156074

Alfa 0,0148271

Ket:x: Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

y:Rm

—
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Lampiran 2.11: Perhitungan Beta dan Alfa PT. ETERINDO WAHANATAMA (ETWA)

Mg| Price IHSG Ri Rm X x2 y Xy
0 425 401.855
1 450 398.038 0,05716 -0,00954 -0,01926 0,00037 0,04561 -0,00088
2 475 439.494 0,05407 0,09908 0,08936 0,00798 0,04251 0,00380
3 425 402.402 -0,11123 -0,08817 -0,09789 0,00958 -0,12278 0,01202
4 425 402,402 0,00000 0,00000 -0,00972 0,00009 -0,01155 0,00011
b) 425 406981 0,00000 001131 0,00160 0,00000 -0,01155 -0,00002
6 475 405.553 0,11123 -0,00351 -0,01323 0,00018 0,09967 -0,00132
3 450 400552 -0,05407 -0,01241 -0,02213 0,00049 -0,06562 0,00145
8 400 403.414 -0,11778 0,00712 -0,00260 0,00001 -0,12934 0,00034
9 425 396.089 0,06062 -0,01832 -0,02804 0,00079 0,04907 -0,00138
10] 425 388.679 0,00000 -0,01889 -0,02860 0,00082 -0,01155 0,00033
11 425 378.644 0,00000 -0,02616 -0,03588 0,00129 -0,01155 0,00041
12| 425 394.217 0,00000 0,04031 0,03059 0,00094 -0,01155 -0,00035
13 425 392.948 0,00000 -0,00322 -0,01294 0,00017 -0,01155 0,00015
14| 425 394.433 0,00000 0,00377 -0,00595 0,00004 -0,01155 0,00007
15 450 421.213 0,05716 0,06569 0,05597 0,00313 “0,04561 0,00255
16 | 475 447.479 0,05407 0,06049 0,05077 0,00258 0,04251 0,00216
17 475 473.587 0,00000 0,05671 0,04699 0,00221 -0,01155 -0,00054
181 475 490,990 0,00000 0,03609 0,02637 0,00070 -0,01155 -0,00030
191 400 492.222 -0,17185 0,00251 -0,00721 0,00005 -0,18340 0,00132
20| 475 575.119 0,17185 0,15565 0,14593 0,02129 0,16030 0,02339
21 500 591.634 0,05129 0,02831 0,01859 0,00035 0,03974 0,00074
22 575 591.664 0,13976 0,00005 -0,00967 0,00009 0,12821 -0,00124
23 600 583.649 0,04256 -0,01364 -0,02336 0,00055 0,03101 -0,00072
24 575 612.378 -0,04256 0,04805 0,03833 0,00147 -0,05411 -0,00207
25 700 668.300 0,19671 0,08739 0,07767 0,00603 0,18516 0,01438
26| 700 707.884 0,00000 0,05754 0,04782 0,00229 -0,01155 -0,00055
2010 775 682.119 0,10178 -0,03708 -0,04680 0,00219 0,09023 -0,00422
28 750 670.538 -0,03279 -0,01712 -0,02684 0,00072 -0,63356 0,01701
29 550 656.644 -0,31015 -0,02094 -0,03066 0,00094 -0,32171 0,00986
30 725 662.367 0,27625 0,00868 -0,00104 0,00000 0,26470 -0,00028
31 850 625.830 0,15906 -0,05674 -0,06646 0,00442 0,14751 -0,00980
32 825 597.874 -0,02985 -0,04570 -0,05542 0,00307 -0,04141 0,00229
33 800 607.835 -0,03077 0,01652 0,00680 0,00005 -0,04233 -0,00029
34 600 557.709 -0,28768 -0,08607 -0,09579 0,00917 -0,29924 0,02866
33| 675 576.167 0,11778 0,03256 0,02284 0,00052 0,10623 0,00243
36| 650 572.667 -0,03774 -0,00609 -0,01581 0,00025 -0,04929 0,00078
371 625 565.196 -0,03922 -0,01313 -0,02285 0,00052 -0,05077 0,00116
38) 575 538.015 -0,08338 -0,04929 -0,05901 0,00348 -0,09493 0,00560
391 575 547.017 0,00000 0,01659 0,00687 0,00005 -0,01155 -0,00008
40| 550 517.542 -0,04445 -0,05539 -0,06511 0,00424 -0,05601 0,00365
41 725 588,237 0,27625 0,12804 0,11832 0,01400 0,26470 0,03132
421 675 567.918 -0,07146 -0,03515 -0,04487 0,00201 -0,08301 0,00372
43 775 609.244 0,13815 0,07024 0,06052 0,00366 0,12660 0,00766
44 700 593.869 -0,10178 -0,02556 -0,03528 0,00124 -0,11334 0,00400
451 700 618.510 0,00000 0,04065 0,03094 0,00096 -0,01155 -0,00036
461 750 635.230 0,06899 0,02667 0,01695 0,00029 0,05744 0,00097
471 175 633.312 0,03279 -0,00302 -0,01274 0,00016 0,02124 -0,00027
481 750 596.355 -0,03279 -0,06013 -0,06985 0,00488 -0,04434 0,00310
49| ' 725 613.485 -0,03390 0,02832 0,01860 0,00035 -0,04545 -0,00085
50| 750 631.553 0,03390 0,02903 0,01931 0,00037 0,02235 0,00043
51 725 638.822 -0,03390 0,01144 0,00172 0,00000 -0,04545 -0,00008
5211 "T7S5 666.133 0,06669 0,04186 0,03214 0,00103 0,05514 0,00177
Jumlah 0,60077386 | 0,505398023 0,122054782 0,162042824
Rata-rata 0,01155334 | 0,009719193
Beta 1,32762372
Alfa -0,0056193
Ket: x:Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

y:Rm
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Lampiran 2.12: Perhitungan Beta dan Alfa PT. BANK NEGARA INDONESIA (BBNI)

Mg| Price THSG Ri Rm X x02 y Xy
0| 525 | 410712
1 | 550 | 410.011 0.04652 -0,00171 -0,00129 0,00000 0,05432 -0,00007
2 | 450 | 342,970 -0,20067 -0,17854 -0,17812 0,03173 -0,19287 0,03435
3 ] 550 | 413.920 0,20067 0,18803 0,18845 0,03551 0,20847 0,03929
4 | 525 | 450.984 -0,04652 0,08576 0,08618 0,00743 -0,03872 -0,00334
5 | 525 | 485.938 0,00000 0,07465 0,07507 0,00564 0,00780 0,00059
6 | 600 | 535.429 0,13353 0,09699 0,09741 0,00949 0,14133 0,01377
7 | 550 | 448.158 -0,08701 -0,17792 -0,17750 0,03151 -0,07921 0,01406
8 | 525 | 495232 -0,04652 0,09988 0,10030 0,01006 -0,03872 ~0,00388
9 | 525 | 482378 0,00000 -0,02630 -0,02588 0,00067 0,00780 -0,00020
10} 500 | 512.231 -0.04879 0,06005 0,06047 0,00366 -0,04099 -0,00248
11 ] 525 | 506.733 0,04879 -0,01079 -0,01037 0,00011 0,05659 -0,00059
12| 525 | 516.731 0,00000 0,01954 0,01996 0,00040 0,00780 0,00016
13| 550 | 542.098 0,04652 0,04792 0,04834 0,00234 0,05432 0,00263
14 | 600 | 533.300 0,08701 -0,01636 -0,01594 0,00025 0,09481 -0,00151
151 575 1 527585 -0,04256 -0,01077 -0,01035 0,00011 -0,03476 0,00036
16 | 550 | 507.902 -0,04445 -0,03802 -0,03760 0,00141 -0,03665 0,00138
17| 525 | 490.481 -0,04652 -0,03490 -0,03448 0,00119 -0,03872 0,00134
181 475 | 448.525 -0,10008 -0,08942 -0,08900 0,00792 -0,09229 0,00821
191 425 | 434.655 -0,11123 -0,03141 -0,03099 0,00096 -0,10343 0,00321
20| 325 | 405.937 -0,26826 -0,06835 -0,06794 0,00462 -0,26047 0,01769
21| 425 | 445.143 0,26826 0,09220 0,09262 0,00858 0,27606 0,02557
22| 375 | 420.465 -0,12516 -0,05703 -0,05662 0,00321 -0,11737 0,00664
23| 325 | 409.516 -0,14310 -0,02639 -0,02597 0,00067 -0,13530 0,00351
24 ] 300 | 408.372 -0,08004 -0,00280 -0,00238 0,00001 -0,07225 0,00017
251 300 | 425.453 0,00000 0,04098 0,04140 0,00171 0,00780 0,00032
26| 325 | 430.870 0,08004 0,01265 0,01307 0,00017 0,08784 0,00115
27| 300 | 470.545 -0,08004 0,08809 0,08850 0,00783 -0,07225 -0,00639
28 | 300 | 463.581 0,00000 -0,01491 -0,01449 0,00021 0,00780 -0,00011
29| 425 | 486.234 0,34831 0,04771 0,04813 0,00232 0,35610 0,01714
30| 375 | 479.563 -0,12516 -0,01381 -0,01340 0,00018 -0,11737 0,00157
31] 378 ) 481.717 0,00000 0,00448 0,00490 0,00002 0,00780 0,00004
32| 325 | 423613 -0,14310 -0,12854 -0,12812 0,01641 -0,13530 0,01733
33| 350 | 414.630 0,07411 -0,02143 -0,02101 0,00044 0,08191 -0,00172
34 | 325 | 388345 -0,07411 -0,06549 -0,06507 0,00423 -0,06631 0,00432
351 275 | 339.021 -0,16705 -0,13583 -0,13541 0,01834 -0,15926 0,02157
36 225 | 325.556 -0,20067 -0,04053 -0,04011 0,00161 -0,19287 0,00774
371 200 | 324.040 -0,11778 -0,00467 -0,00425 0,00002 -0,10999 0,00047
38 200 | 271.671 0,00000 -0,17628 -0,17586 0,03093 0,00780 -0,00137
391 175 | 275.224 -0,13353 0,01299 0,01341 0,00018 -0,12573 -0,00169
401 175 | 263.229 0,00000 -0,04456 -0,04414 0,00195 0,00780 -0,00034
41| 225 | 304.840 0,25131 0,14676 0,14718 0,02166 0,25911 0,03814
42| 250 | 337.587 0,10536 0,10204 0,10246 0,01050 0,11316 0,01159
43| 225 | 313.415 -0,10536 -0,07430 -0,07388 0,00546 -0,09756 0,00721
44 | 200 | 300.770 -0,11778 -0,04118 -0,04076 0,00166 -0,10999 0,00448
451 225 | 353.978 0,11778 0,16289 0,16331 0,02667 0,12558 0,02051
46 | 250 | 355.540 0,10536 0,00440 0,00482 0,00002 0,11316 0,00055
47 1 250 | 340.172 0,00000 -0,04419 -0,04377 0,00192 0,00780 -0,00034
481 325 | 392.320 0,26236 0,14263 0,14305 0,02046 0,27016 0,03865
49| 375 | 390.395 0,14310 -0,00492 -0,00450 0,00002 0,15090 -0,00068
50| 350 | 405.595 -0,06899 0,03820 0,03862 0,00149 -0,06120 -0,00236
51| 350 | 403.963 0,00000 -0,00403 -0,00361 0,00001 0,00780 -0,00003
521 350 | 401.855 0,00000 -0,00523 -0,00481 0,00002 0,00780 -0,00004
Jumlah -0,40546511} -0,02180091 0,343904537 0,338529517
Rata-rata -0,00779741} -0,00041925
Beta 0,9843706
Alfa 0,0072563
Ket:x: Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

y:Rm
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Lampiran 2.13: Perhitungan Beta dan Alfa PT. B

UKIT SENTUL, Tbk (BKSL)

Price

[HSG Ri1 Rm X

X2

2

Xy

375

410.712

275

410.011 | -0,31015493 | -0,00170825 |-0,001289002

1,6615E-06

-0,2980663

0,00038421

175

342,970 | -0,45198512 | -0,17854101 | -0,178121761

0,03172736

-0,439896496

0,07835514

150

413.920 | -0,15415068 | 0,188029739 | 0,188448987

0,03551302

-0,142062052

-0,02677145

150

450.984 Y 0,085759144 | 0,086178392

0,00742672

0,012088628

0,00104178

125

485.938 | -0,18232156 | 0,074649182| 0,07506843

0,00563527

-0,170232929

-0,01277912

200

535.429 |0,470003629] 0,096987251 | 0,097406499

0,00948803

0,482092257

0,04695892

175

448.158 | -0,13353139 | -0,17792245 [-0,177503198

0,03150739

-0,121442765

0,02155648

200

495.232 {0,133531393 0,099880491 | 0,100299739

0,01006004

0,145620021

0,01460565

200

482.378 0 -0,0262983 |-0,025879052

0,00066973

0,012088628

-0,00031284

200

512.231 0 0,060047656 | 0,060466904

0,00365625

0,012088628

0,00073096

Zis|elxlwlalu]lslw]lv]<]c|X

225

506.733 |0,117783036 -0,01079146 | -0,010372209

0,00010758

0,129871664

-0,00134706

(8]

275

516.731 1 0,200670695] 0,019538192| 0,01995744

0,0003983

0,212759324

0,00424613

13} 275

542.098 Q 0,047924367 | 0,048343616

0,00233711

0,012088628

0,0005844 1

14| 225

533.300 | -0,2006707 | -0,01636268 |-0,015943431

0,00025419

-0,188582067

0,00300665

15{ 225

527.585 0 -0,01077413 {-0,010354879

0,00010722

0,012088628

-0,00012518

16 225

507.902 0 -0,03802147 |-0,037602226

0,00141393

0,012088628

-0,00045456

17] 200

490.481 | -0,11778304 | -0,03490197 | -0,034482725

0,00118906

-0,105694408

0,00364463

18] 200

448.525 0 -0,08942212 | -0,089002873

0,00792151

0,012088628

-0,00107592

191 175

434.655 | -0,13353139 -0,03141181 | -0,03099256

0,00096054

-0,121442765

0,00376382

20} 150

405.937 | -0,15415068 | -0,06835464 | -0,06793539

0,00461522

-0,142062052

0,00965104

210175

445.143 | 0,15415068 | 0,092197604 | 0,092616852

0,00857788

0,166239308

0,01539656

221 200

420465 10,133531393| -0,05703434 [-0,056615089

0,00320527

0,145620021

-0,00824429

23} 225

409.516 10,117783036| -0,02638527 | -0,025966019

0,00067423

0,129871664

-0,00337225

24] 200

408.372 | -0,11778304 | -0,00279745 | -0,002378203

5,6558E-06

-0,105694408

0,00025136

25] 150

425.453 | -0,28768207 | 0,04097596 | 0041395208

0,00171356

-0,275593444

-0,01140825

26| 125

430.870 | -0,18232156 | 0,012651937 0,013071185

0,00017086

-0,170232929

-0,00222515

271325

470.545 0 0,088085177 | 0,088504425

0,00783303

0,012088628

0,0010699

28] 150

463.581 10,182321557{ -0,01491047 [-0,014491222

0,00021

0,194410185

-0,00281724

29| 175

486.234 | 0,15415068 | 0,047708862 | 0,048128111

0,00231632

0,166239308

0,00800078

30} 125

479.563 | -0,33647224 | -0,01381472 |-0,013395469

0,00017944

-0,324383609

0,00434527

311 100

481.717 | -0,22314355 | 0,004481532| 0,00490078

2,4018E-05

-0,211054923

-0,00103433

32] 125

423.613 10,223143551| -0,1285365 [-0,128117254

0,01641403

0,235232179

-0,0301373

331 125

414.630 0 -0,02143375 |-0,021014498

0,00044161

0,012088628

-0,00025404

388.345 | -0,22314355 | -0,06549244 | 0,065073188

0,00423452

-0,211054923

0,01373402

339.021 10,405465108( -0,13583207 | -0,135412819

0,01833663

0,417553736

-0,05654213

325.556 | -0,40546511 | -0,04052756 |-0,040108314

0,00160868

-0,39337648

0,01577767

324.040 | -0,28768207 | -0,00466752 |-0,004248277

1,8048E-05

-0,275593444

0,0011708

271.671 0 -0,17627519 | -0,175855941

0,03092531

0,012088628

-0,00212586

275.224 1 0,287682072] 0,012993536 | 0,013412784

0,0001799

0,299770701

0,00402076

263.229 | -0,28768207 | -0,04456094 | -0,044141688

0,00194849

-0,275593444

0,01216516

304.840 0 0,146762673 | 0,147181921

0,02166252

0,012088628

0,00177923

337.587 0 0,102036206 | 0,102455454

0,01049712

0,012088628

0,00123855

313.415 10,287682072| -0,07429506 |-0,073875816

0,00545764

0,299770701

-0,02214581

300.770 | -0,28768207 | -0,04118234 | -0,04076309

0,00166163

-0,275593444

0,01123404

353.978 10,287682072 0,162888911] 0,16330816

0,02666955

0,299770701

0,048955

46) 75

355.540 | -0,28768207 | 0,004402996 | 0,004822244

2,3254E-05

-0,275593444

-0,00132898

471 100

340.172 0,287682072| -0,04418639 | -0,04376714

0,00191556

0,299770701

-0,01312011

481 175

392.320 10,559615788] 0,142626461 | 0,14304571

0,02046208

0,571704416

0,08177986

491 125

390.395 | -0,33647224 | -0,00491879 [-0,004499538

2,0246E-05

-0,324383609

0,00145958

50f 150

405.595 10,182321557] 0,038196078 [ 0,038615326

0,00149114

0,194410185

0,00750721

51} 175

403.963 | 0,15415068 | -0,00403184 [-0,003612587

1,3051E-05

0,166239308

-0,00060055

52§ 200

401.855 ] 0,133531393 ] -0,00523196 | -0,004812714

2,3162E-05

0,145620021

-0,00070083

Jumlah

-0,62860866] -0,02180091

0,34390454

0,21949233

Rata

-0,01208863| -0,00041925

Beta

0,638236

Alfa

0,007296

Ket: x : Ri
y:Rm

Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah
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Lampiran 2.14: Perhitungan Beta dan Alfa PT. BANK NIAGA, Tbk (BNGA)

Mg| Price IHSG Ri Rm X X2 y Xy
0 475 410.712
1 475 410.011 0,000000 | -0,001708 | -0,001289 [ 0,000002 | 0,012343 -0,000016
2 450 342,970 | -0,054067 | -0,178541 | -0,178122 | 0,031727 | -0,041724 | 0,007432
3 475 413.920 0.054067 | 0,188030 0,188449 | 0,035513 | 0,066411 0,012515
4 500 450.984 0,051293 | 0,085759 | 0,086178 | 0,007427 | 0,063637 0,005484
5 500 485.938 0.000000 | 0,074649 0,075068 | 0,005635 | 0,012343 0,000927
6 575 535.429 0,139762 | 0,096987 0,097406 | 0,009488 | 0,152105 0,014816
7 475 448158 | -0,191055 | -0,177922 | -0,177503 | 0,031507 | -0,178712 | 0031722
8 575 495.232 0,191055 | 0,099880 | 0,100300 | 0,010060 | 0,203399 0,020401
9 575 482,378 0,000000 | -0,026298 | -0,025879 | 0,000670 | 0,012343 | -0,000319
10) 525 512.231 -0,090972 | 0,060048 | 0,060467 | 0,003656 | -0,078628 | -0,004754
11 525 506.733 0,000000 | -0,010791 | -0,010372 | 0,000108 | 0,012343 | -0,000128
12) 525 516,731 0,000000 | 0,019538 0,019957 | 0,000398 | 0,012343 0,000246
131 573 542.098 0,090972 | 0,047924 0,048344 | 0,002337 | 0,103315 0,004995
141 550 533.300 | -0,044452 | -0,016363 | -0,015943 | 0,000254 | -0,032108 | 0,000512
15| 475 527.585 | -0,146603 | -0,010774 | -0,010355 | 0,000107 | -0,134260 | 0,001390
161 425 507.902 | -0,111226 | -0,038021 | -0,037602 | 0,001414 | -0,098882 | 0,003718
17] 425 490.481 0,000000 | -0,034902 | -0,034483 | 0,001189 | 0,012343 | -0,000426
18] 425 448,525 0,000000 | -0,089422 | -0,089003 | 0,007922 | 0,012343 | -0,001099
191 450 434,655 0,057158 | -0,031412 | -0,030993 | 0,000961 | 0,069502 | -0,002154
201 425 405.937 | -0,057158 | -0,068355 | -0,067935 | 0,004615 | -0,044815 | 0,003045
2114 350 445.143 | -0,194156 | 0,092198 0,092617 | 0,008578 | -0,181813 | -0,016839
22| 350 420.465 0,000000 | -0,057034 | -0,056615 | 0,003205 | 0,012343 -0,000699
231 350 409.516 0,000000 | -0,026385 | -0,025966 | 0,000674 | 0,012343 -0,000321
24| 300 408.372 | -0,154151 | -0,002797 | -0,002378 | 0,000006 | -0,141807 | 0,000337
251 300 425.453 0,000000 | 0,040976 0,041395 | 0,001714 | 0,012343 0,000511
261 1225 430.870 | -0,287682 | 0,012652 0,013071 | 0,000171 | -0,275339 | -0,003599
27 1 470.545 | -0,405465 | 0,088085 0,088504 | 0,007833 | -0,393122 | -0,034793
28| 225 463.581 0,405465 | -0,014910 | -0,014491 | 0,000210 | 0,417808 | -0,006055
29| 325 486.234 0,367725 | 0,047709 0,048128 | 0,002316 | 0,380068 0,018292
30| 300 479.563 | -0,080043 | -0,013815 | -0,013395 | 0,000179 | -0,067699 | 0,000907
311 300 481.717 0,000000 | 0,004482 0,004901 | 0,000024 | 0,012343 0,000060
321 250 423613 -0,182322 | -0,128537 | -0,128117 | 0,016414 | -0,169978 | 0,021777
33} 285 414.630 0,095310 | -0,021434 | -0,021014 | 0,000442 | 0,107654 | -0,002262
341 250 388.345 | -0.095310 | -0,065492 | -0,065073 | 0,004235 | -0,082967 | 0,005399
351250 339.021 0,000000 | -0,135832 | -0,135413 | 0,018337 | 0,012343 -0,001671
36| 225 325.556 | -0,105361 | -0,040528 | -0,040108 | 0,001609 | -0,093017 | 0,003731
371 225 324.040 0,000000 | -0,004668 | -0,004248 | 0,000018 | 0,012343 -0,000052
381 150 271.671 -0,405465 | -0,176275 | -0,175856 | 0,030925 | -0,393122 | 0,069133
391 175 275.224 0,154151 0,012994 0,013413 | 0,000180 | 0,166494 0,002233
401 175 263.229 0,000000 | -0,044561 | -0,044142 | 0,001948 | 0,012343 -0,000545
411 200 304.840 0,133531 0,146763 0,147182 | 0,021663 | 0,145875 0,021470
421 200 337.587 0,000000 | 0,102036 0,102455 | 0,010497 | 0,012343 0,001265
431 200 313.415 0,000000 | -0,074295 | -0,073876 | 0,005458 | 0,012343 -0,000912
44 175 300.770 | -0,133531 | -0,041182 | -0,040763 | 0,001662 | -0,121188 | 0,004940
451 175 353.978 0,000000 | 0,162889 0,163308 | 0,026670 | 0,012343 0,002016
46| 200 355.540 0,133531 0,004403 0,004822 | 0,000023 | 0,145875 0,000703
471 225 340,172 0,117783 | -0,044186 | -0,043767 | 0,001916 | 0,130126- | -0,005695
481 300 392.320 0,287682 | 0,142626 | 0,143046 | 0,020462 | 0,300025 0,042917
491 300 390.395 0,000000 | -0,004919 | -0,004500 | 0,000020 | 0,012343 -0,000056
50 275 405.595 | -0,087011 | 0,038196 0,038615 | 0,001491 | -0,074668 | -0,002883
514 275 403.963 0,000000 | -0,004032 | -0,003613 | 0,000013 | 0,012343 -0,000045
521 250 401.855 | -0,095310 | -0,005232 | -0,004813 | 0,000023 | -0,082967 | 0,000399
Jumlah -0,6418539] -0,0218009 0,3439045 0,21797071
Rata -0,0123433] -0,0004192
Beta 0,6338117
Alfa 0,0074041
Ket: x : Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

v:Rm
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Lampiran 2.15: Perhitungan Beta dan Alfa PT. UNIBANK, Tbk (UNBN)

—

Mg| Price| [HSG Ri Rm X X2 y Xy
0| 425 | 410.712
1 | 425 | 410.011 0,000000 -0,001708 | -0,001289 0,000002 0,017064 -0,000022
2 | 400 | 342,970 -0,060625 -0,178541 -0,178122 0,031727 -0,043561 0,007759
3] 450 | 413.920 0,117783 0,188030 0,188449 0,035513 0,134847 0,025412
4 | 350 | 450.984 -0,251314 0,085759 0,086178 0,007427 -0,234251 -0,020187
51 300 | 485938 -0,154151 0,074649 0,075068 0,005635 -0,137087 | -0,010291
6 | 325 535.429 0,080043 0,096987 0,097406 0,009488 0,097106 0,009459
7 | 375 | 448.158 0,143101 -0,177922 -0,177503 0,031507 0,160164 -0,028430
8 | 450 | 495.232 0,182322 0,099880 0,100300 0,010060 0,199385 0,019998
9 ] 375 | 482.378 -0,182322 -0,026298 | -0,025879 0,000670 -0,165258 0,004277
10} 375 ] 512.231 0,000000 0,060048 0,060467 0,003656 0,017064 0,001032
11] 375 | 506.733 0,000000 -0,010791 -0,010372 0,000108 0,017064 -0,000177
12 | 400 | 516.731 0,064539 0,019538 0,019957 0,000398 0,081602 0,001629
13 | 400 | 542.098 0,000000 0,047924 0,048344 0,002337 0,017064 0,000825
14 | 350 | 533.300 -0,133531 -0,016363 -0,015943 0,000254 -0,116468 0,001857
15| 325 | 527.585 -0,074108 -0,010774 | -0,010355 0,000107 -0,057044 0,000591
16 | 325 | 507.902 0,000000 -0,038021 -0,037602 0,001414 0,017064 -0,000642
17 ] 300 | 490.481 -0,080043 -0,034902 | -0,034483 0,001189 -0,062979 0,002172
18 | 300 | 448.525 0,000000 -0,089422 | -0,089003 0,007922 0,017064 -0,001519
191 275 | 434.655 -0,087011 -0,031412 | -0,030993 0,000961 -0,069948 0,002168
20| 300 | 405.937 0,087011 -0,068355 | -0,067935 0,004615 0,104075 -0,007070
21 ) 300 | 445.143 0,000000 0,092198 0,092617 0,008578 0,017064 0,001580
22 420.465 -0,087011 -0,057034 -0,056615 0,003205 -0,069948 0,003960
23| 225 | 409.516 -0,200671 -0,026385 -0,025966 0,000674 -0,183607 0,004768
24 ] 225 | 408.372 0,000000 -0,002797 | -0,002378 0,000006 0,017064 -0,00004 1
25 ] 150 | 425.453 -0,405465 0,040976 0,041395 0,001714 -0,388402 | -0,016078
26| 150 | 430.870 0,000000 0,012652 0,013071 0,000171 0,017064 0,000223
27| 175 | 470.545 0,154151 0,088085 0,088504 0,007833 0,171214 0,015153
281 200 | 463.581 0,133531 -0,014910 | -0,014491 0,000210 0,150595 -0,002182
291 300 | 486.234 0,405465 0,047709 0,048128 0,002316 0,422529 0,020336
30| 275 | 479.563 -0,087011 -0,013815 | -0,013395 0,000179 -0,069948 0,000937
31 225 | 481.717 -0,200671 0,004482 0,004901 0,000024 -0,183607 | -0,000900
32] 225 | 423.613 0,000000 -0,128537 | -0,128117 0,016414 0,017064 -0,002186
331 200 | 414.630 -0,117783 -0,021434 | -0,021014 0,000442 -0,100720 0,002117
34| 200 | 388345 0,000000 -0,065492 -0,065073 0,004235 0,017064 -0,001110
351 175 | 339.021 -0,133531 -0,135832 | -0,135413 0,018337 -0,116468 0,015771
36 | 150 | 325.556 -0,154151 -0,040528 | -0,040108 0,001609 -0,137087 0,005498
37| 125 | 324.040 -0,182322 -0,004668 | -0,004248 0,000018 -0,165258 0,000702
38 ] 100 | 271.671 -0,223144 -0,176275 | -0,175856 0,030925 -0,206080 0,036240
391 125 ] 275224 0,223144 0,012994 0,013413 0,000180 0,240207 0,003222
40| 125 | 263.229 0,000000 -0,044561 -0,044142 0,001948 0,017064 -0,000753
41| 150 | 304.840 0,182322 0,146763 0,147182 0,021663 0,199385 0,029346
42| 175 | 337.587 0,154151 0,102036 0,102455 0,010497 0,171214 0,017542
43| 150 | 313415 -0,154151 -0,074295 | -0,073876 0,005458 -0,137087 0,010127
44 | 125 | 300.770 -0,182322 -0,041182 | -0,040763 0,001662 -0,165258 0,006736
451 125 | 353.978 0,000000 0,162889 0,163308 0,026670 0,017064 0,002787
46 | 125 | 355.540 0,000000 0,004403 0,004822 0,000023 0,017064 0,000082
471 175 | 340.172 0,336472 -0,044186 | -0,043767 0,001916 0,353536 -0,015473
48 1 225 | 392.320 0,251314 0,142626 0,143046 0,020462 0,268378 0,038390
49 1 200 | 390.395 -0,117783 -0,004919 | -0,004500 0,000020 -0,100720 0,000453
50| 225 | 405.595 0,117783 0,038196 0,038615 0,001491 0,134847 0,005207
51| 150 | 403.963 -0,405465 -0,004032 | -0,003613 0,000013 -0,388402 0,001403
52] 175 | 401.855 0,154151 -0,005232 -0,004813 0,000023 0,171214 -0,000824

Jumlah -0,8873032] -0,02180091 0,343904537 0,191873215

Raml -0,01706352] -0,00041925

Betal 0,5579258

Alfa 0,0091009

Ket: x 1 Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

y:Rm
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Lampiran 2.16: Perhitungan Beta dan Alfa PT. ULTRA JAYA MILK (ULTJ)

o1

Mg| Price [HSG Ri Rm X X2 y Xy
0 675 410.712
1 675 410.011 0,00000 -0,00954 -0,01926 0,00037 -0,00939 0,00018
2 700 342.970 0,03637 0,09908 0,08936 0,00798 0,02698 0,00241
3 650 413.920 -0,07411 -0,08817 -0,09789 0,00958 -0,08350 0,00817
4 650 450,984 0,00000 0,00000 -0,00972 0,00009 -0,00939 0,00009
S 675 485938 0,03774 001131 0,00160 0,00000 0,02835 0,00005
6 750 535429 0,10536 -0,00351 -0,01323 0,00018 0,09597 -0,00127
7 725 448.158 -0,03390 -0,01241 -0,02213 0,00049 -0,04329 0,00096
8 750 495,232 0,03390 0,00712 -0,00260 0,00001 0,02451 -0,00006
9 750 482.378 0,00000 -0,01832 -0,02804 0,00079 -0,00939 0,00026
10] 750 512.231 0,00000 -0,01889 -0,02860 0,00082 -0,00939 0,00027
11 700 506.733 -0,06899 -0,02616 -0,03588 0,00129 -0,07838 0,00281
121" 725 516.731 0,03509 0,04031 0,03059 0,00094 0,02570 0,00079
13 750 542.098 0,03390 -0,00322 -0,01294 0,00017 0,02451 -0,00032
14] 750 533.300 0,00000 0,00377 -0,00595 0,00004 -0,00939 0,00006
151 700 527.585 -0,06899 0,06569 0,05597 0,00313 -0,07838 -0,00439
16| 700 507.902 0,00000 0,06049 0,05077 0,00258 -0,00939 -0,00048
17 775 490.48) 0,10178 0,05671 0,04699 0,00221 0,09239 0,00434
18] 825 448.525 0,06252 0,03609 0,02637 0,00070 0,05313 0,00140
191 800 434.655 -0,03077 0,00251 -0,00721 0,00005 -0,04016 0,00029
20 825 405.937 0,03077 0,15565 0,14593 0,02129 0,02138 0,00312
21 800 445,143 -0,03077 0,02831 0,01859 0,00035 -0,04016 -0,00075
22 825 420.465 0,03077 0,00005 -0,00967 0,00009 0,02138 -0,00021
23 875 409.516 0,05884 -0,01364 -0,02336 0,00055 0,04945 -0,00116
24 850 408.372 -0,02899 0,04805 0,03833 0,00147 -0,03838 -0,00147
25| 1075 425.453 0,23484 0,08739 0,07767 0,00603 0,22545 0,01751
261 1075 430.870 0,00000 0,05754 0,04782 0,00229 -0,00939 -0,00045
273 1025 470.545 -0,04763 -0,03708 -0,04680 0,00219 -0,05702 0,00267
281 1100 463.581 0,07062 -0,01712 -0,02684 0,00072 -0,41774 0,01121
291 1000 486.234 -0,09531 -0,02094 -0,03066 0,00094 -0,10470 0,00321
301 1025 479.563 0,02469 0,00868 -0,00104 0,00000 0,01530 -0,00002
31} 1000 481.717 -0,02469 -0,05674 -0,06646 0,00442 -0,03408 0,00227
321 975 423.613 -0,02532 -0,04570 -0,05542 0,00307 -0,03471 0,00192
33 950 414.630 -0,02598 0,01652 0,00680 0,00005 -0,03537 -0,00024
34 800 388.345 -0,17185 -0,08607 -0,09579 0,00917 -0,18124 0,01736
351 850 339.021 0,06062 0,03256 0,02284 0,00052 0,05123 0,00117
36| 825 325.556 -0,02985 -0,00609 -0,01581 0,00025 -0,03924 0,00062
371 775 324.040 -0,06252 -0,01313 -0,02285 0,00052 -0,07191 0,00164
38 725 271,671 -0,06669 -0,04929 -0,05901 0,00348 -0,07608 0,00449
391 700 275.224 -0,03509 0,01659 0,00687 0,00005 -0,04448 -0,00031
401 750 263.229 0,06899 -0,05539 -0,06511 0,00424 0,05960 -0,00388
411 728 304.840 -0,03390 0,12804 0,11832 0,01400 -0,04329 -0,00512
42| 825 337.587 0,12921 -0,03515 -0,04487 0,00201 0,11982 -0,00538
43 825 313.415 0,00000 0,07024 0,06052 0,00366 -0,00939 -0,00057
44| 875 300.770 0,05884 -0,02556 -0,03528 0,00124 0,04945 -0,00174
451 875 353.978 0,00000 0,04065 0,03094 0,00096 -0,00939 -0,00029
461 950 355.540 0,08224 0,02667 0,01695 0,00029 0,07285 0,00124
47 850 340.172 -0,11123 -0,00302 -0,01274 0,00016 -0,12062 0,00154
481 875 392.320 0,02899 -0,06013 -0,06985 0,00488 0,01960 -0,00137
491 875 390.395 0,00000 0,02832 0,01860 0,00035 -0,00939 -0,00017
501 925 405.595 0,05557 0,02903 0,01931 0,00037 0,04618 0,00089
51| 1100 403.963 0,17327 0,01144 0,00172 0,00000 0,16388 0,00028
521 1100 401.855 0,00000 0,04186 0,03214 0,00103 -0,00939 -0,00030
Jumlah 0,488352768} 0,505398023 0,12205478 0,063283514
Rata 0,009391399] 0,009719193
Beta 0,518484513
Alfa 0,004849898
Ket: x : Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

y:Rm
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Lampiran 2.17: Perhitungan Beta dan Alfa PT. INTER PACIFIC BANK (INPC)

Mg| Price| IHSG Ri Rm X 52 y Xy
0| 75 | 401.855
1 | 100 | 398.038 0,28768 -0,00954 -0,01926 0,00037 0,27435 -0,00528
2 | 125 | 439.494 0,22314 0,09908 0,08936 0,00798 0,20981 0,01875
3] 100 | 402.402 -0,22314 -0,08817 -0,09789 0,00958 -0,23647 0,02315
4 | 100 | 402.402 0,00000 0,00000 -0,00972 0,00009 -0,01333 0,00013
5 | 100 | 406.981 0,00000 0,01131 0,00160 0,00000 -0,01333 -0,00002
6 | 125 ]| 405.553 0,22314 -0,00351 -0,01323 0,00018 0,20981 -0,00278
7 | 100 | 400.552 -0,22314 -0,01241 -0,02213 0,00049 -0,23647 0,00523
81 75 | 403.414 -0,28768 0,00712 -0,00260 0,00001 -0,30101 0,00078
91 50 | 396.089 -0,40547 -0,01832 -0,02804 0,00079 -0,41879 0,01174
10] 75 | 388.679 0,40547 -0,01889 -0,02860 0,00082 0,39214 -0,01122
11} 50 | 378.644 <,40547 -0,02616 -0,03588 0,00129 -0,41879 0,01502
121 75 ] 394.217 0,40547 0,0403 1 0,03059 0,00094 0,39214 0,01199
131 50 | 392.948 -0,40547 -0,00322 -0,01294 0,00017 -0,41879 0,00542
14| 50 | 394433 0,00000 0,00377 -0,00595 0,00004 -0,01333 0,00008
15] 50 | 421.213 0,00000 0,06569 0,05597 0,00313 -0,01333 -0,00075
161 75 | 447.479 0,40547 0,06049 0,05077 0,00258 0,39214 0,01991
17] 75 | 473.587 0,00000 0,05671 0,04699 0,00221 -0,01333 -0,00063
181 75 | 490.990 0,00000 0,03609 0,02637 0,00070 -0,01333 -0,00035
191 75} 492.222 0,00000 0,00251 -0,00721 0,00005 -0,01333 0,00010
20| 125 | 575.119 0,51083 0,15565 0,14593 0,02129 0,49750 0,07260
21| 125 | 591.634 0,00000 0,02831 0,01859 0,00035 -0,01333 -0,00025
22| 150 | 591.664 0,18232 0,00005 -0,00967 0,00009 0,16899 -0,00163
23| 75 | 583.649 | -0,69315 -0,01364 -0,02336 0,00055 -0,70648 0,01650
24 ] 200 | 612.378 0,98083 0,04805 0,03833 0,00147 0,96750 0,03709
25 ] 450 | 668.300 0,81093 0,08739 0,07767 0,00603 0,79760 0,06195
261 425 | 707.884 | -0,05716 0,05754 0,04782 0,00229 -0,07049 -0,00337
27 | 325 | 682.119 -0,26826 -0,03708 -0,04680 0,00219 -0,28159 0,01318
281 175 | 670.538 -0,61904 -0,01712 -0,02684 0,00072 -1,31219 0,03522
29 | 250 | 656.644 0,35667 -0,02094 -0,03066 0,00094 0,34335 -0,01053
30| 275 | 662.367 0,09531 0,00868 -0,00104 0,00000 0,08198 -0,00009
31] 250 | 625.830 -0,09531 -0,05674 -0,06646 0,00442 -0,10864 0,00722
321 200 | 597.874 -0,22314 -0,04570 -0,05542 0,00307 -0,23647 0,01310
331 200 | 607.835 0,00000 0,01652 0,00680 0,00005 -0,01333 -0,00009
34 1 150 | 557.709 -0,28768 -0,08607 -0,09579 0,00917 -0,30101 0,02883
351 125 | 576.167 -0,18232 0,03256 0,02284 0,00052 -0,19565 -0,00447
36 | 100 | 572.667 -0,22314 -0,00609 -0,01581 0,00025 -0,23647 0,00374
371 100 | 565.196 0,00000 -0,01313 -0,02285 0,00052 -0,01333 0,00030
38| 125 | 538.015 0,22314 -0,04929 -0,05901 0,00348 0,20981 -0,01238
391 100 | 547.017 <0,22314 0,01659 0,00687 0,00005 -0,23647 -0,00163
401 100 | 517.542 0,00000 -0,05539 -0,06511 0,00424 -0,01333 0,00087
411 100 | 588.237 0,00000 0,12804 0,11832 0,01400 -0,01333 -0,00158
421 150 | 567.918 0,40547 -0,03515 -0,04487 0,00201 0,39214 -0,01760
431 150 | 609.244 0,00000 0,07024 0,06052 0,00366 -0,01333 -0,00081
441 150 | 593.869 0,00000 -0,02556 -0,03528 0,00124 -0,01333 0,00047
451 150 | 618.510 0,00000 0,04065 0,03094 0,00096 -0,01333 -0,0004 1
46 ] 150 | 635.230 0,00000 0,02667 0,01695 0,00029 -0,01333 -0,00023
47 1 125 | 633.312 -0,18232 -0,00302 -0,01274 0,00016 -0,19565 0,00249
48 1 125 | 596.355 0,00000 -0,06013 -0,06985 0,00488 -0,01333 0,00093
491 125 | 613.485 0,00000 0,02832 0,01860 0,00035 -0,01333 -0,00025
501 125 | 631.553 0,00000 0,02903 0,01931 0,00037 -0,01333 -0,00026
51§ 125 | 638.822 0,00000 0,01144 0,00172 0,00000 -0,01333 -0,00002
521 150 | 666.133 0,18232 0,04186 0,03214 0,00103 0,16899 0,00543
Jumlah 0,693147181} 0,505398023 0,122054782 0,33564091
Rata-rata 0,01332975310,009719193
Beta 2,7499202
Alfa -0,026937

Ket:x : Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

y:Rm
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Lampiran 2.18: Perhitungan

Beta dan Alfa PT. BANK MAYAPADA (MAYA)

Mg| Price | IHSG Ri Rm X X2 y Xy
0] 375 1 410712
1| 425 | 410011 0,125163 -0,001708 -0,001289 0,000002 0,131128 | -0,000169
2 | 250 | 342.970 -0,530628 -0,178541 -0,178122 0,031727 | -0,524664 | 0,093454
3] 225 ] 413.920 -0,105361 0,188030 0,188449 0,035513 -0,099396 | -0,018731
4 1 250 | 450.984 0,105361 0,085759 0,086178 0,007427 0,111325 0,009594
5] 250 | 485.938 0,000000 0,074649 0,075068 0,005635 0,005965 0,000448
6 | 350 | 535.429 0,336472 0,096987 0,097406 0,009488 0,342437 0,033356
1375 § 448:158 0,068993 -0,177922 -0,177503 0,031507 0,074957 | -0,013305
8 | 600 | 495.232 0,470004 0,099880 0,100300 0,010060 0.475968 0,047739
9| 575 | 482378 -0,042560 -0,026298 -0,025879 0,000670 | -0,036595 | 0,000947
10 S50 1. S512.231 -0,044452 0,060048 0,060467 0,003656 | -0,038487 | -0,002327
11} 500 | 506.733 -0,095310 -0,010791 -0,010372 0,000108 | -0,089346 | 0,000927
12| 525 | 516.731 0,048790 0,019538 0,019957 0,000398 0,054755 0,001093
139 525 542.098 0,000000 0,047924 0,048344 0,002337 0,005965 0,000288
141 475 | 533.300 -0,100083 -0,016363 -0,015943 0,000254 | -0,094119 | 0,001501
15| 550 | 527.585 0,146603 -0,010774 -0,010355 0,000107 0,152568 | -0,001580
16| 600 | 507.902 0,087011 -0,038021 -0,037602 0,001414 0,092976 | -0,003496
171 500 | 490.481] -0,182322 -0,034902 -0,034483 0,001189 | -0,176357 | 0,006081
18] 450 | 448.525 -0,105361 -0,089422 -0,089003 0,007922 -0,099396 | 0,008847
19| 400 | 434.655 -0,117783 -0,031412 -0,030993 0,000961 -0,111819 | 0,003466
20| 400 | 405.937 0,000000 -0,068355 -0,067935 0,004615 0,005965 | -0,000405
211 400 | 445.143 0,000000 0,092198 0,092617 0,008578 0,005965 0,000552
22| 600 | 420.465 0,405465 -0,057034 -0,056615 0,003205 0411430 | -0,023293
23| 375 | 409.516 -0,470004 -0,026385 -0,025966 0,000674 -0,464039 | 0,012049
241 400 | 408372 0,064539 -0,002797 -0,002378 0,000006 0,070503 | -0,000168
251 300 | 425.453 -0,287682 0,040976 0,041395 0,001714 -0,281718 | -0,011662
261 300 | 430.870 0,000000 0,012652 0,013071 0,000171 0,005965 0,000078
27| 275 | 470.545 -0,087011 0,088085 0,088504 0,007833 -0,081047 | -0,007173
281 275 | 463.581 0,000000 -0,014910 -0,014491 0,000210 0,005965 | -0,000086
291 275 | 486.234 0,000000 0,047709 0,048128 0,002316 0,005965 0,000287
301 275 | 479.563 0,000000 -0,013815 -0,013395 0,000179 0,005965 | -0,000080
311 275 | 481,717 0,000000 0,004482 0,004901 0,000024 0,005965 0,000029
321 275 | 423613 0,000000 -0,128537 -0,128117 0,016414 0,005965 | -0,000764
331 250 | 414.630 -0,095310 -0,021434 -0,021014 0,000442 | -0,089346 | 0,001878
341 250 | 388.345 0,000000 -0,065492 -0,065073 0,004235 0,005965 | -0,000388
351 250 | 339.021 0,000000 -0,135832 -0,135413 0,018337 0,005965 | -0,000808
36| 250 | 325.556 0,000000 -0,040528 -0,040108 0,001609 0,005965 | -0,000239
371 250 | 324.040 0,000000 -0,004668 -0,004248 0,000018 0,005965 | -0,000025
381 250 | 271.671 0,000000 -0,176275 -0,175856 0,030925 0,005965 | -0,001049
391 250 | 2715224 0,000000 0,012994 0,013413 0,000180 0,005965 0,000080
401 250 | 263.229 0,000000 -0,044561 -0,044142 0,001948 0,005965 | -0,000263
41| 250 | 304.840 0,000000 0,146763 0,147182 0,021663 0,005965 0,000878
421 250 | 337.587 0,000000 0,102036 0,102455 0,010497 0,005965 0,000611
431 250 | 313.415 0,000000 -0,074295 -0,073876 0,005458 0,005965 | -0,000441
441 150 | 300.770 -0,510826 -0,041182 -0,040763 0,001662 | -0,504861 0,020580
45] 150 | 353.978 0,000000 0,162889 0,163308 0,026670 0,005965 0,000974
461 150 | 355.540 0,000000 0,004403 0,004822 0,000023 0,005965 0,000029
471 150 | 340.172 0,000000 -0,044186 -0,043767 0,001916 0,005965 | -0,000261
481 175 | 392.320 0,154151 0,142626 0,143046 0,020462 0,160115 0,022904
491 175 | 390.395 0,000000 -0,004919 -0,004500 0,000020 0,005965 | -0,000027
50| 200 | 405.595 0,133531 0,038196 0,038615 0,001491 0,139496 0,005387
51| 300 | 403.963 0,405465 -0,004032 -0,003613 0,000013 0,411430 | -0,001486
52} 275 | 401.855 -0,087011 -0,005232 -0.004813 0,000023 -0,081047 | 0,000390
Jumlah -0,31015493] -0,02180091 0,34390454 0,18621786
Rata -0,00596452| -0,00041925
Beta 0,5414813
Alfa 0,0028104
Ket:x:Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

y:Rm
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Lampiran 2.19: Perhitungan Beta dan Alfa PT. MEDCO ENERGI CORP. (MEDC)
Mg | Price IHSG Ri Rm X %2 y Xy
0 6725 410.712
1 5400 | 410.01F | -0,219433 | -0,00170825 | -0,001289 1,662E-06 | -0,19241265 | 0,00024802
2 2450 | 342970 |-0,7903109]-0,178541009] -0,17812176 | 0,031727362 | -0,76329061 | 0,135958667
3 4650 | 413.920 | 0,6407792 | 0,188029739 | 0,188448987] 0,035513021 | 0,667799515] 0,125846142
4 4250 | 450.984 |-0,0899482] 0,085759144 | 0,086178392| 0,007426715 | -0,06292792 | -0,005423027
5 4225 485.938 |-0,0058997] 0,074649182 | 0,07506843 | 0,005635269 | 0,021120598| 0,00158549
6 5000 535.429 | 0,1684187 | 0,096987251 | 0,097406499| 0,009488026 | 0,195438972 0,019037026
7 3600 | 448.158 |-0,3285041]-0,177922446] -0,1775032 | 0,031507385 | -0,30148375 [ 0,053514329
8 3975 495.232 | 0,0990909 | 0,099880491 | 0,100299739 0,010060038 | 0,126111223 0,012648923
9 3850 | 482378 [-0,0319516]-0,026298301] -0,02587905 | 0,000669725 | -0,00493128 0,000127617
10 |} 3700 512231 ]-0.0397403 ] 0,060047656 | 0,060466904 ] 0,003656247 | -0,01272001 -0,00076914
11 3600 506.733 | -0,027399 1-0,010791458] -0,01037221 | 0,000107583 | -0,00037865 | 3,92748E-06
12 3500 516.731 |-0.0281709] 0,019538192 | 0,01995744 | 0,000398299 | -0,00115056 -2,29622E-05
13 3500 542.098 0 0,047924367 | 0,048343616] 0,002337105 | 0,02702032 | 0,00130626
14 3350 533.300 |-0,0438026(-0,016362679{ -0,01594343 | 0,000254193 | -0,0167823 | 0,000267567
15 [ 3300 | 527.585 |-0,0150379]-0,010774128 -0,01035488 | 0,000107224 | 0,011982443 | -0,000124077
16 | 2900 | 507.902 |-0,1292117]-0,038021474] -0,03760223 | 0,001413927 | -0,10219141 | 0,003842625
17 | 2925 | 490.481 | 0,0085837 ] -0,034901973] -0,03448273 | 0,001189058 | 0,035604064 | -0,001227725
18 | 2900 | 448.525 }-0,0085837]-0,089422121] -0,08900287 | 0,007921511 | 0,018436576 -0,001640908
19 | 2950 | 434,655 | 0,0170944 |-0,031411808] -0,03099256 | 0,000960539 | 0,044114753 | -0,001367229
20 | 2400 | 405.937 |-0,2063364|-0,068354638| -0,06793539 | 0004615217 | -0,17931611 0,01218191
21 | 2550 | 445.143 | 0,0606246 | 0,092197604 | 0,092616852| 0,008577881 | 0,087644942 0,008117399
22 | 2650 | 420.465 | 0,0384663 |-0,057034337] -0,05661509 | 0,003205268 | 0,065486601 | -0,00370753
23 | 2450 | 409.516 |-0,0784716]-0,026385267| -0,02596602 | 0,000674234 | -0,0514513 0,001335985
24 | 2425 408.372 | -0,0102565-0,002797451| -0,0023782 | 5,65585E-06 | 0,01676382 | -3,98678E-05
25 | 1950 | 425453 }-0,2180022) 0,04097596 |0,041395208] 0,001713563 | -0,19098183 | -0,007905733
26 | 2550 | 430.870 | 0,268264 | 0,012651937|0,013071185] 0,000170856 | 0,295284307| 0,003859716
27 | 2400 | 470.545 |-0,0606246] 0,088085177 | 0,088504425] 0,007833033 | -0,0336043 -0,002974129
28 | 2000 | 463.581 |-0,1823216{ -0,01491047 | -0,01449122 | 0,000209996 | -0,15530124 [ 0,002250505
29 | 2175 | 486.234 | 0,0838815 | 0,047708862 | 0,048128111] 0,002316315 [ 0,110901804 | 0,005337494
30 | 2400 | 479.563 | 0,0984401 [-0,013814717] -0,01339547 | 0,000179439 | 0,125460393 | -0,001680601
31 3100 481.717 | 0,2559334 | 0,004481532 | 0,00490078 | 2,40176E-05 | 0,282953694 | 0,001386694
32 ] 2550 | 423613 )-0,1953088]-0,128536502] -0,12811725| 0,016414031 | -0,16828843 | 0,021560652
33 2350 | 414.630 | -0,081678 |-0,021433746] -0,0210145 | 0,000441609 | -0,05465771 0,001148604
34 | 1575 | 388.345 |-0,4001601]-0,065492436] -0,06507319| 0,00423452 | -0,37313974 | 0,024281392
35 | 1225 | 339.021 [-0,2513144}-0,135832067] -0,13541282 | 0,018336632 | -0,22429411 | 0,030372298
36 825 325.556 |-0,3953127]-0,040527563 -0,04010831 | 0,001608677 | -0,36829242 | 0,014771588
37 825 324.040 0 -0,0046675251 -0,00424828 | 1,80479E-05 | 0,02702032 | -0,00011479
38 | 525 271671 |-0,4519851] -0,17627519 | -0,17585594 | 0,030925312 | -0,4249648 | 0,074732586
ALY T2 275.224 | 0,3227734 1 0,012993536 ] 0,013412784| 0,000179903 | 0,349793712] 0,004691708
40 675 263.229 | -0,071459 |-0,044560936] -0,04414169 | 0,001948489 | -0,04443864 | 0,001961597
41 875 304,840 | 0,2595112 1 0,146762673 | 0,147181921 0,021662518 | 0,286531515| 0,042172259
421 915 337.587 | 0,1082136 | 0,102036206 | 0,102455454| 0,01049712 | 0,135233905| 0,013855451
43 950 313.415 1-0,0259755]-0,074295064 -0,07387582 | 0,005457636 | 0,001044834 | -7,71879E-05
44 975 300.770 | 0,0259755 |-0,041182338] -0,04076309 | 0,001661629 | 0,052995806 | -0,002160273
45 1000 } 353.978 | 0,0253178 | 0,162888911 | 0,16330816 | 0,026669555 | 0,052338128] 0,008547243
46 | 1125 | 355.540 | 0,117783 | 0,004402996 | 0,004822244| 2,3254E-05 |0,144803356| 0,000698277
47 1150 340.172 ] 0,0219789 |-0,044 186388 -0,04376714 | 0,001915563 | 0,048999227 | -0,002144556
48 1550 392,320 | 0,298493 | 0,142626461 | 0,14304571 | 0,020462075 | 0,325513309| 0,046563282
49 1425 390.395 1-0,0840831]-0,004918786| -0,00449954 | 2,02458E-05 | -0,0570628 | 0,000256756
50 | 1700 | 405.595 | 0,1764564 | 0,038196078 | 0,038615326| 0,001491143 [ 0,203476757| 0,007857321
51 1750 | 403.963 | 0,0289875 {-0,004031835] -0,00361259 | 1,30508E-05 | 0,056007857 | -0,000202333
52 1650 | 401.855 | -0,0588405]-0,005231963] -0,00481271 | 2,31622E-05 | -0,03182018 | 0,000153141
Jumlah -1,4050566 | -0,021800912 0,343904537 0,650898384
Rata-rata -0,0270203 | -0,000419248
Beta 1,8926717
Alfa 0,0507213
Ket: x: Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

e
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Lampiran 2.20: Perhitungan Beta dan Alfa PT. BUMI MODERN (BUMI)

95

Mg | Price ITHSG Ri Rm X X402 y Xy
0. .75 401.855
1. 75 398.038 0 -0,00954385( -0,019263042| 0,000371065| -0,024986211{ 0,00048131
b B 439.494 0 0,09907659 0,089357394] 0,007984744| -0,024986211] -0,002232703
3] 50 402,402 | -0,40546511 | -0,08817248] -0,097891669| 0,009582779] -0,430451319] 0,042137598
4] 50 402.402 0 0] -0,009719193 9,45E-05] -0,024986211| 0,000242846
| A 406,981 |0,405465108| 0,01131491 0,00159572 2,55E-06] 0,380478897| 0,000607138
8l 75 405.553 0 -0,00351493] -0,013234126| 0,000175142 -0,024986211| 0,000330671
e =73 400.552 0 -0,01240797| -0,022127165] 0,000489611] -0,024986211| 0,000552874
8 75 403.414 0 0,00711973] -0,002599459 6,76E-06| -0,024986211| 6,49506E-05
9] 30 396.089 | -0,40546511| -0,0183244| -0,028043589| 0,000786443] -0,430451319 0,0120714
10] 50 388.679 0 -0,01888512] -0,028604316| 0,000818207| -0,024986211] 0,000714713
- 378.644 0 -0,02615736| -0,035876553| 0,001287127] -0,024986211| 0,000896419
J21. 25 394217 ]-0,69314718] 0,04030507f 0,030585877| 0,000935496] -0,718133392| -0,02196474
131 23 392.948 0 -0,00322423 -0,012943424 0,000167532] -0,024986211| 0,000323407
14] 50 394433 10,693147181 0,003772] -0,00594719 3,54E-05] 0,668160969] -0,00397368
151 50 421.213 0 0,06568935 0,055970161| 0,003132659| -0,024986211] -0,001398482
16{ 50 447.479 0 0,06049097| 0,050771773| 0,002577773| -0,024986211| -0,001268594
17) 50 473.587 0 0,05670603| 0,046986832| 0,002207762] -0,024986211| -0,001174023
18] 75 490.990 ]0,405465108| 0,03608813] 0,026368934| 0,000695321] 0,380478897| 0,010032823
19] 100 492.222 | 0,287682072| 0,00250607] -0,00721312 5,20E-05] 0,262695861] -0,001894857
201 100 575.119 0 0,15564714| 0,145927949| 0,021294966| -0,024986211| -0,003646187
21} 150 591634 10,405465108| 0,02831123] 0,018592032| 0,000345664| 0,380478897| 0,007073876
22| 150 591.664 0 5,07E-05] -0,009668487 9,35E-05] -0,024986211| 0,000241579
231 5278 583.649 10,606135804 (-0,01363913] -0,023358324[ 0,000545611] 0,581149592] -0,01357468
24| 300 612378 10,087011377] 0,04804996] 0,038330771] 0,001469248] 0,062025166] 0,002377472
25| 400 668.300 | 0,287682072| 0,08738744] 0,077668243] 0,006032356] 0,262695861] 0,020403126
26} 325 707.884 | -0,20763936 | 0,05754306] 0,047823871| 0,002287123] -0,232625576] -0,011125056
27| 300 682.119 | -0.08004271]-0,03707611| -0,046795302 0,0021898] -0,105028919] 0,00491486
28] 300 670.538 0 -0,01712375| -0,026842947] 0,000720544| -1,299282984| 0,034876584
291 275 656.644 | -0,08701138 |-0,02093836| -0,030657553| 0,000939886] -0,111997588] 0,003433572
30 275 662.367 0 0,00867777| -0,001041424 1,08E-06] -0,024986211| 2,60212E-05
311 300 625.830 | 0,087011377[-0,05674101] -0,066460207| 0,004416959] 0,062025166 -0,004122205
32] 200 597.874 | -0,40546511 |-0,04569874] -0,055417932| 0,003071147] -0,430451319 0,023854722
33) 225 607.835 |0,117783036] 0,01652343] 0,006804241 4,63E-05] 0,092796824| 0,000631412
34] 175 557.709 | -0,25131443 [ -0,08606614| -0,095785335] 0,00917483| -0,27630064 0,026465549
351 150 576.167 | -0,15415068 | 0,03256023| 0,022841036] 0,000521713] -0,179136891 -0,004091672
36| 150 572.667 0 -0,00609315| -0,015812346]  0,00025003| -0,024986211] 0,000395091
371 175 565.196 | 0,15415068 {-0,01313182] -0,022851015] 0,000522169] 0,129164469] -0,002951539
38] 125 538015 |-0,33647224 | -0,04928613] -0,059005326] 0,003481628| -0,361458448 0,021327974
39} 150 547.017 ]0,182321557| 0,01659344] 0,006874247 4,73E-05] 0,157335346] 0,001081562
401 175 517.542 0,15415068 | -0,0553892] -0,065108392| 0,004239103| 0,129164469| -0,008409691
411 175 588.237 0 0,12803925| 0,118320054]| 0,013999635| -0,024986211| -0,00295637
421 275 567.918 10,451985124-0,03515289| -0,044872079| 0,002013503| 0,426998913 -0,019160329
43] 250 609.244 | -0,09531018| 0,0702418] 0,060522609| 0,003662986] -0,120296391| -0,007280651
44| 300 593.869 [0,182321557-0,02556009| -0,035279281| 0,001244628| 0,157335346| -0,005550678
45| 225 618.510 | -0,28768207| 0,0406546] 0,030935411 0,000957] -0,312668284| -0,009672522
46] 225 635.230 0 0,02667378] 0,016954585] 0,000287458| -0,024986211| -0,00042363 1
4780225 633.312 0 -0,00302395| -0,012743139| 0,000162388| -0,024986211] 0,000318403
48] 200 596.355 | -0,11778304 | -0,06012706| -0,069846257 0,0048785| -0,142769247] 0,009971898
491 200 613.485 0 0,02831969| 0,018600494| 0,000345978| -0,024986211] -0,000464756
501 175 631553 |-0,13353139 0,02902605| 0,019306859] 0,000372755| -0,158517604] -0,003060477
51 300 638.822 |0,538996501| 0,01144399| 0.,001724797 2,97E-06] 0,514010289| 0,000886563
32} 275 666.133 | -0,08701138 | 0,0418635| 0,032144302] 0,001033256] -0,111997588] -0,003600084
Jumlah 1,299282984 | 0,50539802 0,122054782 0,092738807
Rata 0,024986211| 0,00971919
Beta 0,759812973
Alfa -0,00926565
Ket: x : Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

yv:Rm
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Lampiran 2.21; Perhitungan Beta dan Alfa PT. BAT INDONESIA (BATI)

Mg

Price

1HSG

Ri

Rm

X X2 y Xy

0f 15000 401.855

1| 15000 398.038 0 -0,00954385] -0,019263| 0,000371065] -0,02906649| 0,000559909
21 17000 | 439.494 | 0,1251631 |0,099076587| 0,08935739| 0,007984744| 0,096096652] 0,008586946
3| 17000 402.402 0 -0,08817248| -0,0978917| 0,009582779| -0,02906649| 0,002845367
4] 17500 | 402.402 | 0,0289875 0] -0,0097192 9,45E-05| -7,8954E-05| 7,67365E-07
5| 18000 406.981 | 0,0281709]0,011314912]0,00159572 2,55E-06] -0,00089561| -1,42915E-06
6| 17500 405.553 |-0,0281709] -0,00351493| -0,0132341} 0,000175142| -0,05723737| 0,000757487
71 17500 | 400.552 0 -0,01240797| -0,0221272] 0,000489611| -0,02906649( 0,000643159
8| 18000 | 403.414 | 0,0281709 | 0,007119734| -0,0025995 6,76E-06| -0,00089561| 2,32811E-06
9] 18500 396.089 | 0,027399 -0,0183244| -0,0280436| 0,000786443| -0,00166752| 4,67631E-05
10f 18500 388.679 0 -0,01888512] -0,0286043| 0,000818207| -0,02906649| 0,000831427
11] 18000 378.644 | -0,027399 | -0,02615736] -0,0358766| 0,001287127| -0,05646546] 0,002025786
12| 18500 394.217 | 0,027399 |0,040305069] 0,03058588] 0,000935496] -0,00166752| -5,10024E-05
13| 18000 392,948 | -0,027399 | -0,00322423] -0,0129434] 0,000167532| -0,05646546| 0,000730856
141 18000 394.433 0 0,003772003| -0,0059472 3,54E-05] -0,02906649] 0,000172864
15 16000 | 421.213 | -0,117783 }0,065689353}0,05597016] 0,003132659| -0,14684953] -0,008219192
16| 15500 | 447.479 |-0,0317487]0,060490965]0,05077177] 0,002577773| -0,06081519| -0,003087695
17f 15000 | 473.587 |-0,0327898]0,056706025] 0,04698683| 0,002207762| -0,06185631] -0,002906432
18] 12500 | 490.990 |-0,1823216]0,036088127]0,02636893| 0,000695321] -0,21138805] -0,005574077
19] 12500 | 492.222 0 0,002506073| -0,0072131 5,20E-05] -0,02906649|  0,00020966
20] 12500 575.119 0 0,15564714210,14592795] 0,021294966| -0,02906649] -0,004241613
211 13000 591.634 | 0,0392207 | 0,028311225]0,01859203| 0,000345664| 0,010154223] 0,000188788
22} 12500 591.664 |-0,0392207 5,07E-05] -0,0096685 9,35E-05] -0,0682872| 0,000660234
231 12500 583.649 0 -0,01363913] -0,0233583| 0,000545611| -0,02906649| 0,000678945
241 12500 612.378 0 0,048049964| 0,03833077] 0,001469248] -0,02906649] -0,001114141
251 13500 | 668.300 | 0,076961 |0,0873874360,07766824] 0,006032356] 0,047894551| 0,003719886
261 15000 707.884 | 0,1053605 | 0,057543064| 0,04782387| 0,002287123| 0,076294025| 0,003648676
271 18000 | 682.119 | 0,1823216 | -0,03707611] -0,0467953] 0,0021898] 0,153255066| -0,007171617
28| 18500 | 670.538 | 0,027399 | -0,01712375] -0,0268429| 0,000720544| -1,48405853| 0,039836504
29| 20000 | 656.644 | 0,0779615 | -0,02093836| -0,0306576| 0,000939886| 0,048895051| -0,001499003
301 21000 | 662.367 | 0,0487902 | 0,008677768| -0,0010414 1,08E-06{ 0,019723674| -2,05407E-05
311 22000 | 625.830 | 0,04652 | -0,05674101} -0,0664602| 0,004416959] 0,017453525| -0,001159965
32] 22000 597.874 0 -0,04569874| -0,0554179 0,003071147| -0,02906649] 0,001610805
33] 23000 607.835 | 0,0444518 | 0,016523434 0,00680424 4,63E-05] 0,015385272| 0,000104685
34| 23500 557.709 | 0,0215062 | -0,08606614| -0,0957853] 0,00917483| -0,00756029( 0,000724164
35| 24000 576.167 | 0,0210534 ]0,032560228] 0,02284104| 0,000521713| -0,00801308] -0,000183027
36] 24000 572.667 0 -0,00609315] -0,0158123] 0,00025003| -0,02906649| 0,000459609
37| 21000 565.196 |-0,1335314| -0,01313182| -0,022851{ 0,000522169| -0,16259788| 0,003715527
38| 21500 538.015 | 0,0235305 | -0,04928613| -0,0590053| 0,003481628] -0,00553599| 0,000326653
39| 22000 547.017 | 0,0229895 | 0,01659344]0,00687425 4,73E-05] -0,00607697| -4,17746E-05
40| 21000 517.542 | -0,04652 -0,0553892] -0,0651084| 0,004239103| -0,07558651| 0,004921316
41) 22000 588.237 | 0,04652 |0,128039247]0,11832005| 0,013999635| 0,017453525| 0,002065102
42| 22500 567.918 | 0,0224729 | -0,03515289] -0,0448721] 0,002013503| -0,00659363| 0,00029587
431 23000 | 609.244 | 0,0219789 | 0,070241802 0,06052261{ 0,003662986] -0,00708758| -0,000428959
441 22000 593.869 |-0,0444518] -0,02556009] -0,0352793| 0,001244628 -0,07351825| 0,002593671
451 30000 618.510 | 0,3101549 | 0,040654604] 0,03093541 0,000957] 0,281088438] 0,008695586
461 38500 635.230 | 0,2494609 10,026673778 0,01695459| 0,000287458] 0,220394369]| 0,003736695
47] 45000 633.312 | 0,1560042 | -0,00302395{ -0,0127431| 0,000162388] 0,126937758| -0,001617585
48] 47500 596.355 | 0,0540672 | -0,06012706| -0,0698463|  0,0048785] 0,025000731| -0,001746207
491 65000 | 613.485 | 0,3136576 |0,028319687] 0,01860049| 0,000345978] 0,284591068| 0,005293534
501 65000 | 631.553 0 0,029026051]0,01930686] 0,000372755] -0,02906649| -0,000561183
511 65000 | 638.822 0 0,01144399] 0,0017248 2,97E-06] -0,02906649{ -5,01338E-05
52{ 68000 | 666.133 | 0,0451204 | 0,041863495] 0,0321443] 0,001033256] 0,016053945] 0,000516043

Jumlah 1,5114575 1 0,505398023 0,122054782 0,061530036

Rata-rata 0,0290665 | 0,009719193

Beta 0,5041182
Alfa 0,0290665

Ket:x:Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

y :Rm
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Lampiran 2.22: Perhitungan Beta dan Alfa PT. CLIPAN FINANCE INDONESIA CFIN)

Mg | Price | IHSG Ri Rm X X2 ¥ Xy
0 225| 401,855
1 225| 398.038 0 -0,009543849 | -0,01926304| 0,000371065 -0,016294191  0,000313876
2 150 439.494]-0,40546511 0,099076587 | 0,089357394| 0,007984744| -0,421759298] -0,037687312
3 150] 402.402 0 -0,088172476 | -0,09789167| 0,009582779 -0,01629419]  0,001595065
4 150] 402.402 0 0 -0,00971919] 9,44627E-05 -0,016294191  0,000158366
3 150] 406.981 0 0,011314912 | 0,00159572| 2,54632E-06 -0,01629419 -2,6001E-05
6 200] 405.553] 0,28768207 | -0,003514933 | -0,01323413| 0,000175142 0,271387883| -0,003591581
) 175] 400.552]-0,13353139 -0,012407972 | -0,02212716| 0,000489611| -0,149825582| 0,003315215
8 150| 403.414-0,15415068| 0,007119734 | -0,00259946| 6,75719E-06| -0,170444869 0,000443064
9 150 396.089 0 -0,018324396 | -0,02804359{ 0,000786443 -0,01629419]  0,000456948
10 150 388.679 0 -0,018885123 | -0,02860432| 0,000818207 -0,01629419]  0,000466084
11 150] 378.644 0 -0,02615736 | -0,03587655| 0,001287127 -0,01629419  0,000584579
12 150] 394.217 0 0,040305069 | 0,030585877] 0,000935496 -0,016294191 -0,000498372
13 150] 392.948 0 -0,003224232 | -0,01294342] 0,000167532 -0,01629419]  0,000210903
14 150] 394433 0 0,003772003 | -0,00594719] 3,53691E-05 -0,01629419 9,69046E-05
15 100] 421.213]-0,40546511] 0,065689353 | 0,055970161] 0,003132659] -0,421759298] -0,023605936
16 125 447.479] 0,22314355 | 0,060490965 |0,050771773| 0,002577773 0,206849362 0,010502109
17 150 473.587] 0,18232156 | 0,056706025 | 0,046986832| 0,002207762 0,166027367 0,0078011
18 150] 490.990 0 0,036088127 ] 0,026368934| 0,000695321 -0,01629419 -0,00042966
19 200] 492.222| 0,28768207 | 0,002506073 | -0,00721312] 5,20291E-05 0,271387883] -0,001957553
20 175] 575.119]-0,13353139| 0,155647142 | 0,145927949] 0,021294966| -0,149825582 -0,02186374
21 200f 591.634] 0,13353139 | 0,028311225 |0,018592032| 0,000345664 0,117237203] 0,002179678
22 200 591.664 0 5,07057E-05 | -0,00966849] 9,34796E-05 -0,01629419 0,00015754
23 250] 583.649 0,22314355 | -0,013639131 | -0,02335832] 0,000545611 0,206849362| -0,004831654
24 250] 612.378 0 0,048049964 | 0,038330771] 0,001469248 -0,01629419] -0,000624569
25 350] 668.300f 0,33647224 | 0,087387436 | 0,077668243] 0,006032356 0,320178047| 0,024867666
26 725] 707.884| 0,7282385 | 0,057543064 | 0,047823871| 0,002287123 0,711944311 0,034047933
27 800f 682.119] 0,09844007 | -0,037076109 | -0,0467953 0,0021898]  0,082145883| -0,003844041
28 700] 670.538-0,13353139] -0,017123754 | -0,02684295| 0,000720544] -0,980829253 0,026328348
29]  600] 656.644|-0,15415068] -0,020938361 | -0,03065755| 0,000939886] -0,170444869 0,005225423
30 700 662.367] 0,15415068 | 0,008677768 | -0,00104142| 1,08456E-06 0,13785649| -0,000143567
31 625] 625.830]-0,11332869| -0,056741014 | -0,06646021] 0,004416959 -0,129622875] 0,008614763
32 575] 597.874{-0,08338161] -0,045698739 | -0,05541793] 0,003071147 -0,099675799|  0,005523827
33 525| 607.835]-0,09097178| 0,016523434 |0,006804241| 4,62977E-05 -0,107265968| -0,000729864
34 4251 557.709{-0,21130909] -0,086066143 | -0,09578534 0,00917483| -0,227603283| 0,021801057
15 400} 576.167] -0,06062462 0,032560228 | 0,022841036] 0,000521713| -0,076918811 -0,001756905
36] 4751 572.667] 0,17185026 | -0,006093153 | -0,01581235 0,00025003 0,155556067| -0,002459706
37 375] 565.196]-0,23638878| -0,013131822 | -0,02285102] 0,000522169] -0,252682968 0,005774062
38 325] 538.015]-0,14310084 | -0,049286133 | -0,05900533| 0,003481628] -0.159395033 0,009405156
39 375] 547.017f 0,14310084 | 0,01659344 |0,006874247] 4,72553E-05 0,126806654 0,0008717
40f 325 517.542]-0,14310084| -0,055389199 | -0,06510839] 0,004239103 -0,159395033 0,010377954
41 400] 588.237] 0,20763936 | 0,128039247 [0,118320054| 0,013999635 0,191345175|  0,022639971
421 400f 567.918 0 -0,035152886 | -0,04487208| 0,002013503 -0,01629419]  0,000731154
43 425] 609.244] 0,06062462 | 0,070241802 | 0,060522609] 0,003662986 0,044330432|  0,002682993
44] 400f 593.869]-0,06062462( -0,025560088 | -0,03527928] 0,001244628] -0,076918811 0,00271364
451 450] 618.510] 0,11778304 | 0,040654604 {0,030935411 0,000957 0,101488846| 0,003139599
46] 425 635.230]-0,05715841| 0,026673778 | 0,016954585] 0,000287458] -0,073452603 -0,001245358
47 550] 633.312f 0,25782911 | -0,003023946 | -0,01274314] 0,000162388 0,24153492| -0,003077913
48]  500] 596.355]-0,09531018] -0,060127064 | -0,06984626 0,0048785] -0,111604369| 0,007795147
491 525] 613.485] 0,04879016 | 0,028319687 |0,018600494] 0,000345978 0,032495975] 0,000604441
501 500 631.553]-0,04879016] 0,029026051 {0,019306859| 0,000372755] -0,065084354 -0,001256574
51 525| 638.822] 0,04879016 | 0,01144399 [0,001724797| 2,97493E-06 0,032495975 5,6049E-05
52 525 666.133 0 0,041863495 | 0,032144302| 0,001033256 -0,01629419] -0,000523765

Jumlah 0,84729786 | 0,505398023 0,122054782 0,111328243

Rata-rata 0,01629419 | 0,009719193
Beta 0,91211702
Alfa -0,00514301

Ket:x 1 Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

y

Rm
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Lampiran 2.23: Perhitungan Beta dan Alfa PT. EVER SHINE TEXTILE INDUSTRY (ESTI)
Mg | Price IHSG Ri Rm X %2 y Xy
0 300 | 401.855
1 300 | 398.038 0 -0,009543849 | -0,01926304| 0,000371065| -0,027444545 0,000528665
2 225 | 439.494 | -0,28768207 | 0,099076587 0,08935739( 0,007984744| -0,315126618| -0,028158893
3 200 | 402402 | -0,11778304 | -0,088172476 | -0,09789167 0,009582779] -0,145227581 0,01421657
4 225 | 402.402 |0,117783036 0 -0,00971919 9,45E-05]  0,09033849| -0,000878017
5 250 | 406.981 [0,105360516( 0,011314912 | 0,00159572 2,55E-06]  0,07791597] 0,000124332
6 225 | 405.553 | -0,10536052 | -0,003514933 -0,01323413] 0,000175142] -0,132805061| 0,001757559
7 225 | 400.552 0 0,012407972 | -0,02212717] 0,000489611] -0,027444545 0,00060727
225 | 403.414 0 0,007119734 | -0,00259946 6,76E-06] -0,027444545 7,1341E-05
9 225 | 396.089 0 -0,018324396 | -0,02804359] 0,000786443| -0,027444545 0,000769644
10 ] 200 | 388.679 |-0,11778304 | -0,018885123 | -0,02860432] 0,000818207 -0,145227581] 0,004154136
11 200 | 378.644 0 -0,02615736 | -0,03587655| 0,001287127| -0,027444545 0,000984616
12 200 | 394.217 0 0,040305069 | 0,03058588] 0,000935496| -0,027444545 -0,000839415
13 | 200 | 392.948 0 -0,003224232 | -0,01294342 0,000167532] -0,027444545| 0,000355226
14 | 225 | 394.433 |0,117783036[ 0,003772003 |-0,00594719 3,54E-05  0,09033849] -0,00053726
15 | 275 | 421213 ]0,200670695] 0,065689353 | 0,05597016] 0,003132659 0,17322615] 0,009695496
16 475 | 447.479 |0,546543706| 0,060490965 0,05077177{ 0,002577773| 0,519099161] 0,026355585
17_| 450 | 473.587 | 005406722 | 0,056706025 | 0,04698683] 0,002207762 -0,081511767] -0,00382998
18 | 450 | 490.990 0 0,036088127 | 0,02636893] 0,000695321] -0,027444545| -0,000723683
19 ] 500 | 492222 {0,105360516] 0,002506073 | -0,00721312 5,20E-05  0,07791597] -0,000562017
20 | 500 | 575.119 0 0,155647142 | 0,14592795( 0,021294966| -0,027444545] -0.004004926
2] 575 | 591.634 10,139761942| 0,028311225 [ 0,01859203 0,000345664] 0,112317397] 0,002088209
22 350 | 591.664 | -0,04445176 5,07E-05 -0,00966849 9,35E-05] -0,071896308| 0,000695129
23 | 700 | 583.649 |0,241162057 | -0,013639131 | -0,02335832 0,000545611] 0,213717512| -0,004992083
24 775 | 612378 |0,101782694 | 0,048049964 0,03833077] 0,001469248] 0,074338149] 0,002849439
25 825 | 668.300 |0,062520357| 0,087387436 0,07766824| 0,006032356] 0,035075812| 0,002724277
26_| 800 | 707.884 |-0,03077166 | 0,057543064 | 0,04782387] 0,002287123 -0,058216204] -0,002784124
27 800 | 682,119 0 -0,037076109 | -0,0467953 0,0021898] -0,027444545] 0,001284276
28 825 | 670.538 [0,030771659] -0,017123754 [ -0,02684295 0,000720544| -1,396344697| 0,037482007
29 875 | 656.644 0,0588405 | -0,020938361 | -0,03065755| 0,000939886 0,031395955] -0,000962523
30 850 | 662.367 | -0,02898754 | 0,008677768 -0,00104142 1,08E-06] -0,056432082| 5,87697E-05
31 825 | 625.830 | -0,02985296 | -0,056741014 -0,06646021] 0,004416959] -0,057297508] 0,003808004
32 800 | 597.874 | -0,03077166 | -0,045698739 -0,05541793| 0,003071147| -0,058216204| 0,003226222
33 825 | 607.835 |0,030771659| 0,016523434 0,00680424 4,63E-05 0,003327113| 2,26385E-05
34 850 | 557.709 |0,029852963 | -0,086066143 -0,09578534( 0,00917483]| 0,002408418] -0,000230691
35 850 | 576.167 0 0,032560228 | 0,02284104| 0,000521713| -0,027444545 -0,000626862
36 800 | 572.667 | -0,06062462 | -0,006093153 -0,01581235]  0,00025003] -0,088069167| 0,00139258
37 | 825 | 565.196 {0,030771659] -0,013131822 | -0,02285102 0.000522169 0,003327113] -7,60279E-05
38 775 | 538015 | -0,06252036 | -0,049286133 -0,05900533| 0,003481628| -0,089964902 0,005308408
39 | 850 | 547.017 | 0,09237332 | 0,01659344 | 0,00687425 4,73E-05| 0,064928775| 0,000446336
40 | 850 | 517.542 0 -0,055389199 | -0,06510839( 0,004239103] -0,027444545| 0,00178687
41 | 825 | 588237 | -0,02985296 | 0,128039247 | 0,11832005] 0,013999635 -0,057297508] -0,006779444
42 | 975 | 567.918 |0,167054085 | -0,035152886 | -0.04487208] 0,002013503 0,139609539] -0,00626457
43 925 | 609.244 | -0,05264373 | 0,070241802 | 0,06052261 0,003662986] -0,080088279| -0,004847152
44 900 | 593.869 | -0,02739897 | -0,025560088 -0,03527928| 0,001244628| -0,054843519| 0,00193484
45 850 | 618510 | -0,05715841 | 0,040654604 0,0309354 1 0,000957| -0,084602959] -0,002617227
46 925 | 635.230 | 0,084557388] 0,026673778 0,01695459( 0,000287458| 0,057112843] 0,000968325
47 | 950 | 633.312 |0,026668247 | -0,003023946 [ -0,01274314] 0,000162388 -0,000776298] 9,89248E-06
48 ] 900 | 596.355 | -0,05406722 | -0,060127064 | 0,06984626]  0,0048785 -0,081511767] 0,005693292
49 | 875 | 613.485 | -0,02817088 | 0,028319687 | 0,01860049] 0,000345978 -0,055615422| -0,001034474
50 | 900 | 631.553 |0,028170877| 0,029026051 | 0,01930686] 0.000372755 0,000726332] 1,40232E-05
51 1000 | 638.822 |0,105360516| 0,01144399 0,0017248 2,97E-06]  0,07791597| 0,000134389
52 | 1250 | 666.133 |0,223143551| 0,041863495 0,0321443] 0,001033256] 0,195699006] 0,006290608
Jumlah 1,427116356 | 0,505398023 0,122054782 0,067089601
Rata-rata 0,027444545] 0,009719193
Beta 0,549667941
Alfa -0,00536619
Ket:x :Ri Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

y :Rm
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Lampiran 2.24: Perhitungan Beta dan Alfa PT. Tancho Indonesia (TCID)
Mg | Price IHSG Ri Rm X X2 y Xy
0] 1500f 401.855
11 14501 398.038| -0,0339016 | -0,009543849 | -0,019263042| 0,000371065| -0,057034875| 0,00109905
2| 1450 439494 0 0,099076587 | 0,089357394| 0,007984744] -0,023153323| -0,002068921
3] 1450] 402.402 0 -0,088172476 | -0,097891669] 0,009582779] -0,023153323] 0,002266517
4] 1200 402.402] -0,189242 0 -0,009719193 9,45E-05] -0,212395323] 0,002064311
51 1200] 406.981 0 0,011314912 0,00159572 2,55E-06] -0,023153323] -3,69462E-05
6] 1200] 405.553 0 -0,003514933 | -0,013234126| 0,000175142| -0,023153323| 0,000306414
7] 1000] 400.552] -0,1823216 | -0,012407972 | -0,022127165] 0,000489611| -0,20547488] 0,004546577
8 925 403.414] -0,0779615 | 0,007119734 | -0,002599459 6,76E-06| -0,101114865] 0,000262844
9 9715 396.089{ 0,05264373 | -0,018324396 | -0,028043589]| 0,000786443 0,02949041] -0,000827017
10 975 388.679 0 -0,018885123 | -0,028604316] 0,000818207| -0,023153323| 0,000662285
11 900 378.644] -0,0800427 | -0,02615736 | -0,035876553| 0,001287127| -0,103196031| 0,003702318
12 900 394.217 0 0,040305069 | 0,030585877| 0,000935496] -0,023153323| -0,000708165
13] 1250] 392.948] 0,32850407 | -0,003224232 | -0,012943424| 0,000167532] 0,305350744| -0,003952284
14] 1250] 394.433 0 0,003772003 | -0,00594719 3,54E-05| -0,023153323] 0,000137697
15 1100f 421.213]-0,1278334 | 0,065689353 | 0,055970161| 0,003132659| -0:150986695| -0,00845075
16| 1275] 447.479] 0,147636 | 0,060490965 | 0,050771773| 0,002577773| 0,124482676| 0,006320206
17) 1200] 473.587) -0,0606246 | 0,056706025 | 0,046986832]| 0,002207762] -0,083777945| -0,00393646
18] 1275  490.990] 0,06062462 | 0,036088127 | 0,026368934| 0,000695321] 0,037471299| 0,000988078
19] 1275] 492.222 0 0,002506073 | -0,00721312 5,20E-05] -0,023153323] 0,000167008
20f 1275 575.119 0 0,155647142 | 0,145927949| 0,021294966| -0,023153323| -0,003378717
21| 1650] 591.634] 0,25782911] 0,028311225 | 0,018592032| 0,000345664| 0,234675786 0,0043631
22| 1500] 591.664| -0,0953102 | 5,07E-05 -0,009668487 9,35E-05] -0,118463503{ 0,001145363
23] 1500 583.649 0 -0,013639131 | -0,023358324| 0,000545611| -0,023153323] 0,000540823
241 1900 612.378] 0,23638878 | 0,048049964 | 0,038330771| 0,001469248| 0,213235455] 0,008173479
25] 1900] 668.300 0 0,087387436 | 0,077668243| 0,006032356] -0,023153323] -0,001798278
26] 2000f 707.884] 0,05129329| 0,057543064 | 0,047823871] 0,002287123]| 0,028139971| 0,001345762
27f 2300] 682.119]0,13976194 | -0,037076109 | -0,046795302 0,0021898]| 0,116608619] -0,005456736
28] 2600 670.538] 0,12260232 | -0,017123754 | -0,026842947| 0,000720544| -1,081370482| 0,029027171
29] 2650 656.644] 0,01904819] -0,020938361 | -0,030657553| 0,000939886] -0,004105128| 0,000125853
30 2625] 662,367 -0,0094787 | 0,008677768 | -0,001041424 1,08E-06] -0,032632067| 3,39838L-05
31] 2700] 625.830] 0,02817088 | -0,056741014 | -0,066460207| 0,004416959| 0,005017554| -0,000333468
321 2700 597.874 0 -0,045698739 | -0,055417932] 0,003071147] -0,023153323| 0,001283109
331 2700] 607.835 0 0,016523434 | 0,006804241 4,63E-05| -0,023153323| -0,000157541
34| 2700f 557.709 0 -0,086066143 | -0,095785335] 0,00917483| -0,023153323| 0,002217749
35] 2700f 576.167 0 0,032560228 | 0,022841036] 0,000521713| -0,023153323| -0,000528846
36| 2700 572.667 0 -0,006093153 | -0,015812346] 0,00025003| -0,023153323| 0,000366108
37{ 2500f 565.196] -0,076961 | -0,013131822| -0,022851015| 0,000522169] -0,100114364| 0,002287715
38] 2500] 538.015 0 -0,049286133 | -0,059005326] 0,003481628| -0,023153323| 0,001366169
391 2550 547.017] 0,01980263| 0,01659344 | 0,006874247 4,73E-05| -0,003350696| -2,30335E-05
40{ 2600 517.542]0,01941809] -0,055389199 | -0,065108392| 0,004239103| -0,003735237| 0,000243195
41] 2700f{ 588.237] 0,03774033| 0,128039247 | 0,118320054| 0,013999635] 0,014587005| 0,001725935
42| 2700f 567.918 0 -0,035152886 | -0,044872079| 0,002013503| -0,023153323| 0,001038938
43| 3300} 609.244f 0,2006707 | 0,070241802 | 0,060522609] 0,003662986| 0,177517372| 0,010743815
44 3500] 593.869| 0,0588405 | -0,025560088 | -0,035279281] 0,001244628| 0,035687177| -0,001259018
45] 3500f 618510 0 0,040654604 | 0,030935411 0,000957] -0,023153323] -0,000716258
46] 4250]  635.2301 0,19415601 ] 0,026673778 | 0,016954585] 0,000287458] 0,171002691| 0,00289928
471 3900] 633.312] -0,0859424 | -0,003023946 | -0,012743139] 0,000162388| -0,109095753| 0,001390222
48] 3900f 596.355 0 -0,060127064 | -0,069846257 0,0048785] -0,023153323] 0,001617173
491 3950] 613.485{0,01273903 | 0,028319687 | 0,018600494| 0,000345978| -0,010414297| -0,000193711
501 4000f 631.553]0,01257878 0,029026051 | 0,019306859| 0,000372755| -0,010574541| -0,000204161
51 4250] 638.822]0,06062462| 0,01144399 | 0,001724797 2,97E-06] 0,037471299]| 6,46304E-05
52| 5000] 666.133] 0,16251893 0,041863495 | 0,032144302| 0,001033256] 0,139365606] 0,00447981
Jumlah 1,2039728 | 0,505398023 0,122054782 0,064972381
Rata-rata 0,02315332] 0,009719193
Beta 0,53232147
Alfa -0,0026058
Ket: x : Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

y:

Rm
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Lampiran 2.25: Perhitungan Beta dan Alfa PT. SUBA INDAH (SUBA)

Mg | Price | ITHSG Ri Rm X X2 y Xy
0] 375 | 401,855
1| 375 | 398.038 0 -0,009543849| -0,019263| 0,00037107| -0,01629419{ 0,000313876
2] 375 | 439.49% 0 0,099076587 | 0,0893574] 0,00798474] -0,01629419{ -0,00145601
3] 375 | 402,402 0 -0,088172476] -0,0978917| 0,00958278| -0,01629419] 0,001595065
4] 325 | 402.402 | -0,14310084 0 -0,0097192 9,45E-05] -0,15939503| 0,001549191
5| 350 | 406.981 | 0,074107972] 0,011314912] 0,0015957 2,55E-06] 0,05781378] 9,22546E-05
6] 350 | 405.553 0 -0,003514933] -0,0132341] 0,00017514| -0,01629419] 0,000215639
71 350 400.552 0 -0,012407972] -0,0221272] 0,00048961| -0,016294 19| 0,000360544
8] 350 | 403.414 0 0,007119734 | -0,0025995 6,76E-06] -0,016294 19| 4,23561E-05
9] 325 | 396.089 | -0,07410797 | -0,018324396] -0,0280436] 0,00078644] -0,09040216] 0,002535201
10f 300 | 388.679 | -0,08004271 | -0,018885123] -0,0286043] 0,00081821] -0,0963369] 0,002755651
11] 300 | 378.644 0 -0,02615736 | -0,0358766( 0,00128713] -0,016294 19| 0,000584579
12| 300 | 394217 0 0,040305069 | 0,0305859| 0,0009355] -0,01629419] -0,00049837
13| 300 | 392.948 0 -0,003224232] -0,0129434| 0,00016753| -0,01629419] 0,000210903
14] 300 | 394.433 0 0,003772003 | -0,0059472 3,54E-05] -0,01629419| 9,69046E-05
I15] 350 | 421213 | 0,15415068 | 0,065689353 | 0,0559702| 0,00313266] 0,13785649| 0,00771585
16 325 | 447.479 | -0,07410797 | 0,060490965 | 0,0507718| 0,00257777] -0,09040216| -0,00458988
17] 325 | 473.587 0 0,056706025 | 0,0469868| 0,00220776] -0,01629419] -0,00076561
18] 425 | 490.990 | 0,268263987 | 0,036088127 | 0,0263689] 0,00069532| 0,2519698] 0,006644175
191 500 | 492.222 | 0,162518929| 0,002506073 | -0,0072131 5,20E-05] 0,14622474| -0,00105474
20 750 | 575.119 ] 0,405465108 | 0,155647142 | 0,1459279] 0,02129497| 0,38917092] 0,056790914
21] 700 | 591,634 | -0,06899287 | 0,028311225| 0,018592| 0,00034566] -0,08528706] -0,00158566
22| 600 | 591.664 | -0,15415068 | 5,07E-05 | -0,0096685 9,35E-05] -0,17044487{ 0,001647944
23| 375 | 583.649 | -0,47000363 [-0,013639131] -0,0233583] 0,00054561] -0,48629782] 0,011359102
24| 650 | 612.378 | 0,550046337 | 0,048049964 | 0,0383308| 0,00146925] 0,53375215] 0,020459131
25| 575 | 668.300 | -0,12260232 | 0,087387436 | 0,0776682] 0,00603236| -0,13889651] -0,01078785
26 450 | 707.884 | -0,24512246 | 0,057543064 | 0,0478239| 0,00228712] -0,26141665 -0,01250196
271 450 | 682.119 0 -0,037076109( -0,0467953| 0,0021898| -0,01629419] 0,000762492
28] 525 | 670.538 | 0,15415068 [-0,017123754] -0,0268429] 0,00072054| -0,69314718] 0,018606113
29] 450 | 656.644 | -0,15415068 |-0,020938361] -0,0306576] 0,00093989| -0,17044487] 0,005225423
30| 450 | 662.367 0 0,008677768 | -0,0010414 1,08E-06 -0,01629419] 1,69692E-05
311 450 | 625.830 0 -0,056741014| -0,0664602| 0,00441696] -0,01629419] 0,001082915
32| 375 | 597.874 | -0,18232156 |-0,045698739] -0,0554179] 0,00307115] -0,19861575] 0,011006874
331 350 | 607.835 | -0,06899287 | 0,016523434 | 0,0068042 4,63E-05] -0,08528706] -0,00058031
34] 425 | 557.709 | 0,194156014 | -0,086066143] -0,0957853| 0,00917483| 0,17786182| -0,01703655
35| 425 | 576.167 0 0,032560228 |  0,022841| 0,00052171] -0,01629419| -0,00037218
36 350 | 572.667 | -0,19415601 {-0,006093153] -0,0158123] 0,00025003| -0,2104502] 0,003327711
371 350 | 565.196 0 -0,013131822] -0,022851| 0,00052217| -0,01629419] 0,000372339
38| 350 | 538.015 0 -0,049286133| -0,0590053| 0,00348163] -0,016294 19 0,00096 1444
39] 350 | 547.017 0 0,01659344 | 0,0068742 4,73E-05] -0,01629419] -0,00011201
40} 425 | 517.542 ] 0,194156014 | -0,055389199] -0,0651084] 0,0042391| 0,17786182| -0,0115803
41] 450 | 588.237 | 0,057158414 | 0,128039247 | 0,1183201] 0,01399964| 0,04086422| 0,004835057
42] 550 | 567.918 | 0,200670695 | -0,035152886] -0,0448721| 0,0020135] 0,18437651 -0,00827336
43| 425 ] 609.244 | -0,25782911 | 0,070241802 | 0,0605226] 0,00366299| -0,2741233( -0,01659066
441 650 | 593.869 [ 0,424883194 | -0,025560088] -0,0352793| 0,00124463 0,408589] -0,01441473
45| 675 | 618.510 [ 0,037740328| 0,040654604 | 0,0309354] 0,000957| 0,02144614] 0,000663445
46| 750 | 635.230 | 0,105360516 | 0,026673778 | 0,0169546] 0,00028746] 0,08906633] 0,001510083
47 700 | 633.312 | -0,06899287 | -0,003023946] -0,0127431| 0,00016239] -0,08528706| 0,001086825
48] 675 | 596.355 | -0,03636764 | -0,060127064] -0,0698463| 0,0048785] -0,05266183] 0,003678232
49 750 | 613.485 |0,105360516 | 0,028319687 | 0,0186005] 0,00034598] 0,08906633| 0,001656678
50 800 | 631.553 | 0,064538521] 0,029026051 | 0,0193069] 0,00037276] 0,04824433] 0,00093 1447
S51f 900 | 638.822 | 0,117783036| 0,01144399 | 0,0017248 2,97E-06] 0,10148885] 0,000175048
52 875 | 666.133 | -0,02817088 | 0,041863495 | 0,0321443] 0,00103326| -0,04446507] -0,0014293

Jumlah 0,84729786 | 0,505398023 0,12205478 0,067238914

Rata 0,01629419 | 0,009719193
Beta 0,550891272
Alfa 0,0007429

Ket:x : Ri  Sumber: Bisnis Indonesia, data diolah

yv:Rm
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Lampiran 3 : Perhitungan Ri, Rm, ERi (Expected Return), AR (Abnormal Return),
AAR (Average Abnormal Return), CAAR (Cummulative Abnormal
Return) dan TVA (Trading Volume Activity)
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Lampiran 3.4: Perhitungan Average Abnormal Return (AAR) dan Cummulative Abnormal Return (CAAR)

HRAPOLY | BLTA | DVLA] PNIN | BUSV | CEKA| KOMI | LPBN | BUNI | RICY | ETWA| BBNI | BKSL | BNGA | UNBN| mvee | uLts [mayal mepc] sumi | Batt | crin | gst1 | Tom | susa TOTAL AAR CAAR
AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR AR
-15 . 0,005] -0,018/-0,138]-0,017| 0,137| 0,140| -0,123|-0,048|-0,036| -0,155| 0,034| -0,067|-0,089| -0,096| 0,127 0,155|-0,013| 0,044 -0,102 0,004) -0,025| 0,134} 0,049 0,064] 0,164 0,129| 0,00514991] 0,00514891
L4} 0,013] -0,010] 0,025] 0,025| 0,025{ 0,013| -0,098]-0,047|-0,086| -0,001| 0,152] -0,141| 0,077| -0,204| -0,034] -0,063|-0,028| 0,011|-0,014] 0,004 0,015/-0,010| 0,006] 0,056] -0,002| -0,317| -0,0126671| -00075172
13] 0,045| 0,032]-0,192| 0,236 -0,323| 0,056/ 0,076|-0,048|-0,072| -0,012] -0,090| 0,067| 0,001] 0,001| -0,025| -0,007{-0,018] 0,055 -0,025{ 0,000] -0,026]-0,007|-0,025{ 0,008{ -0,014| -0,395| -0,0159576] -0:0234747
-121.0,022| 0,000|-0,195| 0,004 0,100{ 0,008 -0,057{-0,048| 0,048| 0,074| 0,062| -0,056|-0,079| 0,001} -0,110| -0,006| 0,011 0,037| -0,057 0,003| -0,020 0,071] 0,016{-0,019| 0,014]| -0,174| -0,0068757| -0:0304505
-11}-0,055] 0,028{-0,334}-0,002]-0,049{-0,111] -0,014|-0,099{ 0,008/ -0,085| -0,016| -0,035|-0,096| -0,260| -0,008| 0,064|-0,030|-0,032| -0,112| 0,013 0,037]-0,003{-0,040f 0,034] -0,005| -1,090| -0,0436041| -0,0740546
10]0,053] 0,024]-0,027| 0,010f -0,039{ 0,033 -0,045|-0,308| 0,181| -0,013] 0,005} -0,045|-0,086] 0,009] -0,317| 0,276{-0,024| 0,008 -0,074]-0,146| -0,037 -0,0191-0,003}-0,042] 0,001 -0,622| -0,024888| -00989426
-9} -0,250] -0,057{-0,108}-0,036{ 0,005| 0,037| 0,000{ 0,070} 0,009{ -0,159] -0,009| 0,042| 0,027] -0,127| -0,005| 0,026|-0,001|-0,037| -0,035| 0,036 -0,013| 0,015| 0,029(-0,003] 0,004 -0,540| -0,0216033| -0,1205459
-8} 10,001] -0,206]-0,038| 0,007| 0,056{-0,001| 0,085{-0,078| 0,003 0,125]-0,010| 0,001} 0,014| 0,014] -0,002| 0,036| 0,002| 0,000|-0,045| 0,013| -0,018 -0,009| 0,003{-0,034] 0,106] 0,021| 0,00085513| -0,1196308
-7{-0,093| -0,009]-0,065|-0,010{ -0,010f 0,004} -0,197}-0,072}-0,002] -0,114] -0,020| -0,118|-0,036| -0,036| -0,011| 0,046{-0,006| 0,054} -0,051| 0,024| -0,080 0,001}{-0,008| 0,045] -0,145] -0,907| -0,0362948| -0,1550856
-6}-0,040{ -0,030|-0,085|-0,005] -0,159{-0,031{ -0,087-0,009 0,120| 0,058| 0,163 0,084] 0,070] 0,129] 0,004| 0,007|-0,047|-0,088| -0,094| 0,037| -0,032| 0,061 -0,001{ 0,006]-0,075] 0,036| 0,00143179] -0,1545538
=34--0,044] 0,123| 0,057]-0,004] -0,004] ©,020| -0,021}-0,113}-0,028| -0,077| 0,041| 0,006|-0,083] -0,142| -0,174| 0,036|-0,017|-0,018| -0,004|-0,016| -0,036{-0,061| 0,002 -0,035] 0,005] -0,586| -0,0234389| -0,1779928
=4-0,027] 0,095|-0,169| 0,003] 0,003) 0,135/ -0,127]-0,125{-0,015| 0,132 0,023| -0,006|-0,006| -0,006| -0,210| -0,067|-0,074|-0,004| -0,010| 0,017] -0,049| -0,005{ 0,004 0,003 -0,084| -0,523| -0,0209027| -0,1988954
-31--0,035| -0,012|-0,057|-0,007] -0,007] £,005| 0,056{-0,016} 0,064| 0,100| -0,025| -0,020|-0,136| 0,123| 0,203 0,083|-0,015|-0,002| -0,097| 0,024| 0,007|-0,001| 0,027 0,108] -0,004]| 0.366| 0,01465533] -0,1842401
-21-0,040{ 0,005/-0,109| 0,019] 0,019 0,120] 0,048-0,022]-0,055| 0,0289| 0,084/ -0,114|-0,003| -0,157| -0,002| 0,040| 0,002|-0,011|-0,022} 0,016| -0,040 -0,009] 0,005|-0,048| -0,004| -0,172| -0,0068887| -0,1911288
-1}-0,011] -0,046/-0,093| 0,010{ 0,010f 0,012} -0,107}-0,026| 0,281| -0,006| 0,101} -0,024| 0,001| 0,001| -0,012| -0,048| 0,082|-0,016| 0,036} 0,300 -0,043| 0,028| 0,037 0,027] 0,008 0,452| 0,01807548| -0,1730533
0]0,005] 0,037]-0,090| 0,015} 0,015] 0,080] 0,034] 0,061} 0,128| -0,007| -0,106| 0,065|-0,127| -0,191| -0,010| 0,041 0,050|-0,009| -0,0411-0,120 -0,033]-0,008| 0,007 0,017|-0,041] -0,227| -0,009G888| -0,1821421
1{-.0,015] -0,052] 0,298| 0,012} 0,012f 0,011} -0,089]-0,158-0,255] 0,019|-0,054| 0,001| 0,125| 0,189| -0,252| -0,306}-0,051{-0,005| -0,048{ 0,023| -0,320 -0,002| 0,021] 0,007| 0,058} -0,803| -0,0321398{ -0,2142818
2}-.0,026] -0,031{-0,100{ 0,003{ 0,003|-0,193}-0,066{-0,170]-0,108| -0,038| -0,127] -0,100{-0,106| -0,170| -0,004| 0,161|-0,057|-0,012| -0,015|-0,112] 0,244] 0,008 0,017| 0,007 0,017} -0,923| -0,0369221] -0,251204
3}, .0,000] -0,098{-0,100{ 0,004 0,004]-0,096| -0,125|-0,010] 0,198| 0,027/-0,107| 0,016} 0,018| 0,017| -0,017| -0,144| 0,016{-0,094] -0,021|-0,003| -0,026 0,001/-0,017|-0,040| -0,051] -0,649| -0,0258438| -0,2771478
4) 0042| 0,049]-0,134| 0,000{ 0,000{-0,130{ -0,012| 0,263 0,076} -0,010| -0,050| 0,001{-0,020| -0,020| -0,010| 0,196|-0,035{-0,002| -0,037| 0,033| -0,034 -0,032| 0,044] 0,046| 0,263] 0,487| 0,01948404| -0,2576537
5| -0,059| 0,041 0,054|-0,006] 0,048]-0,022| 0,034/-0,142|-0,035| 0,168|-0,030| -0,002| 0,001| 0,001| -0,008| -0,064|-0,004| 0,046{ -0,039| 0,026 -0,038| 0,014]| 0,036{ 0,005| -0,354] -0,209| -0,0083625{ -0,2660163
61-0,023| -0,026/-0,043| 0,005| 0,151} 0,098| -0,094|-0,064] 0,077 0,002| 0,058 0,052|-0,010| -0,011| 0218| 0,013|-0,002|-0,003| -0,014|-0,007 -0,024] 0,018]-0,008|-0,008] -0,005| 0,352 0,01406931| -0,2519469
7}-0,027] -0,00¢| 0,153 0,008| 0,095|-0,004]-0,006{ 0,061} 0,021| -0,007} -0,007| 0,003|-0,142| -0,008| -0,224| 0,047|-0,027}-0,008{ -0,061| 0,165 -0,037]-0,007] 0,001f 0,020} -0,050{ -0,050| -0,0026045] -0,2539515
8 _C,003] -0,021-0,003| 0,013] -0,074] 0,026{-0,019] 0,120{-0,116] -0,055| 0,187| -0,089| 0,103} -0,030{ -0,003| 0,087|-0,030{-0,049{ -0,081 -0,156| -0,032{-0,008{ 0,017 0,021] 0,011 -0,177| -0,0070971| -0,2610485
9i--0,014] 0,006{-0,142| 0,017} -0,029] 0,004| -0,004} 0,028{-0,005| 0,018| 0,131| -0,001| 0,117} 0,181 -0,008] 0,024{-0,005| 0,001{ -0,053 -0,021/ -0,032| 0,040}-0,006| 0,038 -0,228| 0,058| 0,00230582] -0,2587427
101 10,218] 0,042|-0,166] 0,001] -0,048}-0,141} -0,085|-0,015 0,000] -0,081| -0,020{ -0,010}-0,135| -0,199| 0,208| -0,176|-0,074| 0,000| -0,036 0,010| -0,018| 0,060-0,035|-0,082| 0,003| -0,777| -0,0310806{ -0,2898233
11| 0017] 0,015]|-0,064] 0,004 0,099| 0,009| -0,013] 0,122|-0,134] -0,025| 0,002| -0,001|-0,009| -0,009| -0,008| ©,249| 0,060| 0,000| -0,032 0,012 -0,034]-0,020f 0,018] 0,116{ -0,037| 0,337| 0,01348659] -0,2763367.
12| 0,040| -0,102|-0,055| 0,007| 0,007} 0,030] -0,016| 0,110-0,335| -0,104| 0,014| 0,005|-0,006| -0,006| -0,003| -0,124|-0,031| 0,007 0,007| 0,022 -0,032|-0,002| 0,016] 0,111 0,009| -0,431| -0,0172414| -0,2935781
i3] 0,179| 0,029{-0,039| 0,006] 0,050{ 0,016] -0,015| 0,010| 0,022| -0,059| 0,089| -0,068|-0,003] -0,003| 0,016] 0,285(-0,048| 0,014 0,066/-0,003| -0,030] 0,014|-0,002] 0,025{-0,026| 0,525| 0,02099895{ -0,2725792
14] 0,153] -0,022|-0,025] 0,010} 0,010] 0,013} -0,063]-0,003|-0,287| 0,065| 0,116| 0,064| 0,002 0,002| -0237| -0,158]-0,010] 0,007| -0,035 -0,275] -0,024| 0,006 0,013]-0,083| 0,141| -0,621| -0,0248259] -0,2974051
15| 0057] 0,005{-0,229| 0,009f 0,008 0,004| 0,023|-0,001| 0,034| 0,000| 0,087| 0,019]-0,134| -0,001| 0017| 0,062| 0,018]-0,010]-0,132] 0558 0,006]-0,022] 0,005| 0,040]|-0,112] 0,310| 0,01241605] -0,284589

Sumber: Lampiran 3.3
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Lampiran 4.2 Uji T-test untuk Abnormal Return (AR)

Descriptives
Descriptive Statistics
N [ Minimum | Maximum | Mean |_Std. Deviation
ARSBL 15 [-,04360414 01807548 -9,8482E-03 1,87436E-02
ARSSD 15 [-,03692211 ,02099895 -6,8565E-03 2,02278E-02
Valid N (listwise) 15
T-Test
One-Sample Statistics
Std. Std. Error
N Mean Deviation Mean
ARSBL 15 | -9,848E-03 R 1,8744E-02 \ 4,83958E-03
ARSSD 15 -6,856E-03 2,0228E-02 5,22281E-03
One-Sample Test
Test Value = 0
90% Confidence Interval of
Sig. Mean the Difference
t (2-tailed) Difference Lower Upper
ARSBL -2,035 \ 14 \ ,061 \ -9,8482E-03 \ -1,837E-02 \ -1,3242E-03
ARSSD -1,313 14 ,210 -6,8565E-03 -1,606E-02 2.343E-03



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Lampiran 4.3 Uji T-test untuk Volume Perdagangan (TVA)

Descriptives
Descriptive Statistics
Std.
N Minimum Maximum Mean Deviation
TVASBL 15 ,00135904 ,04259557 9,1505E-03 1,0962E-02
TVASSD 15 ,00104789 ,00723850 3,9049E-03 1,5466E-03
Valid N (listwise) 15
./
/
: T-Test
\
f Paired Samples Statistics
Std. Std. Error
Mean N Deviation Mean
Pair TVASBL 9,151E-03 15 1,0962E-02 2,8305E-03
1 TVASSD 3,905E-03 15 1,5466E-03 3.9934E-04
Paired Samples Test
Paired Differences
90% Confidence Interval of
Std. Std. Error the Difference Sig.
Mean Deviation Mean Lower Upper t df (2-tailed)
Pai TVASBL -
_Aum__‘ TVASSD 5,2456E-03 1,108E-02 2,860869E-03 2,0672E-04 1,028E-02 1,834 14 ,088
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Lampiran 5
Tabel nilai T

109

d.f to,10 to,05 | toms to,01 to,00s
1 3.078 6314 | 12,706 31,821 63.657
2 1,886 2900 | a0 6.965 9.925
3 1,638 2353 3.182 4,541 5.841
4 1.533 2.132 2.776 3.747 4,604
5 1.476 2015 2.57] 3.365 4,032
6 1.440 1.943 2447 3,143 3707
7 1.415 1.895 2365 2.998 3.499
8 1397 1,860 2.306 2.896 3,355
9 1.383 1.833 3067 2821 3.250

| 1p 1.372 1.812 2228 2764 3.169

W1 1,368 1.796 2201 2718 3,106
12 1.356 1,782 2.179 2,681 3.055
13 1.350 1771 2.160 2650 3,012
14 1.345 1,761 | 2.145 2624 2977
15 1,341 753 213 2602 2.947
16 1,337 1476 | 8120 2583 2921
17 1,333 1,740 | 2110 2.567 2.898
18 1330 1734 | 2101 2,552 2.878
19 1,328 1,729 | 2,093 2,539 2 861

20 1325 L7325 | | 2086 2,528 2 845

21 1,323 1,721 | 2,080 2,518 2831
» 1,321 1257 1 2004 2,058 2819

23 1,319 1,714 | 2,069 2,500 2,807

24 1318 1711 30 2064 2492 2.797

25 1316 1,708 | 2,060 2485 2787

26 1315 1,706 | 2,056 2.479 2.779

27 1,314 1703 2.052 2473 2771

28 1313 1701 2.048 2467 2763
29 1311 1,699 2.045 2462 2756

inf 1282 1 645 1.960 2.326 2,576
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