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Trias Rohmadoni Alandari
Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis,Universitas Jember
ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis window dressing pada reksa dana
saham pada perusahaan sekuritas Indonesia tahun 2010-2015. Permasalahan
dalam penelitian ini adalah bagaimana kinerja reksa dana saham dengan
menggunakan metode Sharpe dan reksa dana saham mana sajakah yang
melakukan window dressing. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah
semua reksa dana saham yang memiliki izin dari Badan Pengawas Pasar Modal
(BAPEPAM) yang telah terdaftar dan diterbitkan pada tahun 2010-2015. Sampel
yang digunakan adalah sebanyak 39 produk reksa dana saham atau 234 observasi.
Dengan metode Sharpe, diperoleh hasil penelitian bahwa pada tahun 2010
terdapat 28 reksa dana saham berkinerja positif danll reksa dana saham
berkinerja negatif. Tahun 2011 terdapat 26 reksa dana saham berkinerja positif
dan 13 reksa dana saham berkinerja negatif. Tahun 2012 terdapat 17 reksa dana
saham berkinerja positif dan 22 reksa dana saham berkinerja negatif. Tahun 2013
terdapat 16 reksa dana saham berkinerja positif dan 23 reksa dana saham
berkinerja negatif. Tahun 2014 terdapat 22 reksa dana saham berkinerja positif
dan 17 reksa dana saham berkinerja negatif. Tahun 2015 terdapat 12 reksa dana
saham berkinerja positif dan 27 reksa dana saham berkinerja negatif. Reksa dana
saham yang berpotensi melakukan window dressing adalah Syailendra Equity
pada tahun 2010, 2011 dan 2012 serta Batavia Dana Saham Optimal pada tahun
2012, 2013 dan 2014.

Kata Kunci: metode Sharpe, kinerja, reksa dana saham, window dressing
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ABSTRACT

The purpose of this study was to analyze window dressing on stock mutual funds
securities company Indonesia in 2010-2015. The focus of this study was how
stock mutual funds’ perform with Sharpe method and which stock mutual funds
who did the window dressing. The population was all the stock mutual funds who
had permitted from Badan Pengawas Pasar Modal (BAPEPAM) who registered
and risen in 2010-2015. The sample was 39 stock mutual funds or 234
observations. With Sharpe method, results showed that ini 2010 there was 28
positive stock mutual funds and 11 negative stock mutual funds. In 2011 there
was 26 positive stock mutual funds and 13 negative stock mutual funds. In 2012
there was 17 positive stock mutual funds and 22 negative stock mutual funds. In
2013 there was 16 stock mutual funds and 23 stock mutual funds. In 2014 there
was 22 positive stock mutual funds and 17 negative stock mutual funds. In 2015
there was 12 positive stock mutual funds and 27 negative stock mutual funds. The
potential of stock mutual funds was from Syailendra Equity in 2010, 2011 and
2012 also Batavia Dana Saham Optimal in 2012, 2013 and 2014.

Keywords: window dressing, stock mutual funds, Sharpe method
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RINGKASAN

Analisis Window Dressing pada Reksa Dana Saham Perusahaan Sekuritas
Indonesia Tahun 2010-2015; Trias Rohmadoni Alandari 100810301042; 2016:
152 halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas

Jember.

Tujuan investor berinvestasi adalah untuk mengharapkan tingkat
keuntungan (return). Investor selalu mencari alternatif investasi yang memberikan
return tertinggi dengan tingkat risiko tertentu. Selain saham, reksa dana
merupakan salah satu alternatif berinvestasi bagi pemodal atau investor yang
memiliki dana terbatas, tidak memiliki waktu dan keahlian untuk menghitung
risiko dan return atas investasi yang mereka tanamkan. Pada tren berinvestasi
reksa dana saham di bursa efek, banyak cara yang dapat dilakukan oleh para
investor supaya memperoleh capital gain yang besar dengan tingkat risiko
tertentu. Tidak hanya memastikan bahwa tujuan investasi tercapai, investor juga
harus dapat mengetahui waktu yang tepat untuk membeli lebih banyak saham atau
menjual saham yang dimiliki, yang dikenal dengan market timing. Salah satu
market timing yang dapat digunakan ketika berinvestasi reksa dana saham adalah
window dressing. Fenomena window dressing adalah suatu kondisi dimana harga
saham di bursa efek cenderung menguat atau naik pada akhir tahun. Investor
dapat memperoleh capital gain yang besar atas portofolio yang disusun oleh
manajer investasi.

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis window dressing pada
reksa dana saham perusahaan sekuritas di Indonesia tahun 2010-2015.
Permasalahan dalam penelitian ini adalah bagaimana kinerja reksa dana saham
dengan menggunakan metode Sharpe dan reksa dana saham mana sajakah yang
melakukan window dressing. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah
semua reksa dana saham yang memiliki izin dari Badan Pengawas Pasar Modal
(BAPEPAM) yang telah terdaftar dan diterbitkan pada tahun 2010-2015. Sampel
yang digunakan adalah sebanyak 39 produk reksa dana saham atau 234 observasi.

Xi
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Dengan metode Sharpe, diperoleh hasil penelitian bahwa pada tahun 2010
terdapat 28 reksa dana saham berkinerja positif dan 11 reksa dana saham
berkinerja negatif. Tahun 2011 terdapat 26 reksa dana saham berkinerja positif
dan 13 reksa dana saham berkinerja negatif. Tahun 2012 terdapat 17 reksa dana
saham berkinerja positif dan 22 reksa dana saham berkinerja negatif. Tahun 2013
terdapat 16 reksa dana saham berkinerja positif dan 23 reksa dana saham
berkinerja negatif. Tahun 2014 terdapat 22 reksa dana saham berkinerja positif
dan 17 reksa dana saham berkinerja negatif. Tahun 2015 terdapat 12 reksa dana
saham berkinerja positif dan 27 reksa dana saham berkinerja negatif. Reksa dana
saham yang berpotensi melakukan window dressing adalah Syailendra Equity
pada tahun 2010, 2011 dan 2012 serta Batavia Dana Saham Optimal pada tahun
2012, 2013 dan 2014.
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SUMMARY

Analysis Window Dressing On Stock Mutual Funds Securities Company
Indonesia In 2010-2015; Trias Rohmadoni Alandari, 1008103010422; 2016; 152
pages; the Accounting Department, the Faculty of Economics and Business,

Jember University.

The investor’s goal to invest is expecting the rate of profit (return).
Investors are always looking for alternative investments that provide the highest
return with certain risk level. Beside stock, mutual funds are one of the alternative
for investor who had limited funds, no time and experience for counting the risk
and return for their investments. On the trend of investing stock mutual funds in
stock exchange, there are many ways for investors to get big capital gain with
certain risk rate. Not only for the investor’s goal purpose, they should know when
the right time to purchase more stocks or sell some stocks who known as market
timing. One of market timing who investor used is window dressing. This window
dressing is a condition when stock price on stock exchange tend to be stronger or
higher at the end of the year. Investors can get the big capital gain on portofolio
who compiled by the investment manager.

The purpose of this study was to analyze window dressing on stock mutual
funds securities company Indonesia in 2010-2015. The focus of this study was
how stock mutual funds’ perform with Sharpe method and which stock mutual
funds who did the window dressing. The population was all the stock mutual
funds who had permitted from Badan Pengawas Pasar Modal (BAPEPAM) who
registered and risen in 2010-2015. The sample was 39 stock mutual funds or 234
observations. With Sharpe method, results showed that ini 2010 there was 28
positive stock mutual funds and 11 negative stock mutual funds. In 2011 there
was 26 positive stock mutual funds and 13 negative stock mutual funds. In 2012
there was 17 positive stock mutual funds and 22 negative stock mutual funds. In
2013 there was 16 stock mutual funds and 23 stock mutual funds. In 2014 there

Xiii
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was 22 positive stock mutual funds and 17 negative stock mutual funds. In 2015
there was 12 positive stock mutual funds and 27 negative stock mutual funds. The
potential of stock mutual funds was from Syailendra Equity in 2010, 2011 and
2012 also Batavia Dana Saham Optimal in 2012, 2013 and 2014.

Xiv


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

PRAKATA

Puji syukur kehadirat Tuhan yang Maha Esa, yang telah menganugerahkan
limpahan berkah, rahmat dan petunjuk-Nya, serta memberikan kemudahan
sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul “Analisis Window
Dressing pada Reksa Dana Saham Perusahaan Sekuritas Indonesia Tahun 2010-
2015”. Skripsi ini disusun untuk memenuhi salah satu syarat menyelesaikan
pendidikan strata satu (S1) pada Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Jember.

Penulisan skripsi ini tidak lepas dari bantuan semua pihak, baik itu berupa
dorongan, nasehat, saran maupun kritik yang sangat membantu dalam
penyelesaian skripsi ini. Oleh karena itu pada kesempatan ini dengan segala
kerendahan hati serta penghargaan yang tulus, penulis mengucapkan terima kasih
kepada:

1. Drs. Moh. Hasan, M.Sc.,PhD, selaku Rektor Universitas Jember

2. Dr. Moehammad Fathorrazi, M.Si., selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Jember

3. Dr. Alwan S. Kustono, SE, M.Si, Ak., selaku Ketua Jurusan Akutansi Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas Jember, Dr. Ahmad Roziq, SE.,MM., Ak.,
selaku Sekretaris Jurusan Akutansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Jember dan Dr. Muhammad Miqdad, SE, MM, Ak., selaku Ketua Progam
Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Jember.

4. Drs. Djoko Supatmoko M.M, Ak.dan Dra. Ririn Irmadariyani,M.Si,Ak.selaku
dosen pembimbing yang dengan ketulusan hati dan kesabaran memberikan
bimbingan dan masukan dalam penyusunan hingga penyelesaian skripsi ini.

5. Nining lka Wahyuni, SE., M.Sc., Ak. selaku Dosen Pembimbing Akademik
yang dengan ketulusan hati memberikan saran dan nasihat.

6. Bapak/lbu dosen serta karyawan Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas
Jember yang telah membimbing dan mengasah intelektual serta dukungan

yang diberikan, semoga dapat menjadi ilmu yang bermanfaat.

XV


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

10.

11.

ini,

Kedua orang tua, Ayah Edy Purnomo dan lbu Sri Kumalawati, terimakasih
banyak atas doa, segala dukungan tulus, bimbingan dan kesabarannya selama
ini mengiringi setiap langkah menyongsong kesuksesan saya.
Kakakku tersayang, Immatus Alandari, terimakasih atas segala dukungan dan
doa, serta seluruh keluarga besar yang turut mendukung dan mengiringi saya
dengan ketulusan dan doa setiap saat.
Sahabat terdekat yang senantiasa membantu dan berjuang bersama Abdillah
Hildan dan Mikko Herlambang, terimakasih atas segala dorongan semangat,
motivasi, waktu dan kebersamaannya selama proses penyusunan skripsi ini.
Teman-teman baik, Agus Khanif Lugoni, Annisa Rahmawati, Dina Rosfalia,
Eka Ayu Hilda Pricilia, Fatiya Sika Meisandi, Sherly Kartika Surya dan
Novita terimakasih atas segala saran, motivasi, bimbingan dan tak bosan
mengingatkanku untuk menyelesaikan segala tanggung jawab saya dengan
baik.
Semua pihak yang tidak dapat penulis sebutkan satu persatu, yang telah
memberikan informasi dan bimbingan, sehingga penulisan skripsi ini dapat
terselesaikan.

Penulis sadar akan keterbatasan dan kurang sempurnanya penulisan skripsi

oleh karena itu segala saran dan kritik yang bersifat membangun akan sangat

penulis harapkan. Penulis berharap semoga skripsi ini dapat bermanfaat dan

memberikan tambahan pengetahuan bagi pihak-pihak yang membacanya.

Jember, 7 Agustus 2016

Trias Rohmadoni Alandari

XVi


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

DAFTAR ISI

Halaman

HALAMAN SAMPUL ..ottt [

HALAMAN JUDUL ..ottt i
HALAMAN PERSEMBAHAN ..ot i
HALAMAN MOTO oottt iv
HALAMAN PERNYATAAN. ..ottt %
HALAMAN PEMBIMBINGAN. ......cccotiiiiiieiie et Vi
HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI ..., Vil
HALAMAN PENGESAHAN... ...t viii
ABSTRAK . 9.......... WewW. ... . oW . . . . . ...... iX

ABSTRACT .ottt bbbt ne e X
RINGKASAN ...ttt e et e e st e e e snae e e nneeeennees Xi
SUMMARY S Y. § e Xiii
PRAKAT A ettt bt e et e b e e e be st e eneane e XV
DAFTAR 1S1Mn......... ... 00l e, Xvii
DAFTAR TABEL ..ottt e e e XX
DAFTAR GAMBAR. ... ..ottt e e anae e XXii
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt xxiii

BAB 1. PENDAHULUAN ..ottt 1

1.1 Latar Belakang Masalah..............c.ccooiiiiiiiiiiec 1

1.2 Rumusan Masalah ............ccccooeiiiiiiie e 5

1.3 Tujuan Penelitian ..........ccoovieiiiiiicic e 6

1.4 Manfaat Penelitian ...........ccooo i 6

BAB 2. LANDASAN TEORI .....oooieeeeee e 7

2.1 TiNJAUANPUSTAKA. ........cciiiiieieic e 7

2.1.1 Efficient Market Theory (Teori Efisiensi Pasar).................... 7

2.1.2 Agency Theory (Teori Keagenan).........ccoovevveiieesieesnieennnnn 9

2.1.3 Investasi di Pasar Modal............ccoooeiiieniiiniiee e 10

2.1.4 REKSA DANA........coiiiiiiiiieiieieieie s 12

XVii


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

2.1.5 Return dan Risiko RekSa Dana...........oeoeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen 13

2.1.8 Bl RALE....cieiiieieicec e 15
N A | 1 C PSP 15
2.1.8 Metode Sharpe........coiiiieiieecee e 15
2.1.9 Fenomena Window Dressing di Indonesia .............c.cccevenene 16
2.2 PenelitianTerdahulu...........ccooiiiiiiiiii 18
BAB 3. METODE PENELITIAN ... 20
3.1 Jenis PENElITIAN .....ccveveiieece e 20
3.2 Populasi dan Sampel .........ccccovveiiiiiiiese e 20
3.3 Jenis dan SUMDEr Data .........cccceveieiiiiniiinieeee e 21
3.4 Variabel Penelitian dan Definisi Operasional...............c.cc.cc..... 21
3.4.1 Variabel Penelitian .........cccovviieiieniieiieseee e 21
3.4.2 Definisi Operasional............cccccevveveiiieiieeie e 21
3.5 Teknik Analisis Data ..........cccoveverieiiieieiieesieee e 24
3.6 Kerangka Pemecahan Masalah.............c.ccoooiiiiiiniiiis 26
BAB 4. HASIL DAN PEMBAHASAN.........oooiie e 27
4.1 Gambaran Umum Sampel Penelitian............ccccccceveeinciieennen, 27
4.2 Hasil Deskripsi Data Selama Periode Penelitian....................... 29
4.3 Hasil PENEltIaNn ......cccooveiieiiee e 36
4.3.1 Hasil Rata-Rata Return Bulanan Reksa Dana....................... 36
4.3.2 Hasil Rata-Rata Return Benchmark IHSG ..............ccccovnne 37
4.3.3 Hasil Rata-Rata Return Bl rate ...........ccooveviiieieeicicce, 38
4.3.4 Hasil Perhitungan Kinerja dengan Metode Sharpe .............. 40
4.3.5 Hasil Perhitungan Kinerja Reksa Dana Saham dan
BENCNMAIK ..o 41
4.4 PembDahasan ... 43
4.4.1 Kinerja Reksa Dana Saham dengan Metode Sharpe............ 43

4.4.2 Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dengan

Kinerja Benchmark.........c.cccoooviiiiiiiiiii e 49
4.4.3 Reksa Dana Saham Kinerja Positif dan Outperform

yang Berpotensi Melakukan Window Dressing ................... 56

Xviii


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

BAB 5. KESIMPULAN DAN SARAN ..o S7

5.1 KeSIMPUIAN ... 57

5.2 Keterbatasan Penelitian...........ccccccoveiiiiiiie i 58

S.3 SAMAN . 58
DAFTAR PUSTAKA ...ttt 59
LAMPIRAN-LAMPIRAN

Xix


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

DAFTAR TABEL

4.1 Proses Seleksi Sampel Berdasarkan Kriteria...........ccoovovieneieinininineneseies 27
4.2 Daftar Reksa Dana Saham yang Masuk Sebagai Sampel Penelitian.................. 28
4.3 Hasil Kinerja Reksa Dana Saham dengan metode Sharpe tahun 2010............... 43
4.4 Reksa Dana Saham Kinerja Terbaik dengan metode Sharpe tahun 2010........... 43
4.5 Hasil Kinerja Reksa Dana Saham dengan metode Sharpe tahun 2011............... 44
4.6 Reksa Dana Saham Kinerja Terbaik dengan metode Sharpe tahun 2011........... 44
4.7 Hasil Kinerja Reksa Dana Saham dengan metode Sharpe tahun 2012............... 45
4.8 Reksa Dana Saham Kinerja Terbaik dengan metode Sharpe tahun 2012........... 45
4.9 Hasil Kinerja Reksa Dana Saham dengan metode Sharpe tahun 2013............... 46

4.10 Reksa Dana Saham Kinerja Terbaik dengan metode Sharpe tahun 2013......... 46
4.11 Hasil Kinerja Reksa Dana Saham dengan metode Sharpe tahun 2014............. 47
4.12 Reksa Dana Saham Kinerja Terbaik dengan metode Sharpe tahun 2014-......... 47
4.13 Hasil Kinerja Reksa Dana Saham dengan metode Sharpe tahun 2015............. 48
4.14 Reksa Dana Saham Kinerja Terbaik dengan metode Sharpe tahun 2015......... 48

4.15 Hasil Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dengan Kinerja

Benchmark tahun 2010 .........ccccoiiiiiiiiiise e 49
4.16 Kinerja Benchmark dan Reksa Dana Saham Terbaik tahun 2010..................... 50
4.17 Hasil Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dengan Kinerja

Benchmark tahun 2011 ........ccooiiiiiiiie e 50
4.18 Kinerja Benchmark dan Reksa Dana Saham Terbaik tahun 2011..................... 51
4.19 Hasil Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dengan Kinerja

Benchmark tahun 2012 .........cocvoieiiieicce e 51
4.20 Kinerja Benchmark dan Reksa Dana Saham Terbaik tahun 2012..................... 52
4.21 Hasil Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dengan Kinerja

Benchmark tahun 2013 ... 52
4.22 Kinerja Benchmark dan Reksa Dana Saham Terbaik tahun 2013..................... 53
4.23 Hasil Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dengan Kinerja

Benchmark tahun 2014 ...........ooo i 53
4.24 Kinerja Benchmark dan Reksa Dana Saham Terbaik tahun 2014..................... 54
4.25 Hasil Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dengan Kinerja

Benchmark tahun 2015 ..o 54
4.26 Kinerja Benchmark dan Reksa Dana Saham Terbaik tahun 2015..................... 55

XX


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

4.27 Kinerja Sharpe dan Kinerja Benchmark Reksa Dana Syailendra
Equity Opportunity FUN.........cccooveiiieie e
4.28 Kinerja Sharpe dan Kinerja Benchmark Reksa Dana Batavia Dana Saham

(@] 0] 1] 07| S SRS P

XXi


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

DAFTAR GAMBAR

4.1 Kinerja Rata-Rata 39 Reksa Dana Saham, IHSG dan Bl rate tahun 2010.......... 30
4.2 Kinerja Rata-Rata 39 Reksa Dana Saham, IHSG dan Bl rate tahun 2011.......... 31
4.3 Kinerja Rata-Rata 39 Reksa Dana Saham, IHSG dan Bl rate tahun 2012.......... 32
4.4 Kinerja Rata-Rata 39 Reksa Dana Saham, IHSG dan Bl rate tahun 2013.......... 33
4.5 Kinerja Rata-Rata 39 Reksa Dana Saham, IHSG dan Bl rate tahun 2014.......... 34
4.6 Kinerja Rata-Rata 39 Reksa Dana Saham, IHSG dan Bl rate tahun 2015.......... 35

XXii


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

DAFTAR LAMPIRAN

1. Reksa Dana yang Masuk sebagai Sampel Penelitian ...........ccccoevvninniincnnn. 62
2. Nilai Aktiva Bersih dan Return Bulanan Reksa Dana Saham tahun 2010............ 63
3. Nilai Aktiva Bersih dan Return Bulanan Reksa Dana Saham tahun 2011............ 75
4. Nilai Aktiva Bersih dan Return Bulanan Reksa Dana Saham tahun 2012............ 87
5. Nilai Aktiva Bersih dan Return Bulanan Reksa Dana Saham tahun 2013............ 99
6. Nilai Aktiva Bersih dan Return Bulanan Reksa Dana Saham tahun 2014........... 111
7. Nilai Aktiva Bersih dan Return Bulanan Reksa Dana Saham tahun 2015........... 123
8. Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) dan Return Bulanan Reksa Dana
Saham tahun 2010-2015 ......c.cooviiriieieieee e 135
9. Bl Rate Tahunan, Bl Rate Bulanan, Akumulasi Return Risk Free
dan Rata-Rata Return RiSK FIee .........cccoviiiiiiiniieiieece s 136

10. Rata-Rata Return Reksa Dana Saham dan Benchmark IHSG

tahun 2010-265°. V. 1............ 0oL L L LT 137
11. Standar Deviasi Reksa Dana Saham dan Benchmark IHSG tahun 2010-2015..139
12. Kinerja Reksa Dana Saham dan Benchmark Menggunakan Metode Sharpe

TANUN 2000 ...t raenre s 141
13. Kinerja Reksa Dana Saham dan Benchmark Menggunakan Metode Sharpe

U WO L oorermroscomanonnooion SR PRI AP o roroonooncdontoacoocacdoocc R OTTRTTRITUOTROTOS 142
14. Kinerja Reksa Dana Saham dan Benchmark Menggunakan Metode Sharpe

TANUN 2012 ..o st re e re et 143
15. Kinerja Reksa Dana Saham dan Benchmark Menggunakan Metode Sharpe

TANUN 2013 ... sttt era et 144
16. Kinerja Reksa Dana Saham dan Benchmark Menggunakan Metode Sharpe

tahun 2014 .....°%e. ... SN A W B¢ . WealT W S 145
17. Kinerja Reksa Dana Saham dan Benchmark Menggunakan Metode Sharpe

TANUN 2015 ...t ns 146
18. Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dengan Kinerja Benchmark

TANUN 2010 ...t re s 147
19. Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dengan Kinerja Benchmark

TANUN 2011 ..ottt 148
20. Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dengan Kinerja Benchmark

TANUN 2012 ...t 149

XXiii


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

21. Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dengan Kinerja Benchmark

TANUN 2013 . e 150
22. Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dengan Kinerja Benchmark

TANUN 2014 ... 151
23. Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dengan Kinerja Benchmark

TANUN 2015 ..o e 152

XXV


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

BAB 1. PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Pasar modal atau bursa efek merupakan suatu objek penelitian yang
menarik untuk diteliti. Hal ini dikarenakan bahwa pasar modal memiliki daya
tarik. Pertama, diharapkan pasar modal ini akan bisa menjadi alternatif
penghimpun dana selain sistem perbankan. Kedua, pasar modal memungkinkan
para pemodal mempunyai berbagai pilihan investasi yang sesuai dengan
preferensi risiko mereka. Selain dua alasan tersebut, alasan lain juga bahwa pasar
modal merupakan indikator kemajuan perekonomian dari suatu negara serta
menunjang ekonomi suatu negara (Parmono, 2001).

Pada umumnya tujuan investor berinvestasi adalah untuk mengharapkan
tingkat keuntungan (return). Investor selalu mencari alternatif investasi yang
memberikan return tertinggi dengan tingkat risiko tertentu (Fahmi dan Hadi,
2009:6). Namun yang perlu disadari adalah bahwa hampir semua investasi
mengandung unsur ketidakpastian atau risiko. Konsep risiko tidak terlepas
kaitannya dengan return. Seorang investor yang rasional sebelum mengambil
keputusan investasi harus mempertimbangkan dua hal, yaitu pendapatan yang
diharapkan (expected return) dan risiko (risk). Risiko yang dimaksudkan adalah
tingkat potensi kerugian yang timbul karena perolehan hasil investasi yang
diharapkan tidak sesuai dengan harapan (Rahardjo, 2006:9). Investor yang
melakukan investasi pada instrumen keuangan seperti saham, dapat digolongkan
sebagai investor yang berani mengambil risiko (risk seeker). Hal ini dikarenakan
hingga saat ini investasi pada saham masih dianggap sebagai investasi yang paling
berisiko dibanding instrumen keuangan yang lain karena pendapatan yang
diharapkan dari investasi pada saham bersifat tidak pasti.

Kertonegoro (1995) mendefinisikan risiko adalah kemungkinan bahwa
hasil nyata dari suatu investasi dapat berbeda dari yang diharapkan. Risiko suatu
investasi langsung berkaitan dengan hasil yang diharapkan. Pada hakikatnya

investor akan berusaha meminimalkan risiko untuk mendapatkan tingkat hasil
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tertentu, atau memaksimalkan hasil untuk tingkat risiko tertentu. Pengetahuan
investor masih terbatas karena diantara mereka banyak yang berinvestasi tanpa
memperhitungkan risiko yang akan timbul. Banyak perusahaan yang kurang
bagus melakukan penawaran saham dan para penjamin emisi menjajakan saham-
saham kepada investor dengan ‘bungkusan’ yang indah. (Koetin dan Winarto,
1997:42-43)

Dari waktu ke waktu, harga suatu saham dapat naik atau turun atau dapat
juga tetap. Turun-naiknya harga saham ini merupakan salah satu hal yang harus
diperhatikan oleh pemodal (investor) yang terlibat dalam kegiatan di pasar modal.
(Sitompul, 2000:151). Informasi yang diperoleh investor dan calon investor
mengenai Vvariabilitas harga saham selama periode perdagangan di bursa
bermanfaat untuk keputusan investasi yang sedang berjalan atau hendak
dijalankan. Sumiyana (2008) menemukan bahwa harga saham di akhir hari
periode perdagangan melonjak naik sedangkan di awal hari perdagangan turun
kembali. Fenomena ini menjadi satu konsekuensi penting bagi investor untuk
menentukan strategi jual-beli saham. Hal ini menyebabkan sangat pentingnya
harga saham di periode penutupan untuk diteliti.

Pada tren berinvestasi saham di bursa efek, banyak cara yang dapat
dilakukan oleh para investor supaya memperoleh capital gain yang besar. Begitu
juga dengan para manajer investasi perusahaan, mereka tidak mau kinerja
portofolio yang mereka hasilkan adalah jelek di mata investor. Oleh karena itu
para manajer investasi mempercantik portofolio mereka.

Selain saham, reksa dana merupakan salah satu alternatif berinvestasi bagi
pemodal atau investor yang memiliki dana terbatas, tidak memiliki waktu dan
keahlian untuk menghitung risiko dan return atas investasi yang mereka
tanamkan. Hal yang membedakan reksa dana dengan instrumen lainnya adalah
adanya manajer investasi yaitu pihak profesional yang bertugas mengelola dana
investasi dari investor reksa dana. Salah satu jenis reksa dana yang memiliki
return dan risiko paling tinggi adalah reksa dana saham.

Secara definisi, reksa dana adalah wadah untuk menghimpun dana

masyarakat yang dikelola oleh badan hukum yang bernama manajer investasi
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untuk kemudian diinvestasikan ke portofolio efek seperti saham, obligasi, dan
instrumen pasar uang. Profil risiko yang tinggi pada reksa dana saham tidak
menjadikan reksa dana kekurangan peminat, terbukti dengan komposisi Nilai
Aktiva Bersih (NAB) reksa dana pada awal tahun 2015 bahwa reksa dana saham
konvensional menempati posisi tertinggi yaitu sebesar 42%. Calon investor
sebaiknya melakukan analisis kinerja reksa dana saham sebelum menentukan
produk reksa dana saham yang akan dipilih. Pengukuran kinerja merupakan hal
yang dilakukan untuk mengukur tingkat pengembalian (return) dan risiko.

Reksa dana saham sesuai dengan namanya, maka minimal 80% dana
investor diletakkan pada instrumen saham. Jika dibandingkan dengan jenis reksa
dana lainnya seperti reksa dana campuran, reksa dana pendapatan tetap dan reksa
dana pasar uang, maka reksa dana saham memiliki risiko yang paling tinggi,
namun dapat memberikan keuntungan paling besar untuk jangka waktu investasi
minimal lima tahun kedepan. Besarnya risiko pada reksa dana saham ini
dikarenakan harga saham yang fluktuatif dari hari ke hari. Sehingga untuk
berinvestasi pada produk reksa dana saham, dianjurkan untuk periode investasi
lima tahun kedepan guna penyebaran risiko di sepanjang waktu investasi.

Reksa dana saham paling dapat dipenruhi oleh fluktuasi dibanding jenis
reksa dana lainnya, dengan keuntungan tinggi, reksa dana saham juga memiliki
risiko yang tinggi, yakni penurunan harga saham yang dipengaruhi mekanisme
pasar di bursa efek. Tidak semua saham layak diinvestasikan oleh investor. Oleh
karena itu para calon investor harus pintar dalam memilih reksa dana mana yang
akan dipilih.

Pentingnya dilakukan penelitian ini untuk memberikan gambaran kepada
calon investor tentang Kinerja reksa dana saham sebelum mereka menanamkan
modal atau dana yang dimiliki di salah satu reksa dana saham. Para investor
sebaiknya mempunyai standar pengukuran (benchmark) dalam melaksanakan
pengukuran investasinya sebelum berinvestasi di reksa dana. Standar pengukuran
(benchmark) digunakan untuk mengetahui reksa dana yang termasuk ke dalam
kategori outperform maupun underperform. Kategori outperform menunjukkan

bahwa kinerja reksa dana saham lebih besar dibandingkan dengan Kkinerja
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benchmark yang dipakai sehingga termasuk dalam kategori layak untuk
berinvestasi di reksa dana tersebut. Sedangkan kategori underperform adalah
reksa dana yang menunjukkan kinerja lebih kecil daripada benchmark yang
digunakan sehingga kurang layak untuk berinvestasi di reksa dana tersebut.

Dalam melakukan penilaian Kkinerja sebuah investasi, terdapat dua
pengukuran kinerja yaitu melalui return reksa dana itu sendiri dan model Risk
Adjusted Return. Adapun metode untuk melakukan penilaian kinerja dengan
menggunakan return reksa dana itu sendiri adalah raw return. Sedangkan Risk
Adjusted Return adalah perhitungan return yang disesuaikan dengan risiko yang
harus ditanggung. Adapun metodenya antara lain Treynor Ratio, Sharpe Ratio,
Jensen Alpha, Roy Safety First Ratio, M? Sortino Ratio, MSR, FPI dan
Information Ratio. Dalam penelitian ini digunakan metode pengukuran Sharpe
Raito untuk menilai kinerja reksa dana saham. Menururt Mahdi (1997),
sebagaimana diutip oleh Warsono (2004) menyatakan bahwa secara umum, model
pengukuran kinerja Sharpe dapat diterapkan untuk semua reksa dana. Penelitian
ini menggunakan Risk Adjusted Return, karena jika melakukan pengukuran reksa
dana berdasarkan returnnya saja akan menghasikan hasil yang tidak akurat,
sehingga pengukuran harus melibatkan return dan risiko reksa dana yaitu
menggunakan return sesuaian risiko (Hartono, 2010).

Investor juga disarankan untuk terus memantau perkembangan reksa dana
saham yang dimilikinya. Tidak hanya memastikan bahwa tujuan investasi
tercapai, investor juga dapat mengetahui waktu yang tepat untuk membeli lebih
banyak saham atau menjual saham yang dimiliki, yang dikenal dengan market
timing. Salah satu market timing yang dapat digunakan ketika berinvestasi reksa
dana saham adalah window dressing.

Fenomena window dressing adalah suatu kondisi dimana harga saham di
bursa efek cenderung menguat atau naik pada akhir tahun. Kemunculan window
dressing ini pada akhir tahun, tentunya memberikan keuntungan bagi pihak
investor maupun manajer investasi. Investor dapat memperoleh capital gain yang
besar atas portofolio yang disusun oleh manajer investasi. Fenomena window

dressing ini jika dimanfaatkan dengan benar, akan menghasilkan capital gain
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yang besar untuk pembelian saham yang dilakukan. Sedangkan manajer investasi
dengan bagusnya portofolio yang diajukan kepada investor, maka mereka akan
memperoleh kompensasi atau bonus yang bagus atau besar pula.

Lakonishok et al. (1991) dalam penelitiannya mengungkapkan bahwa
manajer investasi menjual saham berkinerja jelek atau buruk kemudian membeli
saham yang kinerjanya bagus. Hal ini dilakukan untuk memberi kesan baik
terhadap investor bahwa portofolio yang dihasilkan adalah baik. Harapan Kinerja
emiten (perusahaan yang sahamnya tercatat di bursa) di akhir kuartal/akhir tahun
yang lebih baik dibanding kuartal/tahun sebelumnya mendorong dilakukannya
window dressing untuk peningkatan kompensasi atau bonus yang akan diterima
pada akhir tahun. Hal inilah yang menyebabkan dalam siklus setahun, menjelang
akhir Maret sampai awal April biasanya saham menguat, yaitu karena window
dressing kuartal 1. Demikian pula ketika menjelang akhir Juni hingga Juli, bursa
saham menguat karena pengaruh window dressing semester 1. Window dressing
yang muncul satu tahun sekali di akhir tahun memiliki daya akurasi lebih tepat
dibanding dengan kuartal/semester.

Penelitian ini menguji fenomena window dressing pada perusahaan
sekuritas Indonesia. Lebih khusus, penelitian ini dilakukan pada reksa dana saham
di Indonesia pada tahun 2010 hingga tahun 2015. Tujuan penelitian ini adalah
untuk menyajikan bukti empiris mengenai praktek window dressing pada reksa
dana saham yang dilakukan oleh manajer investasi pada perusahaan sekuritasnya
tahun 2010-2015.

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang masalah di atas, maka dapat dirumuskan
permasalahan dalam penelitian ini adalah
1. Bagaimana Kinerja reksa dana saham menggunakan metode Sharpe tahun
2010-2015?
2. Reksa dana saham mana sajakah yang melakukan window dressing tahun
2010-2015?
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1.3 Tujuan Penelitian
Penelitian ini bertujuan untuk:
1. Untuk mengetahui kinerja reksa dana saham mengggunakan metode Sharpe
tahun 2010-2015.
2. Untuk mengetahui reksa dana saham mana saja yang melakukan window
dressing tahun 2010-2015.

1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan bermanfaat:

1. Bagi peneliti
Penelitian ini diharapkan dapat meningkatkan wawasan dan pengetahuan
peneliti mengenai praktek window dressing. Selain itu, penelitian ini dapat
menjadi sebuah proses pembelajaran khususnya di bidang manajemen
investasi dan pasar modal yang dapat digunakan untuk penelitian-penelitian
selanjutnya.

2. Bagi investor saham
Penelitian ini diharapkan mampu menjadi acuan pertimbangan dan analisis
dalam pengambilan keputusan investasi saat akan membeli atau menjual
saham menjelang akhir tahun.

3. Bagi akademisi
Penelitian ini diharapkan menambah variasi penelitian di bidang manajemen

investasi dan pasar modal di perpustakaan.
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BAB 2. LANDASAN TEORI

2.1 Tinjauan Pustaka
2.1.1 Efficient Market Theory (Teori Efisiensi Pasar)

Untuk menarik pembeli dan penjual berpartisipasi, pasar modal harus
bersifat likuid dan efisien. Suatu pasar modal dikatakan likuid jika penjual dapat
menjual dan pembeli dapat membeli surat-surat berharga dengan cepat. Pasar
modal dikatakan efisien jika harga dari surat-surat berharga mencerminkan nilai
dari perusahaan secara akurat.

Jika pasar modal sifatnya efisien, harga dari surat berharga juga
mencerminkan penilaian dari investor terhadap prospek laba perusahaan di masa
mendatang serta kualitas dari manajemennya. Jika calon investor meragukan
kualitas dari manajemen, keraguan ini dapat tercermin di harga surat berharga
yang turun. Dengan demikian pasar modal dapat digunakan sebagai sarana tidak
langsung pengukuran kualitas manajemen. (Jogiyanto, 2000:12)

Efficient Market Theory (Teori Efisiensi Pasar) adalah suatu teori yang
mengatakan bahwa pasar efek adalah efisien, dengan harga dari efek
mencerminkan nilai ekonomisnya. Sedangkan pasar yang efisien adalah pasar
yang harga dari efek diperdagangkan mencerminkan semua informasi relevan
yang tersedia secara cepat dan secara utuh (Jones, 2004). Pasar yang tidak efisien
akan menyebabkan kesalahan dalam berinvestasi. Menurut konsep pasar efisien,
pasar dikatakan efisien apabila harga-harga sekuritas yang ada di pasar merupakan
cerminan dari informasi yang tersedia. Menurut Fama (1970), ada tiga bentuk
tingkat efisiensi pasar berdasarkan pada tingkat penyerapan informasinya, yaitu
pasar efisien bentuk lemah, pasar efisien bentuk semi kuat dan pasar efisien
bentuk kuat.

Klasifikasikan bentuk pasar yang efisien menurut Fama (1970) adalah:

1. Efisien dalam bentuk lemah (weak form). Ini berarti semua informasi di masa
lalu (historis) akan tercermin dalam harga yang terbentuk sekarang. Oleh

karena itu, informasi historis (seperti harga dan volume perdagangan di masa
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lalu) tidak bisa lagi digunakan untuk memprediksi perubahan harga di masa
yang datang, karena sudah tercermin pada harga saat ini.

2. Efisien dalam bentuk setengah kuat (semi strong). Ini berarti bahwa harga
saham disamping dipengaruhi oleh data pasar (harga saham dan volume
perdagangan masa lalu), juga dipengaruhi oleh semua informasi yang
dipublikasikan (seperti earning, dividen, pengumuman stock split, penerbitan
saham baru, ataupun kesulitan keuangan yang dialami perusahaan).

3. Efisien dalam bentuk kuat (strong form). Ini berarti bahwa semua informasi
baik yang terpublikasi atau tidak dipublikasikan, sudah tercermin dalam harga
sekuritas saat ini, sehingga tidak akan ada seorang investor pun yang bisa
memperoleh abnormal return.

Hipotesis pasar efisien merupakan kerangka yang ideal dan diharapkan
dapat benar-benar terjadi dalam pasar modal, meskipun kenyataannya pasar tidak
dapat efisien secara penuh. Pasar efisien tidak dapat diterapkan secara penuh
karena adanya biaya analisa pengumpulan informasi, biaya investasi dan
terbatasnya modal yang dimiliki oleh investor. Faktor-faktor tersebut
memunculkan keganjilan atau anomali pasar. Anomali ini akan mengakibatkan
kesalahan dalam penetapan harga pada sekuritas. Keadaan ini terjadi karena
kesalahan dan asumsi yang digunakan oleh pasar. Dengan demikian, anomali
pasar tidak sepenuhnya dapat hilang, dikarenakan faktor-faktor yang
mempengaruhinya tetap ada ditambah lagi dengan faktor perilaku dari pihak
investor dalam menyikapi informasi yang diberikan pasar.

Menurut pendapat Gumanti dan Utami (2002:65), pada anomali ditemukan
hal-hal yang seharusnya tidak ada bilamana dianggap pasar efisien benar-benar
ada. Artinya, suatu peristiwa (event) dapat dimanfaatkan untuk memperoleh
abnormal return. Dengan kata lain, seorang investor dimungkinkan untuk
memperoleh abnormal return dengan mengandalkan suatu perisitiwa tertentu.
Anomali yang ada, tidak hanya ditemukan pada satu jenis bentuk pasar efisien
saja, tetapi ditemukan pada bentuk pasar efisien yang lain. Artinya, bukti empiris
adanya anomali di pasar modal muncul pada semua bentuk pasar efisien,

walaupun kebanyakan ditemukan pada bentuk efisien semi-kuat (semi strong).
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Contoh dari anomali pasar ini adalah January Effect, Price-Earning Ratio Effect,
Cash Dividend Yield, Business Cycle Effect, The Other January Effect, Turn-of-
Year Effect juga Turn-of-Month Effect dan lain-lain.

Pada akhir tahun atau bulan Desember, pasar berpotensi untuk menguat
karena window dressing akhir tahun. Terutama pada akhir Desember karena pada
masa ini juga merupakan masa tutup buku tahunan sehingga efek window
dressing biasanya lebih terasa. Window dressing yang muncul satu tahun sekali di
akhir tahun memiliki efek lebih besar dibanding dengan kemunculannya pada

kuartal atau semester.

2.1.2 Agency Theory (Teori Keagenan)

Konsep agency theory menurut Anthony and Govindarajan (1995:569)
dalam Widyaningdyah (2001:91-92) adalah hubungan atau kontrak antara
principal dan agent. Principal mempekerjakan agent untuk melakukan tugas
untuk kepentingan principal, termasuk pendelegasian otoritas pengambilan
keputusan dari principal kepada agent. Pada perusahaan yang modalnya terdiri
dari principal, maka manajer adalah sebagai agent mereka. Pemegang saham
mempekerjakan manajer untuk bertindak sesuai dengan kepentingan principal.

Agency theory memilliki asumsi bahwa masing-masing individu semata-
mata termotivasi oleh kepentingan dirinya sendiri sehingga menimbulkan konflik
kepentingan antara principal dan agent. Pihak principal termotivasi mengadakan
kontrak untuk menyejahterahkan dirinya dengan profitabilitas yang selalu
meningkat. Agent termotivasi untuk memaksimalkan pemenuhan kebutuhan
ekonomi dan psikologisnya, antara lain dalam hal memperoleh investasi, pinjaman
maupun kontrak kompensasi. Konflik kepentingan semakin meningkat terutama
karena principal tidak dapat memonitor aktifitas manajer sehari-hari untuk
memastikan bahwa manajer bekerja sesuai dengan keinginan pemegang saham.

Principal tidak memiliki informasi yang cukup tentang kinerja agent.
Sementara agent mempunyai lebih banyak informasi mengenai kapasitas diri,
lingkungan kerja dan perusahaan secara keseluruhan. Hal inilah yang

mengakibatkan adanya ketidakseimbangan informasi yang dimiliki oleh principal
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dan agent. Ketidakseimbangan informasi inilah yang disebut dengan asimetri
informasi. Adanya asumsi bahwa individu-individu bertindak  untuk
memaksimalkan dirinya sendiri, mengakibatkan agent memanfaatkan adanya
asimetri informasi yang dimilikinya untuk menyembunyikan beberapa informasi
yang tidak diketahui principal. Asimetri informasi dan konflik kepentingan yang
terjadi antara principal dan agent mendorong agent untuk menyajikan informasi
yang tidak sebenarnya kepada principal. Hubungan principal dan agent sering
ditentukan oleh angka akuntansi. Hal ini memacu agent untuk memikirkan
bagaimana angka akuntansi tersebut dapat digunakan sebagai sarana untuk
memaksimalkan kepentingannya. Salah satu bentuk tindakan agent tersebut
adalah yang disebut sebagai window dressing.

Dalam kasus window dressing, pada akhir tahun agent mempercantik
laporan tahunan untuk dilaporkan pada principal. Dengan cantiknya laporan
tersebut, principal berasumsi bahwa agent telah melakukan tugasnya dengan
benar dalam mengolah investasi yang ditanamkan pada perusahaannya. Atas

usaha agent ini, maka principal memberikan agent bonus akhir tahun yang besar.

2.1.3 Investasi di Pasar Modal

Anoraga dan Pakarti (2001:5) menyatakan pasar modal pada hakikatnya
adalah jaringan tatanan yang memungkinkan pertukaran klaim jangka panjang,
penambahan financial assets (dan utang) pada saat yang sama, memungkinkan
investor untuk mengubah dan menyesuaikan portofolio investasi (melalui pasar
sekunder). Menurut Bruce Lloyd, 1976 (dalam Anoraga dan Pakarti 2001:5)
berlangsungnya fungsi pasar modal adalah meningkatkan dan menghubungkan
aliran dana jangka panjang dengan “kriteria pasarnya” secara efisien yang akan
menunjang pertumbuhan riil ekonomi secara keseluruhan.

Marzuki Usman 1989 (dalam Anoraga dan Pakarti (2001:5), pasar modal
adalah pelengkap di sektor keuangan terhadap dua lembaga lainnya yaitu bank
dan lembaga pembiayaan. Pasar modal memberikan jasanya yaitu menjembatani
hubungan antara pemilik modal dalam hal ini disebut sebagai pemodal (investor)

dengan peminjam dana dalam hal ini disebut dengan nama emiten (perusahaan
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yang go public). Para pemodal meminta instrumen pasar modal untuk keperluan

investasi portofolio sehingga pada akhirnya dapat memaksimumkan penghasilan.

Dengan adanya pasar modal, maka perusahaan-perusahaan akan lebih mudah

memperoleh dana sehingga kegiatan ekonomi di berbagai sektor dapat

ditingkatkan.

Di Indonesia, pengertian pasar modal adalah sebagaimana tertuang di
dalam Keputusan Presiden (Kepres) No. 52 Tahun 1976 tentang Pasar Modal Bab
| Pasal 1 di mana disebutkan:

1. Pasar Modal adalah Bursa Efek seperti yang dimaksud dalam Undang-Undang
Nomor 15 Tahun 1952 (Lembaran Negara, Tahun 1952 No.67).

2. Bursa adalah gedung atau ruangan yang ditetapkan sebagai kantor dan tempat
kegiatan perdagangan efek.

3. Efek adalah setiap saham, obligasi atau bukti lainnya, termasuk sertifikat atau
surat pengganti serta bukti sementara dari surat-surat jaminan, opsi atau hak-
hak lainnya untuk memesan atau membeli saham, obligasi atau bukti
penyertaan dalam modal atau pinjaman lainnya, serta setiap alat yang lazim
dikenal sebagai efek. Saham adalah tanda penyertaan modal pada Perseroan
Terbatas.

Menurut Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 8 Tahun 1995
tentang Pasar Modal disebutkan berikut ini:

1. Bursa efek adalah pihak yang menyelenggarakan dan menyediakan sistem dan
atau sarana untuk mempertemukan penawaran jual dan beli efek pihak-pihak
lain dengan tujuan memperdagangkan efek diantara mereka.

2. Efek adalah surat berharga, yaitu surat pengakuan utang, surat berharga
komersial, saham, obligasi, tanda bukti utang, unit penyertaan kontrak
investasi kolektif, kontrak berjangka atas efek, dan setiap derivatif dari efek.

3. Penawaran umum adalah kegiatan penawaran efek yang dilakukan oleh emiten
untuk menjual efek kepada masyarakat berdasarkan tata cara yang diatur
dalam undang-undang ini dan peraturan pelaksanaannya.

4. Emiten adalah pihak yang melakukan penawaran umum.

11
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5. Pasar modal adalah kegiatan yang bersangkutan dengan penawaran umum dan
perdagangan efek, perusahaan publik yang berkaitan dengan efek yang

diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yang berkaitan dengan efek.

2.1.4 Reksa Dana

Reksa dana merupakan salah satu alternatif investasi bagi masyarakat
pemodal, khususnya pemodal kecil dan pemodal yang tidak memiliki banyak
waktu dan keahlian untuk menghitung risiko atas investasi mereka. Reksa dana
dirancang sebagai sarana untuk menghimpun dana dari masyarakat yang memiliki
modal dan mempunyai keinginan untuk melakukan investasi, namun hanya
memiliki waktu dan pengetahuan yang terbatas. Selain itu reksa dana juga
diharapkan dapat meningkatkan peran pemodal lokal untuk berinvestasi di pasar
modal Indonesia.

Mengacu pada Undang-Undang Pasar Modal No. 8 Tahun 1995, pasal 1
ayat (27) didefinisikan bahwa Reksa Dana adalah wadah yang dipergunakan
untuk menghimpun dana dari masyarakat pemodal untuk selanjutnya
diinvestasikan dalam portofolio efek oleh manajer investasi. Ada tiga hal yang
terkait dari definisi tersebut yaitu, pertama, adanya dana dari masyarakat pemodal.
Kedua, dana tersebut diinvestasikan dalam portofolio efek, dan ketiga, dana
tersebut dikelola oleh manajer investasi. Dengan demikian, dana yang ada dalam
reksa dana merupakan dana bersama para pemodal, sedangkan manajer investasi
adalah pihak yang dipercaya untuk mengelola dana tersebut.

Dilihat dari portfolio investasinya, reksa dana dapat dibedakan menjadi:

1. Reksa Dana Pasar Uang (Money Market Funds). Reksa dana jenis ini hanya
melakukan investasi pada efek bersifat utang dengan jatuh tempo kurang dari
satu tahun. Tujuannya adalah untuk menjaga likuiditas dan pemeliharaan
modal.

2. Reksa Dana Pendapatan Tetap (Fixed Income Funds). Reksa dana jenis ini
melakukan investasi sekurang-kurangnya 80% dari aktivanya dalam bentuk

efek bersifat utang. Reksa dana ini memiliki risiko yang relatif lebih besar dari
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reksa dana pasar uang. Tujuannya adalah untuk menghasilkan tingkat

pengembalian yang stabil.

Reksa Dana Saham (Equity Funds). Reksa dana yang melakukan investasi

sekurang-kurangnya 80% dari aktivanya dalam bentuk efek bersifat ekuitas.

Karena investasinya dilakukan pada saham, maka risikonya lebih tinggi dari

dua jenis reksa dana sebelumnya namun menghasilkan tingkat pengembalian

yang tinggi.

Reksa Dana Campuran (Discretionary Funds). Reksa dana jenis ini

melakukan investasi dalam efek bersifat ekuitas dan efek bersifat utang.
Manfaat yang diperoleh pemodal jika melakukan investasi dalam reksa

dana, antara lain:

1.

Pemodal walaupun tidak memiliki dana yang cukup besar dapat melakukan
diversifikasi investasi dalam efek, sehingga dapat memperkecil risiko. Sebagai
contoh, seorang pemodal dengan dana terbatas dapat memiliki portfolio
obligasi, yang tidak mungkin dilakukan jika tidak memiliki dana besar.
Dengan reksa dana, maka akan terkumpul dana dalam jumlah yang besar
sehingga akan memudahkan diversifikasi baik untuk instrumen di pasar modal
maupun pasar uang, artinya investasi dilakukan pada berbagai jenis instrumen
seperti deposito, saham, obligasi.

Reksa dana mempermudah pemodal untuk melakukan investasi di pasar
modal. Menentukan saham-saham yang baik untuk dibeli bukanlah pekerjaan
yang mudah, namun memerlukan pengetahuan dan keahlian tersendiri, dimana
tidak semua pemodal memiliki pengetahuan tersebut.

Efisiensi waktu. Dengan melakukan investasi pada reksa dana dimana dana
tersebut dikelola oleh manajer investasi profesional, maka pemodal tidak perlu
repot-repot untuk memantau Kinerja investasinya karena hal tersebut telah

dialihkan kepada manajer investasi tersebut.

2.1.5 Return dan Risiko Reksa Dana

Menurut Tandelilin (2001:47-48) tujuan investor berinvestasi adalah

memaksimalkan return, tanpa melupakan faktor risiko investasi yang harus
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dihadapinya. Return merupakan salah satu faktor yang memotivasi investor
berinvestasi dan juga merupakan imbalan atas keberanian investor menanggung
risiko atas investasi yang dilakukannya. Singkatnya return adalah keuntungan
yang diperoleh investor dari dana yang ditanamkan pada suatu investasi. Return
dapat dibagi menjadi dua yaitu return realisasi dan return ekspektasi. Return
realisasi (realized return) merupakan return yang telah terjadi yang dihitung
berdasarkan data historis. Return realisasi penting karena digunakan sebagai salah
satu pengukur kinerja dari reksa dana serta sebagai dasar penentuan return
ekspektasi (expected return) untuk mengukur risiko di masa yang akan datang.

Return ekspektasi (expected return) adalah return yang diharapkan akan diperoleh

investor di masa yang akan datang. Berbeda dengan return realisasi yang sifatnya

sudah terjadi, return ekspektasi ini sifatnya belum terjadi.

Risiko didefiniskan sebagai perbedaan antara tingkat pengembalian aktual
dengan tingkat pengembalian diharapkan. Seperti halnya investasi lainnya, disamping
mendatangkan berbagai peluang keuntungan, reksa dana pun mengandung
berbagai peluang risiko, antara lain:

1. Risko Berkurangnya Nilai Unit Penyertaan. Risiko ini dipengaruhi oleh
turunnya harga dari efek (saham, obligasi, dan surat berharga lainnya) yang
masuk dalam portfolio reksadana tersebut.

2. Risiko Likuiditas. Risiko ini menyangkut kesulitan yang dihadapi oleh
manajer investasi jika sebagian besar pemegang unit melakukan penjualan
kembali (redemption) atas unit-unit yang dipegangnya. Manajer investasi
kesulitan dalam menyediakan uang tunai atas redemption tersebut.

3. Risiko Wanprestasi. Risiko ini merupakan risiko terburuk, dimana risiko ini
dapat timbul ketika perusahaan asuransi yang mengasuransikan kekayaan
reksa dana tidak segera membayar ganti rugi atau membayar lebih rendah dari
nilai pertanggungan saat terjadi hal-hal yang tidak diinginkan, seperti
wanprestasi dari pihak-pihak yang terkait dengan reksa dana, pialang, bank
kustodian, agen pembayaran, atau bencana alam, yang dapat menyebabkan

penurunan NAB (Nilai Aktiva Bersih) reksa dana.
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2.1.6 Bl rate

Berdasarkan situs Bank Indonesia yaitu www.bi.go.id, Bl rate adalah suku
bunga kebijakan yang mencerminkan sikap atau stance kebijakan moneter yang
ditetapkan oleh Bank Indonesia dan diumumkan kepada publik. Dengan
mempertimbangkan faktor-faktor dalam perekonomian, Bank Indonesia pada
umumnya akan menaikkan Bl rate apabila inflasi ke depan diperkirakan
melampaui sasaran yang telah ditetapkan.

Bl rate/Sertifikat Bank Indonesia (SBI) memiliki pengaruh terhadap
perkembangan reksa dana yakni jika tingkat suku bunga SBI/BI rate mengalami
kenaikan maka tingkat suku bunga deposito berjangka juga akan naik sehingga
penanaman modal dalam bentuk deposito berjangka menjadi lebih menarik,
sehingga investor lebih tertarik untuk berinvestasi pada deposito daripada reksa
dana. Akibatnya total Nilai Aktiva Bersih (NAB) reksa dana juga akan mengalami

penurunan dan berlaku sebaliknya.

2.1.7 IHSG

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) adalah suatu rangkaian informasi
historis mengenai pergerakan harga saham gabungan sampai tanggal tertentu dan
mencerminan suatu nilai yang berfungsi sebagai pengukuran kinerja suatu saham
gabungan di bursa efek (Sunariyah, 2003).

IHSG menggunakan semua perusahaan tercatat sebagai kompponen
perhitungan indeks. Agar IHSG dapat menggambarkan keadaan pasar yang wajar,
Bursa Efek Indonesia berwenang mengeluarkan dan atau memasukkan satu atau
beberapa perusahaan tercatat dari IHSG. Dasar pertimbangannya antara lain jika
jumlah saham perusahaan tercatat tersebut yang dimiliki oleh publik relatif kecil

sementara kapitalisasi pasarnya cukup besar.

2.1.8 Metode Sharpe
Dalam metode ini kinerja portofolio diukur dengan cara membandingkan
antara premi risiko portofolio (yaitu selisih rata-rata tingkat pengembalian

portofolio dengan rata-rata tingkat bunga bebas risiko) dengan risiko portofolio
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yang dinyatakan dengan standar deviasi (total risiko). Secara sistematis indeks
Sharpe dirumuskan sebagai berikut:

R,i—R

Spi = ’;Tpif
Dimana:
Spi = Indeks harga Sharpe portofolio i
Ropi = Rata-rata tingkat pengembalian portofolio i
Ry = Rata-rata atas bunga investasi bebas risiko
SDyi = Standar deviasi dari tingkat pengembalian portofolio i
Rpi — R¢ = Premi risiko portofolio |
(Halim, 2005)

2.1.9 Fenomena Window Dressing di Indonesia

Menurut pengertian investopedia.com, window dressing adalah “A strategy
used by mutual fund and portfolio managers near the year or quarter end to
improve the appearance of the portfolio/fund performance before presenting it to
clients or shareholders. To window dress, the fund manager will sell stocks with
large losses and purchase high flying stocks near the end of the quarter. These
securities are then reported as part of the fund's holdings.”

Berdasarkan pengertian di atas, ada kecenderungan manajer investasi akan
berusaha meningkatkan portofolionya menjelang akhir tahun agar kinerja
portofolionya terlihat lebih baik di mata shareholders. Dalam penerapan window
dressing, manajer investasi akan menjual sahamnya yang lemah dan membeli
saham lain yang bagus atau kuat dengan tujuan agar shareholders melihat bahwa
mereka selama ini memegang saham yang baik. Efek ini kemudian dilaporkan
sebagai bagian dari kepemilikan dana tersebut.

Dalam rangka meningkatkan kinerja portofolio yang dimiliki, Desimon
(2013) menjelaskan bahwa ada beberapa hal yang biasa menjadi pertimbangan

oleh pihak yang akan melakukan window dressing tersebut, antara lain:
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1. Kinerja Periode atau Tahun Berjalan
Harga saham bagaimanapun juga tidak bisa lepas dari kinerja fundamental
emiten yang bersangkutan dan terhadap kompetitor atau pasar secara
keseluruhan. Sehingga jika kinerja sedang bagus dan masih akan bagus, maka
mereka melakukan aktifitas untuk menaikkan harga saham. Tetapi jika kinerja
sedang jelek atau pasar juga sedang turun, maka mereka membiarkan atau
bahkan sengaja menurunkan harga saham. Intinya adalah bagaimana pihak
yang berkepentingan dapat meyakinkan pihak lain bahwa harga saham mereka
adalah tepat, sesuai dengan kinerja dan kondisi pasar.

2. Prospek ke Depan
Pasar saham tidak dapat lepas dari persepsi, maka memiliki portofolio yang
sesuai dengan persepsi secara umum adalah sebuah kebenaran. Untuk itu,
banyak pihak yang dengan sengaja melakukan pertukaran saham yang
diyakini di masa yang akan datang akan lebih memberikan keuntungan.
Dengan dilakukannya hal seperti ini, maka saham-saham yang dimiliki dapat
disajikan dengan baik dan seolah-olah telah sesuai dengan persepsi yang
dianggap benar pada saat itu.

3. Mark Up atau Mark Down
Mark Up atau Mark Down yaitu dengan sengaja melakukan pembelian dalam
jumlah besar atau melakukan aktifitas jual beli seolah-olah ada pembelian
dalam jumlah besar, agar harga saham naik ke level yang diinginkan (mark
up) atau dengan sengaja melakukan penjualan secara besar-besar atau
melakukan aktifitas jual beli seolah-olah ada penjualan dalam jumlah besar,
agar saham turun ke tingkat yang dikehendaki (mark down). Alasan mengapa
ada pihak yang melakukan mark up yaitu agar harga saham atau portfolio
mereka terlihat bagus. Dengan kata lain, memberikan keuntungan yang
diharapkan. Lalu, dengan melakukan mark down, portofolio yang dimiliki
dapat disajikan pada harga rendah dengan sekaligus melakukan realokasi
keuntungan yang sudah terealisasi agar ke depannya potensi keuntungan

menjadi lebih besar.
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Window dressing dalam pengertian pasar modal, akuntansi dan keuangan
diartikan sebagai suatu rekayasa akuntansi. Aksi itu sebagai upaya menyajikan
gambaran keuangan yang lebih baik daripada yang dapat dibenarkan menurut
fakta dan akuntansi yang lazim. Caranya, dengan menetapkan aktiva atau
pendapatan terlalu tinggi dan menetapkan kewajiban atau beban terlalu rendah
dalam laporan keuangan. Secara umum, window dressing terjadi menjelang tutup
buku laporan keuangan. Hal ini karena adanya aksi manajer investasi dimana
mereka melakukan transaksi, terutama untuk jenis saham yang ada dalam
portofolio efeknya yang bertujuan mengangkat harga saham yang dimilikinya.

Motif untuk mengubah portofolio yang dilakukan biasanya dipengaruhi
olen manajer investasi yang yakin bahwa portofolio yang mempunyai
“penampilan lebih baik” akan meningkatkan investasi pada saham sehingga akan
meningkatkan kompensasi yang akan mereka dapat. Pada kasus ini, window
dressing akan mempengaruhi sekuritas terpilih berdasarkan kinerja sebelumnya.

2.2 Penelitian Terdahulu

Bhana (1994) meneliti secara mendalam mengenai praktek window
dressing dengan menggunakan sampel dari Johanesburg Stock Exchange (JSE)
dari tahun 1983-1990. Berdasarkan data penelitiannya, perusahaan yang
melakukan praktek tersebut adalah perusahaan-perusahaan yang mempunyai
“penampilan” kurang bagus. Dengan melakukakan window dressing, aktivitas
trading yang dilakukan mengalami peningkatan pada tiap akhir kuartal. Ada dua
tipe window dressing yang dapat diidentifikasikan. Tipe pertama adalah portofolio
manajer yang dikeluarkan pada akhir kuartal untuk pelaporan kuartal. Keputusan
untuk membeli dan menjual saham dibuat berdasarkan harapan yang lebih baik
dari kuartal sebelumnya. Hal ini berhubungan dengan proses pengambilan
keputusan. Pada tipe ini, window dressing tidak terlalu mempengaruhi komposisi
sekuritas dalam portofolio. Berikutnya, tipe kedua adalah window dressing yang
dilakukan berdasarkan gagasan bahwa pembuatan portofolio dipengaruhi oleh
keinginan manajer investasi untuk menunjukkan tipe portofolio tertentu pada

akhir kuartal kepada investor.
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Penelitian mengenai window dressing di Indonesia dilakukan oleh Kapugu
dan Wardhani (2008) dengan sampel reksa dana saham di Indonesia selama
periode 2001-2007. Mereka menggunakan data residual absolut yang diolah dari
data Nilai Aktiva Bersih (NAB) dan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)
sehingga diperoleh hasil bahwa ada indikasi awal keberadaan window dressing
pada bulan Desember. Menurut penelitian mereka, dengan adanya temuan window
dressing, terlihat adanya pola unik di akhir tahun yang perlu diperhatikan oleh
calon atau pemegang unit penyertaan. Maksudnya adalah agar para pemegang unit
penyertaan juga memperhatikan faktor-faktor selain tingkat pengembalian yang
dilaporkan agar dana yang diinvestasikan benar-benar memberikan tingkat return
sesuai ekspektasi awal investasi (tingkat return yang optimal dan sesuai dengan
karakter risikonya). Dalam konteks penelitian mereka, faktor-faktor selain tingkat
pengembalian tersebut antara lain kemampuan manajer investasi, kredibilitas
manajer investasi, penempatan dana oleh manajer investasi (portofolio) dan

gaya/tujuan pengelolaan reksa dana.
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BAB 3. METODE PENELITIAN

3.1 Jenis Penelitian

Penelitian ini termasuk dalam penelitian event studies. Menurut Tandelilin
(2001:126), event studies adalah penelitian yang mengamati dampak dari
pengumuman informasi terhadap harga sekuritas. Penelitian ini bertujuan untuk
menyajikan bukti empiris mengenai praktek window dressing yang dilakukan oleh
manajer investasi pada perusahaan sekuritasnya tahun 2010-2015.

3.2 Populasi dan Sampel

Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah semua reksa dana
saham yang memiliki izin dari Badan Pengawas Pasar Modal (BAPEPAM) yang
telah terdaftar dan diterbitkan pada tahun 2010-2015. Tahun keuangan 2010-2015
digunakan sebagai populasi dengan pertimbangan agar dapat memberikan
gambaran terbaru mengenai praktek window dressing yang terjadi di Indonesia
saat ini.

Dari populasi tahun 2010-2015 tersebut, kemudian dipilih beberapa reksa
dana saham untuk dijadikan sampel. Teknik pengambilan sampel dalam penelitian
ini diambil dengan menggunakan metode purposive sampling, yaitu pemilihan
sampel secara tidak acak yang informasinya diperoleh dengan menggunakan
pertimbangan tertentu, yang pada umumnya disesuaikan dengan tujuan atau
masalah penelitian. (Indriantoro dan Supomo, 1999:131). Kiriteria untuk
menentukan sampel adalah:

1. Sampel yang diambil merupakan jenis reksa dana saham yang tercatat masih
aktif pada tahun 2010-2015 serta terdaftar di BAPEPAM.

2. Sampel yang diambil merupakan jenis reksa dana saham konvensional.

3. Sampel yang diambil memiliki Nilai Aktiva Bersih (NAB) yang lengkap serta
dipublikasikan di media cetak atau website resmi BAPEPAM.
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3.3 Jenis dan Sumber Data

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yaitu
data yang diperoleh dalam bentuk yang sudah jadi, baik yang dipublikasikan
ataupun yang tidak dipublikasikan atau telah dikumpulkan oleh pihak lain.
Sumber data yang digunakan dalam penelitian ini berasal dari website resmi
BAPEPAM yaitu www.aria.bapepam.go.id untuk mendapatkan data Nilai Aktiva
Bersin  (NAB) reksa dana saham, data IHSG diperoleh melalui website

www.finance.yahoo.com dan data Bl rate melalui www.bi.go.id.

3.4 Variabel Penelitian dan Definisi Operasional
3.4.1 Variabel Penelitian

Variabel adalah objek penelitian atau apa yang menjadi titik perhatian
suatu penelitian. Penelitian ini menggunakan tiga variabel penelitian, yaitu
variabel independen, variabel dependen dan variabel kontrol.

a. Variabel independen atau variabel bebas (X) adalah tipe variabel yang
menjelaskan atau mempengaruhi variabel lain. (Indriantoro dan Supomo,
1999:63). Variabel independen dalam penelitian ini adalah return investasi
bebas risiko yaitu Bl rate.

b. Variabel dependen adalah atau variabel terikat (Y) adalah tipe variabel yang
dijelaskan atau dipengaruhi oleh variabel independen. (Indriantoro dan
Supomo, 1999:63). Variabel dependen dalam penelitian ini adalah return
reksa dana saham.

c. Variabel kontrol adalah variabel yang dikendalikan atau dibuat konstan
sehingga pengaruh variabel bebas terhadap variabel terikat tidak terpengaruh
oleh faktor luar yang tidak terkendali. Variabel kontrol dalam penelitian ini
adalah Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG).

3.4.2 Definisi Operasional
Definisi operasional variabel adalah suatu definisi yang diberikan pada

suatu variabel dengan memberikan arti atau menspesifikasikan kegiatan atau
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membenarkan suatu operasional yang diperlukan untuk mengukur variabel
tersebut (Sugiyono, 2004).
1. Return Reksa Dana

Return reksa dana saham diperoleh dari nilai NAB per unit untuk masing-

masing reksa dana saham, rumus yang digunakan adalah:

Returngp = M
NAW
Dimana:
Returngrp = Rata-rata kinerja reksa dana saham sub periode tertentu.
NAK = Nilai Aktiva Bersih/unit akhir bulan ini.
NAW = Nilai Aktiva Bersih/unit bulan sebelumnya.

(Pratomo, 2005)

2. Tingkat Pengembalian Pasar
Sebagai variabel kontrol sekaligus variablel pembanding (benchmark) pada

penelitian ini menggunakan IHSG, maka rumus yang digunakan adalah:

_ IHSG, — IHSG, 4

RS IHSG,_,
Dimana:
RP, = Return pasar
IHSG; = Nilai Indeks Harga Saham Gabungan selama periode t
IHSG., = Nilai Indeks Harga Saham Gabungan selama periode t-1

(Pratomo, 2005)

3. Return Investasi Bebas Risiko
Pada penelitian ini Bl rate sebagai risk free rate dengan rumus yang dapat
digunakan adalah:

B Y Bl rate

RFR =
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Dimana:

RFR = Risk Free Return
> Bl rate = Jumlah suku bunga pada periode tertentu
n = Jumlah perhitungan

(Pratomo, 2005)

Sharpe Ratio

Langkah pertama dalam perhitungan kinerja menggunakan metode Sharpe
adalah dengan menghitung standar deviasi dari masing-masing reksa dana
saham. Perhitungan standar deviasi pada penelitian ini menggunakan program

dari Microsoft Excel dengan rumus (=stdev) atau dengan rumus manual

B X(x — p)?
y n—1

sebagai berikut:

Dimana:

c = Standar deviasi
X = Nilai data

u = Rata-rata hitung
n = Jumlah data

(Pratomo, 2005)
Langkah selanjutnya adalah menghitung kinerja menggunakan metode Sharpe

dengan menggunakan rumus sebagai berikut:

R,,—R
Spi = ’;Tpif
Dimana:
Spi = Indeks harga Sharpe portofolio i
Rpi = Rata-rata tingkat pengembalian portofolio i
R¢ = Rata-rata atas bunga investasi bebas risiko
SDyi = Standar deviasi dari tingkat pengembalian portofolio i
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Rpi — R¢ = Premi risiko portofolio i
(Pratomo, 2005)

3.5 Teknik Analisis Data

Data yang diperolen pada penelitian ini dianalisa secara deskriptif

kuantitatif. Data yang diperoleh dikumpulkan kemudian diolah dengan rumus-

rumus yang sesuai pada definisi operasional variabel. Untuk mempermudah

pengolahan data menggunakan program Microsoft Excel. Langkah-langkah yang

dilakukan adalah sebagai berikut:

1.

Menghitung return bulanan masing-masing reksa dana saham menggunakan
Nilai Aktiva Bersih (NAB).

Menghitung return pasar (benchmark) bulanan menggunakan IHSG.
Menghitung return bebas risiko bulanan menggunakan Bl rate.

Menghitung standar deviasi sebelum menghitung kinerja reksa dana saham
menggunakan metode Sharpe.

Membandingkan hasil kinerja masing-masing reksa dana saham dengan return
benchmark (IHSG).

Langkah terakhir adalah pada setiap tahunnya dilakukan analisis kinerja reksa
dana saham.

a) Berdasarkan kinerja Sharpe,

i. Jika rata-rata return reksa dana saham lebih besar daripada rata-rata
return risk free (Bl rate) maka reksa dana saham tersebut mempunyai
Kinerja positif.

ii. Jika rata-rata return reksa dana saham lebih kecil daripada rata-rata
return risk free (Bl rate) maka reksa dana saham tersebut mempunyai
kinerja negatif.

b) Berdasarkan kinerja benchmark,

i. Jika rata-rata return reksa dana saham lebih besar daripada rata-rata

return IHSG maka reksa dana saham tersebut tergolong dalam kategori

outperform.
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ii. Jika rata-rata return reksa dana saham lebih kecil daripada rata-rata
return IHSG maka reksa dana saham tersebut tergolong dalam kategori
underperform.

Selanjutnya, jika reksa dana saham mempunnyai Kinerja positif dan tergolong

kategori outperform maka mempunyai potensi melakukan window dressing.
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3.6 Kerangka Pemecahan Masalah

Pengumpulan Data Sekunder

Variabel Independen

Variabel Kontrol

Risk Free Rate (Bl rate) IHSG

Variabel Dependen

NAB

Kinerja Reksa Dana Saham

Kinerja Sharpe

_____________

Rata-rata return reksa dana

Standar Deviasi

Rata-rata return risk free

Kinerja Positif

Kinerja Benchmark

________________________

Kinerja Negatif

outperfo

underperform

Window Dressing

Kesimpulan
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BAB 5. KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana kinerja
reksa dana saham dengan metode Sharpe pada tahun 2010-2015. Berdasarkan
metode Sharpe pada tahun 2010 terdapat 28 reksa dana saham yang memiliki
kinerja positif dan 11 reksa dana saham yang memiliki kinerja negatif. Tahun
2010 dapat dikatakan merupakan tahun terbaik bagi reksa dana saham selama
periode penelitian. Pada tahun 2011 terdapat 26 reksa dana saham yang memiliki
kinerja positif dan 13 reksa dana saham yang memiliki kinerja negatif. Sedangkan
pada tahun 2012 hanya terdapat 17 reksa dana saham yang memiliki kinerja
positif dan 22 reksa dana saham yang memiliki Kinerja negatif. Tahun 2012 dapat
dikatakan merupakan tahun yang kurang baik kebanyakan reksa dana saham
selama periode penelitian. Tahun 2013 terdapat 16 reksa dana saham yang
memiliki kinerja saham positif dan 23 reksa dana saham dengan kinerja negatif.
Tahun 2013 juga merupakan tahun yang kurang baik bagi reksa dana saham.
Sementara tahun 2014 terdapat 22 reksa dana saham dengan kinerja saham positif
dan 17 reksa dana saham berkinerja negatif. Terakhir, tahun 2015 hanya ada 12
reksa dana saham dengan kinerja positif dan 27 reksa dana saham berkinerja
negatif. Dapat dikatakan tahun 2015 merupakan tahun terburuk bagi kebanyakan
reksa dana saham selama periode penelitian. Reksa dana saham dengan hasil
positif menunjukkan bahwa return yang dihasilkan melebihi return investasi
bebas risiko.

Selanjutnya, berdasarkan kriteria kinerja Sharpe dan kinerja benchmark
terdapat dua reksa dana saham yang berpotensi melakukan window dressing.
Reksa dana Syailendra Equity Opportunity Fund berpotensi melakukan window
dressing pada tahun 2010, 2011 dan 2012 serta reksa dana Batavia Dana Saham
Optimal pada tahun 2012, 2013 dan 2014.
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5.2 Keterbatasan Penelitian

Keterbatasan dalam penelitian ini adalah hanya menggunakan 39 sampel
reksa dana saham yang belum tentu memiliki kinerja terbaik di antara populasi
reksa dana saham yang ada. Selain itu penelitian ini hanya menggunakan metode
Sharpe dalam perhitungan kinerja reksa dana saham.

5.3 Saran

Investor sebaiknya memilih reksa dana saham dengan kinerja positif dan
memiliki status outperform terhadap kinerja benchmark ke dalam portofolio
investasi mereka. Setiap metode dan benchmark yang digunakan akan
menghasilkan penilaian yang berbeda-beda terutama pada peringkat kinerja
terbaik. Peneliti selanjutnya dapat menggunakan metode lainnya dalam mengukur
Kinerja serta menggunakan benchmark return pasar selain IHSG seperti indeks
LQ45. Selain itu, penelitian selanjutnya diharapkan dapat menambahkan metode-
metode perhitungan kinerja reksa dana lain seperti Treynor, Jensen, M? dan
Information Ratio. Dengan demikian hasil penelitiannya dapat dijadikan
pembanding.
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Lampiran 1

Reksa Dana Saham yang Masuk Sebagai Sampel Penelitian

No. Produk Reksa Dana Saham Perusahaan Manajer Investasi

1. | Panin Dana Prima Panin Asset Management, PT

2. | Reksa Dana AXA Citradinamis AXA Asset Management Indonesia, PT
3. | Bni Reksadana Berkembang BNI Asset Management, PT

4, | Reksa Dana BNP Paribas Infrastruktur Plus BNP Paribas Investment Partners, PT

5. | BNP Paribas Ekuitas BNP Paribas Investment Partners, PT

6. | BNP Paribas Pesona BNP Paribas Investment Partners, PT

7. | Reksa Dana BNP Paribas Solaris BNP Paribas Investment Partners, PT

8. | Reksa Dana Dana Ekuitas Prima Bahana Tcw Investment Management, PT

9. | Reksadana Dana Ekuitas Andalan Bahana Tcw Investment Management, PT

10. | Batavia Dana Saham Optimal Batavia Prosperindo Aset Manajemen, PT

11. | Batavia Dana Saham Batavia Prosperindo Aset Manajemen, PT

12. | Rencana Cerdas Ciptadana Asset Management, PT

13. | Grow-2-Prosper Corfina Capital, PT

14. | Danareksa Mawar Danareksa Investment Management, PT

15. | Reksa Dana Makinta Mantap Emco Asset Management, PT

16. | Reksa Dana Makinta Growth Fund Emco Asset Management, PT

17. | FS Indoequity Dividend Yield Fund First State Investments Indonesia, PT

18. | Reksa Dana First State Indoequity Peka Fund | First State Investments Indonesia, PT

19. | First State Indoequity Sectoral Fund First State Investments Indonesia, PT

20. | First State Indoequity Value Select Fund First State Investments Indonesia, PT

21. | Maybank GMT Dana Ekuitas Maybank Asset Management, PT

22. | Reksa Dana Lautandhana Equity Lautandhana Investment Management, PT

23. | Reksa Dana Lautandhana Equity Progresif Lautandhana Investment Management, PT

24. | Reksa Dana Millenium Equity Millenium Capital Management, PT

25. | Reksa Dana MNC Dana Ekuitas MNC Asset Management, PT

26. | Mandiri Investa UGM Endowment Plus Mandiri Manajemen Investasi, PT

27. | Reksa Dana Mandiri Investa Atraktif Mandiri Manajemen Investasi, PT

28. | Manulife Saham Andalan Manulife Aset Manajemen Indonesia, PT

29. | Manulife Dana Saham Manulife Aset Manajemen Indonesia, PT

30. | Reksa Dana Aberdeen Indonesia Equity Fund | Aberdeen Asset Management, PT

31. | Pratama Saham Pratama Capital Assets Management, PT

32. | Reksadana Dana Pratama Ekuitas Pratama Capital Assets Management, PT

33. | Reksa Dana Schroder Dana Prestasi Schrode_r Investment Mzaggement
Indonesia, PT

34. | Reksa Dana Schroder Indo Equity Fund ISchrode_r UhEsipenEianagement
ndonesia, PT

35. | Reksa Dana Schroder Dana Istimewa Schrode_r Investment Management
Indonesia, PT

36. | Reksa Dana Simas Danamas Saham Sinarmas Asset Management, PT

37. | Syailendra Equity Opportunity Fund Syailendra Capital, PT

38. | Reksa Dana Trim Kapital Plus Trimegah Asset Management, PT

39. | Trim Kapital Trimegah Asset Management, PT
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Lampiran 2

Nilai Aktiva Bersih dan Return Bulanan Reksa Dana Saham tahun 2010

No. Nama Reksa Dana Return
Saham Bulan NAB Bulanan
1. Panin Dana Prima Januari 343,711,315,459.44
Februari 393,462,386,767.23 0.144746679
Maret 524,129,319,938.83 0.332095106
April 643,413,947,002.10 0.227586251
Mei 648,424,060,109.55 0.007786765
Juni 575,927,689,866.09 | -0.111803949
Juli 588,683,007,845.66 0.02214743
Agustus 604,788,395,168.35 0.027358336
September 690,493,763,893.54 0.141711331
Oktober 731,398,421,421.29 0.05923972
November 695,480,993,782.30 | -0.049107882
Desember 744,637,893,045.30 0.070680435
Total 744,637,893,045.30 0.0793
2. Reksa Dana AXA Januari 41,925,124,212.73
Citra Dinamis Februari 38,446,430,692.40 0.356044
Maret 39,593,667,023.23 15.56349
April 41,632,849,719.95 0.305664
Mei 33,719,469,174.18 -0.04998
Juni 35,126,769,910.96 0.059422
Juli 31,159,147,372.89 0.160664
Agustus 27,553,166,471.72 -0.03307
September 26,406,248,408.24 0.126836
Oktober 8,075,682,420.80 0.000629
November 33,103,832,873.88 -0.03675
Desember 34,057,068,799.92 0.072073
Total 34,057,068,799.92 1.5022
3. BNI Reksa Dana Januari 41,925,124,212.73
Berkembang Februari 38,446,430,692.40 -0.08297
Maret 39,593,667,023.23 0.02984
April 41,632,849,719.95 0.051503
Mei 33,719,469,174.18 -0.19008
Juni 35,126,769,910.96 0.041736
Juli 31,159,147,372.89 -0.11295
Agustus 27,553,166,471.72 -0.11573
September 26,406,248,408.24 -0.04163
Oktober 8,075,682,420.80 -0.69418
November 33,103,832,873.88 3.099199
Desember 34,057,068,799.92 0.028795
Total 34,057,068,799.92 0.1831
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Reksa Dana BNP Januari 3,386,928,138,767.55

Paribas Infrastruktur | Februari 3,239,068,838,984.82 | -0.043655872

Plus Maret 3,024,854,231,256.54 | -0.066134626
April 2,892,133,020,005.29 | -0.043876895
Mei 2,530,135,974,301.95 | -0.125166112
Juni 2,330,613,807,983.79 | -0.078858278
Juli 2,084,500,987,313.55 | -0.105600001
Agustus 1,964,238,872,401.25 | -0.057693479
September 2,051,542,098,513.20 0.044446339
Oktober 2,073,016,968,032.59 0.010467672
November 1,982,751,909,211.48 | -0.043542846
Desember 2,066,749,981,530.62 0.042364389
Total 2,066,749,981,530.62 -0.0425

BNP Paribas Ekuitas Januari 6,313,716,555,555.15
Februari 6,541,130,942,544.64 0.0360191
Maret 6,341,330,648,023.33 -0.03054522
April 6,678,831,260,359.34 0.053222365
Mei 6,540,039,508,292.65 -0.02078084
Juni 5,927,357,081,362.72 -0.09368176
Juli 5,708,813,816,555.31 -0.03687027
Agustus 5,504,307,569,280.87 -0.0358229
September 5,927,903,892,824.07 0.076957241
Oktober 6,248,061,455,482.64 0.054008562
November 6,395,032,022,469.69 0.023522587
Desember 7,109,049,635,540.76 0.111651921
Total 7,109,049,635,540.76 0.0125

BNP Paribas Pesona Januari 1,321,844,948,500.08
Februari 1,291,764,358,911.20 -0.02276
Maret 1,476,501,963,231.98 0.143012
April 1,560,650,387,889.24 0.056992
Mei 1,414,054,596,207.80 -0.09393
Juni 1,370,353,307,097.85 -0.0309
Juli 1,367,201,178,522.01 -0.0023
Agustus 1,346,123,617,796.82 -0.01542
September 1,500,658,943,403.02 0.1148
Oktober 1,614,211,020,029.67 0.075668
November 1,579,486,189,131.32 -0.02151
Desember 1,687,353,238,469.65 0.068292
Total 1,687,353,238,469.65 0.0247

Reksa Dana BNP Januari 374,473,827,750.93

Paribas Solaris Februari 469,354,624,928.89 0.25337097
Maret 524,372,662,321.84 0.11722061
April 731,124,592,719.24 0.39428434
Mei 901,152,344,754.80 0.23255647
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Juni 865,324,831,459.99 -0.0397574
Juli 770,202,129,152.08 -0.1099272
Agustus 685,635,780,811.29 -0.1097976
September 675,449,634,960.21 -0.0148565
Oktober 732,739,728,720.63 0.08481771
November 786,065,041,069.76 0.07277524
Desember 938,537,295,091.36 0.19396901
Total 938,537,295,091.36 0.0977
8. Reksa Dana Dana Januari 188,419,674,418.25
Ekuitas Prima Februari 231,746,630,711.36 0.229949
Maret 261,987,792,908.37 0.130492
April 238,824,303,356.44 -0.08841
Mei 243,263,530,722.28 0.018588
Juni 247,903,746,859.79 0.019075
Juli 253,060,502,705.52 0.020801
Agustus 216,127,222,032.31 -0.14595
September 266,941,226,791.35 0.235112
Oktober 254,682,771,651.10 -0.04592
November 237,871,863,219.37 -0.06601
Desember 297,552,006,741.82 0.250892
Total 297,552,006,741.82 0.0508
9. Reksa Dana Dana Januari 558,945,225,854.63
Ekuitas Andalan Februari 592,708,831,370.57 0.060406
Maret 660,793,675,329.94 0.114871
April 696,473,271,988.85 0.053995
Mei 654,873,470,250.01 -0.05973
Juni 594,022,772,555.09 -0.09292
Juli 603,416,906,264.37 0.015814
Agustus 622,456,478,991.21 0.031553
September 767,048,696,362.93 0.232293
Oktober 770,539,608,292.60 0.004551
November 845,139,202,988.05 0.096815
Desember 937,053,304,048.33 0.108756
Total 937,053,304,048.33 0.0514
10. | Batavia Dana Saham Januari 83,849,635,976.23
Optimal Februari 81,607,206,660.83 -0.02674
Maret 86,244,853,154.92 0.056829
April 86,891,613,976.14 0.007499
Mei 104,052,447,615.55 0.197497
Juni 109,394,092,791.68 0.051336
Juli 68,628,369,351.92 -0.37265
Agustus 66,639,887,928.35 -0.02897
September 67,816,420,550.41 0.017655
Oktober 78,491,598,230.51 0.157413
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November 86,994,893,300.41 0.108334
Desember 96,200,025,056.20 0.105812
Total 96,200,025,056.20 0.0249
11. | Batavia Dana Saham Januari 120,633,421,629.07
Februari 130,894,462,313.13 0.08506
Maret 144,429,049,049.43 0.103401
April 156,385,935,613.06 0.082787
Mei 111,541,784,016.66 -0.28675
Juni 103,905,453,859.86 -0.06846
Juli 109,658,106,041.37 0.055364
Agustus 99,371,170,844.14 -0.09381
September 109,461,407,104.20 0.101541
Oktober 116,373,306,313.17 0.063145
November 113,865,082,964.73 -0.02155
Desember 134,803,019,501.10 0.183884
Total 134,803,019,501.10 0.0186
12. | Rencana Cerdas Januari 54,425,171,819.53
Februari 67,889,110,326.44 0.247384
Maret 73,957,149,214.17 0.089382
April 77,871,288,679.05 0.052924
Mei 72,514,436,893.37 -0.06879
Juni 65,768,236,565.35 -0.09303
Juli 69,171,252,675.76 0.051743
Agustus 68,940,616,259.92 -0.00333
September 77,023,546,322.79 0.117245
Oktober 80,279,276,397.11 0.042269
November 78,585,103,180.67 -0.0211
Desember 90,346,769,710.30 0.149668
Total 90,346,769,710.30 0.0513
13. | Grow-2-Prosper Januari 10,756,529,600.97
Februari 11,470,713,318.40 0.066395
Maret 10,814,388,771.69 -0.05722
April 11,246,958,207.26 0.039999
Mei 25,410,956,835.48 1.259363
Juni 26,834,898,293.76 0.056037
Juli 27,519,413,136.05 0.025508
Agustus 27,839,624,938.87 0.011636
September 30,869,490,275.89 0.108833
Oktober 33,592,359,780.68 0.088206
November 32,219,132,385.08 -0.04088
Desember 36,149,456,351.46 0.121987
Total 36,149,456,351.46 0.1527
14. | Danareksa Mawar Januari 295,342,898,302.89
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Februari 283,910,593,935.26 | -0.038708581
Maret 282,994,314,276.56 | -0.003227353
April 274,507,294,121.87 | -0.029990073
Mei 242,994,322,392.84 | -0.114798304
Juni 242,020,589,210.38 | -0.004007226
Juli 222,930,236,415.24 | -0.078879044
Agustus 182,219,681,768.25 | -0.182615671
September 199,149,810,319.32 0.092910537
Oktober 198,054,317,897.88 | -0.005500846
November 201,660,444,239.77 0.018207764
Desember 229,403,984,930.36 0.137575521
Total 229,403,984,930.36 -0.019
15. | Reksa Dana Makinta Januari 65,235,978,037.45
Mantap Februari 61,418,755,871.18 -0.05851
Maret 57,350,279,484.00 -0.06624
April 51,370,814,286.11 -0.10426
Mei 43,517,096,042.06 -0.15288
Juni 42,891,869,690.89 -0.01437
Juli 39,835,780,736.95 -0.07125
Agustus 36,488,947,568.67 -0.08402
September 39,978,357,962.83 0.095629
Oktober 32,768,298,301.83 -0.18035
November 31,672,660,771.74 -0.03344
Desember 31,439,947,412.64 -0.00735
Total 31,439,947,412.64 -0.0615
16. | Reksa Dana Makinta Januari 23,598,620,042.91
Growth Fund Februari 22,965,031,833.09 -0.02685
Maret 23,321,968,911.93 0.015543
April 24,814,957,274.54 0.064016
Mei 20,996,657,430.66 -0.15387
Juni 20,826,622,713.80 -0.0081
Juli 17,815,231,377.50 -0.14459
Agustus 12,404,076,237.43 -0.30374
September 11,652,168,843.72 -0.06062
Oktober 10,886,141,763.91 -0.06574
November 10,585,406,930.39 -0.02763
Desember 26,930,296,345.59 1.544096
Total 26,930,296,345.59 0.0757
17. | FS Indoequity Januari 51,558,898,841.00
Dividend Yield Fund Februari 51,111,745,540.00 -0.00867
Maret 50,669,248,747.00 -0.00866
April 49,064,512,060.00 -0.03167
Mei 43,780,616,940.00 -0.10769
Juni 45,766,845,518.00 0.045368
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Juli 47,777,346,136.00 0.043929
Agustus 45,933,445,908.00 -0.03859
September 50,536,327,993.00 0.100208
Oktober 51,955,952,024.00 0.028091
November 52,204,828,252.00 0.00479
Desember 54,142,428,302.00 0.037115
Total 54,142,428,302.00 0.0059
18. | Reksa Dana First State | Januari 61,510,248,849.98
Indoequity Peka Fund | Februari 80,260,945,685.41 0.304839
Maret 83,954,377,609.15 0.046018
April 71,639,311,634.71 -0.14669
Mei 65,730,287,793.33 -0.08248
Juni 60,085,771,692.19 -0.08587
Juli 52,208,260,795.15 -0.1311
Agustus 46,933,777,039.41 -0.10103
September 37,379,689,359.60 -0.20357
Oktober 33,723,611,572.74 -0.09781
November 34,053,977,177.15 0.009796
Desember 38,185,559,904.38 0.121325
Total 38,185,559,904.38 -0.0333
19. | First State Indoequity | Januari 1,759,176,218,917.48
Sectoral Fund Februari 1,705,292,924,339.07 -0.03063
Maret 1,553,651,244,974.79 -0.08892
April 1,489,909,582,817.86 -0.04103
Mei 1,351,910,627,065.20 -0.09262
Juni 1,336,766,300,217.82 -0.0112
Juli 1,326,198,654,150.94 -0.00791
Agustus 1,260,340,412,141.17 -0.04966
September 1,419,053,214,297.49 0.125929
Oktober 1,421,633,704,635.36 0.001818
November 1,389,809,465,800.00 -0.02239
Desember 1,524,773,286,590.13 0.09711
Total 1,524,773,286,590.13 -0.0109
20. | First State Indoequity | Januari 173,453,593,954.75
Value Select Fund Februari 162,827,814,245.83 -0.0612601
Maret 119,794,150,757.31 -0.2642894
April 112,541,726,763.76 -0.0605407
Mei 95,250,076,221.03 -0.1536466
Juni 92,353,725,861.54 -0.0304079
Juli 86,415,318,746.20 -0.0643007
Agustus 70,001,929,458.07 -0.1899361
September 67,223,753,527.86 -0.0396871
Oktober 64,660,994,387.15 -0.0381228
November 60,816,869,864.16 -0.0594504
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Desember 60,940,447,200.96 0.00203196
Total 60,940,447,200.96 -0.0872
21. | Maybank GMT Dana | Januari 39,919,483,963.39
Ekuitas Februari 43,239,044,377.11 0.083156
Maret 45,339,299,632.26 0.048573
April 38,883,414,234.39 -0.14239
Mei 35,383,689,078.67 -0.09001
Juni 30,258,224,587.73 -0.14485
Juli 27,408,279,541.48 -0.09419
Agustus 26,790,363,515.40 -0.02254
September 28,501,093,791.01 0.063856
Oktober 35,485,278,897.50 0.24505
November 37,471,868,435.89 0.055983
Desember 44,751,101,526.89 0.194259
Total 44,751,101,526.89 0.0179
22. | Reksa Dana Januari 28,026,841,827.97
Lautandhana Equity Februari 27,096,756,413.20 -0.03319
Maret 19,628,612,379.21 -0.27561
April 20,888,497,417.46 0.064186
Mei 19,114,676,596.95 -0.08492
Juni 19,662,903,705.65 0.028681
Juli 18,242,585,777.03 -0.07223
Agustus 18,359,672,059.73 0.006418
September 19,044,746,066.27 0.037314
Oktober 16,482,955,759.57 -0.13451
November 12,007,413,262.05 -0.27153
Desember 12,378,814,712.42 0.030931
Total 12,378,814,712.42 -0.0641
23. | Reksa Dana Januari 24,639,283,293.24
Lautandhana Equity Februari 23,713,609,996.50 -0.03757
Progresif Maret 24,626,346,476.57 0.03849
April 25,574,160,573.53 0.038488
Mei 23,943,546,245.87 -0.06376
Juni 99,263,581.22 -0.99585
Juli 97,568,700.39 -0.01707
Agustus 101,599,086.62 0.041308
September 100,272,247.73 -0.01306
Oktober 42,925,051,628.93 427.0851
November 51,819,405,280.26 0.207207
Desember 59,694,405,650.86 0.15197
Total 59,694,405,650.86 38.7668
24. | Reksa Dana Millenium | Januari 10,330,141,637.32
Equity Februari 30,222,661,828.97 1.925677
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Maret 34,560,328,921.67 0.143524
April 38,097,618,943.83 0.102351
Mei 28,987,188,177.52 -0.23913
Juni 26,988,349,883.33 -0.06896
Juli 28,171,336,689.09 0.043833
Agustus 30,943,698,729.27 0.098411
September 33,697,917,295.23 0.089007
Oktober 32,341,989,476.91 -0.04024
November 30,331,956,205.02 -0.06215
Desember 30,445,183,372.53 0.003733
Total 30,445,183,372.53 0.1815
25. | Reksa Dana MNC Januari 4,354,091,757.25
Dana Ekuitas Februari 4,863,936,393.39 0.117096
Maret 31,537,713,437.90 5.48399
April 34,194,038,186.40 0.084227
Mei 32,664,037,763.65 -0.04474
Juni 32,804,111,525.85 0.004288
Juli 33,987,834,366.88 0.036085
Agustus 33,230,501,926.79 -0.02228
September 37,215,629,481.23 0.119924
Oktober 41,038,820,632.78 0.102731
November 40,761,745,623.87 -0.00675
Desember 62,893,486,488.86 0.542954
Total 62,893,486,488.86 0.5834
26. | Mandiri Investa UGM | Januari 19,203,373,926.67
Endowment Plus Februari 17,641,154,632.03 -0.08135
Maret 9,418,014,125.73 -0.46613
April 9,418,800,816.49 8.35E-05
Mei 31,076,503,619.96 2.299412
Juni 20,840,533,015.13 -0.32938
Juli 9,792,621,739.19 -0.53012
Agustus 9,793,306,765.55 7E-05
September 9,902,338,136.09 0.011133
Oktober 26,124,159,390.08 1.638181
November 31,382,939,165.73 0.201299
Desember 35,026,514,168.06 0.116101
Total 35,026,514,168.06 0.2599
27. | Reksa Dana Mandiri Januari 1,112,682,668,466.00
Investa Atraktif Februari 1,111,757,374,674.00 | -0.000831588
Maret 1,139,961,553,744.00 0.025369006
April 1,068,927,674,684.00 | -0.062312522
Mei 963,776,678,118.00 | -0.098370544
Juni 927,615,118,024.00 | -0.037520684
Juli 819,012,353,583.00 | -0.117077398
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Agustus 739,053,636,686.00 | -0.097628218
September 770,190,558,481.00 0.042130801
Oktober 713,221,679,697.00 | -0.073967252
November 690,396,135,708.00 | -0.032003435
Desember 719,872,774,295.00 0.042695254
Total 719,872,774,295.00 -0.0372
28. | Manulife Saham Januari 1,879,996,653,918.00
Andalan Februari 1,889,055,628,647.00 0.004818612
Maret 1,811,192,674,961.00 -0.04121793
April 1,884,068,090,526.00 0.040236147
Mei 1,795,714,967,287.00 -0.04689487
Juni 1,656,912,378,091.00 -0.07729656
Juli 1,538,635,767,621.00 -0.07138374
Agustus 1,507,126,848,991.00 -0.02047848
September 1,632,218,657,948.00 0.083000186
Oktober 1,678,972,460,128.00 0.028644325
November 1,751,417,720,701.00 0.04314857
Desember 1,934,968,159,958.00 0.104801063
Total 1,934,968,159,958.00 0.0043
29. | Manulife Dana Saham | Januari 1,946,864,872,501.12
Februari 1,913,655,379,432.56 | -0.017057934
Maret 1,972,043,193,686.30 0.030511144
April 2,034,252,352,396.62 0.031545536
Mei 1,996,509,991,139.81 | -0.018553431
Juni 2,011,328,042,866.23 0.007421977
Juli 1,964,006,265,509.31 | -0.023527628
Agustus 1,889,254,405,135.29 | -0.038060907
September 2,115,743,661,907.87 0.119882879
Oktober 2,263,284,462,363.52 0.069734724
November 2,312,318,990,566.91 0.021665208
Desember 2,540,515,577,799.84 0.09868733
Total 2,540,515,577,799.84 0.0257
30. | Reksa Dana Aberdeen | Januari 111,242,088,933.86
Indonesia Equity Fund | Februari 122,048,923,054.32 0.097147
Maret 104,347,212,979.71 -0.14504
April 106,857,028,316.76 0.024053
Mei 113,711,914,710.13 0.06415
Juni 102,316,090,095.18 -0.10022
Juli 98,705,497,224.95 -0.03529
Agustus 95,770,976,671.38 -0.02973
September 96,020,704,791.05 0.002608
Oktober 112,432,771,783.14 0.170922
November 112,389,794,449.30 -0.00038
Desember 124,710,545,222.90 0.109625
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Total 124,710,545,222.90 0.0143
31. | Pratama Saham Januari 464,890,466,499.90
Februari 471,326,907,795.96 0.013845
Maret 501,913,532,372.38 0.064895
April 551,028,830,069.71 0.097856
Mei 478,718,294,602.79 -0.13123
Juni 455,484,290,327.48 -0.04853
Juli 473,558,464,458.04 0.039681
Agustus 467,761,120,939.91 -0.01224
September 501,954,935,111.39 0.073101
Oktober 515,694,740,652.83 0.027373
November 502,755,349,961.41 -0.02509
Desember 572,561,567,624.31 0.138847
Total 572,561,567,624.31 0.0212
32. | Reksa Dana Dana Januari 75,641,748,071.73
Pratama Ekuitas Februari 72,132,606,498.68 -0.04639
Maret 76,043,469,352.44 0.054218
April 78,149,480,129.16 0.027695
Mei 68,344,625,562.52 -0.12546
Juni 67,851,913,810.12 -0.00721
Juli 66,165,758,255.19 -0.02485
Agustus 58,791,672,564.49 -0.11145
September 64,163,208,697.73 0.091366
Oktober 62,730,574,022.80 -0.02233
November 53,991,767,001.91 -0.13931
Desember 57,524,256,136.96 0.065426
Total 57,524,256,136.96 -0.0217
33. | Reksa Dana Schroder | Januari 575,721,790,511.02
Dana Prestasi Februari 579,112,192,560.22 0.005889
Maret 839,033,412,951.93 0.448827
April 895,019,423,198.73 0.066727
Mei 847,519,668,907.50 -0.05307
Juni 771,964,815,046.22 -0.08915
Juli 820,308,554,799.76 0.062624
Agustus 755,346,633,193.63 -0.07919
September 879,045,814,008.90 0.163765
Oktober 971,303,836,181.84 0.104952
November 1,026,392,141,931.84 0.056716
Desember 1,147,785,638,326.12 0.118272
Total 1,147,785,638,326.12 0.0733
34. | Reksa Dana Schroder Januari 11,500,070,585,974.60
Indo Equity Fund Februari 11,663,046,030,042.70 0.014172
Maret 12,024,466,689,388.90 0.030989
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April 12,503,646,021,460.30 0.03985
Mei 12,064,951,652,254.00 -0.03509
Juni 11,894,110,141,775.70 -0.01416
Juli 12,141,470,550,816.10 0.020797
Agustus 12,035,177,712,073.40 -0.00875
September 13,235,104,625,968.10 0.099702
Oktober 13,675,428,536,376.70 0.033269
November 13,393,802,627,279.80 -0.02059
Desember 14,441,248,538,413.70 0.078204
Total 14,441,248,538,413.70 0.0217
35. | Reksa Dana Schroder | Januari 163,915,641,631.30
Dana Istimewa Februari 174,835,934,322.66 0.066621
Maret 197,421,560,339.92 0.129182
April 220,035,266,462.31 0.114545
Mei 211,708,996,491.45 -0.03784
Juni 231,200,707,064.39 0.092068
Juli 244,991,987,018.06 0.059651
Agustus 254,107,361,081.41 0.037207
September 284,598,797,932.11 0.119994
Oktober 352,365,634,389.41 0.238114
November 367,309,835,365.37 0.042411
Desember 383,340,018,043.26 0.043642
Total 383,340,018,043.26 0.0823
36. | Reksa Dana Simas Januari 110,678,309,834.09
Danamas Saham Februari 125,482,982,646.61 0.133763091
Maret 128,052,082,208.99 0.020473689
April 135,529,745,334.56 0.058395482
Mei 132,185,810,908.82 | -0.024673067
Juni 128,959,063,505.77 | -0.024410694
Juli 124,806,530,868.91 | -0.032200394
Agustus 119,656,125,952.62 | -0.041267111
September 126,716,335,801.22 0.059004165
Oktober 138,072,065,810.05 0.08961536
November 138,662,901,494.18 0.004279183
Desember 129,230,445,401.90 | -0.068024367
Total 129,230,445,401.90 0.0159
37. | Syailendra Equity Januari 121,215,298,963.87
Opportunity Fund Februari 130,323,234,386.45 0.075138
Maret 137,256,628,355.75 0.053202
April 197,647,677,505.89 0.439986
Mei 206,833,151,660.92 0.046474
Juni 193,103,482,105.98 -0.06638
Juli 209,694,317,682.87 0.085917
Agustus 227,404,880,039.18 0.084459
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September 258,132,249,098.18 0.135122
Oktober 243,954,892,408.51 -0.05492
November 224,506,878,748.81 -0.07972
Desember 283,525,881,447.45 0.262883
Total 283,525,881,447.45 0.0893
38. | Reksa Dana Trim Januari 301,882,381,459.42
Kapital Plus Februari 335,637,595,042.93 0.111816
Maret 363,382,328,801.34 0.082663
April 428,433,660,071.01 0.179016
Mei 370,912,306,775.31 -0.13426
Juni 374,692,551,303.80 0.010192
Juli 381,861,207,160.67 0.019132
Agustus 358,958,248,410.52 -0.05998
September 342,994,656,090.81 -0.04447
Oktober 326,356,953,019.39 -0.04851
November 318,108,786,722.98 -0.02527
Desember 366,145,404,293.94 0.151007
Total 366,145,404,293.94 0.0219
39. | Trim Kapital Januari 739,167,595,292.36
Februari 717,972,949,217.10 -0.02867
Maret 693,421,465,979.07 -0.0342
April 674,478,386,029.23 -0.02732
Mei 574,599,411,276.15 -0.14808
Juni 577,462,448,457.63 0.004983
Juli 545,456,386,933.68 -0.05543
Agustus 463,318,872,456.66 -0.15058
September 428,908,730,280.12 -0.07427
Oktober 422,529,329,636.68 -0.01487
November 412,608,520,178.22 -0.02348
Desember 481,062,379,708.19 0.165905
Total 481,062,379,708.19 -0.0351
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Lampiran 3

Nilai Aktiva Bersih dan Return Bulanan Reksa Dana Saham tahun 2011

No. Nama Reksa Dana Return
Saham Bulan NAB Bulanan
1. Panin Dana Prima Januari 813,920,249,615.22 0.093041675
Februari 821,362,078,270.95 0.009143191
Maret 814,440,304,027.38 -0.00842719
April 816,822,760,106.51 0.002925268
Mei 888,206,539,491.35 0.087392006
Juni 908,078,603,342.76 0.022373247
Juli 811,256,571,385.42 | -0.106622964
Agustus 957,180,461,220.01 0.179873908
September 902,854,117,131.37 | -0.056756637
Oktober 1,006,729,238,148.07 0.115051944
November 1,091,525,714,845.34 0.084229675
Desember 1,134,654,400,551.52 0.039512295
Total 1,134,654,400,551.52 0.0385
2. Reksa Dana AXA Januari 73,200,760,849.00 -0.0977
Citra Dinamis Februari 75,330,140,287.53 0.02909
Maret 78,737,722,610.26 0.045235
April 75,371,650,727.81 -0.04275
Mei 65,979,526,008.26 -0.12461
Juni 66,680,547,474.20 0.010625
Juli 71,385,263,884.01 0.070556
Agustus 67,997,394,684.36 -0.04746
September 62,485,174,248.89 -0.08107
Oktober 67,317,371,376.25 0.077333
November 61,076,302,172.60 -0.09271
Desember 56,467,255,779.78 -0.07546
Total 56,467,255,779.78 -0.0274
3. BNI Reksa Dana Januari 30,493,824,375.72 -0.10463
Berkembang Februari 30,202,167,687.48 -0.00956
Maret 32,868,117,845.13 0.08827
April 33,345,884,715.43 0.014536
Mei 36,903,504,925.30 0.106688
Juni 36,335,432,942.94 -0.01539
Juli 38,881,871,212.06 0.070081
Agustus 38,587,795,127.28 -0.00756
September 35,603,852,326.28 -0.07733
Oktober 38,670,997,890.53 0.086146
November 37,127,713,780.44 -0.03991
Desember 37,397,206,203.93 0.007259
Total 37,397,206,203.93 0.0099
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Reksa Dana BNP Januari 1,892,619,557,884.23 -0.08425326
Paribas Infrastruktur | Februari 1,967,498,896,499.62 0.039563862
Plus Maret 2,007,537,953,424.74 0.020350231
April 1,926,872,154,300.12 | -0.040181457
Mei 1,812,545,612,090.67 | -0.059332708
Juni 1,806,744,465,964.36 | -0.003200552
Juli 1,753,889,504,597.35 | -0.029254254
Agustus 1,505,748,048,116.41 | -0.141480667
September 1,338,991,788,692.97 | -0.110746456
Oktober 1,427,027,122,392.88 0.065747478
November 1,322,487,651,238.14 | -0.073256821
Desember 1,305,732,126,731.82 | -0.012669702
Total 1,305,732,126,731.82 -0.0357
BNP Paribas Ekuitas Januari 6,725,148,242,931.12 -0.05400179
Februari 7,065,419,850,473.96 0.050596893
Maret 7,539,217,915,252.13 0.067058728
April 7,576,804,095,481.90 0.004985422
Mei 7,585,508,573,351.10 0.001148832
Juni 7,528,932,964,225.52 -0.00745838
Juli 7,052,561,549,714.59 -0.0632721
Agustus 6,889,935,360,539.82 -0.02305917
September 6,367,806,311,063.71 -0.07578141
Oktober 6,785,803,262,043.30 0.065642221
November 6,633,234,041,112.13 -0.02248359
Desember 6,667,926,602,736.11 0.005230113
Total 6,667,926,602,736.11 -0.0043
BNP Paribas Pesona Januari 1,541,305,237,157.16 -0.08655
Februari 1,582,609,712,630.27 0.026798
Maret 1,746,931,642,148.64 0.10383
April 1,917,405,704,326.43 0.097585
Mei 1,875,523,751,838.10 -0.02184
Juni 1,849,536,258,553.04 -0.01386
Juli 1,880,022,867,241.66 0.016483
Agustus 2,052,730,804,478.85 0.091865
September 1,926,560,202,134.05 -0.06146
Oktober 2,267,123,768,059.44 0.176773
November 2,177,245,607,408.10 -0.03964
Desember 2,236,672,911,771.89 0.027295
Total 2,236,672,911,771.89 0.0264
Reksa Dana BNP Januari 1,012,597,529,529.69 0.07891027
Paribas Solaris Februari 1,069,926,212,747.87 0.05661547
Maret 1,151,201,369,306.61 0.07596333
April 1,256,911,800,356.87 0.09182619
Mei 1,429,092,735,546.72 0.13698729
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Juni 1,480,016,609,103.94 0.03563371

Juli 1,302,706,595,186.83 -0.1198027

Agustus 1,230,288,252,776.17 -0.0555907

September 1,103,937,557,307.75 -0.1027001

Oktober 1,177,243,514,052.64 0.06640408

November 1,097,270,720,059.90 -0.0679322

Desember 1,104,927,312,004.73 0.00697785

Total 1,104,927,312,004.73 0.0169

8. Reksa Dana Dana Januari 340,504,656,523.69 0.144353
Ekuitas Prima Februari 360,359,447,514.87 0.05831
Maret 374,716,293,586.98 0.03984

April 392,611,527,782.53 0.047757

Mei 383,595,697,159.52 -0.02296

Juni 366,417,441,343.36 -0.04478

Juli 379,814,118,995.16 0.036561

Agustus 520,236,673,131.52 0.369714

September 473,128,771,618.34 -0.09055

Oktober 571,650,895,367.85 0.208235

November 521,312,958,509.08 -0.08806

Desember 538,281,728,879.33 0.03255

Total 538,281,728,879.33 0.0576

9. Reksa Dana Dana Januari 890,288,219,615.04 -0.04991
Ekuitas Andalan Februari 905,053,444,161.00 0.016585
Maret 798,696,713,743.70 -0.11751

April 881,274,842,921.88 0.103391

Mei 958,763,660,525.20 0.087928

Juni 1,003,430,663,699.89 0.046588

Juli 998,436,006,784.14 -0.00498

Agustus 1,056,661,988,725.68 0.058317

September 960,728,569,516.88 -0.09079

Oktober 1,095,914,444,523.57 0.140712

November 1,027,841,923,387.02 -0.06211

Desember 964,541,957,324.43 -0.06159

Total 964,541,957,324.43 0.0055

10. | Batavia Dana Saham Januari 107,788,313,803.30 0.12046
Optimal Februari 110,594,865,071.95 0.026038
Maret 118,532,057,256.02 0.071768

April 121,659,278,885.79 0.026383

Mei 119,704,072,401.69 -0.01607

Juni 120,951,501,318.33 0.010421

Juli 104,666,772,413.37 -0.13464

Agustus 107,788,325,699.74 0.029824

September 99,046,755,134.87 -0.0811

Oktober 107,637,317,703.43 0.086732
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November 109,953,379,240.92 0.021517
Desember 112,217,016,384.87 0.020587
Total 112,217,016,384.87 0.0152
11. | Batavia Dana Saham Januari 249,972,500,157.79 0.854354
Februari 260,447,628,275.48 0.041905
Maret 308,857,074,305.50 0.18587
April 347,837,739,523.18 0.126209
Mei 379,982,276,533.80 0.092412
Juni 363,607,950,263.01 -0.04309
Juli 300,868,279,933.32 -0.17255
Agustus 336,903,749,543.76 0.119772
September 313,038,987,890.75 -0.07084
Oktober 336,010,328,860.68 0.073382
November 323,526,995,553.00 -0.03715
Desember 356,318,843,048.68 0.101357
Total 356,318,843,048.68 0.1051
12. | Rencana Cerdas Januari 91,157,735,474.24 0.008976
Februari 92,884,700,175.89 0.018945
Maret 106,081,896,752.11 0.142081
April 111,678,397,503.20 0.052756
Mei 114,840,210,059.64 0.028312
Juni 116,802,743,337.11 0.017089
Juli 125,733,918,176.39 0.076464
Agustus 121,407,973,694.32 -0.03441
September 111,259,334,671.41 -0.08359
Oktober 120,598,899,498.51 0.083944
November 116,750,471,333.85 -0.03191
Desember 108,652,966,294.50 -0.06936
Total 108,652,966,294.50 0.0174
13. | Grow-2-Prosper Januari 35,179,748,193.06 -0.02682
Februari 35,203,402,993.40 0.000672
Maret 38,583,784,499.25 0.096024
April 40,493,024,331.61 0.049483
Mei 40,724,296,410.41 0.005711
Juni 40,102,515,065.30 -0.01527
Juli 38,453,094,434.62 -0.04113
Agustus 40,279,744,070.61 0.047503
September 36,449,814,852.92 -0.09508
Oktober 38,519,132,046.89 0.056772
November 37,882,931,386.17 -0.01652
Desember 38,375,048,079.54 0.01299
Total 38,375,048,079.54 0.0062
14. | Danareksa Mawar Januari 227,035,026,409.57 -0.01032658
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Februari 254,639,099,081.76 0.121585084

Maret 280,533,634,231.04 0.10169112

April 287,830,522,916.40 0.026010745

Mei 282,721,921,507.61 | -0.017748644

Juni 287,228,737,795.51 0.015940809

Juli 276,476,587,655.15 | -0.037434103

Agustus 263,411,555,745.33 | -0.047255473

September 253,396,725,188.79 | -0.038019708

Oktober 262,715,775,905.73 0.036776524

November 259,615,337,510.19 | -0.011801493

Desember 264,103,288,566.49 0.017286926

Total 264,103,288,566.49 0.0131

15. | Reksa Dana Makinta Januari 27,659,425,666.06 -0.12025
Mantap Februari 28,308,601,158.77 0.02347
Maret 29,158,328,773.85 0.030017

April 29,246,878,275.07 0.003037

Mei 30,185,746,701.49 0.032101

Juni 32,004,685,923.55 0.060258

Juli 32,797,530,474.94 0.024773

Agustus 41,660,233,269.81 0.270225

September 39,729,034,914.60 -0.04636

Oktober 42,196,925,048.20 0.062118

November 40,789,941,488.88 -0.03334

Desember 41,994,668,479.27 0.029535

Total 41,994,668,479.27 0.0279

16. | Reksa Dana Makinta Januari 24,213,456,180.17 -0.10088
Growth Fund Februari 23,911,759,130.68 -0.01246
Maret 25,287,494,976.75 0.057534

April 26,308,282,899.47 0.040367

Mei 26,295,714,110.94 -0.00048

Juni 25,325,305,646.11 -0.0369

Juli 28,446,008,641.09 0.123225

Agustus 27,796,207,267.64 -0.02284

September 24,716,204,091.55 -0.11081

Oktober 25,570,778,977.74 0.034575

November 24,676,178,440.69 -0.03499

Desember 25,918,734,490.24 0.050354

Total 25,918,734,490.24 -0.0011

17. | FS Indoequity Januari 48,731,087,892.00 -0.09995
Dividend Yield Fund Februari 49,803,862,456.00 0.022014
Maret 52,011,376,847.00 0.044324

April 52,142,454,261.00 0.00252

Mei 52,013,824,969.00 -0.00247

Juni 55,106,623,045.00 0.059461

79



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Juli 56,852,053,946.00 0.031674

Agustus 52,565,074,638.00 -0.07541

September 48,945,567,846.00 -0.06886

Oktober 52,982,618,566.00 0.08248

November 51,901,032,016.00 -0.02041

Desember 52,781,088,565.00 0.016956

Total 52,781,088,565.00 -0.0006

18. | Reksa Dana First State | Januari 34,170,597,935.58 -0.10514
Indoequity Peka Fund | Februari 36,003,747,336.52 0.053647
Maret 38,771,187,500.71 0.076865

April 38,190,575,433.72 -0.01498

Mei 35,602,281,642.50 -0.06777

Juni 33,869,436,987.06 -0.04867

Juli 66,535,972,248.57 0.964484

Agustus 149,428,784,058.96 1.245835

September 157,266,129,241.31 0.052449

Oktober 169,963,889,173.49 0.080741

November 169,139,607,699.71 -0.00485

Desember 166,569,304,811.09 -0.0152

Total 166,569,304,811.09 0.1848

19. | First State Indoequity | Januari 1,389,274,633,591.89 -0.08886
Sectoral Fund Februari 1,449,859,154,923.32 0.043609
Maret 1,531,772,258,948.07 0.056497

April 1,572,551,755,486.54 0.026622

Mei 1,576,873,080,088.54 0.002748

Juni 1,599,160,432,205.45 0.014134

Juli 1,665,949,191,616.16 0.041765

Agustus 1,649,823,832,719.62 -0.00968

September 1,544,974,811,958.53 -0.06355

Oktober 1,696,639,343,551.81 0.098166

November 1,766,685,251,570.15 0.041285

Desember 1,675,310,591,031.29 -0.05172

Total 1,675,310,591,031.29 0.0092

20. | First State Indoequity | Januari 53,240,265,136.38 -0.1263559
Value Select Fund Februari 53,294,497,379.85 0.00101863
Maret 55,210,488,832.59 0.03595102

April 57,108,584,461.57 0.03437926

Mei 53,926,550,071.86 -0.055719

Juni 54,728,346,173.37 0.0148683

Juli 77,672,401,358.75 0.41923531

Agustus 81,730,072,962.56 0.05224084

September 79,137,338,553.46 -0.0317231

Oktober 83,096,493,240.47 0.05002891

November 90,156,496,590.18 0.08496151
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Desember 91,491,534,086.32 0.014808

Total 91,491,534,086.32 0.0411

21. | Maybank GMT Dana | Januari 47,732,074,806.37 0.066612
Ekuitas Februari 48,722,145,557.30 0.020742
Maret 52,170,879,780.30 0.070784

April 54,991,316,216.42 0.054062

Mei 55,264,362,158.04 0.004965

Juni 59,700,609,799.69 0.080273

Juli 57,987,011,685.25 -0.0287

Agustus 75,587,282,162.30 0.303521

September 71,390,657,175.70 -0.05552

Oktober 79,051,242,100.32 0.107305

November 76,004,773,085.57 -0.03854

Desember 78,250,141,721.95 0.029542

Total 78,250,141,721.95 0.0512

22. | Reksa Dana Januari 10,369,780,305.28 -0.1623
Lautandhana Equity Februari 10,473,282,497.17 0.009981
Maret 22,364,661,253.65 1.135401

April 25,733,373,440.41 0.150627

Mei 23,817,859,435.55 -0.07444

Juni 22,822,757,769.69 -0.04178

Juli 14,219,908,676.16 -0.37694

Agustus 20,265,665,938.22 0.425161

September 24,547,575,179.65 0.211289

Oktober 26,594,737,847.86 0.083396

November 25,988,086,470.95 -0.02281

Desember 25,490,775,896.24 -0.01914

Total 25,490,775,896.24 0.1099

23. | Reksa Dana Januari 54,852,921,987.57 -0.0811
Lautandhana Equity Februari 55,944 ,583,961.14 0.019902
Progresif Maret 59,808,665,862.00 0.06907
April 61,383,631,133.67 0.026333

Mei 61,290,124,127.00 -0.00152

Juni 62,509,712,442.05 0.019899

Juli 67,392,733,685.07 0.078116

Agustus 66,617,248,843.26 -0.01151

September 60,098,306,044.84 -0.09786

Oktober 65,921,547,899.98 0.096895

November 63,343,203,955.71 -0.03911

Desember 65,294,798,561.28 0.03081

Total 65,294,798,561.28 0.00922

24. | Reksa Dana Millenium | Januari 29,332,859,921.71 -0.03654
Equity Februari 29,596,585,491.79 0.008991
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Maret 30,549,650,730.24 0.032202

April 31,115,423,228.50 0.01852

Mei 29,491,479,610.79 -0.05219

Juni 27,126,120,914.84 -0.0802

Juli 27,716,929,451.07 0.02178

Agustus 25,747,466,155.16 -0.07106

September 24,858,020,592.77 -0.03454

Oktober 26,808,243,162.84 0.078454

November 27,313,186,944.66 0.018835

Desember 28,213,712,952.28 0.03297

Total 28,213,712,952.28 -0.0052

25. | Reksa Dana MNC Januari 73,047,423,129.88 0.161447
Dana Ekuitas Februari 85,538,255,653.14 0.170996
Maret 93,819,685,111.21 0.096816

April 93,543,442,849.83 -0.00294

Mei 102,623,169,203.39 0.097064

Juni 118,728,702,199.22 0.156939

Juli 149,334,271,280.10 0.257777

Agustus 277,906,632,450.53 0.86097

September 260,735,798,483.57 -0.06179

Oktober 286,964,935,034.07 0.100597

November 285,273,989,528.75 -0.00589

Desember 272,242,095,667.14 -0.04568

Total 272,242,095,667.14 0.1488

26. | Mandiri Investa UGM | Januari 46,814,267,119.66 0.336538
Endowment Plus Februari 80,896,459,730.09 0.72803
Maret 99,014,631,462.09 0.223967

April 102,002,301,126.43 0.030174

Mei 103,313,599,241.33 0.012856

Juni 115,281,209,101.09 0.115838

Juli 102,568,020,660.17 -0.11028

Agustus 119,218,038,030.07 0.162331

September 111,501,037,711.88 -0.06473

Oktober 125,950,325,509.25 0.129589

November 122,244,922,704.74 -0.02942

Desember 133,295,150,548.33 0.090394

Total 133,295,150,548.33 0.1354

27. | Reksa Dana Mandiri Januari 742,634,785,286.00 0.031619491
Investa Atraktif Februari 802,660,656,560.00 0.080828252
Maret 874,546,883,172.00 0.089559923

April 874,056,270,217.00 | -0.000560991

Mei 860,139,933,758.00 | -0.015921557

Juni 866,238,262,506.00 0.007089926

Juli 776,714,943,321.00 | -0.103347223
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Agustus 906,954,374,841.00 0.167679832

September 854,007,890,982.00 | -0.058378332

Oktober 819,056,717,597.00 | -0.040926054

November 776,144,330,654.00 | -0.052392449

Desember 845,550,174,085.00 0.089423888

Total 845,550,174,085.00 0.0162

28. | Manulife Saham Januari 1,833,083,280,090.00 -0.05265455
Andalan Februari 1,929,016,719,139.00 0.052334468
Maret 2,109,669,966,364.00 0.093650431

April 2,228,076,574,546.00 0.056125655

Mei 2,257,937,007,838.00 0.013401888

Juni 2,304,842,903,628.00 0.020773784

Juli 2,135,830,124,923.00 -0.07332941

Agustus 1,930,613,369,532.00 -0.0960829

September 1,748,943,614,391.00 -0.0940995

Oktober 1,881,502,809,286.00 0.075793864

November 1,794,083,647,654.00 -0.04646241

Desember 1,582,225,379,259.00 -0.11808717

Total 1,582,225,379,259.00 -0.0141

29. | Manulife Dana Saham | Januari 2,720,755,177,936.74 0.070946072
Februari 2,825,170,747,425.95 0.038377422

Maret 3,081,123,224,409.90 0.090597171

April 3,355,796,461,939.93 0.089147112

Mei 3,453,915,619,656.84 0.029238709

Juni 3,383,059,974,750.10 | -0.020514585

Juli 3,466,069,323,079.35 0.024536765

Agustus 3,177,444,923,448.56 | -0.083271387

September 2,897,778,330,368.47 | -0.088016189

Oktober 3,129,821,512,591.07 0.080076236

November 3,023,560,035,429.30 -0.03395129

Desember 3,082,769,775,945.61 0.01958279

Total 3,082,769,775,945.61 0.0181

30. | Reksa Dana Aberdeen | Januari 125,803,031,792.06 0.00876
Indonesia Equity Fund | Februari 134,795,945,662.24 0.071484
Maret 132,209,595,092.30 -0.01919

April 130,002,769,959.16 -0.01669

Mei 131,832,647,307.58 0.014076

Juni 128,645,978,215.64 -0.02417

Juli 99,246,664,339.05 -0.22853

Agustus 113,738,088,106.98 0.146014

September 114,050,923,585.37 0.00275

Oktober 114,198,071,452.41 0.00129

November 113,210,910,692.89 -0.00864

Desember 114,243,345,982.47 0.00912

83



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Total 114,243,345,982.47 -0.0037

31. | Pratama Saham Januari 548,652,340,183.52 -0.04176
Februari 561,725,257,131.69 0.023827

Maret 614,670,838,328.48 0.094255

April 620,112,166,421.37 0.008852

Mei 615,768,532,234.03 -0.007

Juni 612,629,453,498.11 -0.0051

Juli 617,840,340,908.78 0.008506

Agustus 575,575,888,776.76 -0.06841

September 500,561,739,436.83 -0.13033

Oktober 551,973,968,760.16 0.102709

November 529,529,912,521.73 -0.04066

Desember 556,805,502,390.01 0.051509

Total 556,805,502,390.01 -0.0003

32. | Reksa Dana Dana Januari 57,208,136,323.32 -0.0055
Pratama Ekuitas Februari 57,088,932,281.82 -0.00208
Maret 59,304,265,654.26 0.038805

April 59,122,064,484.59 -0.00307

Mei 66,545,237,496.64 0.125557

Juni 75,538,703,283.10 0.135148

Juli 77,662,084,319.58 0.02811

Agustus 69,323,340,086.51 -0.10737

September 59,392,743,494.53 -0.14325

Oktober 65,088,883,872.35 0.095906

November 61,608,380,611.49 -0.05347

Desember 65,274,172,130.16 0.059502

Total 65,274,172,130.16 0.0141

33. | Reksa Dana Schroder | Januari 1,062,317,538,219.08 -0.07446
Dana Prestasi Februari 1,224,771,207,125.62 0.152924
Maret 1,368,075,240,788.08 0.117005

April 1,177,973,893,258.20 -0.13896

Mei 1,188,930,162,329.71 0.009301

Juni 1,346,781,144,744.20 0.132767

Juli 1,485,031,285,950.54 0.102652

Agustus 1,633,697,191,851.37 0.10011

September 1,549,299,166,025.58 -0.05166

Oktober 1,650,650,604,899.26 0.065418

November 1,640,592,452,401.22 -0.00609

Desember 1,792,892,609,938.58 0.092832

Total 1,792,892,609,938.58 0.0418

34. | Reksa Dana Schroder | Januari 13,741,576,120,290.90 -0.04845
Indo Equity Fund Februari 14,375,100,860,309.60 0.046103
Maret 15,473,349,366,049.30 0.076399
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April 15,922,308,326,436.40 0.029015

Mei 16,088,775,913,376.50 0.010455

Juni 16,167,245,716,147.30 0.004877

Juli 16,742,317,749,341.70 0.03557

Agustus 16,224,450,307,617.20 -0.03093

September 15,334,977,119,510.90 -0.05482

Oktober 13,128,253,798,177.40 -0.1439

November 11,132,620,789,487.80 -0.15201

Desember 11,087,901,484,962.10 -0.00402

Total 11,087,901,484,962.10 -0.0193

35. | Reksa Dana Schroder | Januari 363,615,658,732.18 -0.05145
Dana Istimewa Februari 380,034,638,743.00 0.045155
Maret 411,041,716,547.60 0.08159

April 429,569,974,203.04 0.045076

Mei 430,186,940,984.31 0.001436

Juni 441,430,452,105.85 0.026136

Juli 481,655,878,524.85 0.091125

Agustus 471,338,147,951.29 -0.02142

September 459,631,408,680.66 -0.02484

Oktober 569,181,901,763.00 0.238344

November 589,066,912,295.49 0.034936

Desember 607,048,507,055.89 0.030526

Total 607,048,507,055.89 0.0414

36. | Reksa Dana Simas Januari 153,636,815,054.36 0.188859286
Danamas Saham Februari 160,600,131,895.83 0.045323231
Maret 170,382,064,792.96 0.060908623

April 174,961,469,719.83 0.026877271

Mei 195,345,540,763.84 0.116506057

Juni 192,803,674,692.49 | -0.013012153

Juli 199,767,742,487.41 0.036119995

Agustus 187,174,615,292.28 | -0.063038842

September 178,425,056,138.27 | -0.046745437

Oktober 195,386,096,421.46 0.095059745

November 183,729,881,583.40 -0.05965734

Desember 191,728,652,200.27 0.043535491

Total 191,728,652,200.27 0.0359

37. | Syailendra Equity Januari 368,440,463,872.87 0.299495
Opportunity Fund Februari 429,734,890,473.31 0.166362
Maret 463,143,594,179.42 0.077743

April 485,639,122,767.29 0.048571

Mei 525,176,724,466.09 0.081414

Juni 535,294,816,503.70 0.019266

Juli 463,677,246,747.83 -0.13379

Agustus 664,187,965,400.62 0.432436
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September 612,442,337,362.62 -0.07791
Oktober 726,539,884,100.41 0.186299
November 687,755,750,712.27 -0.05338
Desember 747,381,017,938.18 0.086695
Total 747,381,017,938.18 0.0944
38. | Reksa Dana Trim Januari 359,361,524,687.39 -0.01853
Kapital Plus Februari 369,999,489,057.01 0.029602
Maret 401,660,093,671.68 0.085569
April 393,249,530,184.76 -0.02094
Mei 431,123,113,315.13 0.096309
Juni 467,358,437,580.90 0.084049
Juli 502,337,494,722.61 0.074844
Agustus 580,889,410,167.14 0.156373
September 570,881,751,379.72 -0.01723
Oktober 592,280,211,958.86 0.037483
November 602,473,392,311.50 0.01721
Desember 606,091,957,028.63 0.006006
Total 606,091,957,028.63 0.0044
39. | Trim Kapital Januari 444,622,125,760.66 -0.07575
Februari 470,608,849,491.94 0.058447
Maret 510,665,535,075.40 0.085117
April 502,321,731,783.02 -0.01634
Mei 502,676,149,747.13 0.000706
Juni 483,659,785,075.33 -0.03783
Juli 472,375,400,131.37 -0.02333
Agustus 475,787,297,880.38 0.007223
September 438,925,935,974.56 -0.07747
Oktober 470,724,493,754.57 0.072446
November 459,176,756,193.13 -0.02453
Desember 465,437,733,416.23 0.013635
Total 465,437,733,416.23 -0.0015
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Lampiran 4

Nilai Aktiva Bersih dan Return Bulanan Reksa Dana Saham tahun 2012

No. Nama Reksa Dana Return
Saham Bulan NAB Bulanan
1. Panin Dana Prima Januari 881,631,999,197.21 | -0.222995126
Februari 908,573,059,525.77 0.03055817
Maret 911,625,307,775.35 0.003359387
April 953,189,204,575.57 0.04559318
Mei 1,263,022,981,537.55 0.325049608
Juni 1,315,817,447,415.27 0.041800083
Juli 1,342,262,280,368.93 0.020097646
Agustus 1,345,648,711,332.79 0.002522928
September 1,395,165,341,419.76 0.03679759
Oktober 1,164,808,691,627.27 | -0.165110645
November 1,128,096,304,029.73 | -0.031517955
Desember 915,324,777,240.64 | -0.188611137
Total 915,324,777,240.64 -0.0085
2. Reksa Dana AXA Januari 56,679,108,391.11 0.003752
Citra Dinamis Februari 59,797,259,639.19 0.055014
Maret 55,681,423,479.21 -0.06883
April 48,942,550,367.46 -0.12103
Mei 48,452,436,037.86 -0.01001
Juni 51,555,346,833.32 0.06404
Juli 52,518,410,172.61 0.01868
Agustus 53,206,685,340.18 0.013105
September 73,169,582,202.45 0.375195
Oktober 90,808,695,023.74 0.241072
November 89,545,319,878.76 -0.01391
Desember 89,178,688,513.82 -0.00409
Total 89,178,688,513.82 0.0461
3. BNI Reksa Dana Januari 38,546,577,205.21 0.030734
Berkembang Februari 39,975,927,784.10 0.037081
Maret 37,284,695,046.60 -0.06732
April 40,178,566,196.74 0.077616
Mei 35,684,601,485.20 -0.11185
Juni 37,299,789,785.62 0.045263
Juli 38,393,404,616.27 0.02932
Agustus 36,770,387,871.17 -0.04227
September 38,785,444,515.64 0.054801
Oktober 39,396,364,612.54 0.015751
November 37,950,007,464.90 -0.03671
Desember 38,740,498,211.94 0.02083
Total 38,740,498,211.94 0.0044
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Reksa Dana BNP Januari 1,254,229,873,478.79 -0.0394432
Paribas Infrastruktur Februari 1,235,855,693,488.45 | -0.014649771
Plus Maret 1,233,901,675,903.21 | -0.001581105
April 1,222,114,856,789.50 | -0.009552478
Mei 997,071,964,092.90 | -0.184142179
Juni 1,013,226,608,594.03 0.016202085
Juli 1,000,037,169,357.06 | -0.013017265
Agustus 882,028,385,460.88 | -0.118004398
September 936,266,752,656.34 0.061492768
Oktober 972,541,110,609.69 0.038743614
November 1,088,049,190,328.14 0.118769354
Desember 1,428,484,007,753.49 0.312885502
Total 1,428,484,007,753.49 0.0139
BNP Paribas Ekuitas Januari 6,017,546,504,656.22 -0.10
Februari 5,132,338,695,531.34 -0.14710444
Maret 4,910,463,691,285.68 -0.04323078
April 4,875,609,523,670.87 -0.00709794
Mei 5,434,638,412,976.31 0.114658257
Juni 5,923,978,233,173.19 0.090040916
Juli 5,832,854,033,789.24 -0.01538226
Agustus 5,493,997,308,334.05 -0.0580945
September 6,064,465,581,926.02 0.103834829
Oktober 5,706,699,719,739.75 -0.0589938
November 5,548,512,513,617.93 -0.02771956
Desember 5,836,795,366,294.75 0.051956782
Total 5,836,795,366,294.75 -0.0079
BNP Paribas Pesona Januari 2,217,784,016,470.14 -0.00845
Februari 2,219,795,951,715.55 0.000907
Maret 2,141,682,367,350.44 -0.03519
April 2,003,297,165,236.41 -0.06462
Mei 1,855,777,876,217.66 -0.07364
Juni 1,955,874,051,027.89 0.053938
Juli 1,930,184,384,850.26 -0.01313
Agustus 1,615,181,477,561.73 -0.1632
September 1,600,321,075,024.14 -0.0092
Oktober 1,299,504,150,979.90 -0.18797
November 1,713,298,359,545.54 0.318425
Desember 1,763,383,508,240.50 0.029233
Total 1,763,383,508,240.50 -0.0127
Reksa Dana BNP Januari 1,052,670,982,275.03 -0.0472939
Paribas Solaris Februari 1,123,365,539,274.11 0.06715732
Maret 1,126,726,088,083.41 0.0029915
April 1,229,655,060,271.57 0.09135226
Mei 1,453,463,708,869.16 0.18200929
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Juni 1,526,947,856,933.74 0.05055795

Juli 1,463,586,351,038.02 -0.0414955

Agustus 1,532,779,929,943.73 0.04727673

September 1,949,163,770,605.07 0.27165272

Oktober 2,532,222,550,088.08 0.29913278

November 3,600,075,336,130.13 0.42170574

Desember 4,188,018,583,127.51 0.16331415

Total 4,188,018,583,127.51 0.1257

8. Reksa Dana Dana Januari 405,875,360,886.50 -0.24598
Ekuitas Prima Februari 369,875,654,599.79 -0.0887
Maret 274,360,575,736.03 -0.25824

April 274,685,644,122.85 0.001185

Mei 353,161,728,656.47 0.285694

Juni 362,984,074,898.20 0.027813

Juli 369,435,773,460.31 0.017774

Agustus 292,548,873,227.33 -0.20812

September 309,393,819,097.95 0.05758

Oktober 235,135,495,128.69 -0.24001

November 412,572,668,152.74 0.754617

Desember 580,038,342,455.55 0.405906

Total 580,038,342,455.55 0.0425

9. Reksa Dana Dana Januari 971,655,977,701.90 0.007376
Ekuitas Andalan Februari 972,139,708,565.57 0.000498
Maret 898,416,051,503.89 -0.07584

April 674,235,715,819.73 -0.24953

Mei 537,892,001,932.67 -0.20222

Juni 556,553,094,468.01 0.034693

Juli 426,103,470,601.17 -0.23439

Agustus 233,876,860,491.65 -0.45113

September 244,666,427,580.48 0.046134

Oktober 250,944,620,643.10 0.02566

November 453,972,495,476.03 0.809055

Desember 452,550,506,581.68 -0.00313

Total 452,550,506,581.68 -0.0244

10. | Batavia Dana Saham Januari 119,362,641,298.01 0.06884
Optimal Februari 119,942,012,829.08 0.004854
Maret 117,333,565,849.29 -0.02175

April 105,602,611,024.64 -0.09998

Mei 103,623,139,306.35 -0.01874

Juni 108,103,534,950.29 0.043237

Juli 52,741,270,070.34 -0.51212

Agustus 49,887,241,697.29 -0.05411

September 63,041,086,138.50 0.263672

Oktober 125,234,204,288.14 0.986549
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November 192,545,605,500.02 0.537484
Desember 224,793,718,823.01 0.167483
Total 224,793,718,823.01 0.1138
11. | Batavia Dana Saham Januari 344,670,912,394.69 -0.03269
Februari 344,143,787,182.81 -0.00153
Maret 352,940,632,239.42 0.025562
April 352,774,311,138.23 -0.00047
Mei 320,001,731,958.09 -0.0929
Juni 331,704,642,405.51 0.036571
Juli 345,378,593,952.43 0.041223
Agustus 328,626,994,463.39 -0.0485
September 339,510,414,591.37 0.033118
Oktober 340,867,602,977.30 0.003997
November 338,126,312,538.89 -0.00804
Desember 292,661,968,778.17 -0.13446
Total 292,661,968,778.17 -0.0149
12. | Rencana Cerdas Januari 104,619,298,377.10 -0.03712
Februari 106,728,679,745.73 0.020162
Maret 108,265,585,578.67 0.0144
April 109,075,069,637.33 0.007477
Mei 98,495,695,627.93 -0.09699
Juni 101,133,481,234.44 0.026781
Juli 106,613,144,039.77 0.054182
Agustus 98,290,495,485.87 -0.07806
September 104,158,225,478.76 0.059698
Oktober 103,526,181,938.57 -0.00607
November 100,499,341,546.67 -0.02924
Desember 100,642,051,404.43 0.00142
Total 100,642,051,404.43 -0.0052
13. | Grow-2-Prosper Januari 38,764,503,795.69 0.010149
Februari 40,385,566,206.57 0.041818
Maret 40,582,609,237.18 0.004879
April 38,920,713,357.77 -0.04095
Mei 34,344,690,495.10 -0.11757
Juni 35,426,198,381.84 0.03149
Juli 37,267,460,529.13 0.051975
Agustus 30,895,749,476.88 -0.17097
September 31,703,541,288.96 0.026146
Oktober 26,364,591,982.52 -0.1684
November 26,781,827,035.51 0.015826
Desember 25,128,335,644.23 -0.06174
Total 25,128,335,644.23 -0.0314
14. | Danareksa Mawar Januari 256,439,975,167.41 -0.02901635
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Februari 238,919,967,607.77 | -0.068320111

Maret 232,848,329,091.60 | -0.025412855

April 223,478,198,588.30 | -0.040241347

Mei 205,527,225,571.87 | -0.080325388

Juni 213,548,391,736.03 0.039027268

Juli 222,825,505,483.28 0.043442677

Agustus 214,323,098,708.85 | -0.038157242

September 224,135,725,647.76 0.045784271

Oktober 222,720,932,360.37 | -0.006312217

November 214,139,825,806.75 | -0.038528514

Desember 213,741,971,139.46 -0.00185792

Total 213,741,971,139.46 -0.0167

15. | Reksa Dana Makinta Januari 38,326,311,613.17 -0.08735
Mantap Februari 45,365,742,892.76 0.183671
Maret 60,568,117,385.50 0.335107

April 70,158,875,363.81 0.158347

Mei 48,409,398,340.57 -0.31

Juni 48,016,430,995.00 -0.00812

Juli 50,073,388,300.67 0.042839

Agustus 49,035,427,835.53 -0.02073

September 53,392,030,411.53 0.088846

Oktober 55,136,057,526.35 0.032665

November 51,001,812,690.47 -0.07498

Desember 47,079,187,073.04 -0.07691

Total 47,079,187,073.04 0.0219

16. | Reksa Dana Makinta Januari 7,890,261,027.54 -0.69558
Growth Fund Februari 18,378,013,060.24 1.329202
Maret 22,086,850,790.23 0.201808

April 38,753,747,934.89 0.754607

Mei 25,809,752,567.97 -0.33401

Juni 27,199,519,812.36 0.053847

Juli 28,554,949,533.46 0.049833

Agustus 27,692,375,089.84 -0.03021

September 29,002,306,235.20 0.047303

Oktober 31,643,819,766.88 0.091079

November 30,597,577,448.24 -0.03306

Desember 32,397,951,279.90 0.05884

Total 32,397,951,279.90 0.1244

17. | FS Indoequity Januari 54,141,356,168.00 0.025772
Dividend Yield Fund Februari 58,623,592,784.00 0.082788
Maret 59,946,135,824.00 0.02256

April 59,473,307,848.00 -0.00789

Mei 51,140,150,903.00 -0.14012

Juni 53,538,114,792.00 0.04689
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Juli 56,207,114,743.00 0.049852

Agustus 55,514,558,157.00 -0.01232

September 58,455,418,798.00 0.052975

Oktober 71,347,512,755.00 0.220546

November 93,483,820,800.00 0.31026

Desember 102,778,781,329.00 0.099429

Total 102,778,781,329.00 0.0625

18. | Reksa Dana First State | Januari 143,092,722,492.11 -0.14094
Indoequity Peka Fund | Februari 149,920,588,040.47 0.047716
Maret 154,453,881,445.23 0.030238

April 260,425,296,195.92 0.686104

Mei 377,335,516,967.67 0.44892

Juni 517,412,132,232.59 0.371226

Juli 517,849,798,180.82 0.000846

Agustus 502,067,749,475.49 -0.03048

September 552,799,330,751.85 0.101045

Oktober 637,185,351,871.86 0.152652

November 865,259,456,935.07 0.35794

Desember 979,914,002,298.67 0.132509

Total 979,914,002,298.67 0.1798

19. | First State Indoequity | Januari 1,695,733,020,232.42 0.01219
Sectoral Fund Februari 1,748,290,570,471.12 0.030994
Maret 1,831,269,760,942.75 0.047463

April 1,849,510,866,700.14 0.009961

Mei 1,785,253,265,365.68 -0.03474

Juni 1,907,076,070,170.35 0.068238

Juli 2,039,682,988,664.33 0.069534

Agustus 1,914,546,791,846.24 -0.06135

September 2,120,700,928,737.32 0.107678

Oktober 2,612,390,005,131.30 0.231852

November 2,333,138,880,917.04 -0.10689

Desember 2,308,775,412,524.76 -0.01044

Total 2,308,775,412,524.76 0.0303

20. | First State Indoequity | Januari 73,292,939,926.98 -0.1989101
Value Select Fund Februari 80,745,041,238.16 0.10167557
Maret 80,672,605,716.69 -0.0008971

April 88,495,790,073.81 0.09697448

Mei 80,752,690,355.00 -0.0874968

Juni 85,380,478,374.09 0.05730816

Juli 83,320,600,510.39 -0.0241259

Agustus 76,196,032,990.76 -0.0855079

September 76,398,469,842.61 0.00265679

Oktober 71,945,924,164.14 -0.0582806

November 72,967,698,646.10 0.01420198
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Desember 79,196,896,450.65 0.08536925

Total 79,196,896,450.65 -0.0081

21. | Maybank GMT Dana | Januari 76,492,534,322.35 -0.02246
Ekuitas Februari 77,383,514,380.01 0.011648
Maret 75,750,002,435.70 -0.02111

April 77,312,084,888.37 0.020622

Mei 73,183,895,058.18 -0.0534

Juni 84,853,882,852.61 0.159461

Juli 81,185,373,777.69 -0.04323

Agustus 76,560,349,759.70 -0.05697

September 83,521,183,908.70 0.09092

Oktober 82,338,814,830.36 -0.01416

November 80,475,169,455.25 -0.02263

Desember 74,301,231,588.12 -0.07672

Total 74,301,231,588.12 -0.0023

22. | Reksadana Januari 25,751,416,836.52 0.010225
Lautandhana Equity Februari 28,047,435,813.24 0.089161
Maret 17,409,057,960.71 -0.3793

April 31,357,351,111.28 0.801209

Mei 28,594,927,260.85 -0.08809

Juni 28,554,652,435.44 -0.00141

Juli 30,376,436,878.23 0.0638

Agustus 26,027,412,048.46 -0.14317

September 27,828,850,738.11 0.069213

Oktober 27,713,825,916.56 -0.00413

November 27,122,350,383.59 -0.02134

Desember 25,566,754,512.49 -0.05735

Total 25,566,754,512.49 0.0282

23. | Reksa Dana Januari 66,856,520,381.79 0.023918
Lautandhana Equity Februari 72,598,045,839.30 0.085878
Progresif Maret 81,344,493,358.53 0.120478
April 82,745,671,204.32 0.017225

Mei 76,854,952,369.33 -0.07119

Juni 78,907,325,180.16 0.026704

Juli 82,862,009,932.33 0.050118

Agustus 80,290,978,903.67 -0.03103

September 84,097,726,406.02 0.047412

Oktober 85,613,050,343.92 0.018019

November 86,129,072,974.33 0.006027

Desember 84,432,439,377.40 -0.0197

Total 84,432,439,377.40 0.0228

24. | Reksa Dana Millenium | Januari 28,637,403,807.48 0.015017
Equity Februari 28,634,314,521.47 -0.00011

93



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Maret 28,132,439,749.96 -0.01753

April 27,988,182,412.41 -0.00513

Mei 25,908,311,987.56 -0.07431

Juni 26,451,206,963.94 0.020954

Juli 27,867,767,171.88 0.053554

Agustus 25,561,463,857.53 -0.08276

September 26,573,074,929.85 0.039576

Oktober 27,043,989,780.34 0.017722

November 73,643,530,628.71 1.723102

Desember 114,386,450,033.70 0.553245

Total 114,386,450,033.70 0.1869

25. | Reksa Dana MNC Januari 209,708,058,078.23 -0.2297
Dana Ekuitas Februari 193,862,892,685.93 -0.07556
Maret 350,458,151,963.31 0.807763

April 462,760,983,494.07 0.320446

Mei 442,691,395,052.19 -0.04337

Juni 467,278,850,225.64 0.055541

Juli 549,887,323,410.00 0.176786

Agustus 543,981,081,625.65 -0.01074

September 701,816,831,652.94 0.290149

Oktober 983,165,035,685.01 0.400886

November 926,559,120,862.55 -0.05758

Desember 950,651,751,433.84 0.026002

Total 950,651,751,433.84 0.1383

26. | Mandiri Investa UGM | Januari 108,369,304,991.55 -0.187
Endowment Plus Februari 106,400,204,201.38 -0.01817
Maret 106,259,277,586.60 -0.00132

April 102,440,640,921.98 -0.03594

Mei 89,357,307,324.38 -0.12772

Juni 93,654,360,624.33 0.048088

Juli 96,824,204,548.80 0.033846

Agustus 92,722,556,859.28 -0.04236

September 80,794,975,522.54 -0.12864

Oktober 79,120,772,458.02 -0.02072

November 77,683,458,832.84 -0.01817

Desember 63,007,174,816.80 -0.18892

Total 63,007,174,816.80 -0.0572

27. | Reksa Dana Mandiri Januari 715,552,165,684.00 | -0.153743695
Investa Atraktif Februari 690,745,976,253.00 | -0.034667199
Maret 671,944,063,147.00 | -0.027219722

April 696,837,879,745.00 0.037047454

Mei 641,728,702,802.59 | -0.079084646

Juni 693,259,917,229.00 0.080300623

Juli 718,509,410,167.00 0.036421395
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Agustus 666,387,061,248.00 | -0.072542333

September 579,706,502,760.00 | -0.130075392

Oktober 568,721,541,460.00 | -0.018949177

November 520,508,725,338.00 | -0.084774028

Desember 499,275,195,843.00 | -0.040793801

Total 499,275,195,843.00 -0.0407

28. | Manulife Saham Januari 1,488,448,463,660.00 -0.059269
Andalan Februari 1,484,887,750,361.00 -0.00239223
Maret 1,447,274,575,274.00 -0.02533065

April 1,409,268,732,117.00 -0.02626029

Mei 1,283,253,575,330.00 -0.08941883

Juni 1,323,934,288,158.00 0.031701227

Juli 1,346,047,462,801.95 0.016702623

Agustus 1,162,946,404,877.55 -0.13602868

September 1,168,451,001,563.90 0.004733319

Oktober 1,313,954,096,729.80 0.124526484

November 1,331,292,821,226.15 0.013195837

Desember 1,454,461,493,368.85 0.092518092

Total 1,454,461,493,368.85 -0.0046

29. | Manulife Dana Saham | Januari 3,071,828,863,458.37 | -0.003549053
Februari 3,085,455,658,259.78 0.004436053

Maret 3,134,184,197,133.03 0.01579298

April 3,122,536,566,715.11 -0.00371632

Mei 2,882,344,340,798.64 -0.07692215

Juni 2,972,351,702,236.34 0.031227137

Juli 3,090,290,547,424.76 0.039678631

Agustus 2,986,885,547,570.85 | -0.033461255

September 3,102,216,897,702.91 0.038612578

Oktober 3,174,337,259,517.09 0.023248008

November 3,188,466,285,545.80 0.004451016

Desember 3,186,558,735,610.71 | -0.000598266

Total 3,186,558,735,610.71 0.0032

30. | Reksa Dana Aberdeen | Januari 97,244,937,918.91 -0.14879
Indonesia Equity Fund | Februari 82,453,987,603.02 -0.1521
Maret 72,688,182,080.59 -0.11844

April 64,298,559,528.60 -0.11542

Mei 59,295,160,282.05 -0.07782

Juni 61,544,685,932.09 0.037938

Juli 61,578,384,410.96 0.000548

Agustus 58,855,999,479.44 -0.04421

September 58,772,931,508.39 -0.00141

Oktober 53,746,427,972.43 -0.08552

November 53,171,494,766.20 -0.0107

Desember 56,414,426,421.71 0.06099
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Total 56,414,426,421.71 -0.0546

31. | Pratama Saham Januari 551,025,322,940.30 -0.01038
Februari 583,670,935,781.32 0.059245

Maret 537,337,541,508.86 -0.07938

April 536,772,158,008.08 -0.00105

Mei 530,812,129,741.67 -0.0111

Juni 523,120,647,873.73 -0.01449

Juli 499,947,853,603.62 -0.0443

Agustus 470,856,982,368.32 -0.05819

September 489,239,364,496.06 0.03904

Oktober 477,849,668,754.39 -0.02328

November 456,745,572,564.53 -0.04416

Desember 448,132,248,232.00 -0.01886

Total 448,132,248,232.00 -0.0172

32. | Reksa Dana Dana Januari 64,661,133,925.81 -0.00939
Pratama Ekuitas Februari 66,249,639,394.93 0.024567
Maret 67,651,268,997.74 0.021157

April 67,222,058,495.47 -0.00634

Mei 51,303,558,323.82 -0.2368

Juni 51,433,767,583.14 0.002538

Juli 49,117,012,773.64 -0.04504

Agustus 46,926,119,091.61 -0.04461

September 50,312,435,985.86 0.072163

Oktober 51,531,023,171.53 0.02422

November 46,545,925,002.21 -0.09674

Desember 48,415,042,062.22 0.040156

Total 48,415,042,062.22 -0.0212

33. | Reksa Dana Schroder | Januari 1,755,636,773,414.17 -0.02078
Dana Prestasi Februari 1,867,979,959,918.02 0.06399
Maret 1,639,072,415,697.16 -0.12254

April 1,692,384,248,212.82 0.032526

Mei 1,609,176,488,890.36 -0.04917

Juni 1,481,246,501,302.76 -0.0795

Juli 1,344,786,026,656.86 -0.09213

Agustus 1,143,710,002,146.90 -0.14952

September 1,185,442,658,935.57 0.036489

Oktober 1,100,557,337,247.72 -0.07161

November 1,052,266,135,935.60 -0.04388

Desember 1,078,012,648,150.28 0.024468

Total 1,078,012,648,150.28 -0.0393

34. | Reksa Dana Schroder | Januari 10,647,593,707,917.60 -0.03971
Indo Equity Fund Februari 10,816,739,350,892.40 0.015886
Maret 10,601,912,619,289.70 -0.01986
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April 10,212,240,926,477.30 -0.03675

Mei 9,543,914,624,814.65 -0.06544

Juni 10,162,173,589,645.40 0.06478

Juli 10,418,579,962,840.10 0.025231

Agustus 9,609,129,848,698.55 -0.07769

September 9,301,157,922,694.27 -0.03205

Oktober 9,137,154,393,928.01 -0.01763

November 8,753,686,772,701.89 -0.04197

Desember 8,818,425,564,044.58 0.007396

Total 8,818,425,564,044.58 -0.0181

35. | Reksa Dana Schroder | Januari 619,844,017,574.32 0.021078
Dana Istimewa Februari 575,745,363,389.19 -0.07114
Maret 491,672,995,532.35 -0.14602

April 489,150,911,259.60 -0.00513

Mei 443,255,807,060.98 -0.09383

Juni 460,407,487,486.37 0.038695

Juli 483,389,035,759.27 0.049916

Agustus 462,126,384,487.58 -0.04399

September 476,864,215,372.60 0.031891

Oktober 485,209,269,118.74 0.0175

November 485,685,540,483.16 0.000982

Desember 491,531,448,221.10 0.012036

Total 491,531,448,221.10 -0.0157

36. | Reksa Dana Simas Januari 202,223,327,309.07 0.054737125
Danamas Saham Februari 203,717,314,404.02 0.007387808
Maret 199,345,006,378.82 | -0.021462624

April 205,673,005,254.17 0.031743955

Mei 197,371,567,268.54 | -0.040362312

Juni 213,261,196,161.51 0.08050617

Juli 211,587,774,267.01 | -0.007846818

Agustus 196,983,613,394.14 | -0.069021761

September 204,830,196,369.50 0.039833684

Oktober 203,999,865,709.08 | -0.004053751

November 163,885,488,479.58 | -0.196639234

Desember 159,262,149,925.06 | -0.028210787

Total 159,262,149,925.06 -0.0128

37. | Syailendra Equity Januari 636,711,855,252.55 -0.14808
Opportunity Fund Februari 621,499,566,298.92 -0.02389
Maret 506,324,862,404.85 -0.18532

April 487,834,401,084.80 -0.03652

Mei 836,324,937,373.78 0.714362

Juni 1,061,217,735,364.62 0.268906

Juli 1,081,698,735,171.76 0.0193

Agustus 1,053,227,855,644.90 -0.02632
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September 1,101,755,341,381.05 0.046075
Oktober 965,110,507,390.05 -0.12402
November 1,623,769,930,814.71 0.68247
Desember 1,873,385,948,671.97 0.153726
Total 1,873,385,948,671.97 0.1117
38. | Reksa Dana Trim Januari 481,256,402,112.96 -0.20597
Kapital Plus Februari 561,719,998,561.27 0.167195
Maret 563,188,199,583.84 0.002614
April 620,012,859,188.17 0.100898
Mei 594,874,233,619.77 -0.04055
Juni 627,160,356,840.93 0.054274
Juli 655,230,553,787.77 0.044758
Agustus 605,012,681,729.22 -0.07664
September 641,806,160,947.50 0.060814
Oktober 588,008,666,287.36 -0.08382
November 613,680,263,507.14 0.043659
Desember 643,304,061,523.16 0.048272
Total 643,304,061,523.16 0.0096
39. | Trim Kapital Januari 455,565,730,397.33 -0.02121
Februari 409,603,645,911.42 -0.10089
Maret 419,810,266,662.29 0.024918
April 455,358,973,346.54 0.084678
Mei 418,454,198,094.30 -0.08105
Juni 426,463,173,687.00 0.019139
Juli 439,357,923,089.17 0.030236
Agustus 399,525,615,965.34 -0.09066
September 404,112,954,267.89 0.011482
Oktober 446,229,179,393.03 0.104219
November 427,491,573,386.60 -0.04199
Desember 519,799,664,348.03 0.21593
Total 519,799,664,348.03 0.0129
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Lampiran 5

Nilai Aktiva Bersih dan Return Bulanan Reksa Dana Saham tahun 2013

No. Nama Reksa Dana Return
Saham Bulan NAB Bulanan
1. Panin Dana Prima Januari 943,930,058,973.96 0.03125151
Februari 1,090,046,037,203.70 0.154795344
Maret 1,229,573,980,893.93 0.128001882
April 1,230,942,658,596.64 0.001113132
Mei 1,448,481,429,432.45 0.176725349
Juni 1,922,350,007,930.20 0.327148536
Juli 1,746,429,401,736.56 | -0.091513307
Agustus 1,603,283,420,516.37 -0.08196494
September 1,768,621,501,655.99 0.103124675
Oktober 1,988,863,996,598.76 0.124527772
November 2,039,972,709,734.03 0.02569744
Desember 2,044,973,101,401.67 0.002451205
Total 2,044,973,101,401.67 0.0751
2. Reksa Dana AXA Januari 92,312,249,124.39 0.035138
Citra Dinamis Februari 100,609,146,910.90 0.089879
Maret 138,968,999,104.39 0.381276
April 144,985,220,970.38 0.043292
Mei 148,479,977,778.63 0.024104
Juni 147,719,454,936.61 -0.00512
Juli 142,569,461,223.52 -0.03486
Agustus 129,742,756,859.75 -0.08997
September 132,972,908,144.95 0.024897
Oktober 169,275,637,511.07 0.273008
November 158,613,531,967.65 -0.06299
Desember 159,181,704,588.49 0.003582
Total 159,181,704,588.49 0.0568
3. BNI Reksa Dana Januari 39,880,992,717.29 0.029439
Berkembang Februari 39,458,011,083.88 -0.01061
Maret 40,143,396,111.59 0.01737
April 81,249,553,696.11 1.023983
Mei 85,897,575,823.14 0.057207
Juni 76,454,172,311.69 -0.10994
Juli 44,313,880,554.95 -0.42039
Agustus 38,838,627,340.87 -0.12356
September 39,731,984,834.05 0.023002
Oktober 41,267,253,544.63 0.038641
November 38,074,133,006.79 -0.07738
Desember 37,747,787,842.67 -0.00857
Total 37,747,787,842.67 0.0366
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Reksa Dana BNP Januari 1,382,237,486,882.51 | -0.032374546
Paribas Infrastruktur | Februari 1,682,230,599,802.39 0.217034421
Plus Maret 1,953,317,845,090.05 0.161147494
April 2,157,107,762,968.70 0.104330137
Mei 2,452,731,389,972.51 0.137046295
Juni 2,456,652,460,458.68 0.001598655
Juli 2,313,671,694,106.65 | -0.058201463
Agustus 2,128,881,231,039.15 | -0.079868922
September 2,246,461,279,928.53 0.055230911
Oktober 2,424,198,039,248.62 0.07911855
November 2,348,463,811,307.34 | -0.031240941
Desember 2,374,883,709,809.16 0.011249864
Total 2,374,883,709,809.16 0.0471
BNP Paribas Ekuitas Januari 5,757,035,435,904.56 -0.01366502
Februari 6,062,811,488,039.43 0.053113457
Maret 6,450,732,446,821.06 0.063983675
April 6,250,926,663,020.01 -0.03097412
Mei 6,198,462,481,327.78 -0.00839302
Juni 6,020,412,661,313.74 -0.02872484
Juli 5,823,823,899,933.71 -0.0326537
Agustus 5,219,785,386,868.61 -0.10371854
September 5,368,504,068,833.40 0.02849134
Oktober 5,439,143,541,785.90 0.01315813
November 5,161,602,451,063.94 -0.05102662
Desember 5,327,842,897,823.23 0.032207139
Total 5,327,842,897,823.23 -0.0065
BNP Paribas Pesona Januari 1,760,712,221,356.65 -0.00151
Februari 1,533,520,692,528.93 -0.12903
Maret 1,590,211,789,969.79 0.036968
April 1,766,711,501,452.54 0.110991
Mei 1,645,345,359,869.95 -0.0687
Juni 1,746,415,714,258.12 0.061428
Juli 1,664,535,035,357.81 -0.04688
Agustus 1,477,310,306,607.19 -0.11248
September 1,465,408,127,062.66 -0.00806
Oktober 1,572,423,119,529.14 0.073027
November 1,479,884,190,327.11 -0.05885
Desember 1,494,473,646,626.82 0.009859
Total 1,494,473,646,626.82 -0.0111
Reksa Dana BNP Januari 3,662,445,825,510.99 -0.1254944
Paribas Solaris Februari 3,378,288,885,572.28 -0.0775867
Maret 3,716,022,054,516.54 0.09997167
April 3,673,251,393,068.15 -0.0115098
Mei 3,882,418,794,862.21 0.05694339
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Juni 4,505,879,168,368.62 0.16058555

Juli 4,183,474,424,671.14 -0.071552

Agustus 3,830,483,500,273.15 -0.0843775

September 3,855,980,825,312.83 0.00665642

Oktober 3,791,242,651,263.83 -0.016789

November 3,555,122,399,707.24 -0.0622804

Desember 3,441,903,643,804.24 -0.0318467

Total 3,441,903,643,804.24 -0.0131

8. Reksa Dana Dana Januari 560,083,347,910.08 -0.0344
Ekuitas Prima Februari 381,798,435,832.33 -0.31832
Maret 580,277,974,565.16 0.519854

April 682,510,837,198.82 0.176179

Mei 786,367,047,328.40 0.152168

Juni 906,386,014,576.65 0.152625

Juli 870,493,999,079.46 -0.0396

Agustus 778,744,823,830.29 -0.1054

September 824,935,615,551.49 0.059314

Oktober 936,696,702,012.57 0.135479

November 862,159,896,339.46 -0.07957

Desember 856,270,675,817.10 -0.00683

Total 856,270,675,817.10 0.0509

9. Reksa Dana Dana Januari 468,259,610,774.88 0.034712
Ekuitas Andalan Februari 402,951,902,603.78 -0.13947
Maret 513,647,756,367.79 0.274712

April 489,444,225,267.17 -0.04712

Mei 450,622,992,074.53 -0.07932

Juni 422,606,186,904.30 -0.06217

Juli 327,016,547,201.42 -0.22619

Agustus 294,466,643,285.12 -0.09954

September 300,974,225,227.46 0.0221

Oktober 323,337,661,348.76 0.074303

November 298,544,087,576.35 -0.07668

Desember 295,997,849,648.82 -0.00853

Total 295,997,849,648.82 -0.0278

10. | Batavia Dana Saham Januari 226,784,837,211.95 0.008858
Optimal Februari 247,604,038,792.51 0.091802
Maret 275,230,349,020.56 0.111575

April 363,910,449,091.78 0.322203

Mei 350,215,854,699.11 -0.03763

Juni 394,205,096,032.66 0.125606

Juli 390,222,442,768.60 -0.0101

Agustus 352,799,595,868.17 -0.0959

September 362,244,099,054.07 0.02677

Oktober 384,125,561,307.96 0.060405
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November 365,666,440,917.61 -0.04805
Desember 415,598,998,127.07 0.136552
Total 415,598,998,127.07 0.0577
11. | Batavia Dana Saham Januari 298,616,092,979.85 0.020345
Februari 299,581,009,690.23 0.003231
Maret 304,956,033,723.14 0.017942
April 326,646,124,834.27 0.071125
Mei 440,797,898,857.64 0.349466
Juni 590,999,483,659.36 0.340749
Juli 603,635,812,261.48 0.021381
Agustus 664,947,535,818.19 0.101571
September 715,859,449,111.37 0.076565
Oktober 769,712,554,375.70 0.075229
November 785,180,507,023.12 0.020096
Desember 818,186,044,211.07 0.042036
Total 818,186,044,211.07 0.0949
12. | Rencana Cerdas Januari 104,911,016,499.24 0.042417
Februari 111,604,657,988.98 0.063803
Maret 89,841,180,858.52 -0.19501
April 85,038,961,974.51 -0.05345
Mei 86,646,717,564.29 0.018906
Juni 83,805,668,687.87 -0.03279
Juli 75,892,873,302.02 -0.09442
Agustus 68,995,091,620.33 -0.09089
September 72,862,493,381.80 0.056053
Oktober 76,346,255,793.66 0.047813
November 72,692,887,776.77 -0.04785
Desember 69,254,421,240.37 -0.0473
Total 69,254,421,240.37 -0.0277
13. | Grow-2-Prosper Januari 24,379,105,488.98 -0.02982
Februari 25,925,086,031.62 0.063414
Maret 263,350,459,655.62 9.158133
April 229,565,354,763.78 -0.12829
Mei 162,255,466,812.26 -0.29321
Juni 142,899,050,962.04 -0.1193
Juli 138,943,040,636.84 -0.02768
Agustus 136,317,988,449.87 -0.01889
September 141,044,658,479.23 0.034674
Oktober 151,761,299,321.19 0.07598
November 133,066,127,073.78 -0.12319
Desember 141,432,149,970.23 0.062871
Total 141,432,149,970.23 0.7212
14. | Danareksa Mawar Januari 151,415,740,326.66 | -0.291595658
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Februari 129,485,656,413.55 | -0.144833581

Maret 129,401,066,561.71 | -0.000653276

April 133,127,398,746.10 0.028796766

Mei 132,939,370,035.04 | -0.001412397

Juni 126,921,282,858.24 | -0.045269412

Juli 123,897,996,240.39 | -0.023820171

Agustus 113,825,355,897.98 | -0.081297847

September 115,766,021,189.05 0.017049499

Oktober 120,916,655,142.87 0.044491759

November 111,939,104,776.57 | -0.074245772

Desember 111,961,852,962.91 0.000203219

Total 111,961,852,962.91 -0.0478

15. | Reksa Dana Makinta Januari 44,804,714,869.42 -0.04831
Mantap Februari 43,456,606,178.77 -0.03009
Maret 45,346,895,846.48 0.043498

April 45,577,403,926.05 0.005083

Mei 48,042,689,978.29 0.05409

Juni 48,447,151,845.68 0.008419

Juli 47,336,073,851.58 -0.02293

Agustus 43,935,535,484.22 -0.07184

September 44,854,351,135.49 0.020913

Oktober 46,054,686,737.70 0.026761

November 43,555,289,990.49 -0.05427

Desember 43,804,811,939.54 0.005729

Total 43,804,811,939.54 -0.0052

16. | Reksa Dana Makinta Januari 34,899,248,972.00 0.077205
Growth Fund Februari 35,969,319,847.72 0.030662
Maret 38,501,933,244.78 0.07041

April 38,172,605,337.27 -0.00855

Mei 38,553,772,970.43 0.009985

Juni 34,683,533,680.12 -0.10039

Juli 33,101,659,552.57 -0.04561

Agustus 29,450,451,515.99 -0.1103

September 30,383,241,666.78 0.031673

Oktober 32,046,363,957.58 0.054738

November 29,127,741,032.73 -0.09108

Desember 28,210,129,350.04 -0.0315

Total 28,210,129,350.04 -0.0094

17. | FS Indoequity Januari 102,695,645,390.00 -0.00081
Dividend Yield Fund Februari 91,491,645,745.00 -0.1091
Maret 85,462,588,127.00 -0.0659

April 90,835,651,565.00 0.06287

Mei 101,417,788,744.00 0.116498

Juni 432,458,593,568.00 3.26413
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Juli 416,754,076,187.00 -0.03631

Agustus 381,733,004,970.58 -0.08403

September 389,960,546,384.00 0.021553

Oktober 407,223,385,583.22 0.044268

November 378,810,182,299.12 -0.06977

Desember 376,153,563,139.12 -0.00701

Total 376,153,563,139.12 0.2613

18. | Reksa Dana First State | Januari 837,736,524,585.24 -0.14509
Indoequity Peka Fund | Februari 568,353,240,045.99 -0.32156
Maret 490,496,553,221.34 -0.13699

April 506,671,283,991.24 0.032976

Mei 558,806,837,086.98 0.102898

Juni 668,244,776,010.78 0.195842

Juli 666,313,539,036.54 -0.00289

Agustus 623,477,119,706.68 -0.06429

September 655,907,975,949.62 0.052016

Oktober 717,159,629,977.96 0.093385

November 681,101,876,849.37 -0.05028

Desember 672,952,498,865.87 -0.01196

Total 672,952,498,865.87 -0.0213

19. | First State Indoequity | Januari 2,250,933,927,501.41 -0.02505
Sectoral Fund Februari 2,301,398,578,791.81 0.022419
Maret 2,482,473,487,866.33 0.07868

April 2,474,370,379,815.83 -0.00326

Mei 2,417,417,140,559.04 -0.02302

Juni 1,994,712,910,115.02 -0.17486

Juli 1,851,534,842,165.82 -0.07178

Agustus 1,663,170,241,586.81 -0.10173

September 1,780,954,404,488.28 0.070819

Oktober 1,817,133,677,318.93 0.020315

November 1,752,919,035,636.20 -0.03534

Desember 1,758,239,780,879.83 0.003035

Total 1,758,239,780,879.83 -0.0199

20. | First State Indoequity | Januari 63,519,629,927.34 -0.197953
Value Select Fund Februari 65,465,837,157.14 0.03063946
Maret 65,502,181,756.28 0.00055517

April 71,438,031,150.95 0.09062064

Mei 68,033,795,414.54 -0.047653

Juni 65,407,578,154.67 -0.0386017

Juli 62,243,265,660.21 -0.0483784

Agustus 58,755,681,775.71 -0.0560315

September 59,554,752,625.75 0.01359989

Oktober 62,424,564,871.84 0.0481878

November 52,989,858,436.98 -0.1511377
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Desember 97,794,467,269.12 0.84553177

Total 97,794,467,269.12 0.0408

21. | Maybank GMT Dana | Januari 72,567,518,488.91 -0.02333
Ekuitas Februari 72,481,607,424.16 -0.00118
Maret 73,485,280,268.16 0.013847

April 73,481,126,945.37 -5.7E-05

Mei 74,468,331,203.70 0.013435

Juni 76,772,327,633.30 0.030939

Juli 79,309,840,626.94 0.033052

Agustus 75,000,020,173.51 -0.05434

September 75,587,185,136.12 0.007829

Oktober 79,769,615,070.57 0.055333

November 75,858,838,896.84 -0.04903

Desember 73,578,175,861.75 -0.03006

Total 73,578,175,861.75 -0.0003

22. | Reksa Dana Januari 25,995,761,662.02 0.01678
Lautandhana Equity Februari 27,638,787,069.02 0.063204
Maret 28,092,217,229.55 0.016406

April 14,508,231,894.64 -0.48355

Mei 14,531,462,205.87 0.001601

Juni 23,358,403,774.79 0.607437

Juli 26,461,706,632.70 0.132856

Agustus 23,972,304,280.47 -0.09408

September 24,492,313,483.38 0.021692

Oktober 25,885,693,011.06 0.05689

November 24,148,902,379.08 -0.06709

Desember 24,120,280,942.42 -0.00119

Total 24,120,280,942.42 0.0225

23. | Reksa Dana Januari 86,233,596,794.24 0.021333
Lautandhana Equity Februari 93,603,915,075.28 0.085469
Progresif Maret 102,550,312,573.31 0.095577
April 102,665,797,949.43 0.001126

Mei 109,510,474,840.33 0.066669

Juni 101,058,497,486.09 -0.07718

Juli 95,749,978,447.01 -0.05253

Agustus 85,973,086,972.98 -0.10211

September 87,331,307,146.43 0.015798

Oktober 91,747,390,978.83 0.050567

November 86,002,363,926.26 -0.06262

Desember 85,740,894,752.98 -0.00304

Total 85,740,894,752.98 0.0032

24. | Reksa Dana Millenium | Januari 167,267,362,478.02 0.4623
Equity Februari 189,495,356,869.66 0.132889
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Maret 222,265,776,046.73 0.172935

April 209,965,977,683.75 -0.05534

Mei 220,336,006,672.02 0.049389

Juni 220,138,022,609.21 -0.0009

Juli 202,985,769,615.14 -0.07792

Agustus 197,504,729,774.32 -0.027

September 9,023,897,821.59 -0.95431

Oktober 209,716,193,258.59 22.24009

November 222,930,320,676.30 0.06301

Desember 249,576,395,957.97 0.119526

Total 249,576,395,957.97 1.8437

25. | Reksa Dana MNC Januari 968,640,014,349.72 0.018922
Dana Ekuitas Februari 919,845,086,923.66 -0.05037
Maret 933,210,212,558.87 0.01453

April 935,255,125,211.95 0.002191

Mei 945,714,943,526.26 0.011184

Juni 926,783,842,659.58 -0.02002

Juli 880,371,971,926.02 -0.05008

Agustus 824,632,096,036.56 -0.06331

September 802,817,712,456.08 -0.02645

Oktober 836,036,270,450.47 0.041377

November 780,104,612,782.40 -0.0669

Desember 779,422,752,316.04 -0.00087

Total 779,422,752,316.04 -0.0158

26. | Mandiri Investa UGM | Januari 63,078,276,024.70 0.001128
Endowment Plus Februari 61,445,609,698.76 -0.02588
Maret 49,828,978,618.38 -0.18906

April 103,889,614,005.71 1.084924

Mei 112,046,087,855.92 0.078511

Juni 102,061,067,845.39 -0.08912

Juli 95,282,704,889.14 -0.06641

Agustus 82,469,593,505.85 -0.13447

September 81,580,958,288.03 -0.01078

Oktober 85,456,311,975.71 0.047503

November 79,768,328,127.61 -0.06656

Desember 79,263,131,743.16 -0.00633

Total 79,263,131,743.16 0.0519

27. | Reksa Dana Mandiri Januari 524,412,929,461.16 0.050348453
Investa Atraktif Februari 492,604,677,007.18 | -0.060654974
Maret 524,841,436,073.20 0.065441439

April 514,040,118,469.00 | -0.020580154

Mei 521,092,831,948.99 0.013720162

Juni 483,066,785,512.99 | -0.072973651

Juli 433,507,573,422.32 | -0.102592879
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Agustus 392,429,885,468.32 | -0.094756564

September 387,875,221,936.88 | -0.011606312

Oktober 410,015,924,953.22 0.057082025

November 387,5635,318,420.22 | -0.054828618

Desember 387,208,219,208.22 -0.00084405

Total 387,208,219,208.22 -0.0193

28. | Manulife Saham Januari 1,377,764,651,622.00 -0.05273212
Andalan Februari 1,348,008,423,172.00 -0.02159747
Maret 1,582,533,877,360.00 0.17397922

April 1,479,775,436,391.00 -0.06493285

Mei 1,745,618,027,215.00 0.179650631

Juni 2,009,272,337,152.00 0.151037802

Juli 1,946,312,953,995.91 -0.03133442

Agustus 1,824,904,536,897.91 -0.06237867

September 1,844,863,896,508.91 0.010937208

Oktober 1,934,510,906,171.91 0.04859275

November 1,816,464,217,561.91 -0.06102146

Desember 1,805,460,489,944.00 -0.00605777

Total 1,805,460,489,944.00 0.0221

29. | Manulife Dana Saham | Januari 3,125,059,474,590.15 | -0.019299585
Februari 3,181,439,317,098.39 0.018041206

Maret 3,234,638,632,259.46 0.016721776

April 3,206,979,377,955.07 | -0.008550957

Mei 3,122,249,166,714.42 | -0.026420566

Juni 2,977,678,235,632.13 | -0.046303457

Juli 2,806,584,840,267.80 | -0.057458658

Agustus 2,593,400,085,042.90 | -0.075958778

September 2,566,711,692,288.22 | -0.010290889

Oktober 2,690,664,990,914.30 0.048292646

November 2,525,279,286,063.69 -0.06146648

Desember 2,464,039,731,881.05 | -0.024250606

Total 2,464,039,731,881.05 -0.0206

30. | Reksa Dana Aberdeen | Januari 55,342,972,392.69 -0.01899
Indonesia Equity Fund | Februari 46,677,595,231.13 -0.15658
Maret 43,683,248,168.06 -0.06415

April 41,106,861,371.67 -0.05898

Mei 37,869,367,441.39 -0.07876

Juni 35,592,475,488.70 -0.06012

Juli 32,308,362,479.03 -0.09227

Agustus 29,402,777,941.53 -0.08993

September 29,511,347,495.52 0.003692

Oktober 30,394,264,993.93 0.029918

November 28,752,597,606.39 -0.05401

Desember 28,517,461,956.15 -0.00818
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Total 28,517,461,956.15 -0.054

31. | Pratama Saham Januari 460,453,802,688.00 0.027495
Februari 339,365,894,138.20 -0.26298

Maret 362,228,605,024.44 0.067369

April 393,633,023,944.37 0.086698

Mei 415,506,444,666.35 0.055568

Juni 423,892,503,715.26 0.020183

Juli 404,557,172,210.30 -0.04561

Agustus 360,296,622,267.50 -0.1094

September 392,923,534,934.92 0.090556

Oktober 411,796,574,204.54 0.048032

November 380,655,261,605.43 -0.07562

Desember 371,534,082,427.97 -0.02396

Total 371,534,082,427.97 -0.0101

32. | Reksa Dana Dana Januari 46,199,404,146.93 -0.04576
Pratama Ekuitas Februari 47,565,649,530.88 0.029573
Maret 49,196,840,723.06 0.034293

April 52,360,052,000.60 0.064297

Mei 59,607,496,407.09 0.138416

Juni 53,518,012,116.87 -0.10216

Juli 49,469,138,749.06 -0.07565

Agustus 44,360,654,403.12 -0.10327

September 46,497,041,706.05 0.04816

Oktober 48,178,170,676.11 0.036156

November 45,374,327,154.20 -0.0582

Desember 41,687,824,697.89 -0.08125

Total 41,687,824,697.89 -0.0096

33. | Reksa Dana Schroder | Januari 1,145,389,021,708.64 0.062501
Dana Prestasi Februari 1,173,801,543,344.22 0.024806
Maret 1,290,060,172,335.77 0.099045

April 1,498,279,227,280.93 0.161403

Mei 2,239,030,921,973.80 0.494402

Juni 2,725,563,129,764.84 0.217296

Juli 2,477,165,168,338.92 -0.09114

Agustus 2,658,821,514,670.59 0.073332

September 2,680,073,935,310.34 0.007993

Oktober 2,983,376,970,209.76 0.11317

November 2,946,186,262,361.65 -0.01247

Desember 2,969,812,861,254.21 0.008019

Total 2,969,812,861,254.21 0.0965

34. | Reksa Dana Schroder Januari 8,807,604,831,380.27 -0.00123
Indo Equity Fund Februari 9,039,770,432,504.44 0.02636
Maret 9,001,252,706,216.63 -0.00426
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April 9,119,454,416,049.13 0.013132

Mei 9,214,203,398,516.63 0.01039

Juni 8,894,415,952,932.21 -0.03471

Juli 8,742,348,321,719.77 -0.0171

Agustus 8,062,054,039,048.25 -0.07782

September 8,318,120,191,890.29 0.031762

Oktober 8,748,938,855,643.50 0.051793

November 8,362,667,557,026.69 -0.04415

Desember 8,473,940,409,138.92 0.013306

Total 8,473,940,409,138.92 -0.0027

35. | Reksa Dana Schroder | Januari 505,990,375,154.79 0.029416
Dana Istimewa Februari 549,587,790,297.98 0.086163
Maret 573,078,685,885.74 0.042743

April 591,629,717,638.28 0.032371

Mei 614,343,597,989.77 0.038392

Juni 567,637,919,988.31 -0.07603

Juli 547,673,505,270.27 -0.03517

Agustus 495,566,914,736.00 -0.09514

September 501,639,448,490.09 0.012254

Oktober 524,999,941,209.51 0.046568

November 499,128,946,188.51 -0.04928

Desember 498,316,830,577.96 -0.00163

Total 498,316,830,577.96 0.0026

36. | Reksa Dana Simas Januari 166,641,136,326.14 0.046332329
Danamas Saham Februari 178,201,576,074.99 0.069373265
Maret 191,337,490,086.47 0.073713793

April 225,465,016,357.01 0.178362987

Mei 262,765,582,073.49 0.165438374

Juni 285,900,820,948.98 0.088045164

Juli 270,520,449,956.71 | -0.053796176

Agustus 244,144,849,677.44 | -0.097499469

September 428,724,885,944.95 0.756026746

Oktober 447,960,349,170.88 0.044866682

November 423,125,692,168.39 | -0.055439409

Desember 417,024,847,205.04 | -0.014418517

Total 417,024,847,205.04 0.1001

37. | Syailendra Equity Januari 1,931,506,732,276.69 0.031024
Opportunity Fund Februari 1,501,491,457,401.78 -0.22263
Maret 1,702,378,397,691.63 0.133792

April 2,008,061,446,721.89 0.179562

Mei 2,247,960,427,409.65 0.119468

Juni 2,284,042,134,647.81 0.016051

Juli 2,102,070,351,536.30 -0.07967

Agustus 1,820,494,891,179.09 -0.13395
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September 1,818,751,943,755.10 -0.00096
Oktober 1,964,899,781,213.10 0.080356
November 1,832,556,141,316.79 -0.06735
Desember 1,844,018,508,583.98 0.006255
Total 1,844,018,508,583.98 0.0052
38. | Reksa Dana Trim Januari 605,666,790,948.67 -0.05851
Kapital Plus Februari 601,538,543,045.04 -0.00682
Maret 554,354,187,947.47 -0.07844
April 526,912,609,127.50 -0.0495
Mei 577,076,508,026.18 0.095203
Juni 576,236,644,138.90 -0.00146
Juli 533,524,799,137.16 -0.07412
Agustus 426,610,846,595.54 -0.20039
September 435,552,150,513.14 0.020959
Oktober 452,911,595,358.05 0.039856
November 420,547,054,088.91 -0.07146
Desember 420,689,595,288.55 0.000339
Total 420,689,595,288.55 -0.0321
39. | Trim Kapital Januari 514,203,447,247.79 -0.01077
Februari 530,022,863,226.82 0.030765
Maret 547,434,593,965.85 0.032851
April 457,318,229,955.29 -0.16462
Mei 447,438,537,210.04 -0.0216
Juni 419,746,733,007.61 -0.06189
Juli 403,037,685,104.19 -0.03981
Agustus 365,308,793,779.43 -0.09361
September 366,165,852,746.26 0.002346
Oktober 384,178,894,623.13 0.049194
November 359,754,188,681.56 -0.06358
Desember 413,485,828,718.20 0.149357
Total 413,485,828,718.20 -0.0159
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Lampiran 6

Nilai Aktiva Bersih dan Return Bulanan Reksa Dana Saham tahun 2014

No. Nama Reksa Dana Return
Saham Bulan NAB Bulanan
1. Panin Dana Prima Januari 2,152,492,874,668.88 0.052577598
Februari 2,366,968,787,745.57 0.099640708
Maret 2,067,693,868,334.18 | -0.126438051
April 1,648,513,858,041.06 | -0.202728275
Mei 1,653,760,175,394.32 0.003182453
Juni 1,507,421,116,978.47 | -0.088488682
Juli 1,455,980,282,830.33 | -0.034125059
Agustus 1,441,164,708,974.88 | -0.010175669
September 1,488,821,435,431.66 0.033068203
Oktober 1,631,136,910,087.48 0.095589351
November 1,704,840,806,571.92 0.045185598
Desember 1,731,777,789,107.63 0.015800292
Total 1,731,777,789,107.63 -0.0097
2. Reksa Dana AXA Januari 166,401,087,718.26 0.045353
Citra Dinamis Februari 172,683,488,492.02 0.037755
Maret 174,290,287,418.52 0.009305
April 165,765,802,416.87 -0.04891
Mei 167,241,472,886.01 0.008902
Juni 166,310,017,317.27 -0.00557
Juli 174,235,723,856.87 0.047656
Agustus 173,685,190,295.98 -0.00316
September 147,020,044,683.18 -0.15353
Oktober 147,928,354,153.63 0.006178
November 149,095,651,099.24 0.007891
Desember 152,219,369,254.18 0.020951
Total 152,219,369,254.18 -0.0022
3. BNI Reksa Dana Januari 39,845,834,727.57 0.055581
Berkembang Februari 41,987,426,852.38 0.053747
Maret 43,164,728,556.57 0.028039
April 43,975,651,437.85 0.018787
Mei 44,435,775,009.23 0.010463
Juni 44,250,161,916.20 -0.00418
Juli 46,105,281,284.79 0.041923
Agustus 46,261,813,892.79 0.003395
September 46,321,561,996.27 0.001292
Oktober 45,974,580,055.60 -0.00749
November 47,501,748,671.38 0.033218
Desember 47,848,163,361.89 0.007293
Total 47,848,163,361.89 0.0202
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Reksa Dana BNP Januari 2,475,580,701,980.38 0.04240081
Paribas Infrastruktur | Februari 2,632,369,609,765.84 0.063334194
Plus Maret 2,704,640,093,088.14 0.027454535
April 2,973,547,709,254.43 0.099424547
Mei 3,075,187,830,688.31 0.034181433
Juni 3,698,044,337,958.61 0.20254259
Juli 4,124,971,900,741.86 0.115446848
Agustus 4,879,276,999,136.02 0.182863088
September 5,852,575,015,138.14 0.199475868
Oktober 6,491,970,236,861.81 0.109250239
November 7,041,096,294,278.45 0.084585424
Desember 7,592,734,656,737.17 0.078345522
Total 7,592,734,656,737.17 0.1033
BNP Paribas Ekuitas Januari 5,554,002,121,711.57 0.042448553
Februari 5,774,512,062,646.13 0.039702891
Maret 5,938,203,260,262.36 0.028347191
April 5,791,054,873,194.55 -0.02477995
Mei 5,586,215,854,718.80 -0.03537162
Juni 5,780,219,709,935.24 0.03472903
Juli 4,608,120,239,979.22 -0.20277767
Agustus 4,242,586,669,370.97 -0.07932379
September 4,224,745,833,784.02 -0.00420518
Oktober 4,373,165,817,490.08 0.035131104
November 4,373,583,858,976.11 0.95592
Desember 4,487,608,600,961.56 0.026071237
Total 4,487,608,600,961.56 -0.0117
BNP Paribas Pesona Januari 1,542,352,252,529.40 0.032037
Februari 1,689,726,958,373.21 0.095552
Maret 1,767,720,911,612.50 0.046158
April 1,777,643,080,065.45 0.005613
Mei 1,731,809,930,377.52 -0.02578
Juni 1,721,195,486,716.28 -0.00613
Juli 1,506,376,528,710.28 -0.12481
Agustus 1,488,554,887,877.45 -0.01183
September 1,569,788,457,420.70 0.054572
Oktober 1,663,894,668,114.18 0.059948
November 1,611,461,322,800.60 -0.03151
Desember 1,607,343,077,082.10 -0.00256
Total 1,607,343,077,082.10 0.0076
Reksa Dana BNP Januari 3,470,726,689,560.28 0.00837416
Paribas Solaris Februari 3,539,657,550,812.87 0.01986064
Maret 3,459,674,263,375.97 -0.0225963
April 3,387,949,735,564.86 -0.0207316
Mei 3,401,170,751,585.46 0.00390236
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Juni 3,321,616,428,257.22 -0.0233903

Juli 3,134,538,464,294.98 -0.0563214

Agustus 2,832,160,635,176.71 -0.0964665

September 2,039,252,881,022.16 -0.2799657

Oktober 2,017,304,122,830.40 -0.0107631

November 1,736,502,568,356.12 -0.1391964

Desember 1,674,041,624,934.65 -0.0359694

Total 1,674,041,624,934.65 -0.0544

8. Reksa Dana Dana Januari 912,217,747,094.57 -0.06133
Ekuitas Prima Februari 940,546,201,968.55 0.031054
Maret 827,240,709,791.56 -0.12047

April 840,230,811,906.73 0.015703

Mei 844,913,485,529.66 0.005573

Juni 781,769,352,863.76 -0.07473

Juli 287,773,797,828.15 -0.63189

Agustus 248,130,436,236.37 -0.13776

September 311,212,238,592.31 0.254228

Oktober 326,743,140,303.81 0.049905

November 322,316,821,429.14 -0.01355

Desember 335,772,344,639.68 0.041746

Total 335,772,344,639.68 -0.0535

9. Reksa Dana Dana Januari 313,223,443,482.30 0.058195
Ekuitas Andalan Februari 329,927,323,194.35 0.053329
Maret 339,379,973,042.35 0.028651

April 345,357,770,969.20 0.017614

Mei 349,819,326,306.62 0.012919

Juni 346,878,265,479.60 -0.00841

Juli 367,631,781,411.54 0.059829

Agustus 371,336,992,206.86 0.010079

September 369,779,896,329.60 -0.00419

Oktober 372,686,166,633.21 0.007859

November 709,945,088,648.44 0.904941

Desember 1,059,816,478,292.30 0.492815

Total 1,059,816,478,292.30 0.1361

10. | Batavia Dana Saham Januari 431,765,325,931.10 0.038899
Optimal Februari 426,651,682,234.87 -0.01184
Maret 482,655,940,996.71 0.131265

April 520,090,218,744.98 0.077559

Mei 494,037,773,791.89 -0.05009

Juni 505,815,121,988.17 0.023839

Juli 509,305,871,920.05 0.006901

Agustus 583,815,159,349.37 0.146296

September 600,947,704,441.21 0.029346

Oktober 655,321,326,228.38 0.09048
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November 928,885,948,366.01 0.417451
Desember 995,033,965,973.35 0.071212
Total 995,033,965,973.35 0.0809
11. | Batavia Dana Saham Januari 796,930,342,397.48 -0.02598
Februari 802,336,425,444.09 0.006784
Maret 954,924,447 ,458.45 0.19018
April 868,944,791,990.32 -0.09004
Mei 930,970,606,195.08 0.071381
Juni 969,339,062,647.08 0.041213
Juli 907,568,844,049.95 -0.06372
Agustus 963,705,900,432.09 0.061854
September 987,382,863,823.38 0.024569
Oktober 1,029,394,272,758.88 0.042548
November 1,052,009,820,430.67 0.02197
Desember 1,114,422,225,298.58 0.059327
Total 1,114,422,225,298.58 0.0283
12. | Rencana Cerdas Januari 71,267,124,058.62 0.029062
Februari 76,751,598,296.50 0.076957
Maret 78,677,249,464.70 0.025089
April 78,711,351,129.97 0.000433
Mei 80,650,062,130.98 0.024631
Juni 80,630,888,149.58 -0.00024
Juli 84,401,592,351.76 0.046765
Agustus 81,676,957,956.26 -0.03228
September 80,492,504,708.74 -0.0145
Oktober 84,207,834,873.78 0.046157
November 87,427,885,040.14 0.038239
Desember 95,018,651,667.66 0.086823
Total 95,018,651,667.66 0.0272
13. | Grow-2-Prosper Januari 130,826,140,219.08 -0.07499
Februari 132,806,391,531.04 0.015137
Maret 132,321,405,553.94 -0.00365
April 116,448,377,731.20 -0.11996
Mei 106,123,375,504.77 -0.08867
Juni 104,898,517,618.80 -0.01154
Juli 104,109,534,520.99 -0.00752
Agustus 93,105,649,027.08 -0.1057
September 94,641,785,750.99 0.016499
Oktober 94,489,340,151.67 -0.00161
November 95,049,193,385.56 0.005925
Desember 89,934,027,405.26 -0.05382
Total 89,934,027,405.26 -0.0359
14. | Danareksa Mawar Januari 111,597,505,310.02 | -0.003254212
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Februari 115,972,595,280.98 0.039204192

Maret 117,557,317,391.44 0.013664626

April 118,512,865,467.02 0.008128359

Mei 118,821,307,748.65 0.002602606

Juni 118,424,414,151.64 | -0.003340256

Juli 122,079,197,654.64 0.03086174

Agustus 129,509,173,453.23 0.060861932

September 109,079,647,354.59 | -0.157745784

Oktober 109,115,463,402.01 0.000328348

November 115,191,512,375.74 0.055684582

Desember 115,035,331,590.70 | -0.001355836

Total 115,035,331,590.70 0.0038

15. | Reksa Dana Makinta Januari 45,352,228,007.90 0.035325
Mantap Februari 48,390,198,009.04 0.066986
Maret 49,968,422,634.90 0.032615

April 50,356,526,873.52 0.007767

Mei 47,354,549,328.55 -0.05961

Juni 45,379,811,945.87 -0.0417

Juli 46,636,056,413.61 0.027683

Agustus 43,652,222,237.66 -0.06398

September 41,734,800,436.50 -0.04392

Oktober 39,807,730,472.60 -0.04617

November 39,399,929,214.28 -0.01024

Desember 41,082,156,862.62 0.042696

Total 41,082,156,862.62 -0.0044

16. | Reksa Dana Makinta Januari 28,989,892,657.57 0.027641
Growth Fund Februari 30,734,005,201.77 0.060163
Maret 27,685,782,302.06 -0.09918

April 28,988,642,364.40 0.047059

Mei 27,225,487,111.34 -0.06082

Juni 25,702,752,102.36 -0.05593

Juli 28,080,395,642.10 0.092505

Agustus 26,105,734,698.75 -0.07032

September 24,775,836,485.21 -0.05094

Oktober 24,636,151,387.87 -0.00564

November 25,430,325,025.10 0.032236

Desember 26,652,767,901.21 0.04807

Total 26,652,767,901.21 -0.0029

17. | FS Indoequity Januari 398,353,469,929.12 0.059018
Dividend Yield Fund Februari 435,764,175,324.70 0.093913
Maret 478,415,606,636.12 0.097877

April 490,087,882,499.12 0.024398

Mei 476,691,652,076.12 -0.02733

Juni 497,574,774,900.12 0.043808
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Juli 650,714,341,786.12 0.307772

Agustus 679,078,061,080.12 0.043589

September 688,181,486,416.12 0.013406

Oktober 553,797,765,033.20 -0.19527

November 583,937,784,295.20 0.054424

Desember 549,773,987,186.20 -0.05851

Total 549,773,987,186.20 0.0381

18. | Reksa Dana First State | Januari 692,211,495,977.43 0.028619
Indoequity Peka Fund | Februari 741,637,348,932.96 0.071403
Maret 867,968,891,594.47 0.170341

April 878,566,198,250.23 0.012209

Mei 818,602,300,730.12 -0.06825

Juni 825,415,173,372.47 0.008323

Juli 715,218,044,092.13 -0.13351

Agustus 706,805,990,770.16 -0.01176

September 777,054,426,763.57 0.099389

Oktober 817,851,525,494.58 0.052502

November 875,336,460,621.47 0.070288

Desember 821,620,742,774.48 -0.06137

Total 821,620,742,774.48 0.0199

19. | First State Indoequity | Januari 1,773,370,551,308.57 0.008606
Sectoral Fund Februari 2,068,013,791,948.91 0.166149
Maret 1,977,777,592,744.62 -0.04363

April 1,625,730,839,873.49 -0.178

Mei 1,549,923,193,559.16 -0.04663

Juni 1,536,925,198,679.99 -0.00839

Juli 1,542,842,530,526.79 0.00385

Agustus 1,518,269,940,362.84 -0.01593

September 1,491,546,029,863.96 -0.0176

Oktober 1,553,050,517,307.23 0.041235

November 1,522,580,922,449.69 -0.01962

Desember 1,475,821,597,835.04 -0.03071

Total 1,475,821,597,835.04 -0.0117

20. | First State Indoequity | Januari 99,637,124,290.63 0.01884214
Value Select Fund Februari 104,837,451,339.90 0.05219266
Maret 115,101,082,995.46 0.09790043

April 115,120,054,022.64 0.00016482

Mei 107,927,803,549.26 -0.0624761

Juni 107,013,638,341.74 -0.0084702

Juli 99,990,902,157.32 -0.0656247

Agustus 112,286,445,724.88 0.12296662

September 117,663,520,421.90 0.04788712

Oktober 115,743,155,185.10 -0.0163208

November 115,439,062,754.23 -0.0026273
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Desember 115,283,407,256.66 -0.0013484

Total 115,283,407,256.66 0.0152

21. | Maybank GMT Dana | Januari 76,199,825,858.16 0.035631
Ekuitas Februari 82,117,054,545.38 0.077654
Maret 87,075,952,872.30 0.060388

April 86,596,087,259.83 -0.00551

Mei 87,067,076,872.54 0.005439

Juni 86,991,869,130.46 -0.00086

Juli 84,121,692,370.59 -0.03299

Agustus 82,424,290,822.21 -0.02018

September 79,763,872,996.64 -0.03228

Oktober 77,754,307,033.70 -0.02519

November 73,127,194,651.21 -0.05951

Desember 68,919,357,049.22 -0.05754

Total 68,919,357,049.22 -0.0046

22. | Reksa Dana Januari 25,019,950,484.14 0.037299
Lautandhana Equity Februari 26,224,758,729.99 0.048154
Maret 33,045,863,441.86 0.260102

April 33,492,305,413.65 0.01351

Mei 17,741,372,962.33 -0.47029

Juni 17,482,291,288.84 -0.0146

Juli 24,413,310,592.36 0.396459

Agustus 24,807,013,770.93 0.016127

September 24,990,334,773.13 0.00739

Oktober 24,808,707,334.92 -0.00727

November 25,369,250,243.07 0.022595

Desember 25,601,806,853.56 0.009167

Total 25,601,806,853.56 0.0265

23. | Reksa Dana Januari 90,445,867,208.67 0.054874
Lautandhana Equity Februari 96,070,302,516.31 0.062186
Progresif Maret 98,720,245,023.84 0.027583
April 101,934,288,721.39 0.032557

Mei 103,482,758,083.77 0.015191

Juni 103,263,808,822.68 -0.00212

Juli 109,459,663,677.99 0.06

Agustus 109,926,123,491.59 0.004261

September 29,308,032,210.28 -0.73338

Oktober 29,013,845,320.63 -0.01004

November 29,800,311,570.08 0.027107

Desember 30,230,490,398.56 0.014435

Total 30,230,490,398.56 -0.0372

24. | Reksa Dana Millenium | Januari 239,113,338,468.11 -0.04192
Equity Februari 245,117,434,123.17 0.02511
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Maret 250,908,946,061.11 0.023627

April 250,835,907,888.37 -0.00029

Mei 262,278,838,823.68 0.045619

Juni 56,465,641,211.06 -0.78471

Juli 227,693,508,837.56 3.032426

Agustus 223,919,916,027.19 -0.01657

September 232,669,568,431.72 0.039075

Oktober 245,072,203,508.83 0.053306

November 241,725,158,063.73 -0.01366

Desember 234,764,539,936.12 -0.0288

Total 234,764,539,936.12 0.1944

25. | Reksa Dana MNC Januari 803,998,407,670.51 0.031531
Dana Ekuitas Februari 840,366,636,109.87 0.045234
Maret 829,311,544,373.94 -0.01316

April 778,928,015,529.92 -0.06075

Mei 712,012,170,132.78 -0.08591

Juni 610,223,279,967.40 -0.14296

Juli 603,128,656,684.53 -0.01163

Agustus 603,999,110,108.37 0.001443

September 587,410,027,596.08 -0.02747

Oktober 532,357,946,752.76 -0.09372

November 492,648,287,995.97 -0.07459

Desember 421,189,270,600.79 -0.14505

Total 421,189,270,600.79 -0.0481

26. | Mandiri Investa UGM | Januari 81,378,873,352.55 0.026693
Endowment Plus Februari 85,915,804,154.16 0.055751
Maret 87,310,756,026.85 0.016236

April 90,358,325,244.24 0.034905

Mei 90,439,955,997.08 0.000903

Juni 89,203,636,517.89 -0.01367

Juli 90,663,624,549.98 0.016367

Agustus 91,218,086,578.43 0.006116

September 90,543,498,728.28 -0.0074

Oktober 90,628,774,171.82 0.000942

November 93,793,605,285.97 0.034921

Desember 421,575,805,482.11 3.494718

Total 421,575,805,482.11 0.3055

27. | Reksa Dana Mandiri Januari 399,232,788,086.68 0.031054529
Investa Atraktif Februari 410,867,369,985.24 0.029142351
Maret 416,295,263,606.63 0.013210817

April 420,424,105,672.44 0.009918062

Mei 421,842,325,358.11 0.003373307

Juni 414,300,131,242.15 | -0.017879178

Juli 436,631,859,126.44 0.053902295
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Agustus 425,395,466,337.10 | -0.025734249

September 420,518,663,238.37 | -0.011464163

Oktober 566,860,848,412.10 0.34800402

November 576,997,258,824.54 0.017881656

Desember 593,287,884,080.47 0.028233453

Total 593,287,884,080.47 0.0399

28. | Manulife Saham Januari 1,849,061,854,146.00 0.024149719
Andalan Februari 1,898,350,770,322.00 0.026656175
Maret 1,923,436,520,982.50 0.013214497

April 1,920,913,044,906.51 -0.00131196

Mei 1,839,832,033,322.75 -0.04220962

Juni 1,865,682,684,114.00 0.014050549

Juli 1,818,398,285,455.10 -0.02534429

Agustus 1,718,295,199,661.00 -0.05505014

September 1,879,726,294,057.14 0.093948406

Oktober 2,263,691,600,508.32 0.204266604

November 2,226,595,984,356.86 -0.01638722

Desember 2,467,056,382,064.00 0.107994625

Total 2,467,056,382,064.00 0.0287

29. | Manulife Dana Saham | Januari 2,508,045,552,036.64 0.017859217
Februari 2,571,296,138,817.14 0.025219074

Maret 2,626,772,428,042.03 0.021575224

April 2,668,328,627,824.08 0.015820251

Mei 2,636,990,625,124.83 | -0.011744431

Juni 2,636,737,324,059.20 | -9.60569E-05

Juli 2,622,907,676,856.79 | -0.005244985

Agustus 2,543,882,133,508.92 | -0.030128984

September 2,501,734,845,274.05 | -0.016568098

Oktober 2,489,564,235,581.48 | -0.004864868

November 2,479,313,061,667.97 | -0.004117658

Desember 2,460,487,746,382.48 | -0.007592956

Total 2,460,487,746,382.48 -0.0096

30. | Reksa Dana Aberdeen | Januari 27,801,329,161.42 -0.02511
Indonesia Equity Fund | Februari 28,448,885,406.19 0.023292
Maret 31,344,353,877.15 0.101778

April 32,027,722,045.99 0.021802

Mei 34,158,283,876.08 0.066522

Juni 31,765,210,435.41 -0.07006

Juli 27,879,255,768.00 -0.12233

Agustus 26,729,218,973.91 -0.04125

September 27,001,989,172.04 0.010205

Oktober 28,892,542,782.13 0.070015

November 29,867,728,912.33 0.033752

Desember 29,944,034,143.86 0.002555
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Total 29,944,034,143.86 0.0059

31. | Pratama Saham Januari 416,958,895,557.04 0.122263
Februari 523,404,997,521.51 0.255292

Maret 576,917,024,027.86 0.102238

April 541,375,090,462.48 -0.06161

Mei 531,211,712,821.96 -0.01877

Juni 600,596,349,902.45 0.130616

Juli 597,129,952,252.83 -0.00577

Agustus 642,093,079,651.16 0.075299

September 578,057,493,798.00 -0.09973

Oktober 615,832,613,638.64 0.065348

November 635,780,927,654.13 0.032392

Desember 621,789,351,590.05 -0.02201

Total 621,789,351,590.05 0.0479

32. | Reksa Dana Dana Januari 45,800,610,106.07 0.098657
Pratama Ekuitas Februari 53,179,350,366.80 0.161106
Maret 51,613,403,189.29 -0.02945

April 58,071,911,592.94 0.125132

Mei 59,300,500,681.36 0.021156

Juni 68,199,847,246.19 0.150072

Juli 84,394,652,915.20 0.237461

Agustus 91,902,512,153.00 0.088961

September 89,055,391,163.53 -0.03098

Oktober 100,276,429,833.24 0.126001

November 102,339,705,662.81 0.020576

Desember 151,898,867,041.52 0.484261

Total 151,898,867,041.52 0.1211

33. | Reksa Dana Schroder | Januari 3,090,612,593,390.99 0.040676
Dana Prestasi Februari 3,620,989,591,059.36 0.171609
Maret 3,736,591,319,710.00 0.031925

April 3,382,974,746,945.00 -0.09464

Mei 3,269,955,146,143.32 -0.03341

Juni 3,330,810,178,987.64 0.01861

Juli 3,096,360,762,202.09 -0.07039

Agustus 3,073,503,663,387.27 -0.00738

September 2,959,613,189,641.40 -0.03706

Oktober 3,561,424,929,950.60 0.203341

November 3,753,912,380,369.78 0.054048

Desember 4,221,972,514,649.53 0.124686

Total 4,221,972,514,649.53 0.0335

34. | Reksa Dana Schroder | Januari 8,313,293,380,552.66 -0.01896
Indo Equity Fund Februari 8,308,882,465,971.89 -0.00053
Maret 8,598,482,596,290.06 0.034854
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April 8,524,344,009,246.13 -0.00862

Mei 8,483,471,550,750.34 -0.00479

Juni 8,610,080,483,695.89 0.014924

Juli 8,413,599,690,537.27 -0.02282

Agustus 8,448,013,990,424.13 0.00409

September 8,341,295,814,181.75 -0.01263

Oktober 8,523,002,005,951.70 0.021784

November 8,755,543,622,729.13 0.027284

Desember 9,283,253,566,520.35 0.060272

Total 9,283,253,566,520.35 0.0079

35. | Reksa Dana Schroder | Januari 525,460,582,474.46 0.054471
Dana Istimewa Februari 553,963,037,073.22 0.054243
Maret 576,644,054,121.30 0.040943

April 583,021,551,013.03 0.01106

Mei 587,464,896,495.63 0.007621

Juni 587,716,853,237.30 0.000429

Juli 621,217,886,120.84 0.057002

Agustus 563,631,666,346.11 -0.0927

September 63,321,908,136.30 -0.88765

Oktober 63,460,558,065.26 0.00219

November 674,314,691,901.55 9.625729

Desember 697,730,254,110.38 0.034725

Total 697,730,254,110.38 0.7423

36. | Reksa Dana Simas Januari 437,198,380,810.45 0.048374896
Danamas Saham Februari 457,462,562,852.44 0.046350085
Maret 379,217,922,065.34 | -0.171040533

April 294,688,795,716.51 | -0.222903828

Mei 288,444,756,384.52 | -0.021188587

Juni 280,039,159,108.26 | -0.029141099

Juli 277,952,236,409.75 | -0.007452253

Agustus 283,197,326,842.63 0.018870474

September 277,596,474,535.12 | -0.019777208

Oktober 285,275,767,592.30 0.027663511

November 287,400,403,616.95 0.007447657

Desember 391,424,157,790.22 0.36194714

Total 391,424,157,790.22 0.0032

37. | Syailendra Equity Januari 1,909,516,238,845.72 0.035519
Opportunity Fund Februari 2,018,291,201,487.60 0.056965
Maret 2,013,433,579,496.52 -0.00241

April 1,950,988,458,470.37 -0.03101

Mei 1,899,698,847,805.85 -0.02629

Juni 1,874,189,012,862.62 -0.01343

Juli 1,906,746,616,107.86 0.017372

Agustus 1,848,990,404,535.49 -0.03029
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September 1,704,677,557,416.39 -0.07805
Oktober 1,675,549,440,969.16 -0.01709
November 1,623,077,719,599.44 -0.03132
Desember 1,623,796,037,809.89 0.000443
Total 1,623,796,037,809.89 -0.0099
38. | Reksa Dana Trim Januari 420,901,886,949.87 0.000505
Kapital Plus Februari 445,871,359,548.95 0.059324
Maret 467,351,626,852.04 0.048176
April 457,031,888,603.96 -0.02208
Mei 447,812,522,688.50 -0.02017
Juni 417,020,257,824.98 -0.06876
Juli 409,756,968,795.51 -0.01742
Agustus 409,945,474,080.19 0.00046
September 377,257,649,163.65 -0.07974
Oktober 387,924,834,276.75 0.028276
November 399,636,637,862.35 0.030191
Desember 309,880,790,936.63 -0.22459
Total 309,880,790,936.63 -0.0221
39. | Trim Kapital Januari 417,094,180,607.41 0.008727
Februari 438,997,225,388.57 0.052513
Maret 449,687,180,830.07 0.024351
April 457,321,004,955.67 0.016976
Mei 476,408,769,409.74 0.041738
Juni 473,046,656,624.77 -0.00706
Juli 388,506,662,625.57 -0.17871
Agustus 406,942,693,937.77 0.047454
September 525,021,299,513.67 0.29016
Oktober 539,510,027,170.95 0.027596
November 659,545,020,205.77 0.222489
Desember 735,511,371,235.28 0.11518
Total 735,511,371,235.28 0.0551
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Lampiran 7

Nilai Aktiva Bersih dan Return Bulanan Reksa Dana Saham tahun 2015

No. Nama Reksa Dana Return
Saham Bulan NAB Bulanan
1. Panin Dana Prima Januari 1,713,641,509,265.90 | -0.010583474
Februari 1,739,987,405,008.96 0.015374217
Maret 1,545,715,717,357.15 | -0.111651203
April 1,430,477,320,307.05 | -0.074553423
Mei 1,514,343,914,871.55 0.058628399
Juni 1,388,830,876,663.20 | -0.082882783
Juli 1,339,155,546,471.39 | -0.035767732
Agustus 1,257,275,787,504.28 | -0.061142829
September 1,170,596,664,915.21 | -0.068942012
Oktober 1,295,190,240,375.87 0.106435956
November 1,302,073,506,473.97 0.005314483
Desember 1,345,636,050,605.63 0.033456286
Total 1,345,636,050,605.63 -0.0189
2. Reksa Dana AXA Januari 154,242,988,164.81 0.013294096
Citra Dinamis Februari 158,717,558,987.17 0.029009882
Maret 162,600,698,663.59 0.024465722
April 123,779,334,307.39 | -0.238752752
Mei 129,246,126,941.02 0.044165633
Juni 120,341,472,610.69 | -0.068896876
Juli 117,563,526,221.39 | -0.023083866
Agustus 112,004,732,863.07 | -0.047283316
September 103,794,038,842.64 -0.07330667
Oktober 107,836,748,136.38 0.03894934
November 107,655,339,930.43 | -0.001682248
Desember 112,722,645,653.32 0.047069711
Total 112,722,645,653.32 0.0039
3. BNI Reksa Dana Januari 49,657,239,509.09 0.037809
Berkembang Februari 51,241,495,171.16 0.031904
Maret 49,463,550,687.93 -0.0347
April 39,739,195,053.33 -0.1966
Mei 41,229,527,143.16 0.037503
Juni 37,824,151,105.72 -0.0826
Juli 37,565,989,256.58 -0.00683
Agustus 35,589,494,112.95 -0.05261
September 32,853,159,967.81 -0.07689
Oktober 35,901,178,479.38 0.092777
November 35,194,822,661.82 -0.01968
Desember 37,842,120,499.20 0.075218
Total 37,842,120,499.20 -0.0162
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Reksa Dana BNP Januari 6,348,824,450,525.18 | -0.163829011
Paribas Infrastruktur | Februari 5,069,846,611,867.22 | -0.201451127
Plus Maret 4,669,562,889,620.62 | -0.078953813
April 3,980,850,451,743.00 | -0.147489702
Mei 3,953,793,143,811.48 | -0.006796866
Juni 3,594,814,808,697.11 | -0.090793403
Juli 3,376,643,214,337.05 | -0.060690635
Agustus 3,038,314,967,847.12 | -0.100196623
September 2,969,590,401,344.66 | -0.022619303
Oktober 3,356,125,905,515.33 0.130164586
November 3,167,016,155,641.44 | -0.056347633
Desember 3,240,076,698,306.66 0.023069204
Total 3,240,076,698,306.66 -0.0646
BNP Paribas Ekuitas Januari 4,547,132,190,025.57 0.013263989
Februari 4,618,751,239,389.22 0.015750378
Maret 5,553,914,416,076.15 0.202470999
April 5,157,834,620,057.92 -0.07131543
Mei 5,686,023,430,223.47 0.102405147
Juni 5,290,744,491,513.43 -0.06951764
Juli 4,526,595,073,388.78 -0.14443136
Agustus 4,292,360,818,604.42 -0.05174624
September 4,124,053,486,151.19 -0.0392109
Oktober 4,258,584,354,653.53 0.032621029
November 4,117,453,373,505.90 -0.03314035
Desember 4,290,701,125,662.25 0.042076433
Total 4,290,701,125,662.25 -0.0650
BNP Paribas Pesona Januari 1,708,218,997,446.16 0.062759
Februari 1,476,855,076,351.78 -0.13544
Maret 1,591,153,914,635.57 0.077393
April 1,505,793,243,140.92 -0.05365
Mei 1,523,071,167,072.63 0.011474
Juni 1,677,878,846,350.30 0.101642
Juli 1,529,750,656,699.09 -0.08828
Agustus 1,441,565,897,899.91 -0.05765
September 1,420,731,647,938.97 -0.01445
Oktober 1,424,809,189,057.82 0.00287
November 1,424,995,082,658.01 0.00013
Desember 1,584,189,733,931.85 0.111716
Total 1,584,189,733,931.85 0.0015
Reksa Dana BNP Januari 1,490,093,725,626.14 | -0.109882512
Paribas Solaris Februari 1,332,833,427,582.81 | -0.105537186
Maret 1,124,373,485,222.58 | -0.156403597
April 961,868,633,319.77 | -0.144529246
Mei 949,761,214,576.23 | -0.012587393
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Juni 860,069,727,800.34 | -0.094435828

Juli 834,595,075,351.37 | -0.029619287

Agustus 729,956,093,828.79 | -0.125376946

September 687,421,622,069.21 | -0.058269904

Oktober 749,170,485,909.36 0.08982677

November 725,011,556,852.02 | -0.032247572

Desember 740,963,180,300.65 0.022001889

Total 740,963,180,300.65 -0.0631

8. Reksa Dana Dana Januari 418,610,394,905.24 0.246709
Ekuitas Prima Februari 388,851,085,231.98 -0.07109
Maret 426,802,509,203.09 0.097599

April 422,722,008,811.75 -0.00956

Mei 457,537,047,552.66 0.082359

Juni 451,713,707,097.62 -0.01273

Juli 451,077,136,794.07 -0.00141

Agustus 429,721,255,710.13 -0.04734

September 404,755,210,644.99 -0.0581

Oktober 451,073,447,244.70 0.114435

November 455,259,188,356.24 0.00928

Desember 478,073,663,686.72 0.050113

Total 478,073,663,686.72 0.0333

9. Reksa Dana Dana Januari 1,091,348,777,035.57 0.029753
Ekuitas Andalan Februari 1,132,224,490,835.42 0.037454
Maret 1,138,899,580,438.78 0.005896

April 948,111,403,732.98 -0.16752

Mei 991,192,157,007.32 0.045438

Juni 934,822,236,147.79 -0.05687

Juli 916,491,386,033.25 -0.01961

Agustus 1,064,756,440,476.67 0.161775

September 995,969,202,507.84 -0.0646

Oktober 1,078,593,331,133.56 0.082959

November 1,076,244,186,160.09 -0.00218

Desember 1,222,933,045,848.78 0.136297

Total 1,222,933,045,848.78 0.0157

10. | Batavia Dana Saham Januari 1,009,412,322,954.16 0.01445
Optimal Februari 1,077,754,341,689.29 0.067705
Maret 1,184,499,653,477.52 0.099044

April 1,067,658,766,811.03 -0.09864

Mei 1,077,651,059,990.26 0.009359

Juni 998,166,951,699.19 -0.07376

Juli 962,050,076,741.24 -0.03618

Agustus 887,511,045,695.98 -0.07748

September 832,892,953,492.99 -0.06154

Oktober 998,580,670,101.07 0.19893
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November 901,695,851,305.35 -0.09702
Desember 923,231,649,026.58 0.023884
Total 923,231,649,026.58 -0.0026
11. | Batavia Dana Saham Januari 1,010,428,804,071.61 -0.093316
Februari 955,469,979,733.52 -0.05439159
Maret 943,062,435,674.38 -0.0129858
April 891,354,517,643.61 -0.05482979
Mei 950,115,255,366.01 0.06592297
Juni 916,875,777,503.80 -0.03498468
Juli 934,014,512,740.44 0.01869254
Agustus 872,595,227,924.51 -0.06575838
September 840,399,072,031.88 -0.03689701
Oktober 1,020,722,540,228.43 0.21456886
November 984,724,265,329.44 -0.03526744
Desember 1,072,651,734,784.27 0.08929146
Total 1,072,651,734,784.27 0.0376
12. | Rencana Cerdas Januari 103,094,321,122.84 0.08499
Februari 106,789,479,119.49 0.035842
Maret 171,146,139,970.02 0.60265
April 164,591,985,274.40 -0.0383
Mei 176,069,177,304.52 0.069731
Juni 170,141,786,449.92 -0.03367
Juli 165,978,913,826.30 -0.02447
Agustus 156,205,662,259.25 -0.05888
September 146,905,285,995.24 -0.05954
Oktober 159,796,297,997.68 0.08775
November 158,571,099,210.20 -0.00767
Desember 162,957,422,510.32 0.027662
Total 162,957,422,510.32 0.0571
13. | Grow-2-Prosper Januari 86,408,022,099.13 -0.03921
Februari 89,006,581,933.78 0.030073
Maret 87,044,362,414.61 -0.02205
April 86,869,175,636.18 -0.00201
Mei 45,114,392,262.79 -0.48066
Juni 2,185,875,924.66 -0.95155
Juli 5,975,354,906.01 1.73362
Agustus 5,594,596,739.74 -0.06372
September 5,676,050,736.05 0.014559
Oktober 6,568,475,000.56 0.157226
November 7,408,436,277.13 0.127878
Desember 7,889,059,120.81 0.064875
Total 7,889,059,120.81 0.0474
14. | Danareksa Mawar Januari 113,224,254,242.84 -0.01574
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Februari 110,846,916,548.35 -0.021

Maret 106,420,949,079.39 -0.03993

April 96,954,847,789.05 -0.08895

Mei 100,796,150,690.43 0.03962

Juni 95,643,857,378.99 -0.05112

Juli 92,766,039,703.00 -0.03009

Agustus 88,008,502,329.27 -0.05129

September 83,683,917,687.64 -0.04914

Oktober 90,390,924,009.28 0.080147

November 90,871,027,981.16 0.005311

Desember 94,337,840,822.75 0.038151

Total 94,337,840,822.75 -0.0153

15. | Reksa Dana Makinta Januari 36,335,363,173.74 | -0.115543926
Mantap Februari 34,972,216,576.04 -0.0375157
Maret 31,688,883,408.37 | -0.093884045

April 29,023,479,957.48 | -0.084111624

Mei 29,053,637,815.02 0.001039085

Juni 26,395,612,052.39 | -0.091486849

Juli 26,254,365,926.98 | -0.005351121

Agustus 24,281,584,793.70 | -0.075141069

September 22,417,749,282.90 -0.07675922

Oktober 23,660,128,045.67 0.055419424

November 22,232,440,745.54 | -0.060341487

Desember 20,204,635,256.23 | -0.091209306

Total 20,204,635,256.23 -0.0562

16. | Reksa Dana Makinta Januari 26,835,994,102.13 0.006875
Growth Fund Februari 26,253,127,732.19 -0.02172
Maret 20,994,523,186.30 -0.2003

April 23,105,629,871.06 0.100555

Mei 20,748,640,189.49 -0.10201

Juni 21,848,295,291.11 0.052999

Juli 21,757,893,165.54 -0.00414

Agustus 19,256,852,967.78 -0.11495

September 14,717,566,779.08 -0.23572

Oktober 15,728,063,492.63 0.068659

November 16,856,124,881.81 0.071723

Desember 16,166,597,326.44 -0.04091

Total 16,166,597,326.44 -0.0349

17. | FS Indoequity Januari 447,656,656,507.44 | -0.185744202
Dividend Yield Fund Februari 358,365,850,120.23 | -0.199462702
Maret 659,662,703,094.23 0.840752133

April 625,475,821,853.23 -0.05182479

Mei 389,565,870,233.28 | -0.377168778

Juni 464,821,708,063.28 0.193178724
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Juli 446,106,538,334.28 | -0.040263115

Agustus 573,214,983,386.08 0.284928451

September 562,906,006,299.08 | -0.017984486

Oktober 799,745,930,884.42 0.420745066

November 760,740,335,774.41 | -0.048772483

Desember 817,848,968,256.41 0.07506981

Total 817,848,968,256.41 0.0744

18. | Reksa Dana First State | Januari 681,398,319,536.46 -0.17067
Indoequity Peka Fund | Februari 474,405,853,812.27 -0.30378
Maret 462,163,130,987.59 -0.02581

April 433,696,295,079.44 -0.06159

Mei 447,615,177,557.43 0.032094

Juni 406,646,521,603.66 -0.09153

Juli 395,119,338,040.62 -0.02835

Agustus 367,668,642,822.55 -0.06947

September 337,189,454,500.39 -0.0829

Oktober 376,544,177,062.71 0.116714

November 379,558,335,595.55 0.008005

Desember 411,577,585,131.94 0.084359

Total 411,577,585,131.94 -0.0494

19. | First State Indoequity | Januari 1,418,794,327,847.43 -0.03864
Sectoral Fund Februari 1,408,509,670,200.61 -0.00725
Maret 1,303,147,695,491.51 -0.0748

April 1,180,456,174,995.68 -0.09415

Mei 1,191,666,274,456.07 0.009496

Juni 1,158,179,519,538.40 -0.0281

Juli 1,135,208,611,491.76 -0.01983

Agustus 936,621,120,713.19 -0.17493

September 853,797,003,100.54 -0.08843

Oktober 868,134,998,769.14 0.016793

November 840,461,218,973.38 -0.03188

Desember 867,831,436,841.85 0.032566

Total 867,831,436,841.85 -0.0416

20. | First State Indoequity | Januari 73,155,500,662.44 | -0.365429055
Value Select Fund Februari 58,518,437,393.60 | -0.200081513
Maret 35,995,524,083.88 | -0.384885761

April 32,836,085,115.19 | -0.087773106

Mei 33,435,971,201.14 0.018269111

Juni 29,020,378,519.39 | -0.132061146

Juli 28,258,339,593.54 | -0.026258752

Agustus 25,486,354,465.87 | -0.098094409

September 23,196,844,314.62 | -0.089832783

Oktober 29,696,889,146.41 0.280212461

November 28,840,492,309.88 | -0.028837931

128



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Desember 30,011,559,190.93 0.040604955

Total 30,011,559,190.93 -0.0895

21. | Maybank GMT Dana | Januari 67,244,936,802.43 -0.0243
Ekuitas Februari 65,618,347,589.23 -0.02419
Maret 62,398,040,002.74 -0.04908

April 53,280,706,628.28 -0.14612

Mei 53,966,806,739.59 0.012877

Juni 49,769,486,655.74 -0.07778

Juli 49,655,289,693.24 -0.00229

Agustus 47,280,283,906.24 -0.04783

September 43,762,442,040.89 -0.0744

Oktober 46,378,711,863.48 0.059783

November 46,422,400,976.05 0.000942

Desember 48,670,089,097.36 0.048418

Total 48,670,089,097.36 -0.027

22. | Reksa Dana Januari 14,351,558,824.29 -0.43943
Lautandhana Equity Februari 14,861,470,982.11 0.03553
Maret 6,528,999,876.16 -0.56068

April 5,797,719,323.01 -0.112

Mei 6,003,468,826.47 0.035488

Juni 5,571,262,329.35 -0.07199

Juli 5,392,244,819.40 -0.03213

Agustus 5,034,561,753.90 -0.06633

September 4,672,155,470.35 -0.07198

Oktober 5,002,040,544.64 0.070607

November 4,965,346,455.23 -0.00734

Desember 5,185,793,789.16 0.044397

Total 5,185,793,789.16 -0.0979

23. | Reksa Dana Januari 1,004,714,028.24 | -0.966764878
Lautandhana Equity Februari 1,002,775,644.91 | -0.001929289
Progresif Maret 1,004,339,364.00 |  0.001559391
April 48,565,300,839.99 47.35546886

Mei 50,789,059,920.65 0.045789052

Juni 46,870,508,992.46 | -0.077153445

Juli 45,133,848,600.66 | -0.037052305

Agustus 41,572,482,845.16 -0.07890676

September 38,754,455,685.83 | -0.067785876

Oktober 41,996,562,536.00 0.083657654

November 40,962,607,126.48 | -0.024620001

Desember 42,175,920,918.45 0.029620033

Total 42,175,920,918.45 3.855

24. | Reksa Dana Millenium | Januari 226,179,748,766.53 | -0.036567666
Equity Februari 224,218,268,638.24 | -0.008672218
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Maret 224,072,761,666.73 | -0.000648952

April 207,579,509,938.59 | -0.073606678

Mei 209,246,017,283.93 0.008028284

Juni 189,745,299,667.90 | -0.093195167

Juli 182,214,231,387.31 | -0.039690408

Agustus 178,774,269,601.49 | -0.018878667

September 177,336,718,586.13 | -0.008041152

Oktober 173,308,718,367.14 | -0.022713853

November 170,793,893,566.82 | -0.014510665

Desember 204,937,108,665.90 0.199908875

Total 204,937,108,665.90 -0.0091

25. | Reksa Dana MNC Januari 376,548,816,080.13 -0.10599
Dana Ekuitas Februari 391,383,345,918.01 0.039396
Maret 396,352,355,911.39 0.012696

April 178,359,875,767.50 -0.55

Mei 168,607,195,946.30 -0.05468

Juni 166,230,067,110.03 -0.0141

Juli 161,578,760,005.77 -0.02798

Agustus 155,709,357,085.36 -0.03633

September 139,152,144,292.78 -0.10633

Oktober 132,099,030,361.79 -0.05069

November 113,066,296,332.33 -0.14408

Desember 118,377,378,999.39 0.046973

Total 118,377,378,999.39 -0.0826

26. | Mandiri Investa UGM | Januari 628,125,537,495.34 0.489947
Endowment Plus Februari 645,921,746,830.01 0.028332
Maret 649,633,404,782.66 0.005746

April 743,685,615,614.39 0.144777

Mei 766,272,055,607.77 0.030371

Juni 814,333,900,878.12 0.062722

Juli 789,586,414,767.99 -0.03039

Agustus 796,163,597,320.37 0.00833

September 729,381,246,262.51 -0.08388

Oktober 789,835,818,921.29 0.082885

November 788,915,930,188.79 -0.00116

Desember 821,941,323,563.24 0.041862

Total 821,941,323,563.24 0.0649

27. | Reksa Dana Mandiri Januari 560,350,506,451.03 | -0.055516687
Investa Atraktif Februari 442,722,304,539.06 | -0.209918971
Maret 448,511,426,505.39 0.013076192

April 261,294,658,791.83 | -0.417418056

Mei 270,473,069,360.22 0.035126667

Juni 251,708,196,958.56 -0.06937797

Juli 239,348,996,764.03 | -0.049101302
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Agustus 224,113,133,639.32 | -0.063655429

September 203,584,553,544.01 | -0.091599184

Oktober 218,745,015,219.36 0.074467642

November 219,911,118,176.25 0.005330878

Desember 227,856,174,865.25 0.03612849

Total 227,856,174,865.25 -0.0661

28. | Manulife Saham Januari 2,272,680,756,652.51 | -0.078788481
Andalan Februari 1,949,187,509,218.47 | -0.142339942
Maret 1,955,278,208,317.47 0.003124737

April 1,758,954,298,851.47 | -0.100407149

Mei 1,801,344,632,093.47 0.024099735

Juni 1,647,721,921,781.47 | -0.085282243

Juli 1,588,662,271,293.47 | -0.035843215

Agustus 1,429,078,017,196.47 -0.10045197

September 1,318,060,257,907.47 | -0.077684884

Oktober 1,431,324,433,920.47 0.085932472

November 1,403,684,078,647.47 | -0.019311034

Desember 1,451,151,082,271.47 0.033816016

Total 1,451,151,082,271.47 -0.0411

29. | Manulife Dana Saham | Januari 2,322,869,753,330.29 | -0.055931184
Februari 2,262,886,562,806.67 | -0.025822882

Maret 2,519,588,626,994.09 0.113440094

April 2,474,317,229,089.72 | -0.017967774

Mei 2,486,681,204,082.48 0.004996924

Juni 2,316,352,776,567.82 | -0.068496286

Juli 2,200,099,822,960.40 | -0.050187931

Agustus 1,984,665,532,053.43 | -0.097920235

September 1,865,174,701,241.69 | -0.060207037

Oktober 1,206,547,185,652.28 | -0.353118405

November 1,185,027,227,869.30 | -0.017835985

Desember 1,324,562,689,399.11 0.117748739

Total 1,324,562,689,399.11 -0.0426

30. | Reksa Dana Aberdeen | Januari 27,629,952,322.17 | -0.077280229
Indonesia Equity Fund | Februari 23,746,443,611.31 | -0.140554304
Maret 23,862,897,609.61 0.004904061

April 25,034,917,694.49 0.049114743

Mei 30,327,823,177.15 0.211420926

Juni 31,610,689,142.28 0.042299969

Juli 31,166,334,171.01 | -0.014057111

Agustus 30,015,008,511.33 | -0.036941324

September 28,624,559,836.07 | -0.046325113

Oktober 30,852,305,032.82 0.077826356

November 30,602,032,109.99 | -0.008111968

Desember 28,579,172,754.38 | -0.066102125
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Total 28,579,172,754.38 -0.0003

31. | Pratama Saham Januari 714,444,617,979.85 0.149014
Februari 769,668,018,369.17 0.077296

Maret 830,645,037,805.98 0.079225

April 918,003,665,982.34 0.10517

Mei 947,498,456,814.29 0.032129

Juni 913,916,226,603.06 -0.03544

Juli 901,800,737,324.69 -0.01326

Agustus 763,036,036,287.25 -0.15388

September 653,626,607,137.80 -0.14339

Oktober 731,551,566,803.35 0.119219

November 735,843,257,371.82 0.005867

Desember 736,531,458,220.38 0.000935

Total 736,531,458,220.38 0.0185

32. | Reksa Dana Dana Januari 184,476,353,573.93 0.214468
PratamaEkuitas Februari 199,717,221,774.12 0.082617
Maret 203,599,425,197.75 0.019439

April 232,436,589,646.54 0.141637

Mei 243,914,310,039.38 0.04938

Juni 252,925,605,852.71 0.036945

Juli 241,017,195,701.60 -0.04708

Agustus 189,480,737,398.67 -0.21383

September 145,503,309,568.88 -0.23209

Oktober 166,187,764,328.15 0.142158

November 163,063,631,939.58 -0.0188

Desember 231,156,760,781.59 0.417586

Total 231,156,760,781.59 0.0493

33. | Reksa Dana Schroder | Januari 4,605,818,571,021.78 0.090916285
Dana Prestasi Februari 4,729,561,047,280.50 0.026866555
Maret 6,299,035,814,670.76 0.331843643

April 5,888,024,960,851.12 | -0.065249804

Mei 6,579,856,371,706.93 0.117498043

Juni 6,252,601,436,214.69 | -0.049735878

Juli 6,285,063,271,306.91 0.005191733

Agustus 6,101,603,615,145.48 | -0.029189787

September 5,783,115,502,060.69 | -0.052197444

Oktober 6,068,609,363,570.34 0.049366792

November 5,972,727,655,821.27 | -0.015799618

Desember 6,387,808,166,976.06 0.069495972

Total 6,387,808,166,976.06 0.0399

34. | Reksa Dana Schroder Januari 9,595,305,213,406.11 0.03361447
Indo Equity Fund Februari 9,928,844,561,997.83 0.034760682
Maret 10,608,201,921,871.90 0.0684226
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April 11,422,480,684,135.60 0.076759357

Mei 12,271,611,971,826.40 0.074338606

Juni 11,912,153,940,857.50 | -0.029291835

Juli 11,984,138,558,914.30 0.006042956

Agustus 11,764,332,413,205.60 | -0.018341422

September 11,245,139,799,866.30 | -0.044132773

Oktober 12,121,898,640,846.60 0.077967803

November 12,164,331,150,159.00 0.003500484

Desember 13,335,628,028,177.30 0.09628946

Total 13,335,628,028,177.30 0.0316

35. | Reksa Dana Schroder | Januari 720,012,979,771.31 0.031936
Dana Istimewa Februari 747,516,388,231.98 0.038198
Maret 31,474,823,833.35 -0.95789

April 278,633,426,349.21 7.852581

Mei 733,906,148,463.25 1.633949

Juni 679,472,607,968.03 -0.07417

Juli 668,372,343,542.28 -0.01634

Agustus 633,848,901,726.49 -0.05165

September 595,420,444,986.63 -0.06063

Oktober 641,460,700,136.88 0.077324

November 641,808,461,456.46 0.000542

Desember 670,693,278,542.68 0.045005

Total 670,693,278,542.68 0.7099

36. | Reksa Dana Simas Januari 373,952,628,591.28 | -0.044635797
Danamas Saham Februari 370,038,806,147.66 | -0.010466092
Maret 351,293,030,118.81 | -0.050658946

April 357,707,207,652.41 0.018258767

Mei 363,325,909,908.76 0.015707546

Juni 342,660,888,585.02 | -0.056877368

Juli 338,890,882,953.54 | -0.011002147

Agustus 308,846,889,155.50 | -0.088653886

September 296,783,530,463.21 -0.03905935

Oktober 321,653,522,204.87 0.083798423

November 317,242,561,119.23 | -0.013713393

Desember 325,499,276,936.09 0.026026507

Total 325,499,276,936.09 -0.0142

37. | Syailendra Equity Januari 1,605,047,907,144.77 -0.01155
Opportunity Fund Februari 1,273,767,969,116.04 -0.2064
Maret 955,055,879,784.52 -0.25021

April 895,994,953,073.28 -0.06184

Mei 922,368,964,591.06 0.029435

Juni 845,753,878,722.66 -0.08306

Juli 836,022,288,898.86 -0.01151

Agustus 766,335,140,917.58 -0.08336
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September 686,178,519,263.18 -0.1046
Oktober 728,731,056,165.23 0.062014
November 717,623,721,939.72 -0.01524
Desember 732,344,427,130.74 0.020513
Total 732,344,427,130.74 -0.0596
38. | Reksa Dana Trim Januari 286,528,738,105.96 -0.07536
Kapital Plus Februari 280,876,662,089.55 -0.01973
Maret 274,940,058,050.84 -0.02114
April 253,362,597,058.93 -0.07848
Mei 256,293,926,521.94 0.01157
Juni 228,208,857,593.23 -0.10958
Juli 224,542,275,118.39 -0.01607
Agustus 201,886,213,355.51 -0.1009
September 187,580,195,188.18 -0.07086
Oktober 194,312,261,686.35 0.035889
November 183,295,681,066.02 -0.0567
Desember 189,074,243,577.53 0.031526
Total 189,074,243,577.53 -0.0391
39. | Trim Kapital Januari 721,016,049,739.04 -0.01971
Februari 717,929,028,100.71 -0.00428
Maret 705,643,059,811.53 -0.01711
April 658,737,268,243.20 -0.06647
Mei 728,278,136,416.86 0.105567
Juni 690,366,891,409.73 -0.05206
Juli 698,464,905,808.11 0.01173
Agustus 666,435,703,269.22 -0.04586
September 642,592,051,618.91 -0.03578
Oktober 666,892,333,743.38 0.037816
November 629,256,513,781.06 -0.05643
Desember 633,017,053,089.53 0.005976
Total 633,017,053,089.53 -0.01133
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Lampiran 8

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) dan Return Bulanan Reksa Dana Saham tahun 2010-2015

2010 2011 2012 2013 2014 2015

No. Bulan Return Return Return Return Return Return

IHSG Bulanan & Bulanan Lsie Bulanan S Bulanan IHSG Bulanan IHSG Bulanan
1 Januari 2610.796 3409.167 | -0.07948 | 3941.693 | 0.031319 | 4453.703 | 0.031741 | 4418.757 | 0.033826 | 5289.404 | 0.011949
2. Februari 2549.033 | -0.02366 | 3470.348 | 0.017946 | 3985.21 | 0.01104 | 4795.789 | 0.076809 | 4620.216 | 0.045592 | 5450.294 | 0.030417
3. Maret 2777.301 | 0.089551 | 3678.674 | 0.06003 | 4121.551 | 0.034212 | 4940.986 | 0.030276 | 4768.277 | 0.032046 | 5518.675 | 0.012546
4. April 2971.252 | 0.069834 | 3819.618 | 0.038314 | 4180.732 | 0.014359 | 5034.071 | 0.018839 | 4840.146 | 0.015072 | 5086.425 | -0.07832
5. Mei 2796.957 | -0.05866 | 3836.967 | 0.004542 | 3832.824 | -0.08322 | 5068.628 | 0.006865 | 4893.908 | 0.011108 | 5216.379 | 0.025549
6. Juni 2913.684 | 0.041734 | 3888.569 | 0.013449 | 3955.577 | 0.032027 | 4818.895 | -0.04927 | 4878.582 | -0.00313 | 4910.658 | -0.05861
7. Juli 3069.28 | 0.053402 4130.8 | 0.062293 | 4142.337 | 0.047214 | 4610.377 | -0.04327 | 5088.802 | 0.04309 | 4802.529 | -0.02202
8. Agustus 3081.884 | 0.004107 | 3841.731 | -0.06998 | 4060.331 | -0.0198 | 4195.089 | -0.09008 | 5136.863 | 0.009444 | 4509.607 | -0.06099
9. September | 3501.296 | 0.136089 | 3549.032 | -0.07619 | 4262.561 | 0.049806 | 4316.176 | 0.028864 | 5137.579 | 0.000139 | 4223.908 | -0.06335
10. | Oktober 3635.324 | 0.03828 | 3790.847 | 0.068135 | 4350.291 | 0.020582 | 4510.631 | 0.045053 | 5089.547 | -0.00935 | 4455.18 | 0.054753
11. | November | 3531.211 | -0.02864 | 3715.08 | -0.01999 | 4276.141 | -0.01704 | 4256.436 | -0.05635 | 5149.888 | 0.011856 | 4446.458 | -0.00196
12. | Desember | 3703.512 | 0.048794 | 3821.992 | 0.028778 | 4316.687 | 0.009482 | 4274.177 | 0.004168 | 5226.947 | 0.014963 | 4593.008 | 0.032959

135



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Lampiran 9

Bl Rate Tahunan, Bl Rate Bulanan, Akumulasi Return Risk Free dan Rata-Rata Return Risk Free tahun 2010-2015

2010 2011 2012 2013 2014 2015

No. Bulan Bl rate Bl rate Bl rate Bl rate Bl rate Bl rate Bl rate Bl rate Bl rate Bl rate Bl rate Bl rate

Tahunan | Bulanan | Tahunan | Bulanan | Tahunan | Bulanan | Tahunan | Bulanan | Tahunan | Bulanan | Tahunan | Bulanan
1. | Januari 0.0650 0.0650 | 0.005417 | 0.0600 0.0500 0.0575 | 0.004792 | 0.0750 | 0.006042 | 0.0775 | 0.006458
2. Februari 0.0650 | 0.005417 | 0.0675 | 0.005625 | 0.0575 | 0.004792 | 0.0575 | 0.004792 | 0.0750 | 0.006042 | 0.0750 | 0.006042
3. Maret 0.0650 | 0.005417 | 0.0675 | 0.005625 | 0.0575 | 0.004792 | 0.0575 | 0.004792 | 0.0750 | 0.006042 | 0.0750 | 0.006042
4. | April 0.0650 | 0.005417 | 0.0675 | 0.005625 | 0.0575 | 0.004792 | 0.0575 | 0.004792 | 0.0750 | 0.006042 | 0.0750 | 0.006042
5. Mei 0.0650 | 0.005417 | 0.0675 | 0.005625 | 0.0575 | 0.004792 | 0.0575 | 0.004792 | 0.0750 | 0.006042 | 0.0750 | 0.006042
6. | Juni 0.0650 | 0.005417 | 0.0675 | 0.005625 | 0.0575 | 0.004792 | 0.0600 0.0500 0.0750 | 0.006042 | 0.0750 | 0.006042
7. Juli 0.0650 | 0.005417 | 0.0675 | 0.005625 | 0.0575 | 0.004792 | 0.0650 | 0.005417 | 0.0750 | 0.006042 | 0.0750 | 0.006042
8. | Agustus 0.0650 | 0.005417 | 0.0675 | 0.005625 | 0.0575 | 0.004792 | 0.0700 | 0.005833 | 0.0750 | 0.006042 | 0.0750 | 0.006042
9. September | 0.0650 | 0.005417 | 0.0675 | 0.005625 | 0.0575 | 0.004792 | 0.0725 | 0.006042 | 0.0750 | 0.006042 | 0.0750 | 0.006042
10. | Oktober 0.0650 | 0.005417 | 0.0650 | 0.005417 | 0.0575 | 0.004792 | 0.0725 | 0.006042 | 0.0750 | 0.006042 | 0.0750 | 0.006042
11. | November | 0.0650 | 0.005417 | 0.0600 0.0500 0.0575 | 0.004792 | 0.0750 0.00625 0.0775 | 0.006458 | 0.0750 | 0.006042
12. | Desember 0.0650 | 0.005417 | 0.0600 0.0500 0.0575 | 0.004792 | 0.0750 | 0.006042 | 0.0775 | 0.006458 | 0.0750 | 0.006042
Akumulasi 0.0650 0.065833 0.057708 0.064792 0.075417 0.075208
Return Setahun
Rata-Rata
Return Risk 0.005417 0.005486 0.004809 0.005399 0.006285 0.006267
Free
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Lampiran 10

Rata-Rata Return Reksa Dana Saham dan Benchmark IHSG tahun 2010-2015

No Nama Reksa Dana Saham 2010 2011 2012 2013 2014 2015

1. | Panin Dana Prima 0.0793 0.0385 -0.0085 0.0751 -0.0097 -0.0189
2 Reksa Dana AXA Citra Dinamis 1.5022 -0.0274 0.0461 0.0568 -0.0022 0.0039
3 BNI Reksadana Berkembang 0.1831 0.0099 0.0044 0.0366 0.0202 -0.0162
4. | Reksa Dana BNP Paribas Infrastruktur Plus -0.0425 -0.0357 0.0139 0.0471 0.1033 -0.0646
5. | BNP Paribas Ekuitas 0.0125 -0.0043 -0.0079 -0.0065 -0.0117 -0.0650
6 BNP Paribas Pesona 0.0247 0.0264 -0.0127 -0.0111 0.0076 0.0015
7 Reksa Dana BNP Paribas Solaris 0.0977 0.0169 0.1257 -0.0131 -0.0544 -0.0631
8. | Reksa Dana Dana Ekuitas Prima 0.0508 0.0576 0.0425 0.0509 -0.0535 0.0333
9. | Reksadana Dana Ekuitas Andalan 0.0514 -0.0055 -0.0244 -0.0278 0.1361 0.0157
10. | Batavia Dana Saham Optimal 0.0249 0.0152 0.1138 0.0577 0.0809 -0.0026
11. | Batavia Dana Saham 0.0186 0.1051 -0.0149 0.0949 0.0283 -0.0376
12. | RencanaCerdas 0.0513 0.0174 -0.0052 -0.0277 0.0272 0.0571
13. | Grow-2-Prosper 0.1527 0.0062 -0.0314 0.7212 -0.0359 0.0474
14. | DanareksaMawar -0.019 0.0131 -0.0167 -0.0478 0.0038 -0.0153
15. | Reksa Dana Makinta Mantap -0.0615 0.0279 0.0219 -0.0052 -0.0044 -0.0562
16. | Reksa Dana Makinta Growth Fund 0.0757 -0.0011 0.1244 -0.0094 -0.0029 -0.0349
17. | FS Indoequity Dividend Yield Fund 0.0059 -0.0006 0.0625 0.2613 0.0381 0.0744
18. | Reksa Dana First State Indoequity Peka Fund -0.0333 0.1848 0.1798 -0.0213 0.0199 -0.0494
19. | First State Indoequity Sectoral Fund -0.0109 0.0092 0.0303 -0.0199 -0.0117 -0.0416
20. | First State Indoequity Value Select Fund -0.0872 0.0411 -0.0081 0.0408 0.0152 -0.0895
21. | Maybank GMT Dana Ekuitas 0.0179 0.0512 -0.0023 -0.0003 -0.0046 -0.027
22. | Reksa Dana Lautandhana Equity -0.0641 0.1099 0.0282 0.0225 0.0265 -0.0979
23. | Reksa Dana Lautandhana Equity Progresif 38.7668 0.0092 0.0228 0.0032 -0.0372 3.855

24. | Reksa Dana Millenium Equity 0.1815 -0.0052 0.1869 1.8437 0.1944 -0.0091
25. | Reksa Dana MNC Dana Ekuitas 0.5834 0.1488 0.1383 -0.0158 -0.0481 -0.0826
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26. | Mandiri Investa UGM Endowment Plus 0.2599 0.1354 -0.0572 0.0519 0.3055 0.0649
27. | Reksa Dana Mandiri Investa Atraktif -0.0372 0.0162 -0.0407 -0.0193 0.0399 -0.0661
28. | Manulife SahamAndalan 0.0043 -0.0141 -0.0046 0.0221 0.0287 -0.0411
29. | Manulife Dana Saham 0.0257 0.0181 0.0032 -0.0206 0.0096 -0.0426
30. | Reksa Dana Aberdeen Indonesia Equity Fund 0.0143 -0.0037 -0.0546 -0.054 0.0059 -0.0003
31. | Pratama Saham 0.0212 -0.0003 -0.0172 -0.0101 0.0479 0.0185
32. | Reksadana Dana PratamaEkuitas -0.0217 0.0141 -0.0212 -0.0096 0.1211 0.0493
33. | Reksa Dana Schroder Dana Prestasi 0.0733 0.0418 -0.0393 0.0965 0.0335 0.0399
34. | Reksa Dana Schroder Indo Equity Fund 0.0217 -0.0193 -0.0181 -0.0027 0.0079 0.0316
35. | Reksa Dana Schroder Dana Istimewa 0.0823 0.0414 -0.0157 0.0026 0.7423 0.7099
36. | Reksa Dana SimasDanamasSaham 0.0159 0.0359 -0.0128 0.1001 0.0032 -0.0142
37. | Syailendra Equity Opportunity Fund 0.0893 0.0944 0.1117 0.0052 -0.0099 -0.0596
38. | Reksa Dana Trim Kapital Plus 0.0219 0.0044 0.0096 -0.0321 -0.0221 -0.0391
39. | Trim Kapital -0.0351 -0.0015 0.0129 -0.0159 0.0551 -0.0133
40. | IHSG 0.0337 0.0039 0.0109 0.0036 0.0171 0.0098
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Lampiran 11

Standar Deviasi Reksa Dana Saham dan Benchmark IHSG tahun 2010-2015

No Nama Reksa Dana Saham 2010 2011 2012 2013 2014 2015

1. | Panin Dana Prima 0.125951 0.078641 0.142979 0.118237 0.090589 0.065128
2. | Reksa Dana AXA Citra Dinamis 4.665543 0.070687 0.135097 0.13712 0.054272 0.080753
3. | BNI Reksadana Berkembang 0.989715 0.067084 0.05631 0.336989 0.022042 0.080199
4. | Reksa Dana BNP Paribas Infrastruktur Plus 0.055225 0.061713 0.122501 0.094079 0.062111 0.08965
5. | BNP Paribas Ekuitas 0.060868 0.04763 0.082529 0.047575 0.070687 0.090871
6. | BNP Paribas Pesona 0.071797 0.077956 0.126614 0.074565 0.056901 0.077107
7. | Reksa Dana BNP Paribas Solaris 0.160794 0.083823 0.145517 0.083297 0.084234 0.073524
8. | Reksa Dana Dana Ekuitas Prima 0.140173 0.131167 0.30668 0.204498 0.208484 0.090675
9. | Reksadana Dana Ekuitas Andalan 0.089008 0.083075 0.304338 0.125148 0.278102 0.089903
10. | Batavia Dana Saham Optimal 0.150515 0.069182 0.367674 0.111465 0.120299 0.090672
11. | Batavia Dana Saham 0.129742 0.256545 0.054236 0.120702 0.07164 0.086183
12. | RencanaCerdas 0.098737 0.065883 0.047982 0.0775 0.03523 0.179915
13. | Grow-2-Prosper 0.371327 0.051211 0.080645 2.659087 0.049804 0.615513
14. | DanareksaMawar 0.088951 0.053343 0.041981 0.093674 0.055831 0.048065
15. | Reksa Dana Makinta Mantap 0.074545 0.091861 0.162896 0.040048 0.045498 0.050145
16. | Reksa Dana Makinta Growth Fund 0.497187 0.067122 0.505226 0.066457 0.06226 0.108573
17. | FS Indoequity Dividend Yield Fund 0.05485 0.056343 0.114091 0.94793 0.116406 0.325445
18. | Reksa Dana First State Indoequity Peka Fund 0.145513 0.437882 0.238414 0.136857 0.082233 0.11253
19. | First State Indoequity Sectoral Fund 0.068012 0.054583 0.08725 0.071245 0.077148 0.058228
20. | First State Indoequity Value Select Fund 0.0805371 0.131733 0.08957 0.265928 0.0570812 0.17848208
21. | Maybank GMT Dana Ekuitas 0.130187 0.094219 0.06722 0.033507 0.043464 0.057328
22. | Reksa Dana Lautandhana Equity 0.119804 0.378517 0.273891 0.240443 0.200592 0.197739
23. | Reksa Dana Lautandhana Equity Progresif 128.791 0.05993 0.051134 0.065431 0.22049 13.70188
24. | Reksa Dana Millenium Equity 0.588563 0.048559 0.511139 6.431686 0.922862 0.072164
25. | Reksa Dana MNC Dana Ekuitas 1.633233 0.244319 0.281078 0.035726 0.062707 0.15832
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26. | Mandiri Investa UGM Endowment Plus 0.888551 0.224893 0.080804 0.333647 1.004529 0.14545
27. | Reksa Dana Mandiri Investa Atraktif 0.05805 0.078231 0.069099 0.058654 0.099622 0.133826
28. | Manulife SahamAndalan 0.06114 0.07446 0.071758 0.094445 0.073697 0.067729
29. | Manulife Dana Saham 0.051788 0.062707 0.03276 0.03654 0.016833 0.11246
30. | Reksa Dana Aberdeen Indonesia Equity Fund 0.092905 0.08537 0.072286 0.050228 0.063057 0.089874
31. | Pratama Saham 0.074906 0.066017 0.03862 0.102283 0.097994 0.096449
32. | Reksadana Dana PratamaEkuitas 0.078779 0.086159 0.081276 0.077908 0.139912 0.176986
33. | Reksa Dana Schroder Dana Prestasi 0.149271 0.092843 0.067842 0.149845 0.093064 0.109397
34. | Reksa Dana Schroder Indo Equity Fund 0.041365 0.071267 0.04037 0.036026 0.024668 0.047626
35. | Reksa Dana Schroder Dana Istimewa 0.070245 0.074984 0.060382 0.055085 2.809895 2.320372
36. | Reksa Dana SimasDanamasSaham 0.062483 0.075312 0.071707 0.223281 0.140528 0.046154
37. | Syailendra Equity Opportunity Fund 0.152377 0.160059 0.301357 0.116855 0.03534 0.093785
38. | Reksa Dana Trim Kapital Plus 0.097956 0.055541 0.098572 0.074842 0.076509 0.049889
39. | Trim Kapital 0.084087 0.052835 0.09139 0.079549 0.117149 0.048231
40. | IHSG 0.056739 0.054083 0.036839 0.049262 0.017882 0.045338
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Lampiran 12

Kinerja Reksa Dana Saham dan Benchmark menggunakan metode Sharpe tahun

2010
Diketahui Ry =0.005417
Rata-Rata | o\ dar Sharpe
No. Nama Reksa Dana Saham Return .. .
Deviasi Ratio
Bulanan
1. Panin Dana Prima 0.0793 0.125951 0.5866
2. Reksa Dana AXA Citra Dinamis 1.5022 4.665543 0.3208
3. | BNI Reksadana Berkembang 0.1831 0.989715 0.1795
4, Reksa Dana BNP Paribas Infrastruktur Plus -0.0425 0.055225 -0.8677
5. BNP Paribas Ekuitas 0.0125 0.060868 0.1164
6. BNP Paribas Pesona 0.0247 0.071797 0.2686
7. Reksa Dana BNP Paribas Solaris 0.0977 0.160794 0.5739
8. Reksa Dana Dana Ekuitas Prima 0.0508 0.140173 0.3238
9. Reksadana Dana Ekuitas Andalan 0.0514 0.089008 0.5166
10. | Batavia Dana Saham Optimal 0.0249 0.150515 0.1294
11. | Batavia Dana Saham 0.0186 0.129742 0.1016
12. | RencanaCerdas 0.0513 0.098737 0.4647
13. | Grow-2-Prosper 0.1527 0.371327 0.3966
14. | DanareksaMawar -0.019 0.088951 -0.2745
15. | Reksa Dana Makinta Mantap -0.0615 0.074545 -0.8977
16. | Reksa Dana Makinta Growth Fund 0.0757 0.497187 0.1414
17. | FS Indoequity Dividend Yield Fund 0.0059 0.05485 0.0088
18. | Reksa Dana First State Indoequity Peka Fund -0.0333 0.145513 -0.2661
19. | First State Indoequity Sectoral Fund -0.0109 0.068012 -0.2399
20. | First State Indoequity Value Select Fund -0.0872 | 0.0805371 -1.15
21. | Maybank GMT Dana Ekuitas 0.0179 0.130187 0.0959
22. | Reksa Dana Lautandhana Equity -0.0641 0.119804 -0.5803
23. | Reksa Dana Lautandhana Equity Progresif 38.7668 128.791 0.301
24. | Reksa Dana Millenium Equity 0.1815 0.588563 0.2992
25. | Reksa Dana MNC Dana Ekuitas 0.5834 1.633233 0.3539
26. | Mandiri Investa UGM Endowment Plus 0.2599 0.888551 0.2864
27. | Reksa Dana Mandiri Investa Atraktif -0.0372 0.05805 -0.7341
28. | Manulife SahamAndalan 0.0043 0.06114 -0.0183
29. | Manulife Dana Saham 0.0257 0.051788 0.3917
30. | Reksa Dana Aberdeen Indonesia Equity Fund 0.0143 0.092905 0.0956
31. | Pratama Saham 0.0212 0.074906 0.2107
32. | Reksadana Dana PratamaEkuitas -0.0217 0.078779 -0.3442
33. | Reksa Dana Schroder Dana Prestasi 0.0733 0.149271 0.4548
34. | Reksa Dana Schroder Indo Equity Fund 0.0217 0.041365 0.3936
35. | Reksa Dana Schroder Dana Istimewa 0.0823 0.070245 1.0945
36. | Reksa Dana SimasDanamasSaham 0.0159 0.062483 0.1678
37. | Syailendra Equity Opportunity Fund 0.0893 0.152377 0.5505
38. | Reksa Dana Trim Kapital Plus 0.0219 0.097956 0.1683
39. | Trim Kapital -0.0351 0.084087 -0.4818
40. | IHSG 0.0337 0.056739 0.4985

141



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Lampiran 13

Kinerja Reksa Dana Saham dan Benchmark menggunakan metode Sharpe tahun

2011
Diketahui R; = 0.005486
Rata-Rata | o dar Sharpe
No. Nama Reksa Dana Saham Return .. .
Deviasi Ratio
Bulanan
1. Panin Dana Prima 0.0385 0.078641 0.4198
2. Reksa Dana AXA Citra Dinamis -0.0274 0.070687 -0.4652
3. BNI Reksadana Berkembang 0.0099 0.067084 0.0658
4, Reksa Dana BNP Paribas Infrastruktur Plus -0.0357 0.061713 -0.6674
5. BNP Paribas Ekuitas -0.0043 0.04763 -0.2055
6. BNP Paribas Pesona 0.0264 0.077956 0.2683
7. Reksa Dana BNP Paribas Solaris 0.0169 0.083823 0.1362
8. Reksa Dana Dana Ekuitas Prima 0.0576 0.131167 0.3973
9. Reksadana Dana Ekuitas Andalan -0.0055 0.083075 -0.1322
10. | Batavia Dana Saham Optimal 0.0152 0.069182 0.1404
11. | Batavia Dana Saham 0.1051 0.256545 0.3883
12. | RencanaCerdas 0.0174 0.065883 0.1808
13. | Grow-2-Prosper 0.0062 0.051211 0.0139
14. | DanareksaMawar 0.0131 0.053343 0.1427
15. | Reksa Dana Makinta Mantap 0.0279 0.091861 0.244
16. | Reksa Dana Makinta Growth Fund -0.0011 0.067122 -0.0981
17. | FS Indoequity Dividend Yield Fund -0.0006 0.056343 -0.108
18. | Reksa Dana First State Indoequity Peka Fund 0.1848 0.437882 0.4095
19. | First State Indoequity Sectoral Fund 0.0092 0.054583 0.068
20. | First State Indoequity Value Select Fund 0.0411 0.131733 0.2703
21. | Maybank GMT Dana Ekuitas 0.0512 0.094219 0.4852
22. | Reksa Dana Lautandhana Equity 0.1099 0.378517 0.2759
23. | Reksa Dana Lautandhana Equity Progresif 0.0092 0.05993 0.062
24. | Reksa Dana Millenium Equity -0.0052 0.048559 -0.2201
25. | Reksa Dana MNC Dana Ekuitas 0.1488 0.244319 0.5866
26. | Mandiri Investa UGM Endowment Plus 0.1354 0.224893 0.5777
27. | Reksa Dana Mandiri Investa Atraktif 0.0162 0.078231 0.137
28. | Manulife SahamAndalan -0.0141 0.07446 -0.263
29. | Manulife Dana Saham 0.0181 0.062707 0.2012
30. | Reksa Dana Aberdeen Indonesia Equity Fund -0.0037 0.08537 -0.1076
31. | Pratama Saham -0.0003 0.066017 -0.0876
32. | Reksadana Dana PratamaEkuitas 0.0141 0.086159 0.1
33. | Reksa Dana Schroder Dana Prestasi 0.0418 0.092843 0.3911
34. | Reksa Dana Schroder Indo Equity Fund -0.0193 0.071267 -0.3478
35. | Reksa Dana Schroder Dana Istimewa 0.0414 0.074984 0.479
36. | Reksa Dana SimasDanamasSaham 0.0359 0.075312 0.4038
37. | Syailendra Equity Opportunity Fund 0.0944 0.160059 0.5555
38. | Reksa Dana Trim Kapital Plus 0.0044 0.055541 -0.0196
39. | Trim Kapital -0.0015 0.052835 -0.1322
40. | IHSG 0.0039 0.054083 -0.0293
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Lampiran 14

Kinerja Reksa Dana Saham dan Benchmark menggunakan metode Sharpe tahun

2012
Diketahui R; =0.004809
Rata-Rata | o dar Sharpe
No. Nama Reksa Dana Saham Return .. .
Deviasi Ratio
Bulanan
1. Panin Dana Prima -0.0085 0.142979 -0.093
2. Reksa Dana AXA Citra Dinamis 0.0461 0.135097 0.3056
3. | BNI Reksadana Berkembang 0.0044 0.05631 -0.007
4, Reksa Dana BNP Paribas Infrastruktur Plus 0.0139 0.122501 0.0742
5. BNP Paribas Ekuitas -0.0079 0.082529 -0.154
6. BNP Paribas Pesona -0.0127 0.126614 -0.138
7. Reksa Dana BNP Paribas Solaris 0.1257 0.145517 0.8308
8. Reksa Dana Dana Ekuitas Prima 0.0425 0.30668 0.1229
9. Reksadana Dana Ekuitas Andalan -0.0244 0.304338 -0.096
10. | Batavia Dana Saham Optimal 0.1138 0.367674 0.2964
11. | Batavia Dana Saham -0.0149 0.054236 -0.363
12. | RencanaCerdas -0.0052 0.047982 -0.209
13. | Grow-2-Prosper -0.0314 0.080645 -0.449
14. | DanareksaMawar -0.0167 0.041981 -0.512
15. | Reksa Dana Makinta Mantap 0.0219 0.162896 0.1049
16. | Reksa Dana Makinta Growth Fund 0.1244 0.505226 0.2367
17. | FS Indoequity Dividend Yield Fund 0.0625 0.114091 0.5057
18. | Reksa Dana First State Indoequity Peka Fund 0.1798 0.238414 0.734
19. | First State Indoequity Sectoral Fund 0.0303 0.08725 0.2922
20. | First State Indoequity Value Select Fund -0.0081 0.08957 -0.144
21. | Maybank GMT Dana Ekuitas -0.0023 0.06722 -0.106
22. | Reksa Dana Lautandhana Equity 0.0282 0.273891 0.0854
23. | Reksa Dana Lautandhana Equity Progresif 0.0228 0.051134 0.3518
24. | Reksa Dana Millenium Equity 0.1869 0.511139 0.3562
25. | Reksa Dana MNC Dana Ekuitas 0.1383 0.281078 0.4749
26. | Mandiri Investa UGM Endowment Plus -0.0572 0.080804 -0.767
27. | Reksa Dana Mandiri Investa Atraktif -0.0407 0.069099 -0.659
28. | Manulife SahamAndalan -0.0046 0.071758 -0.131
29. | Manulife Dana Saham 0.0032 0.03276 -0.049
30. | Reksa Dana Aberdeen Indonesia Equity Fund -0.0546 0.072286 -0.822
31. | Pratama Saham -0.0172 0.03862 -0.57
32. | Reksadana Dana PratamaEkuitas -0.0212 0.081276 -0.32
33. | Reksa Dana Schroder Dana Prestasi -0.0393 0.067842 -0.65
34. | Reksa Dana Schroder Indo Equity Fund -0.0181 0.04037 -0.567
35. | Reksa Dana Schroder Dana Istimewa -0.0157 0.060382 -0.34
36. | Reksa Dana SimasDanamasSaham -0.0128 0.071707 -0.246
37. | Syailendra Equity Opportunity Fund 0.1117 0.301357 0.3547
38. | Reksa Dana Trim Kapital Plus 0.0096 0.098572 0.0486
39. | Trim Kapital 0.0129 0.09139 0.0885
40. | IHSG 0.0109 0.036839 0.8695
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Lampiran 15

Kinerja Reksa Dana Saham dan Benchmark menggunakan metode Sharpe tahun

2013
Diketahui Ry =0.005399
Rata-Rata | o dar Sharpe
No. Nama Reksa Dana Saham Return .. .
Deviasi Ratio
Bulanan
1. Panin Dana Prima 0.0751 0.118237 0.5895
2. Reksa Dana AXA Citra Dinamis 0.0568 0.13712 0.3749
3. | BNI Reksadana Berkembang 0.0366 0.336989 0.0926
4, Reksa Dana BNP Paribas Infrastruktur Plus 0.0471 0.094079 0.4433
5. BNP Paribas Ekuitas -0.0065 0.047575 -0.25
6. BNP Paribas Pesona -0.0111 0.074565 -0.221
7. Reksa Dana BNP Paribas Solaris -0.0131 0.083297 -0.222
8. Reksa Dana Dana Ekuitas Prima 0.0509 0.204498 0.2225
9. Reksadana Dana Ekuitas Andalan -0.0278 0.125148 -0.265
10. | Batavia Dana Saham Optimal 0.0577 0.111465 0.4692
11. | Batavia Dana Saham 0.0949 0.120702 0.7415
12. | RencanaCerdas -0.0277 0.0775 -0.427
13. | Grow-2-Prosper 0.7212 2.659087 0.2692
14. | DanareksaMawar -0.0478 0.093674 -0.568
15. | Reksa Dana Makinta Mantap -0.0052 0.040048 -0.265
16. | Reksa Dana Makinta Growth Fund -0.0094 0.066457 -0.223
17. | FS Indoequity Dividend Yield Fund 0.2613 0.94793 0.27
18. | Reksa Dana First State Indoequity Peka Fund -0.0213 0.136857 -0.195
19. | First State Indoequity Sectoral Fund -0.0199 0.071245 -0.355
20. | First State Indoequity Value Select Fund 0.0408 0.265928 0.1331
21. | Maybank GMT Dana Ekuitas -0.0003 0.033507 -0.17
22. | Reksa Dana Lautandhana Equity 0.0225 0.240443 0.0711
23. | Reksa Dana Lautandhana Equity Progresif 0.0032 0.065431 -0.034
24. | Reksa Dana Millenium Equity 1.8437 6.431686 0.2858
25. | Reksa Dana MNC Dana Ekuitas -0.0158 0.035726 -0.593
26. | Mandiri Investa UGM Endowment Plus 0.0519 0.333647 0.1394
27. | Reksa Dana Mandiri Investa Atraktif -0.0193 0.058654 -0.421
28. | Manulife SahamAndalan 0.0221 0.094445 0.1768
29. | Manulife Dana Saham -0.0206 0.03654 -0.712
30. | Reksa Dana Aberdeen Indonesia Equity Fund -0.054 0.050228 -1.183
31. | Pratama Saham -0.0101 0.102283 -0.152
32. | Reksadana Dana PratamaEkuitas -0.0096 0.077908 -0.193
33. | Reksa Dana Schroder Dana Prestasi 0.0965 0.149845 0.608
34. | Reksa Dana Schroder Indo Equity Fund -0.0027 0.036026 -0.225
35. | Reksa Dana Schroder Dana Istimewa 0.0026 0.055085 -0.051
36. | Reksa Dana SimasDanamasSaham 0.1001 0.223281 0.4241
37. | Syailendra Equity Opportunity Fund 0.0052 0.116855 -0.002
38. | Reksa Dana Trim Kapital Plus -0.0321 0.074842 -0.501
39. | Trim Kapital -0.0159 0.079549 -0.268
40. | IHSG 0.0036 0.049262 0.8904
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Lampiran 16

Kinerja Reksa Dana Saham dan Benchmark menggunakan metode Sharpe tahun

2014
Diketahui Ry =0.006285
Rata-Rata | o\ dar Sharpe
No. Nama Reksa Dana Saham Return .. .
Deviasi Ratio
Bulanan
1. Panin Dana Prima -0.0097 0.090589 -0.176
2. Reksa Dana AXA Citra Dinamis -0.0022 0.054272 -0.156
3. | BNI Reksadana Berkembang 0.0202 0.022042 0.6313
4, Reksa Dana BNP Paribas Infrastruktur Plus 0.1033 0.062111 1.562
5. BNP Paribas Ekuitas -0.0117 0.070687 -0.254
6. BNP Paribas Pesona 0.0076 0.056901 0.0231
7. Reksa Dana BNP Paribas Solaris -0.0544 0.084234 -0.72
8. Reksa Dana Dana Ekuitas Prima -0.0535 0.208484 -0.287
9. Reksadana Dana Ekuitas Andalan 0.1361 0.278102 0.4668
10. | Batavia Dana Saham Optimal 0.0809 0.120299 0.6202
11. | Batavia Dana Saham 0.0283 0.07164 0.3073
12. | RencanaCerdas 0.0272 0.03523 0.5937
13. | Grow-2-Prosper -0.0359 0.049804 -0.847
14. | DanareksaMawar 0.0038 0.055831 -0.045
15. | Reksa Dana Makinta Mantap -0.0044 0.045498 -0.235
16. | Reksa Dana Makinta Growth Fund -0.0029 0.06226 -0.148
17. | FS Indoequity Dividend Yield Fund 0.0381 0.116406 0.2733
18. | Reksa Dana First State Indoequity Peka Fund 0.0199 0.082233 0.1656
19. | First State Indoequity Sectoral Fund -0.0117 0.077148 -0.233
20. | First State Indoequity Value Select Fund 0.0152 0.0570812 0.1562
21. | Maybank GMT Dana Ekuitas -0.0046 0.043464 -0.25
22. | Reksa Dana Lautandhana Equity 0.0265 0.200592 0.1008
23. | Reksa Dana Lautandhana Equity Progresif -0.0372 0.22049 -0.197
24. | Reksa Dana Millenium Equity 0.1944 0.922862 0.2038
25. | Reksa Dana MNC Dana Ekuitas -0.0481 0.062707 -0.867
26. | Mandiri Investa UGM Endowment Plus 0.3055 1.004529 0.2979
27. | Reksa Dana Mandiri Investa Atraktif 0.0399 0.099622 0.3374
28. | Manulife SahamAndalan 0.0287 0.073697 0.3042
29. | Manulife Dana Saham 0.0096 0.016833 0.1969
30. | Reksa Dana Aberdeen Indonesia Equity Fund 0.0059 0.063057 -0.006
31. | Pratama Saham 0.0479 0.097994 0.4247
32. | Reksadana Dana PratamaEkuitas 0.1211 0.139912 0.8206
33. | Reksa Dana Schroder Dana Prestasi 0.0335 0.093064 0.2924
34. | Reksa Dana Schroder Indo Equity Fund 0.0079 0.024668 0.0655
35. | Reksa Dana Schroder Dana Istimewa 0.7423 2.809895 0.2619
36. | Reksa Dana SimasDanamasSaham 0.0032 0.140528 -0.022
37. | Syailendra Equity Opportunity Fund -0.0099 0.03534 -0.458
38. | Reksa Dana Trim Kapital Plus -0.0221 0.076509 -0.371
39. | Trim Kapital 0.0551 0.117149 0.4167
40. | IHSG 0.0171 0.017882 0.6048

145



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Lampiran 17

Kinerja Reksa Dana Saham dan Benchmark menggunakan metode Sharpe tahun

2015
Diketahui Ry =0.006267
Rata-Rata | o ndar Sharpe
No. Nama Reksa Dana Saham Return .. .
Deviasi Ratio
Bulanan
1. Panin Dana Prima -0.0189 0.065128 -0.386
2. Reksa Dana AXA Citra Dinamis 0.0039 0.080753 -0.029
3. | BNI Reksadana Berkembang -0.0162 0.080199 -0.28
4, Reksa Dana BNP Paribas Infrastruktur Plus -0.0646 0.08965 -0.79
5. BNP Paribas Ekuitas -0.0650 0.090871 -0.784
6. BNP Paribas Pesona 0.0015 0.077107 -0.062
7. Reksa Dana BNP Paribas Solaris -0.0631 0.073524 -0.943
8. Reksa Dana Dana Ekuitas Prima 0.0333 0.090675 0.2981
9. Reksadana Dana Ekuitas Andalan 0.0157 0.089903 0.1049
10. | Batavia Dana Saham Optimal -0.0026 0.090672 -0.098
11. | Batavia Dana Saham -0.0376 0.086183 -0.509
12. | RencanaCerdas 0.0571 0.179915 0.2825
13. | Grow-2-Prosper 0.0474 0.615513 0.0668
14. | DanareksaMawar -0.0153 0.048065 -0.449
15. | Reksa Dana Makinta Mantap -0.0562 0.050145 -1.246
16. | Reksa Dana Makinta Growth Fund -0.0349 0.108573 -0.379
17. | FS Indoequity Dividend Yield Fund 0.0744 0.325445 0.2094
18. | Reksa Dana First State Indoequity Peka Fund -0.0494 0.11253 -0.495
19. | First State Indoequity Sectoral Fund -0.0416 0.058228 -0.822
20. | First State Indoequity Value Select Fund -0.0895 0.178482 -0.537
21. | Maybank GMT Dana Ekuitas -0.027 0.057328 -0.58
22. | Reksa Dana Lautandhana Equity -0.0979 0.197739 -0.527
23. | Reksa Dana Lautandhana Equity Progresif 3.855 13.70188 0.2809
24. | Reksa Dana Millenium Equity -0.0091 0.072164 -0.213
25. | Reksa Dana MNC Dana Ekuitas -0.0826 0.15832 -0.561
26. | Mandiri Investa UGM Endowment Plus 0.0649 0.14545 0.4031
27. | Reksa Dana Mandiri Investa Atraktif -0.0661 0.133826 -0.541
28. | Manulife SahamAndalan -0.0411 0.067729 -0.699
29. | Manulife Dana Saham -0.0426 0.11246 -0.435
30. | Reksa Dana Aberdeen Indonesia Equity Fund -0.0003 0.089874 -0.073
31. | Pratama Saham 0.0185 0.096449 0.1268
32. | Reksadana Dana PratamaEkuitas 0.0493 0.176986 0.2431
33. | Reksa Dana Schroder Dana Prestasi 0.0399 0.109397 0.3074
34. | Reksa Dana Schroder Indo Equity Fund 0.0316 0.047626 0.5319
35. | Reksa Dana Schroder Dana Istimewa 0.7099 2.320372 0.3032
36. | Reksa Dana SimasDanamasSaham -0.0142 0.046154 -0.443
37. | Syailendra Equity Opportunity Fund -0.0596 0.093785 -0.702
38. | Reksa Dana Trim Kapital Plus -0.0391 0.049889 -0.909
39. | Trim Kapital -0.0133 0.048231 -0.406
40. | IHSG 0.0098 0.045338 0.0779
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Lampiran 18

Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dengan Kinerja Benchmark tahun 2010

Kinerja IHSG = 0.0337

2010
No. Nama Reksa Dana Saham o
Kinerja Status

1. | Panin Dana Prima 0.0793 outperform
2. Reksa Dana AXA Citra Dinamis 1.5022 outperform
3. | BNI Reksadana Berkembang 0.1831 outperform
4. | Reksa Dana BNP Paribas Infrastruktur Plus -0.0425 underperform
5. | BNP Paribas Ekuitas 0.0125 underperform
6. | BNP Paribas Pesona 0.0247 underperform
7. | Reksa Dana BNP Paribas Solaris 0.0977 outperform
8. | Reksa Dana Dana Ekuitas Prima 0.0508 outperform
9. | Reksadana Dana Ekuitas Andalan 0.0514 outperform
10. | Batavia Dana Saham Optimal 0.0249 underperform
11. | Batavia Dana Saham 0.0186 underperform
12. | RencanaCerdas 0.0513 outperform
13. | Grow-2-Prosper 0.1527 outperform
14. | DanareksaMawar -0.019 underperform
15. | Reksa Dana Makinta Mantap -0.0615 underperform
16. | Reksa Dana Makinta Growth Fund 0.0757 outperform
17. | FS Indoequity Dividend Yield Fund 0.0059 underperform
18. | Reksa Dana First State Indoequity Peka Fund | -0.0333 underperform
19. | First State Indoequity Sectoral Fund -0.0109 underperform
20. | First State Indoequity Value Select Fund -0.0872 underperform
21. | Maybank GMT Dana Ekuitas 0.0179 underperform
22. | Reksa Dana Lautandhana Equity -0.0641 underperform
23. | Reksa Dana Lautandhana Equity Progresif 38.7668 outperform
24. | Reksa Dana Millenium Equity 0.1815 outperform
25. | Reksa Dana MNC Dana Ekuitas 0.5834 outperform
26. | Mandiri Investa UGM Endowment Plus 0.2599 outperform
27. | Reksa Dana Mandiri Investa Atraktif -0.0372 underperform
28. | Manulife SahamAndalan 0.0043 underperform
29. | Manulife Dana Saham 0.0257 underperform
30. | Reksa Dana Aberdeen Indonesia Equity Fund | 0.0143 underperform
31. | Pratama Saham 0.0212 underperform
32. | Reksadana Dana PratamaEkuitas -0.0217 underperform
33. | Reksa Dana Schroder Dana Prestasi 0.0733 outperform
34. | Reksa Dana Schroder Indo Equity Fund 0.0217 underperform
35. | Reksa Dana Schroder Dana Istimewa 0.0823 outperform
36. | Reksa Dana SimasDanamasSaham 0.0159 underperform
37. | Syailendra Equity Opportunity Fund 0.0893 outperform
38. | Reksa Dana Trim Kapital Plus 0.0219 underperform
39. | Trim Kapital -0.0351 underperform
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Lampiran 19

Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dengan Kinerja Benchmark tahun 2011

Kinerja IHSG = 0.0039

2011
No. Nama Reksa Dana Saham .
Kinerja Status

1. | Panin Dana Prima 0.0385 outperform
2. Reksa Dana AXA Citra Dinamis -0.0274 underperform
3. | BNI Reksadana Berkembang 0.0099 outperform
4. | Reksa Dana BNP Paribas Infrastruktur Plus -0.0357 underperform
5. | BNP Paribas Ekuitas -0.0043 underperform
6. | BNP Paribas Pesona 0.0264 outperform
7. | Reksa Dana BNP Paribas Solaris 0.0169 outperform
8. | Reksa Dana Dana Ekuitas Prima 0.0576 outperform
9. | Reksadana Dana Ekuitas Andalan -0.0055 underperform
10. | Batavia Dana Saham Optimal 0.0152 outperform
11. | Batavia Dana Saham 0.1051 outperform
12. | RencanaCerdas 0.0174 outperform
13. | Grow-2-Prosper 0.0062 outperform
14. | DanareksaMawar 0.0131 outperform
15. | Reksa Dana Makinta Mantap 0.0279 outperform
16. | Reksa Dana Makinta Growth Fund -0.0011 underperform
17. | FS Indoequity Dividend Yield Fund -0.0006 underperform
18. | Reksa Dana First State Indoequity Peka Fund 0.1848 outperform
19. | First State Indoequity Sectoral Fund 0.0092 outperform
20. | First State Indoequity Value Select Fund 0.0411 outperform
21. | Maybank GMT Dana Ekuitas 0.0512 outperform
22. | Reksa Dana Lautandhana Equity 0.1099 outperform
23. | Reksa Dana Lautandhana Equity Progresif 0.0092 outperform
24. | Reksa Dana Millenium Equity -0.0052 underperform
25. | Reksa Dana MNC Dana Ekuitas 0.1488 outperform
26. | Mandiri Investa UGM Endowment Plus 0.1354 outperform
27. | Reksa Dana Mandiri Investa Atraktif 0.0162 outperform
28. | Manulife SahamAndalan -0.0141 underperform
29. | Manulife Dana Saham 0.0181 outperform
30. | Reksa Dana Aberdeen Indonesia Equity Fund | -0.0037 underperform
31. | Pratama Saham -0.0003 underperform
32. | Reksadana Dana PratamaEkuitas 0.0141 outperform
33. | Reksa Dana Schroder Dana Prestasi 0.0418 outperform
34. | Reksa Dana Schroder Indo Equity Fund -0.0193 underperform
35. | Reksa Dana Schroder Dana Istimewa 0.0414 outperform
36. | Reksa Dana SimasDanamasSaham 0.0359 outperform
37. | Syailendra Equity Opportunity Fund 0.0944 outperform
38. | Reksa Dana Trim Kapital Plus 0.0044 outperform
39. | Trim Kapital -0.0015 underperform
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Lampiran 20

Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dengan Kinerja Benchmark tahun 2012

Kinerja IHSG = 0.0109

2012
No. Nama Reksa Dana Saham o
Kinerja Status

1. | Panin Dana Prima -0.0085 underperform
2. Reksa Dana AXA Citra Dinamis 0.0461 outperform
3. | BNI Reksadana Berkembang 0.0044 underperform
4. | Reksa Dana BNP Paribas Infrastruktur Plus 0.0139 outperform
5. | BNP Paribas Ekuitas -0.0079 underperform
6. | BNP Paribas Pesona -0.0127 underperform
7. | Reksa Dana BNP Paribas Solaris 0.1257 outperform
8. | Reksa Dana Dana Ekuitas Prima 0.0425 outperform
9. | Reksadana Dana Ekuitas Andalan -0.0244 underperform
10. | Batavia Dana Saham Optimal 0.1138 outperform
11. | Batavia Dana Saham -0.0149 underperform
12. | RencanaCerdas -0.0052 underperform
13. | Grow-2-Prosper -0.0314 underperform
14. | DanareksaMawar -0.0167 underperform
15. | Reksa Dana Makinta Mantap 0.0219 outperform
16. | Reksa Dana Makinta Growth Fund 0.1244 outperform
17. | FS Indoequity Dividend Yield Fund 0.0625 outperform
18. | Reksa Dana First State Indoequity Peka Fund 0.1798 outperform
19. | First State Indoequity Sectoral Fund 0.0303 outperform
20. | First State Indoequity Value Select Fund -0.0081 underperform
21. | Maybank GMT Dana Ekuitas -0.0023 underperform
22. | Reksa Dana Lautandhana Equity 0.0282 outperform
23. | Reksa Dana Lautandhana Equity Progresif 0.0228 outperform
24. | Reksa Dana Millenium Equity 0.1869 outperform
25. | Reksa Dana MNC Dana Ekuitas 0.1383 outperform
26. | Mandiri Investa UGM Endowment Plus -0.0572 underperform
27. | Reksa Dana Mandiri Investa Atraktif -0.0407 underperform
28. | Manulife SahamAndalan -0.0046 underperform
29. | Manulife Dana Saham 0.0032 underperform
30. | Reksa Dana Aberdeen Indonesia Equity Fund | -0.0546 underperform
31. | Pratama Saham -0.0172 underperform
32. | Reksadana Dana PratamaEkuitas -0.0212 underperform
33. | Reksa Dana Schroder Dana Prestasi -0.0393 underperform
34. | Reksa Dana Schroder Indo Equity Fund -0.0181 underperform
35. | Reksa Dana Schroder Dana Istimewa -0.0157 underperform
36. | Reksa Dana SimasDanamasSaham -0.0128 underperform
37. | Syailendra Equity Opportunity Fund 0.1117 outperform
38. | Reksa Dana Trim Kapital Plus 0.0096 underperform
39. | Trim Kapital 0.0129 outperform
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Lampiran 21

Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dengan Kinerja Benchmark tahun 2013

Kinerja IHSG = 0.0036

2013
No. Nama Reksa Dana Saham .
Kinerja Status

1. | Panin Dana Prima 0.0751 outperform
2. Reksa Dana AXA Citra Dinamis 0.0568 outperform
3. | BNI Reksadana Berkembang 0.0366 outperform
4. | Reksa Dana BNP Paribas Infrastruktur Plus 0.0471 outperform
5. | BNP Paribas Ekuitas -0.0065 underperform
6. | BNP Paribas Pesona -0.0111 underperform
7. Reksa Dana BNP Paribas Solaris -0.0131 underperform
8. | Reksa Dana Dana Ekuitas Prima 0.0509 outperform
9. | Reksadana Dana Ekuitas Andalan -0.0278 underperform
10. | Batavia Dana Saham Optimal 0.0577 outperform
11. | Batavia Dana Saham 0.0949 outperform
12. | RencanaCerdas -0.0277 underperform
13. | Grow-2-Prosper 0.7212 outperform
14. | DanareksaMawar -0.0478 underperform
15. | Reksa Dana Makinta Mantap -0.0052 underperform
16. | Reksa Dana Makinta Growth Fund -0.0094 underperform
17. | FS Indoequity Dividend Yield Fund 0.2613 outperform
18. | Reksa Dana First State Indoequity Peka Fund | -0.0213 underperform
19. | First State Indoequity Sectoral Fund -0.0199 underperform
20. | First State Indoequity Value Select Fund 0.0408 outperform
21. | Maybank GMT Dana Ekuitas -0.0003 underperform
22. | Reksa Dana Lautandhana Equity 0.0225 outperform
23. | Reksa Dana Lautandhana Equity Progresif 0.0032 underperform
24. | Reksa Dana Millenium Equity 1.8437 outperform
25. | Reksa Dana MNC Dana Ekuitas -0.0158 underperform
26. | Mandiri Investa UGM Endowment Plus 0.0519 outperform
27. | Reksa Dana Mandiri Investa Atraktif -0.0193 underperform
28. | Manulife SahamAndalan 0.0221 outperform
29. | Manulife Dana Saham -0.0206 underperform
30. | Reksa Dana Aberdeen Indonesia Equity Fund -0.054 underperform
31. | Pratama Saham -0.0101 underperform
32. | Reksadana Dana PratamaEkuitas -0.0096 underperform
33. | Reksa Dana Schroder Dana Prestasi 0.0965 outperform
34. | Reksa Dana Schroder Indo Equity Fund -0.0027 underperform
35. | Reksa Dana Schroder Dana Istimewa 0.0026 underperform
36. | Reksa Dana SimasDanamasSaham 0.1001 outperform
37. | Syailendra Equity Opportunity Fund 0.0052 outperform
38. | Reksa Dana Trim Kapital Plus -0.0321 underperform
39. | Trim Kapital -0.0159 underperform

150



http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Lampiran 22

Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dengan Kinerja Benchmark tahun 2014

Kinerja IHSG = 0.0171

2014
No. Nama Reksa Dana Saham o
Kinerja Status

1. | Panin Dana Prima -0.0097 underperform
2. Reksa Dana AXA Citra Dinamis -0.0022 underperform
3. | BNI Reksadana Berkembang 0.0202 outperform
4. | Reksa Dana BNP Paribas Infrastruktur Plus 0.1033 outperform
5. | BNP Paribas Ekuitas -0.0117 underperform
6. | BNP Paribas Pesona 0.0076 underperform
7. | Reksa Dana BNP Paribas Solaris -0.0544 underperform
8. | Reksa Dana Dana Ekuitas Prima -0.0535 underperform
9. | Reksadana Dana Ekuitas Andalan 0.1361 outperform
10. | Batavia Dana Saham Optimal 0.0809 outperform
11. | Batavia Dana Saham 0.0283 outperform
12. | RencanaCerdas 0.0272 outperform
13. | Grow-2-Prosper -0.0359 underperform
14. | DanareksaMawar 0.0038 underperform
15. | Reksa Dana Makinta Mantap -0.0044 underperform
16. | Reksa Dana Makinta Growth Fund -0.0029 underperform
17. | FS Indoequity Dividend Yield Fund 0.0381 outperform
18. | Reksa Dana First State Indoequity Peka Fund 0.0199 outperform
19. | First State Indoequity Sectoral Fund -0.0117 underperform
20. | First State Indoequity Value Select Fund 0.0152 underperform
21. | Maybank GMT Dana Ekuitas -0.0046 underperform
22. | Reksa Dana Lautandhana Equity 0.0265 outperform
23. | Reksa Dana Lautandhana Equity Progresif -0.0372 underperform
24. | Reksa Dana Millenium Equity 0.1944 outperform
25. | Reksa Dana MNC Dana Ekuitas -0.0481 underperform
26. | Mandiri Investa UGM Endowment Plus 0.3055 outperform
27. | Reksa Dana Mandiri Investa Atraktif 0.0399 outperform
28. | Manulife SahamAndalan 0.0287 outperform
29. | Manulife Dana Saham 0.0096 underperform
30. | Reksa Dana Aberdeen Indonesia Equity Fund | 0.0059 underperform
31. | Pratama Saham 0.0479 outperform
32. | Reksadana Dana PratamaEkuitas 0.1211 outperform
33. | Reksa Dana Schroder Dana Prestasi 0.0335 outperform
34. | Reksa Dana Schroder Indo Equity Fund 0.0079 underperform
35. | Reksa Dana Schroder Dana Istimewa 0.7423 outperform
36. | Reksa Dana SimasDanamasSaham 0.0032 underperform
37. | Syailendra Equity Opportunity Fund -0.0099 underperform
38. | Reksa Dana Trim Kapital Plus -0.0221 underperform
39. | Trim Kapital 0.0551 outperform
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Lampiran 23

Perbandingan Kinerja Reksa Dana Saham dengan Kinerja Benchmark tahun 2015

Kinerja IHSG = 0.0098

2015
No. Nama Reksa Dana Saham .
Kinerja Status

1. | Panin Dana Prima -0.0189 underperform
2. | Reksa Dana AXA Citra Dinamis 0.0039 underperform
3. | BNI Reksadana Berkembang -0.0162 underperform
4. | Reksa Dana BNP Paribas Infrastruktur Plus -0.0646 underperform
5. | BNP Paribas Ekuitas -0.0650 underperform
6. | BNP Paribas Pesona 0.0015 underperform
7. | Reksa Dana BNP Paribas Solaris -0.0631 underperform
8. | Reksa Dana Dana Ekuitas Prima 0.0333 outperform
9. | Reksadana Dana Ekuitas Andalan 0.0157 outperform
10. | Batavia Dana Saham Optimal -0.0026 underperform
11. | Batavia Dana Saham -0.0376 underperform
12. | RencanaCerdas 0.0571 outperform
13. | Grow-2-Prosper 0.0474 outperform
14. | DanareksaMawar -0.0153 underperform
15. | Reksa Dana Makinta Mantap -0.0562 underperform
16. | Reksa Dana Makinta Growth Fund -0.0349 underperform
17. | FS Indoequity Dividend Yield Fund 0.0744 outperform
18. | Reksa Dana First State Indoequity Peka Fund | -0.0494 underperform
19. | First State Indoequity Sectoral Fund -0.0416 underperform
20. | First State Indoequity Value Select Fund -0.0895 underperform
21. | Maybank GMT Dana Ekuitas -0.027 underperform
22. | Reksa Dana Lautandhana Equity -0.0979 underperform
23. | Reksa Dana Lautandhana Equity Progresif 3.855 outperform
24. | Reksa Dana Millenium Equity -0.0091 underperform
25. | Reksa Dana MNC Dana Ekuitas -0.0826 underperform
26. | Mandiri Investa UGM Endowment Plus 0.0649 outperform
27. | Reksa Dana Mandiri Investa Atraktif -0.0661 underperform
28. | Manulife SahamAndalan -0.0411 underperform
29. | Manulife Dana Saham -0.0426 underperform
30. | Reksa Dana Aberdeen Indonesia Equity Fund | -0.0003 underperform
31. | Pratama Saham 0.0185 outperform
32. | Reksadana Dana PratamaEkuitas 0.0493 outperform
33. | Reksa Dana Schroder Dana Prestasi 0.0399 outperform
34. | Reksa Dana Schroder Indo Equity Fund 0.0316 outperform
35. | Reksa Dana Schroder Dana Istimewa 0.7099 outperform
36. | Reksa Dana SimasDanamasSaham -0.0142 underperform
37. | Syailendra Equity Opportunity Fund -0.0596 underperform
38. | Reksa Dana Trim Kapital Plus -0.0391 underperform
39. | Trim Kapital -0.0133 underperform
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