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(JUB), nilai tukar, dan suku bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI) menunjukan
perkembangan yang relatif stabil dan ses;ai dengan yang diproyeksikan semula,
sehingga menarik untuk dilakukan penelitian mengenai keterkaitan dari indikator
utama moneter tersebut.

Berdasarkan latar belakang diatas, maka dapat dirumuskan permasalahan
sebagai berikut : Bagaimana pengaruh jumlah uang beredar (JUB), suku bunga
Serfifikat Bank Indonesia (SBI), kurs nilai tukar rupiah terhadap laju inflasi di

Indonesia dalam kurun tahun 1997.1 sampai dengan 2004.1V baik secara bersama-

sama maupun secara parsial.

1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan yang ingin dicapai dari penelitian in1 adalah:

1. untuk mengetahui besarnya pengaruh jumlah uang beredar (JUB),

S

. suku bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI) dan,

3. kurs nilai tukar rupiah terhadap laju Inflasi di Indonesia dalam kurun waktu

1997 1 sampai dengan 2004.1V baik secara bersama-sama maupun secara parsial

1.4 Manfaat Penclitian
Manfaat yang ingin dicapai dari penelitian in1 adalah :
1. bagi pengembangan ilmu pengetahuan, khususnya dibidang ekonomi
moneter dan perbankan dan sebagai referensi penelitian lanjutan
2. bagi praktisi di dunia perbankan sebagai dasar untuk mengambil

kebijakan dan dasar menganalisis perkembangan moneter di Indonesia.
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Ada Dberbagai cara untuk meng,golongkan macam-macam nflasi.
Penggolongan pertana didasarkan atas parah tidaknya inflasi tersebut. Beberapa
macam inflasi (Boediono, 1991:156) yaitu : (1) Inflasi ringan (dibawah 10%
setahun), (2) Inflasi sedang (antara 10-30% setahun), (3) Inflasi berat (antara 30-
100% setahun) dan {4) Hiperinflasi (diatas 100% setahun)

Penggolongan kedua, atas dasar sebab awal terjadinya inflasi. Inflasi dapat
dibedakan menjadi dua macam, yaitu :

1. Demand Inflation, yaitu inflasi yang timbul karena permintaan masyarakat

akan barang terlalu kuat.

2. Cosh Inflation, yaitu inflasi yang timbul karena kenaikan ongkos produksi.

harga S
P2 ot Lt W S
Pl —
S Z1
Q1 Q2 output

Gambar 1 : Demand Inflation
Sumber : (Boediono, 1991:155).

Gambar 1 menggambarkan suatu demand inflation karena permintaan
masyarakat akan barang-barang (aggregat demand) bertambah misalnya karena
bertambahnya pengeluaran pemerintah yang dibiayai dengan pencetakan uang,
atau Kkenaikan permintaan luar negeri akan barang-barang ekspor atau
bertambahnya pengeluaran investasi swasta karena kredit yang murah, maka

kurva aggregat demand bergeser dari Z1 ke Z2. Akibatnya tingkat harga umum
naik dari P1 ke P2
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Gambar 2 : Cost Inflation
Sumber : (Boediono, 1991:1535)

2.2.2 Pengertian Tingkat Suku Bunga
2.2.2.1 Tingkat Suku Bunga Menurut Teori Klasik

Menurut teori klasik tabungan merupakan fungsi dari tingkat bunga dimana
tingkat pergerakan tingkat bunga pada perekonomian akan mempengaruhi
tabungan (saving) yang terjadi. Berarti keinginan masyarakat untuk menabung
sangat tergantung pada tingkat suku bunga. Makin tinggi tingkat suku bunga,
semakin besar keinginan masyarakat untuk menabung atau masyarakat akan
terdorong untuk mengorbankan pengeluarannya guna menambah besarnya
tabungan. Jadi tingkat suku bunga menurut klasik adalah balas jasa yang diterima
seseorang karena menabung atau hadiah yang diterima seseorang karena menunda
konsumsinya.

Investasi merupakan fungsi tingkat bunga, semakin tingi tingkat bunga
semakin kecil keinginan masyarakat untuk mengadakan investasi karena
keuntungan yang diharapkan dari investasi tersebut akan lebih dari tingkat bunga

(biaya penggunaan pinjaman tersebut).
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Gambar 3 : Tingkat Suku menurut Klasik
Sumber : (Boediono, 1991:155).

Apabila tingkat bunga io bergerak turun pada tingkat bunga i2, para
investor (pengusaha) akan bersaing guna memperoleh dana (tabungan) yang
Jumlahnya kecil dibandingkan keinginan untuk investasi. Saling rebutan diantara
pengusaha untuk mendapatkan dana untuk investasi ini akan mendorong tingkat
bunga akan kembali pada tingkat io.

Pendapat klasik tentang tingkat bunga ini didasarkan kepada huku say
bahwa penawaran akan menciptakan permintaannya sendiri. Dengan bertitik tolak

dari hukum say (Say /.aw) ini maka setiap tabungan akan otomatis sama dengan

mvesatsi.

2.2.2.2 Teori Tabungan dan Teori Bunga Riil

Dalam teori klasik suku bunga keseimbangan adalah satu-satunya suku
bunga keseimbangan yang terjadi karena tingkat suku bunga tersebut sangat
tergantung pada skedul permintaan investasi dan tabungan full employment, maka
suku bunga keseimbangan dianggap sebagai fenomena riil yang tergantung
produktifitas investasi (skedul permintaan investasi) dan kebiasaan menabung

masyarakat.
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2.3 Hipotesis :

Berdasarkan tinjauan penelitian yang terdahulu dan landasan teori yang telah
disebutkan diatas maka hipotesis yang diajukan dalam penelitian ini adalah:
1. diduga jumlah uang beredar (JUB),

. suku bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI),

]

3. kurs nilai tukar rupiah berpengaruh secara signifikan terhadap laju inflasi di
Indonesia dalam kurun waktu 1997.111-2004.1V baik secara simultan maupun

secara parsial.
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11 METODE PENELITIAN

3.1 Rancangan Penelitian
3.1.1 Jenis Penelitian

Penelitian ini menggunakan metode explanatori yaitu menjelaskan
hubungan kausal antara variabel-variabel bebas dan terikat serta pengaruh antara
dua variabel atau lebih melalui pengujian hipotesa. (Effendi dan Singarimbun,
1989 : 5).

Metode ini digunakan untuk mengetahui hubungan kausal dan pengaruh
antara variabel-variabel bebas, yaitu jumlah uang yang beredar (JUB), tingkat
bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI), kurs nilai tukar rupiah terhadap variabel
terikat yaitu laju inflasi di Inonesia tahun 1997.1 sampai dengan 2004.1V.

3.1.2 Unit Analisis
Unit analisis dalam penelitian ini adalah data perkembangan jumlah uang
yang beredar (JUB), tingkat bunga Sertifikat Bank Indonesai (SBI), kurs nilai

tukar rupiah dan laju inflasi di Indonesia.

3.2 Jenis Data dan Metode Pengumpulan Data

Didalam penelitian ini data yang digunakan adalah data sekunder, yaitu
data yang dikumpulkan dan diolah oleh instansi lain. Data tersebut diperoleh dari
Bank Indonesia Cabang Jember ataupun instansi lain yang terkait.

Pengumpulan data dalam penelitian ini berdasarkan data yang diambil
secara runtut waktu (fime series) kuartalan dengan periode tahun 1997.1 sampai
dengan 2004.1V. Alasan yang mendasari jangka waktu pengambilan sampel
karena sekitar tahun 1997 merupakan awal Indonesia mengalami krisis ekonomi

sehingga menyebabkan inflasi yang tinggi.

P—
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3.3 Metode Analisis Data 3
3.3.1 Analisis Regresi Linier Berganda
Menurut Supranto (1995 : 194) untuk mengetahui pengaruh jumlah uang
beredar (JUB), tingkat bunga Sertifikat Bank Indonesia (SBI), kurs nilai tukar
terhadap laju inflasi di Indonesia tahun anggaran 1997.1 sampai dengan 2004.1V,
maka digunakan metode analisis regresi linier berganda seb;igai berikut :
Y=Bo+P1 X; +P2Xa+P3Xs+e

dimana :
Y = tingkat laju inflasi di Indonesia tahun 1997 1 sampai 20041V
Bo = Besarnya perubahan laju inflasi saat X, X,, X5=0
B = besarnya pengaruh jumlah uang beredar (JUB) terhadap laju
inflasi
B = besarnya pengaruh suku bunga SBI terhadap laju inflasi
Bs = besarnya pengaruh kurs nilai tukar rupiah terhadap laju inflasi
Xy = Jumlah uang yang berdar (JUB)
X2 = Suku bungan Sertifikat Bank Indonesia (SBI)
X3 = Kurs nilai tukar rupiah
e = variabel pengganggu

3.4.2 Uji F (Pengujian Serentak)
Menurut Supranto (1995 : 268) untuk mengetahui adanya pengaruh
variabel bebas secara bersama-sama terhadap variabel terikat, digunakan analisis

statistik uji F dengan formulasi sebagai berikut :

B, = R*/k
" (1-R* Y-k -1)
Keterangan :
R? = koefisien determinasi
k = banyaknya variabel bebas

n = jumlah sampel
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Perumusan Hipotesis :

1. Hy: B; =0, artinya secara bersama-sama variabel bebas tidak mempunyai

pengaruh yang signifikan terhadap variabel terikat

(B

H; : B ; # 0, artinya secara bersama-sama variabel bebas mempunyai
pengaruh yang signifikan terhadap variabel terikat.

Kriteria pengujian :

1. Jika probabilitas Fpjue < 0,05 maka H, ditolak dan H; diterima, artinya ada
pengaruh yang signifikan antara variabel bebas secara bersama-sama terhadap

variabel terikat.

19

Jika probabilitas Fpijune > 0,05 maka Hy diterima dan H; ditolak. artinya tidak
ada pengaruh yang signifikan antara variabel bebas secara bersama-sama

terhadap variabel terikat.

3.3.3 Uji t (Pengujian Parsial)

Menurut Supranto (1995 : 252) untuk mengetahui pengaruh masing-
masing variabel bebas terhadap variabel terikat digunakan wji t dengan formulasi
sebagai berikut :

Bi
S Bi

thit =

Keterangan :
B; = Koefisien regresi parsial
S B;= Standart deviasi
Perumusan hipotesis :
1. Hp: B =0, artinya tidak ada pengaruh yang nyata (signifikan) antara masing-
masing variabel bebas terhadap variabel terikat.
2. Hj: P +#0, artinya ada pengaruh yang nyata (signifikan) antara masing-
masing variabel bebas terhadap variabel terikat.
Kriteria pengujian :
1. Jika probabilitas tyiuwme < 0,05 maka Hy ditolak dan H; diterima, artinya ada

pengaruh yang signifikan antara variabel bebas terhadap variabel terikat.
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dinaikan. Hal ini dilakukan wntuk menarik minat masyarakat untuk
menabung sehingga jumlah uang beredar menjadi berkurang,

Menurunkan tingkat harga dengan cara meningkatkan jumlah output melalui
kebijakan penurunan bea masuk untuk barang-barang impor sehingga impor
barang cenderung meningkat. Peningkatan barang impor ini akan
mengakibatkan bertambahnya barang dalam negeri .

Membuat kebijakan untuk menaikan tingkat suku bunga guna menahan

merosotnya kurs nilai tukar dan harga rupiah meningkat atau terapresiasi.
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