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Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember 

 
ABSTRAK 

 
Jakarta Islamic Index adalah indeks yang terdiri dari berbagai saham yang 

memenuhi kriteria syariah. Beta saham syariah merupakan pengukur risiko atas 
saham yang tergolong syariah. Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan 
mengetahui pengaruh faktor-faktor fundamental terhadap beta saham syariah. 
Obyek penelitian ini adalah perusahaan yang masuk dalam Jakarta Islamic Index 
tahun 2007-2011, dengan teknik purposive sampling didapat 8 perusahaan sebagai 
sampel penelitian. Variabel independen dalam penelitian ini adalah beta 
akuntansi, dividend payoout ratio (DPR), leverage dan current ratio (CR). Untuk 
pengujiannya menggunakan metode analisis regresi berganda. 

Hasil analisis regresi berganda menunjukkan bahwa variabel beta 
akuntansi berpengaruh signifikan terhadap beta saham syariah. Sedangkan ketiga 
variabel lainnya yaitu, dividend payout ratio, leverage dan current ratio tidak 
berpengaruh signifikan terhadap beta saham syariah. 

 
Kata kunci : Beta Saham Syariah, Jakarta Islamic Index (JII), Beta Akuntansi, 

Dividend Payout Ratio (DPR), Leverage, Current Ratio (CR) 
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ABSTRACT 

Jakarta Islamic Index is an index comprised of stocks that meet various 
criteria sharia. Islamic stock beta is a measure of the risk of the shares belonging 
to sharia. This study aims to examine and determine the influence of fundamental 
factors to Islamic stock beta. Object of this research is the company that makes 
the Jakarta Islamic Index years 2007-2011, with purposive sampling technique 
gained 8 companies as the study sample. The independent variable in this study is 
the accounting beta, dividend payoout ratio (DPR), leverage and current ratio 
(CR). To test the method using multiple regression analysis. 

Results of multiple regression analysis showed that the variables 
significantly influence is accounting beta to Islamic stock beta. While the other 
three variables, namely, dividend payout ratio, leverage and current ratio does 
not significantly influence to Islamic stock beta. 

 
 

Key words: Islamic Stock Beta, Jakarta Islamic Index, Accounting Beta, Dividend 
Payout Ratio (DPR), Leverage, Current Ratio (CR) 
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RINGKASAN 

 

Pengaruh Beta Akuntansi, Dividend Payout Ratio, Leverage dan Current Ratio 

terhadap Beta Saham Syariah pada Jakarta Islaimc Index (JII); Dewi 

Nurcahyati, 080810301093; 2013: 53 halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas 

Ekonomi Universitas Jember. 

 

Perkembangan pasar modal di Indonesia saat ini tumbuh dengan pesat, 

dibuktikannya dengan munculnya berbagai macam instrumen baru dalam pasar 

modal. Seiring dengan perkembangan tersebut PT. Bursa Efek Indonesia juga 

mengluarkan indeks syariah yang bekerja sama dengan pihak PT. Danareksa 

Investment Management yaitu Jakarta Islamic Index (JII). JII dianggap mampu 

mengakomodasi investor yang ingin menanamkan modal berbabasis syariah. 

Saham-saham yang terdaftar di JII merupakan 30 saham yang memenuhi kriteria 

syariah yang ditentukan oleh Dewan Standar Nasional majelis Ulama Indonesia. 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan mengetahui pengaruh faktor-

faktor fundamental terhadap beta saham syariah. Obyek penelitian ini adalah 

perusahaan yang masuk dalam Jakarta Islamic Index tahun 2007-2011, dengan 

teknik purposive sampling didapat 8 perusahaan sebagai sampel penelitian. 

Variabel independen dalam penelitian ini adalah beta akuntansi, dividend payoout 

ratio (DPR), leverage dan current ratio (CR). Untuk pengujiannya menggunakan 

metode analisis regresi berganda. 

Hasil analisis regresi berganda menunjukkan bahwa variabel beta 

akuntansi berpengaruh signifikan terhadap beta saham syariah. Sedangkan ketiga 

variabel lainnya yaitu, dividend payout ratio, leverage dan current ratio tidak 

berpengaruh signifikan terhadap beta saham syariah. 
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