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dapai membenkan keuntungan { return ). Namun pada kenvataannya dalam mvesias) pasii
terdapat Tesiko-resiko vang icrkadang bila para investor tidak memiliki analisis var g baik
dapaa membawa kerugian vang tidak sedikit. Kondisi pere ONOMIaN VARE Milai mem
membuat para invesior lebih bergairan dalam meramaikan ikhim iavestasi di indonesia
terlebih lagi untuk industri buraﬁg-bamn‘ "onsu'n&n ymg padu kﬁﬁ)f&‘tﬁhﬁﬁ‘va nenga;am
pcrkcmbangan yang Luﬁup Od!l\ S,lelﬂg U.Cﬂé,dn de.I‘g’d-nﬂ.I'gd Kcoutundn SCﬂdﬂ-ﬂdrl yang mulat
stabil.
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Karena itulah dalam penclitian ini, peneliti mencob
vang secara ilmiah hasiinya dapat digu’naka' dgdl masukan yang pcsrtaf dala

h
investasi. Faktor-takior yang dianalisis dalam pcﬁcuuun i :acuchﬁﬁ’"ryﬁ sudah diteliti oleh
“‘l h

H
- 3
Gv
3

berbagai peneliti namun dcﬂgarl perbedaan objek penehtian baik jenis maupun jumla
diharapkan hasil peneiitian ini dapat membawa Khasanah dalam menentukan ncbx_;cman para
investor. Penclitian ini bertujuan untuk “nengetahm besariiva pé‘lgiﬁ'uh berbagai 1
terhadap nisiko sistematis.  Faktor-faktor tersebut adaiah Financial Leverage fota

iy

Turnaver, prty:mmm ¥, bu,m’.rcmv dan Networth to Total Liabilities ‘Lt‘:mada;u fisiko sistematik
sahaim industii consiaier s:,mnu di Bursa Efek Jakarta
Metode vang mg,urku\an dalam penelitian im adalah regresi linear berganda dengan
enggunakan data sekunder darni BEY dan hiteratur lainnya dengan jumiah sampel sebanvak
21 5 PETus }‘ﬁ i 56[(}; T usuﬁs‘lfi COfSHner &(}Ucn

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa Liguidity dan Nei Worih to Total
Liabilities secara statisitk mempengaruhi beta saham pada level signifikan o = 0,05 atau i
keduaanya berada pada daerah penolakan Hy. Sedangkan variabel Financial Leverage, Total
Assets Tur Over, dan Profitability tidak signifikan secara statistik pada o = 0,05 dengan beta
saham. Namun sccara bersama-sama kelima variabel yang dipakai sccara statistik signifikan
pada o =0,05 dengan ¥ hitung = 3,832, Bila diiithat pengaruhnya secara serempak variabel
bebas yang digunakan dalam model memiliki pengaruh sebesar 42,7% sedangkan sisanva
sebesar 57.3 % dipengaruhi oleh faktor lain diluar model
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AT X
BAB 1

PENDAHULUAN

Krisis moneter vang dimulai pada pertengahan tahun 1997, telah
menempatkan  dunia  usaha pada posisi sulit, yang pada gilirannya
mempengaruhi kondisi pasar modal. Pada pertengahan tahun 1997 terjadi
peﬁumbuhan perekonomian di Indonesia vang cukup mengejutkan. Hal ini
dapat dilihat dari pergerakan [HSG yang mencapai nitai 740,833, Nilai iui

member gambaran bahiwa saat itu Indonesia merupakan tempat vang cukup

Pada perkembangannnya xeadaan ini tidak bertahan lama, situasi negara
randa Irrans ool . P Y P pri T8 R Y 2rm A amm e,
yang Kurang stabil, dan meroso iya pe;ekanmum; global membawa d u.muprus

yang cukup buruk bagi iklim investasi di Indonesia. Industri-industri dalam

negert mengatami goncangan yang sangat hebat dan banvak vang kolaps.
Namun keadaan ini berangsur-angsur membaik, hingga pada akhir tahun 2002

iS5G mengalami fluktuasi yvang stabil vaitu pada kisaran posisi 392.04,
Keadaan yang stabil menunjukkan perekonomian tidakmengalami gejolak vang
berdampak buruk pada saat itu. Hal ini dapat dirasakan karena keadaan
sebelumnya terjadi pergerakan yang tidak stabil akibat situasi keamanan vang
tidak mendukung,

Gambaran terscbut di atas menggambarkan meskipun investasi pada
saham adalah nvestasi yang berisiko tinggi, pasar modal merupakan salah satu
pilihan investasi bagi para investor dari berbagai pilthan investasi vang ada.
Namun investasi di pasar modal ini memerlukan suatu keputusan investasi
yang cukup cermat,

Untuk membuat keputusan yang optimal seorang investor membutulikan
informasi yang dijadikan pertimbangan untuk menilai prospek masa depan
perusahaan vang sahamnya mau dibeli. Dalam era global in terdapat berbagai
faktor yang mempengaruhi Keputusan seorang investor, faktor tersebut bisa

smemngilia Ve minn B2 s amivama e ca aes oo ST B
perti Rondisi perekonoinian makio pada urauimin G, KOs
F y
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politik, kondisi sosial ataupun juga bisa bersifat internal seperti Kineria
isatiaan yang tercermin dalam laporan Keuangan perusahaan.
Tidak dapat dipungkivi bahwa risikolah yang menjadi perhatian serius
ceputusan dalam berinvestasi.  Seoran
mvestor harus jelt dalam memtial suatu risiko, faktor-faktor apakah vang
mempengaruni risiko dan seberapa besar faktor tersebut mempengaruhinya.
Risiko merupakan faktor penting dalam keputusan invesiasi. Risiko
berkaitan dengan ketidakpastian tentang tingkat returns (kembalian) investasi,
atau kemungkinan perbedaan antara Kembalian sesungguhnya (aciuc! refurns)

dengan Keim i yang diharapkan (Van Horie, 1991.37). Investasi vang

L=

mempunyai tingkat kembalian vang tinggi mempunyai tingkat kembalian yan

L]

tinggi mempunyai tingkat risiko yang tinggi pula. Berdasarkan karakteristik
ini investor ingin memaksimumkKan tingkat utilitas mereka dengan memilih
{portofolio) investasi yang mempunyai tingkat kembalian vang tertinggi pada
suatu tingkat 1isiko tertentu. Dalam literatur keuam,an terdapat dua jenis Tisiko,
vaitu tisiko tidak sistematik  (wnsystematic risk) dan risiko sistematik {Sharpe
and Linter dalam Husnan, 1996:45). Risiko tidak sistematik adalah risiko vang
dapat dihilangkan melalui diversifikasi dalam portofolio, sedangkan risiko
sistematik merupakan inherent risk, yaitu risiko vang tidak dapat dihilangkan
melalui diversifikasi dalam portofolio.

Semua Investor menginginkan return yang cukup tinggi terhadap
investasinya namun risiko yang dihadapi juga akan semakin besar.  Investor
harus menganalisa berbagai faktor yang mempengaruhi risiko investasinya
untuk menganalisa apakah berbagai faktor yang ada baik internal perusahaan
maupun eksternal secara simultan memberi pengaruh terhadap risiko saham

yang dipilthnya.

diversifikasi sahaim

pengarui 1isiko ini dapat diamati melalui penganalisaan terhadap faktor-faktor
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(keadaan keuangan perusahaan) terhadap risiko sistematik.  Variabel-variabel
mikro yang dipertimbangkan meliputi rasio likuiditas, financial leverage,
pertumbuhan aktiva, profitabilitas, firm size, dan capital market ratio.  Hasil
penelitiannya menemukan bahwa variabel-variabel keuangan perusahaan
berpengaruh terhadap risiko sistematik saham. Temuan Tandelilin mengenai
rasio likuiditas tidak konsisten dengan penelitian Huffiman (198

menemukan bahwa hubungan dengan risiko sistematik adalah positif namun

o
o)
o
o,
i
—
4l
=
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=5
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ol
=}
E.
=3
g
agi
[
fos.
=
=
a
i
f=Y]
=
by

& 3 ) L, g RS S g R P | A
lainnya ditemukan dalam variabel Assef

Ty Ry S 2t ol e 3 g S b - | & P g h by B I g mam ey 2 e Larion 2u
mengenai Lividend Payout, Uikuiditas, dan Profilabiitas mcuuijunsan

Penclitian lain mengenai Likuiditas dan Profitabilitas yang dilakukan
oleh Istnan A. (2001) menunjukkan ketidakkonsistenan terhadap penciitian
J L P I

Tandelilin (1997). Hasil penclitian ini menunjukkan bahwa variabel

sistematik saham. Hasil penelitian ini konsisten dengan penelitian Beaver,
Kettier dan Scholes (dalam Elthon; 1995:149). Perbedaan jumiah sampei,
periode pengamatan diduga mempengaruhi konsistensi hasii temuan tersebut.
Untuk itu masih diperiukan penelitian ebih lanjut.

Dari penelitian-penelitian tersebut di atas ada ketidak konsisienan hasil
penelitian  terhadap faktor-faktor yang mempengaruii  risiko  sistematik.
Berdasarkan pada hal tersebut di atas dan latar belakang permasalahan tentang
risiko sistematik saham maka permasalahan dalam penelitian ini adatah
apakah /inancialsleverage, Total Asset Turnover, Profitability, Liquidity, dan
Netwarift to {otal Licbilities berpengaruh baik secara simultan maupun parsial

=1 g £

terhadap 1isiko sistematik saham sektor industri consumer goods di Bursa Efek

Yealres o~ 1)
Jaxaita o
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F R

I U'}tuk mengetahui pengaruh secara simultan variabel Financial leverage,
Mo s . gi Ty yasnn iumnnea waond it e ilidns shasiditas ~ 1 asvsat L Tt 1
Total Asset Turnover ) ;Dr t{f:f(fhrlrf}', Lik ch}!f}’, dan Networth fo i (it

Liabilitres terhadap risiko sistemattk saham industrt consumer goods di

=~

Untuk mengetahui pengaruh secara parsial darf variabel-variabel vang

mempengaruhi risiko sistematik saham industti consumer goods di Bursa

1.3.2 Kegunaan Penelitian
1. Bagi Peneliti

Penelittan i bisa digunakan sebagai bahan pertimbangan untuk bahan

-

kajian sclanjutnyva Khususnya untuk penelitian mengenai risiko saham.

Bagi investor dan calon investor

o

Memberikan gambaran tethadap pihak investor dGi dalam Keputusan
investasi, ierutama mengenai risiko atas saham.

Memberikan tambahan ilmu pengetahuan dan wawasan mengenai 1isiko
datam berinvestasi di pasar moda! vang dihubungkan dengan teori vang

 WOC R [ YL (I, .
teiah dipelajari.
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2.1 Penelitian Terdahulu

Penelitian sebelumnya tentang risiko sistematik (beta) sekuritas pernah

3:% 1 ™1 3 1 ) , T
dilakukan oleh ﬁeaver A{:'[Hfff' dan Schofes {ddldm Ejton ana uUruper,
g

1995:149). Penelitian mereka mencoba menghubungkan tujuh variabel

y !

fundamental dengan beta historis.  Ketujuh variabel fundamental tersebut

4
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Total Assets Raiio), Liguidity, Asset Size, Earning Variability, dan Accouniing

Asset !I!UWIH LEVEr rdge, Ecﬁ’ﬁiiig;\‘ var facm'fw i Lt_ummrrv
Be:‘a) memitki hubungan positif dan tiga vanabel tainmya (Dividend Cavout
Ratio, Liguidity dan Asset Size) menunjukkan hubungan vang negatif. Secara
umuim ketujuh variabel vang diuji rata-rata memiliki korelasi kecil (dibawah
30%) terhadap beta sekuritas individual hanva Devidend [ Payout Ratio yang

berkorelasi diatas 30%. Namun variabel-variabel tersebut secara umuim

S

memiliki rata-rata korelasi yang relatif besar dengan beta porto folio (di ata

Lev { 1974 ) menggunakan sampel sebanyak 122 perusahaan selama
tahun 1949 — 1968 yang bergerak pada tiga jenis industri homogen dart segi
jenis produk elekironik, besi baja, dan minyak, menemukan bahwa leverage
operasional dan leverage finansial memitiki hubungan positif dengan risiko
saham. Penelitian ini Konsisten dengan yang dilakukan Mandhelker dan Rhee

- P P

{(1984), vang menggunakan sampel sebanyak 225 perusahaan manufakiue

selama tah 957 ~ 1976. Hasil penelitian yang dilakukan oleh Mandhelker
dan Rhee (1984) semakin meningkatkan validitas external penelitian Zev

{(1974), sebab Mandhelker dan Rhee dalam melakukan penelitian
menggunakan data dan cara pengukuran yang berbeda dengan yang dilakukai

un
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a
dengan penelitian Lev { 1974 ), Mendelker dan Rhee ( 1984 )

Cl.

imana leverage

operasi berpengaruh negatif dengan risiko sistematik.  Tetapt Huffiman

menemukan pengaruh  positif leverage finansial pada rnisiko sistematik,
konsisten dengan penelitian sebelumnya.

Penelitian lain juga pernah dilakukan oleh Eduardus Tandelilin (1997) di
Bursa Efek Jakarta. Tandelilin menganalisis beberapa faktor yaitu fakior
ekonomi makro, rasio finansial dan firm'y size dalam pengaruhnya terhadap
perubahan tingkat risiko sistematis (beta). Faktor ekonomi makro digunakan
variabel perubahan tingkat pendapatan dacrah, tingkat inflasi dan tingkat suku
bunga sedangkan rasio-rasio yang digunakan adalah Liquidity Ratio, Leverage
Ratio, Activity Ratio, Profitability Ratio, dan Capital Market Ratio. Melalui
analisis regresi berganda diperoleh hasil bahiwa variabel faktor ckonoimi
pengaruhnya tidak signifikan terhadap tingkat risiko sistematis. Ketiga
variabel tersebut hanya bisa menjelaskan variabilitas risiko sistematis sebesar
0,580 %. Hal ini j uga didukung oleh penelitian Robichek dan Chon (1974).

Faktor vasio finansial dan Firm Size's (Total Asset) menunjukkan
pengaruh vang signifikan terhadap risiko sistematis. Variabel rasio finansial
tersehut adalah liguiditv Ratio, leverage Ratio, Profitabilitv Ratio, dan
Activity Ratio.  Variabel-variabel tersebut mampu menjelaskan variabititas
risiko sistematis sebesar 35,875 % sedang 64,125 % sisanya dipengaruhi oleh
faktor-fakior lain,

Selain itu Tandelilin juga menunjukkan perbedaan variabel-variabel rasio
finansial vang signifikan antara perusahaan Kecil dan perusahaan besar. Pada
perusahaan kecil hanya dua variabel yang signifikan dengan beta yaitu
Leverage Rutio (Long Term Debi ta Toial Ratio) dan ROE {rofitatidita
Ratia )

FORp B

Dari hasil beberapa penelitian diatas nampak bahwa penelitian vang ad

=]

menyimpulkan hasil yang tidak konsisten. Perbedaan jumiah sampel, periode

pengamatan diduga mempengaruhi konsistensi hasil temuan. Untuk itu dalam
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penelitian ini mencoba meneliti kembali variabel-variabel tersebut. Tentu saja

penelitian ini masih memiliki beberapa kesamaan Karakteristik dengan

penelitian terdahulu misalnya  penggunaan CAPM sebagai alat untuk
anialacl-nes 1ilasven cvran  sioalo it ama sl A e ety cnlineas e smacate gy
s Uq;}:ln!\n i h,uhunsa 1 tisiko  sitematik Gengan retuimn hahmn, dart fuang

lingkup perusahaan Indonesia seperti yang dilakukan oleh Tandehiim.
Sedangkan perbedaannya adalah rentang waktu penelitian dimana hal ini
merupakan keunggulan dari penelitian ini yaitu dengan menggunakan data

yang refatif baru dibandingkan penelitian sebelumnya.

2.2 Laundasan 1eori

s

2.2.1 Investasi

e

Investasi dapat diartikan sebagai cara penanaman modal baik langsung
maupun tidak langsung, vang bertujuan mendapatkan keuntungan terientu
Investasi sangat beragam, misalnya membeli emas, membeli aktiva tetap tidak
bergerak (rumah, tanah), menabung di bank, menanamkan uang dalam valuta
asing, dan membeli saham / obligasi atau surat berharga lainnya. Menurut
Samuelson {1997:143) investasi adalah kegiatan pembentukan modal ril yaitu
menambahkan barang-barang pada persediaan, pembangunan pabrik baru,
rumah dan peralatan-peralatan baru.

Sehagai scorang yang rasional, perhatian investor akan diaratikan pada
tingkat pengemba}ian (Rate of Return). Investor akan memilih investasi vang
menjanjikan tingkat keuntungan (retwrn) tertinggi, Karena semua investast yang
dilakukan mengandung unsur ketidakpastian atau risiko (risk). Pemodal tidak
tahu dengan pasti hasil vang akan diperolehnva. Tnvestor hanya dapat

memperkirakan besarnya keuntungan yang diharapkan. (Handaru, 1993:23)

2.2.2 Pengertian Tentang Pasar Modal

Suad Husnan {1993:3) mengartikan pasar modal sebagai pasar umntuk
berbagai keuangan jangka panjang yang bisa diperjualbelikan, baik dalam
bentuk hutang atau modal sendiri baik yang diterbitkan oleh pemerintah

MAUPUT SWESHE.
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Handaru { 1996:18 ) mengemukakan definisi pasar modal dalam arti luas,
menengan, dan sempit
1. Definisi dalam arti luas adalah kebutuhan sistem keuangan vang

terorganisir termasuk bank-bank komersial dan semua perantara bidang
keuvangan serta surat-surat berharga/klaim, jangka panjang dan jangka

pendeik.

o

Dalam arti menengah, pasar modal adalah pasar yang terorganisasi dan

lembaga-iembaga yang memperdagangkan warkat-warkat kredit (biasanya
5 ga yang pe g

yang berjangka wakiu lebih dari satu tahun) fermasuk saham-sabain,

Obn;—@d\:-unng,d:;l pinjaman berjangka hipotek dan tabungan, seria deposito

-c.

L

Pengertian pasar modal dalam arti sempit adalah tempat pasar terorgamnisic
yang memperdagangkan saham-saham dan obligasi dengan memakai
standar jasa makelar, komisioner, dan underwiriter.

Menurut Keppres no 60 tahun 1980, Pasar Modal atau Bursa adalah
sarana untuk mempertemukan penawar dan peminta dana jangka panjang
dalam bentuk efek. Pasar modal dapat dioptimalkan sebagai pasar untuk
berbagai instrumen keuangan ( sekuritas ) jangka panjang yang bisa diperjual

belikan, baik dalam bentuk hutang atau modal sendiri, baik vang diterbitkan

pemerintah, perusahaan authorities maupun perusahaan swasta { Husnan,
19964 )

vang menyediakan tempat dimana anggotanya memperjualbelikan efek-efek,
Jadi pasar modal merupakan tempat bagi para pelaku pasar urituk melakukan
transaksi jual beli surat-surat berharga {obligasi atau hipotek) dan saham vang
secara sistematis dan {erorganisasi berjaldd sesuai dengan kebijakan vang

bertaku dibursa.
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memertukan dana {(harrowers) dan pihak vang meminjamkan dana (/eddcrs )

tetapt juga bagi pemerintah.  Di era globalisast ini, hampir semua negara

menaruh perhatian vang besar terhadap pasar modal karena memiliki peranan-
peranan strategis bagi penguatan ketahanan ekonomi suatu negara.

Menurut Handaru (1996:11) fungst pasar modal dapat diithat dalam dua
perspektif, makro dan mikro.

1. Perspekiifl makro | sebagai salah satu alternatif swmber pembiayaan
investasi atau pembangunan nasional, baik yang dilakukan oleh sektor
pemerintali maupun swasta scbagai salah satu instrumen moneicr, sebagai
salah satu cara untuk mengikutkan pemodal kecil dalam kegiatan

g T - r.l.t

Ktor pemernintah maupun swasta.

]
b1 O =

bagi pengusaha untuk mewujudkan atau menunjukkan Kemampuaninya

dalam membangun perusahaannya melalui merger dan akuisisi,

2.2.2.2 Risiko Investasi di Pasar Modal

Menurut Van Home (1991:23) risiko merupakan kemungkinan
penyimpangan tingkat keuntungan yang sesungguhnya {Actual Retwrn) dari
tingkat keuntungan yang diharapkan (Expected Returr). Dalam investasi vang
berisiko, terdapat lebih dari satu kemungkinan hasil vang bisa diperoleh,

Menurut Supranto (1992:257) risiko adalah sesuatu vang menimbulkan
kerugian atau kekalahan atau sesuatu keadaaan yang tidak pasti. Jadi risiko
| o s s - = 1 - 3 I [ ¢ ;L it
bisa diukur dengan besarnya kerugian atau kekalahan atau ketidak pastian
Suatu keputusan dikatakan dalam keadaan dalam risiko apabila hasil keputusan

1

tersebut tidak dapat diketahui sebelumnya dengan pasti akan tetapi tahu
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historis dengan probabilitas masing-masing return sebagai return sebagai faktor
pentmbangnya.  fxpecied refurn dicerminkan oleh rata-rata (mean) dan
distribust probabiitias tingkat keuntungan  Strategi vang sering digunakan
dalam kondisi yang berisiko adalah membentuk portofolio. Suatu portofolio
pada dasarnya terdin dari berbagai kesempatan invesiasi, baik mvesiasi pada
aktiva riil, aktiva finansial atau Kkombinasi keduanya.  Hakekat dari
pembentukan portofolio adalah mengalokasikan dana pada berbagai aliernatif
investasi, sehingga risiko investasi secara keseluruhan akan dapat dikurangi.

Pada prakteknya investor dalam sekuritas sering melakukan diversifikasi dalam
investasinya, dimana investor mengkombinasikan berbagai sckuritas dalam
investasi.  Diversifikasi dapat mengurangi risiko dalam berinvestasi, tetapi
terdapat risiko vang tidak dapat dihilangkan melalui diversitikasi vaitu risiko
sistematix  {(swstematic risk), termasuk dalam jenis ini adalah Kkondisi
perekonomian secara umum (ckonomi makro), kondisi politik negara, dan
perubahan sosial. Risiko yang dapat dihilangkan dengan diversifikasi disebut
igan risiko tidak sistemalis {wnsysiematic risk) seperti risiko manajemen,
kerusakan produk, pemogokan karyawan dan lain sebagainya.

Investor scharusnya melakukan investasi dalam berbagai kesempatan
investasi pada saham-saham unggulan dengan mempertimbangkan risk and
return.  Untuk mengambil keputusan invesiast tersebut periu  ditakukan
langkah-langkah menentukan  kebijakan investasi, analisis  sekuritas,
pembentukan  poriofolio, melakukan revisi analisis, dan evaluasi Kincija
portofolio (Husnan; 1994:39-41).

1. Menentukan kebijakan Investasi
investor periu menentukan apa tujuan investasinya dan berapa banvak
investasi tersebut dilakukan karena ada hubungan vang positif antara risiko
dan kKeuntungan investasi, maka investor tidak dapat mengatakan bahwa

tujuan investasinya adalah untuk mendapatkan keuntungan vang sebesai-
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besarnya.  Investor harus menyadari bahwa ada kemungkinan akan
menderita kKerugian, jadi tujuan investasi harus dinvatakan dalam bentuk

keuntungan maupun risiko.

Tahap analisis sekuritas ini berarti melakukan analisis terhadap individu
atau sckelompok sekuritas. Ada dua filosofi dalam melakukan analisis
sekuriias, pertama adalah mereka yang berpendapat bahwa ada sekuritas
vang muspriced. Kedua , adalah mereka yang berpendapat bahwa harga
sekuritas adalah wajar. Untuk melakukan analisis sekuritas, secara garis

besar dikelompokkan menjadi dua, vaitu analisis teknikal dan analisis

74

fundamental. Analisis teknikal menggunakan data pada perubahan harga
dimasa lalu sebagai upaya untuk memperkirakan harga sekuritas di masa
yang akan datang. Analisis fundamental berupava untuk bisa
memperkitakan harga saham di masa vang akan datang.

Pembentukan Portofolio

Pembentukan portofolio menyangkut identifikasi sekuritas-sekuritas mana
vang akan dipilih dan berapa p,roporsi dana vang akan ditanamkan rada
masing-masing sekuritas tersebut. Investor dalam melakukan diversifi
bertujuan untuk mengurangi risiko vang ditanggung.

Melakukan Revisi Analisis

Apabila portofolio yang akan dimiliki sudah tidak optimal lagi sesuai
dengan preferensi investor, maka dapat dilakukan perubahan terhadap
sekuritas vang membentuk portofolio tersebut.

Evaluasi i;incrju portufulia

baik dalam aspek tingkat keuntungan yang clipermch maupun risiko yang

ditanggung

C{iﬁmu Asset Pricing Model (CA, 1_'!,\

Kajian Capitul Asset Pricing Model (CAPM) menyaiakan bahwa

hubungan antara risiko dan tingkat keuntungan yang diharapkan untuk setiap

saham bersifat positif dan linier (Van Horne, 1995:99). Saham-saham tersebut
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diharapkan memberikan keuntungan yang sesuai dengan risiko vang diterima,

baik berupa risiko sistematis maupun risiko tidak sistematis. Risiko sistematis

disebut juga risiko pasar karena besar kecilnya dipengaruhi oleh fakior-faktor
yang mempengaruli semua perusahaan yang beroperasi. Faktor-faktor tersebut
antara lain kondisi perekonomian, kebijakan pajak, dan scbagainya, sehingga
investor tidak dapat menghindar atau menghilangkan rnistko  sistematis
walaupun dengan diversifikasi saham. Pengertian risiko tidak sistematis adalah
risiko yang dapat dihifangkan sebagian dengan melakukan diversifikasi saham.
{Husnan, 1994:164-167). Hubungan andtara riSiko  sistematis  dengan
keuntungan vang diharapkan, tercermin dalam Capital Asset Pricing Model
vang diperkenalkan oleh William F. Sharpe dan John Litner pada tahun 1960
Tan

Capital Asset Pricing Model menjelaskan bahwa bagaimana investor atau

= 1=

dengan mempertimbangkan risiko masing-masing saham dan ukuran risikofnya
Model, harus diakui bahwa CAPM masih merupakan model yang paling sering
dipergunakan oleh analisis Keuangan dalam melakukan analisis investasi. Para
g menerapkan konsep Capital Asset Pricing Model, pada umumnya

mengakui bahwa meskipun CAPM mempunvai beberapa kelemahan, paling

2.3.1 Asumsi vang Mendasari Pembentukan CAPM

iriit Husnan {1998:160) penyusunan CAPM banyak didasarkan pada
serangkaian asumsi vang secara sepintas mungkin terlihat Kurang realistis
Tetapi hal ini bukan menjadi masalah mendasar, sepanjang mode! tersebut
mampu menjelaskan Kejadian-kejadian di dunia nyata secara benar. Asumsi-
asumsi vang melandasi CAPM adalah sebagai berikut

1. evaluasi terhadap portofolio diadakan pada keuntungan yang diharapkan

dan deviasi standar portofolio selama satu periode waktu tertentu;

!\J

iindakan invesior semaia-maia didasarkan atas periimbangan keuntungan

yang diharapkan dan deviasi siandar portofolio,
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3. aset individual (individual asset) sepenuhnya dapat dipecah-pecah sampai
bagian vang terkecit sekalipun, dengan demikian investor dapat membeli
aset pada jumlah vang diinginkan;

4. terdapat tingkat bunga pinjaman dan tabungan bebas risiko (risk free
lending and borrowing rate), tingkat bunga ini berlaku untuk semua
nvesiasi;

¥

tidak ada biaya transaksi dan pajak penghasilan;
6. informast dapat diperoleh secara langsung (instanfly) dan cuma-cuma oleh

Seiia investor;

=1

tindakan pemodal secara individual tidak dapat mempengaruhi harga
saham, sebaliknya tindakan seluruh pemodal { secara bersama-sama dan
pada arah yvang samaj dapat mempengaruhi harga sekuritas-sekuritas i
pasar;

8. setiap pemodal memiliKi pengharapan Yang Sama {fomogencaus
expectation) terhadap keuntungan vang diharapkan, deviasi standar dan
Kovarians sexuritas; dan

9. semua asct dapat dipegjuaibelikan (marketable).

2.2.3.2 Model CAPM yang Dikembangkan
Capital Asset Pricing Model yang dikembangkan, digunakan untuk
menjelaskan hubungan antara risiko sistematis (beta) dan tingkat return saham-
satam individual dalam Kondisi kesetmbangan, Menwitut wodel Capital Asset
Pricing ini, keuntungan vang diharapkan dari tiap-tiap saham (Ri) mempunvai
fungsi linier dengan dengan risiko sistematis (beta).
Maodel CAPM adalah sebagai berikut : (Suad Husnan, 1994:176)

Ri=R¢+ {Ra—Ryr) B

Dimana :

Ri ; keuntungan yang diharapkan pada sekuritas { (saham (ndividuai)
R . keuntungan yang diharapkan pada portofolio pasar

Ry © tingkat suku bunga bebas resiko

i . tingkat risiko sistematis pada sekuritas i
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Maodel Capiial Asset Pricing { CAPM ) dapat digambar dengan graii

sebagai berikut

R; SML
R /

Gambar 2.1 : Hubungan Antara Risiko dan Tingkat Pengembalian Saham

Sumber : Husnan, 1994:176

Malksud dart gambar 1 adalah jika harga suatu saham individual setelah

penutupan pasar (closing price) berada di atas garis SML (Securiy Muarket

Lirre} maka saham {ersebut dikatakan mengalami under priced, karena harga

saham yang sekarang lebih tinggi dibandingkan dengan harga yang diharapkan

Sedangkan jika harga saham tersebut berada dibawah harga saham tersebi

berada dibawah garis SML (Security Market Line), maka harg saham tersebut

dikatakan mcngalami overpriced, Karena harga saham sekarang lebih rend

dibandingkan dengan harga saham yang diharapkan. Bila harga saham tersebut

B

berada di gars SML (Secwrity Market Line), maka harga saham tersebut

dikatakan normal atau wajar. Garis vang menunjukkan hubungan antara risiko

dan t Hgl\m neu‘huubaﬁ dmebm Sebabai (‘!cékfuy Market Line dan bersifat

positif linier karena semakin besar risiko (B) suatu saham, maka semakin besai

pula tingkat keuntungan yang diharapkan untuk saham tersebut.

2.2.4 Beta ( Risiko Sistematis )

Beta merupakan suatu ukuran risiko yang timbul dari hubungan antara

return sekuritas dan return pasar. Faktor fundamental digunakan sebagai

teknik prediksi

beta dengan dasar anggapan bahwa risiko suatu perusahaan

seharusnya ditentukan oleh beberapa kombinasi antara fundamental perusabaan
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Karakieristik pasar dari sekuritas perusahaan tersebut {Flton and Grubber,
1995:149). Jadi jika hubungan tersebut dapat ditentukan, maka beta dimasa
vang akan datang dapat ditaksir nilainya.

Menurut Husnan (1993:94) faktor-faktor vang diidentifikasikan

mempengaruhii tingkat risiko sistematis (B) adalah Cyelicality, Operaiing
Leverage, dan Financial Leverage.

Cyclicality . faktor ini menunjukkan seberapa jauh Suatu perusahaan
dipengaruhi oleh konjungtur perekKonomian, Perusahaan yang peka terhadap
kondisi perekonomian merupakan perusahaan yang mempunyai beta tinggi,

Operating Leverage, faktor ini menunjukkan proporsi biaya perusahaan

R

yang merupakan biaya ictap, semakin besar proporsi imi semaKin besa

-

Opw’ufnfg Leverage-nya. Perusahaan vang i mpunyan Operating Leverage
tinggi menunjukkan tingkat Tisiko sistematis yang tinggi.

Firarcial Leverage, takior ini menunjukkan perusahiaan menggunakan
hutang.  Semakin tiﬁggi hutang vang digunakan untuk operasi perusahaan,

maka semakin tinggi Financial Leverage-uya. Financial leverage tinggi

menunjukkan tingkat risiko sistematis vang tinggi.

2.2.4.1 Menaksir Beta

Nilai beta sekuritas merupakan pengukur tisiko (risiko sistematis)
sekuritas dan portofolio.  Selain itu besar tingkat beta sekuritas juga
mempengaruhi tingkat keuntungan suatu sekuritas (melalui premi risiko)
Tingkat visiko dan keuntungan adalah dua hal penting yang harus
dipertimbangkan oleh investor vang rasional dalam mengambil suatu
keputusan investasi. Mengingat nilai pentingnya maka tingkat beta sekuritas
perfu diketahui oleh para investor. Akan tetapi tingkat beta sekuritas tidak
dapat diketahui secara langsung. Untuk mengetahui tingkatnya periu dilakukan

penaksiran,
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2.2.4.2 Teknik Menaksiv Beta ( P )
Ada beberapa teknik vyang pernah dilakukan oleh para peneliti
sebelumnya.  Handaru (1965:55) menyebutkan bahwa teknik menaksir beta
sekuritas dapat didasarkan pada :

beta historis {(historical beta),

sk

penvesuaian beta historis ke beta pasar vaitu P = 1 (Adjusted beta), dan

o

3. beta fundamenta (;m:rdcmzenml beti).

Teknik menaksit beta dengan mendasarkan pada beta historis dilakukan
dengan memperhatikan fluktuasi tingkat return historis sekuritas individual dan
pasat. Selanjutnya kedua return tersebut diregres, dimana teturn historis
individual sebagai variabel terikat dan return historis pasar scbagai variabel
bebas. Dan nilai beta adalab kovarians return pasar (Elton and Gruber,
1995:140).

Penaksiran dengan mendasarkan pada adjusted beta (beta historis).
Blume dan Levy { dalam Elton and Gruber, 1995:143 ) meregres beta historis
suatu pertode terhadap beta periode berikutnya, karena sebelumnya ditemukan
Kecenderungan nilai beta historis mendekati rata-rata (P=1). Berbeda dengan
Biume dan Levy, Vasicek (dalam Elton and Gruber, 1995:145) prediksinya
mengenai beta jug,a menggunakan dasar adjusted beta tetapi pendekatan vang
digunakan adalah bayesian karena metode regresi dianggap memiliki
ccicmahan.  Teknik yang digunakan Vasicek adalah memberikan bobot
tertentu pada mean veta dan fistorical beta, dimana jika dijumlahkan kedua
i bernitai satu. Klemkosky dan Martin (dalam Elton and
5 ) dalam penelitiannva membuktikan baliwa penaksitan

deug i menggunaran adjusted beta memberikan hasil vang lebih baik

2.2.4.5 ldeatifikasi Fakior-Faktor Penentu Beta { §)
Faktor fundamental digunakan sebagai teknik prediksi beta dengan dasar

(4]
ainggapan bah i5iKo suatu perusahaan scharusnyva ditentukan oleh beberapa

kKombinasi antara faktor fundamental perusahaan dan Karakteristik pasar dari
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sekuritas perusahaan tersebut (Elon and Gruber, 1995:149).  Jadi jika

hubungan tersebut dapat ditentukan, maka beta dimasa yang akan datang dapat
ditaksir nilainya.

Penelitian vang paling awal mencoba menghubungkan beta sckuritas
dengan variabel fundamental dilakukan oleh Beaver, Kettler, dan Scholes
{dalam Elton 1995:149). Dengan menggunakan metode analisis regresi Beaver
et.al. menghubungkan tujuh variabel dengan beta historis. Hubungan ketujuh
variabel tersebut terhadap tingkat beta saham ditunjukkan oleh koefisien

korelasi seperti tampak pada tabel 2.1 berikut ini

Tabel 1. Hubungan Autara Variabel Fundamental dengan Beta Pasar
Periode I | Periode II
Variabel 1947 — 1956 1957 — 1965
Sekuritas Portofolio Sekuritas Portofolio
Individual | (5 sekuritas) | Individual | (5 sekuritas)
Devidend pavout -0.50 -0.77 -0.24 -0.45
Asset growih 0.23 0.51 0.03 0.07
Leverage 0.23 0.45 0.25 0.56 |
Ligquidity -0.13 -0.44 -0.01 -0.01
| Asset size -0.27 -0.13 -0.16 -0.30
Farnings variability 0.58 0.77 0.36 0.62
Accounting beta 0.3% 0.67 0.23 0.46

Sumber : Elton { 1995:150)
Dari tabel 2.1 terlihat bahwa empat variabel berhubungan positif dengan
beta yaitu Asset Growth, Leverage, Earning Varibility, dan Accaunting Beta.
Asset Growth yaitu perubahan setiap tahun total asset, berhubungan
positif disehabkan karena semakin tinggi perubahan suatu aset setiap tahunnya

g, fo

maka perusahiaan tersebut memiliki risiko vang tinggi
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Larnings Variability yaitu deviasi standar dari Farming Price Ratio
berhubungan positif karena apabila deviasi standar laba perusahaan adalah
tinggi ( besar ) maka berarti perusahaan memiliki risiko mempunyai kerugian
vang tinggi pula; dan

Accounting Beta yaitu koefisien regresi dar laba perusahaan dengan rata-
rata fingkat keuntungan indusiri, semakin tinggi hubungan laba perusahaan
dengan tingkat keuntungan industri berarti semakin tinggi pula ketergantungan

perusahaan icrhadap pasar, tentunya hal ini berisiko tinggi.

vaitu Dividend Payout Ratio, Liquidity, dan Asset Size.
Devidend Payout Ratio atau DPR (perbandingan antara dividen dengan

T

laba), karena semakin tinggi dividen yang dibagikan menunjukkan perusahaan
sanggup membayarkan dividennya schingga menjadikan perusahaan memiliki
risiko yang kecil.

Liguidity yaitu Current Ratio (perbandingan antara aktiva lancar dengan
ng lancar), besar tingkat likuiditas perusahaan membuktikan semakin
tinggi tingkat total asset perusahaan dibanding dengan tingkat hutangny

berarti semakin likuid perusahaan tersebut dan risiko perusahaan adalah kecil;

Asset Size vaitu total aset, perusahaan vang memiliki total aset besar
berarti semakin aman perusahaan tersebut sehingga risiko perusahaan menjadi
semakin kecil.

Berdasarkan  pada  penclitian-penelitian  sebelumnya  dalam  bab
pendahuiuan, maka faktor-faktor umum yang mempengaruhi tingkat risiko
sistematis yang digunakan oleh para analis dan peneliti adalah sebagai berikut :
a. Fakior Dividend Payout Ratio
Fakior dividend payoud dalam hal ini menggunakan variabel! Dividend
Payowl Ratio seperti yang digunakan oleh Beaver, etal. (1970, dalam Elton
dgan Gruber, 1995:149 ). Dimana faktor ini merupakan perbandingan antara
Dwvidend Per Share (DPS) dengan Earning Per Share (EPS). Hubungan faktor

ini defig ngrat risiko sistematis yang seharusnya adalah negatif. Hubungan

oo |
Ui
0
o
ot
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negatif ini menunjukkan penambahan tingkat faktor Dwvidend Pavout
menvebabkan penambahan tingkat tisiko sistematis.
b, Fartor Liguidity

o P

- =1
pecavert,

LA = A o A T ana o Inalran
utﬂ}:l,, dan S (i ea ( a1ain Ei‘tuu-, |995.‘r-—r9) nenggunanan

7

Current Ratio sebagal wakil faktor Liguidity. Faktor ini mempunyal hubungan
negatif dengan tingkat risiko sistematis artinya penambahan tingkat faktor
liquidity berbanding terbalik dengan tingkat risiko sistematis, Namun hasil
analisis Tandelilin (1997:109) menunjukkan hubungan vang positif antara
faktor Liqnia'iiy (menggunakan Current Assets to Total Assets Ratio) dengan
tingkat risiko sistematis.

¢. Faktor Assels Size

Wb sy e pE gt Ry IR e T e
Faktor Asseis Size, dalam hal ini diukur dengan tingkat total asset, juga

digunakan olch beberapa analis dan pene‘ntl untuk mencntukan tingka

sistematis. Hubungan faktor ini dengan tingkat risiko sistematis adalah negatif
Artiniya semakin bertambah tingkat faktor Assets Siz aka tingkat 1isiko
sistematis akan semakin turun. Namun hasil analisis Tandelilin (1997109

d. Faktor Financial Levemge il
i
Seperti vang telah disebutkan sebelumnva faktor Financial | everuge

dengan menggunakan rasio Long Term Debt to Total Assets juga dipakai oleh
para analis dan peneliti sebelumnya untuk menentukan tingkat risiko
sistematis. Hubungan yang seharusnya antara faktor ini dengan tingkat risiko
sistematis adalah positif.  Hal ini berarti penambahan tingkat Financial
Leverage menyebabkan tingkat risiko sistematis semakin turun. Akan tetapi
hasil analisis Tandelilin (1997:109) menunjukkan hasil yang berbeda vaitu
diperolehiya hubungan yang negatif antara faktor Leverage (Long Term Debis
ta Total Asseis Ratio) dengan tingkat risiko sistematis.
€. Fakior FProfitabifity

Faktor Profitability dengan menggunakan rasio Return On lnvestment
(ROI) juga digunakan oleh Tandelilin dalam menganalisis faktor-faktor

penentu risiko sistermatis. Hubungan antara faktor ini dengan tingkat risiko
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e
)

sistematis vang diperoleh Tandelilin adalah positif (1997:110). Hubungan
ilkan scharusnya adalah negatif sebab Refwrin On  [nvestment
emampuan perusahaan untuk memperoleh profit dari investasi-
ditanamnya. Jadi semakin tinggi tingkal keuntungan maka
seharusnya semakin kecil rnisiko perusahaan tersebut.

Analisis yang dilakukan Tandelilin juga menunjukkan hasil bahwa
fakior-fakior tersebui, kecuali fakior Dividend Pavout, secara parsial ternyata
signifikan  berpengaruh  terhadap tingkat risiko  sisiciatis  pada  tingkat
signifikansi o = 0,05, Tandelilin tidak menggunakan Dividend Payout Ratio
untuk mewakili faktor Capital Market Ratio, melainkan menggunakan tingkat

Earning Per Share (EPS). Faktor Earning Per Share (EPS) juga signifika

o

berpengarun {ethadap tngkat risiko sistematis pada tingkat signifikansi

ol

———
o
-

ilin tersebut menunjukkan bahwa beberapa {fakior
Ktor Asseis Size dalam hubungannya dengan tingkat risiko

sistematis uz,utﬁl\ it pada tingkat signifikanst o = 0,05. Serta secara simultan

n!

ariabilitas beberapa faktor rasio finansia! dan fakior asseis size yang dianalisis

.2.5 Rasio Keuangan Sebagai Alat Analisis Investasi
Menurut Weston dan Copeland (1992:264) ada enam rasio keuangan
dalam analisis investasi, yaitu rasio likuiditas, rasio leverage, rasio aktivitas,
rasio profitabilitas, rasio pertumbuhan, dan rasio penilaian. Adapun penjetasan
keenam variabel tersebut adalah sebagai berikut
a. Rasio Liquidiias { Liquidity Ratio )
Digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
membayar hutang jangka pendek yang jatuh tempo. Merupakan satu

indikator mengenai Kemampuan perusahaan dalam membayar semi

&

Kewajiban f{inansial jangka pendek pada saat jatuh tempo dengan
h

menggunakan aktiva lancar yang tersedia.  Likuiditas tidak
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berkenaan dengan keadaaan keseluruhan Keuangan perusahaan, tetapi juga
berkaitan dengan Kemampuannya utnuk mengubah aktiva lancar tertentu
menjadi uang kas. Perbandingan antara jumlah kas dan harta lancar
terhadap hutang lancar merupakan suatu ukuran likuiditas (diketahui
dalam kemampuannya membayar hutang lancar).

b. Rasio Leverage { Leverage Ratio )

Digunakan untuk mengukur besarnya perusahaan tersebut setelah
dibiayai dengan hutang. Perbandingan dana tersebut memilikt beberapa
kegunaan.

Kreditor dapat melihat dana { equity ) yang disediakan pemilikiya
untuk mengukur batas keamanan ( Margin of Safety ). Bila pemiliknya
hanya menyediakan satu bagian terkecil dari seluruh pembiayaan
perusatiaan, tisiko perusahaan tersebut ditanggung sebagian besar oich
investor.

Dengan mengumpulkan dana melalui hutang, pemilik memperoleh
wewenang pengawasan perusahaan dengan hanya investasi yang kecil,

Apabila per

erusahaan menghasilkan laba yang lebih besar dari pada tingkat
bunga dari pinjaman tersebut, laba pemilik makin diperbesar. Perusahaan
dengan leverage vang rendah wmemiliki risiko vang kecil bila
perekonomian dalam keadaaan menurun, tetapi perusahaan tersebut juga
memiliki laba rata-rata yang rendah bila perekonomian membaik
Sebaliknya bila perusahaan dengan Leverage yang tinggi memiliki risiko
menderita  kerugian  yang lebih besar, tetapt juga memiliki  suatu
kesempatan untuk memperoleh keuntungan yang besar. Kemungkinan
memperoieh laba yang tinggi adalah menarik, tetapi para investor juga
enggan menghadapi risiko.  Keputusan fentang penggunaan ieverage
berarti menycimbangkan kemungkinan laba yang lebih tinggi dengan
naiknya risiko.
¢. Rasio aktivitas ( Activily Ratia }
Rasio imi digambarkan untuk mengukur cfektifitas perusahaan

dalam mmpergunakan sumber-sumber perusahaan (Fesowrces). Rasio ini
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berisikan mengenai perbandingan antara tingkat penjualan dan investasi

dalam berbagai harta. Adanva suatu Keseimbangan antara penjuaian

’l

dengan herbagai harta persediaan, piutang tetap dan lain-lain harus ada
d. Rasio Profitabilitas { Prefitability Ratio }

Merupakan hasil akhir dari sejumiah kebijakan dan keputusan.
Terdapat beberapa pengukuran terhadap profitabilitas perusahaan dimana
masing-masing pengukuran dihubungkan dengan volume penjuaian, total
aktiva, dan modal sendiri. Secara keseluruhan ketiga pengukuran ini
dimungkinkan dapat mengevaluasi tingkat laba dalam hubungannya
dengan volume penjualan, jumiah aktiva, dan investasi tertentu dari
pemilik perusahaan.

e. Rasio Pertumbuhian { Growih Ratio )

Merupakan rasio untuk mengukur Kemampuan perusahaan unfuk
mempertahankan posisi ekonominya dalam pertumbutian ekonomi dan
industri. Pertumbuhan perusahaan dipengaruhi oleh fakior eksternal
(inflasi, kondisi perekonomian negara, dan peraturan pemerintat) dan
faktor internal laba, kebijakan deviden, dan tingkat penjualan),

f. Rasio Peailaian { Valuation Ratio )

2.3 Hipotesis
Berdasarkan penelitian terdahulu dan landasan teori yang ada maka
hipotesis yang diajukan adalah sebagai berikui
Ha : faktor Financial Leverage, Total Asset Turnover, Profiability,
Networih to Total Liabilities, dan Liguidity sécara simultan berpengaruh

terhadap tingkat risiko sistematik saham industri consumer goods.


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

BAB I
Metode Penelitian

3.1 Rancangan Penclitian
Penelitian terhadap faktor-faktor yang mempengaruhi risiko sistematik
saham indusirt consumer goods ini merupakan penelitian empirik dengan
.m::nggunakan daia-daia yang sudah ada (sckunder). Arinva, penclitian ini
didasarkan pada data-data sekunder yang diambil dan dikutip dari data-data
vaiig sudah ada dan tersedia pada obyek penelitian.
3.2 Popuiasi dan Sampel
Populasi yang diambil dalam peneiitian ini adalah saham-saham industr
CONSUMmer g0uds vang listed di Bursa Efek Jakarta. Jumlah populasi vang
gunakan sebanyak 42 perusahaan (saham) dengan rentang penelitian Januari
2000 sampai dengan Desember 2001,  Adapun dalam penentuan sampel
dilakukan dengan menggunakan metode purposive sampling, vaitu sampel
vang diambil berdasarkan Kriteria tertentu. Dalam hal ini kriteria vang
dimaksud adalah :

[—

. perusahaan rusahaan sampe! tercatat di Bursa Efek Jakarta selama dua
tahun periode pengamatan (2000 — 2001), dengan havapan hasil vang
diperoieh dalam penelitian iebih signifikan;

2. saham-saham yang aktif diperdagangkan selama periode penelitian (lebih
dari dua per tiga dari periode yang digunakan terjadi iransaksi), hal ini dapat
dilihat dari frekwensi transaksi perdagangan dalam statistik BEJ tahunan.

Dart sampel yang diperoleh masing-masing perusahaan dalam sekior
vang dileliti yang sejenis diambil setengahnya dengan anggapan bahwa hasil
ini bisa mewakili dari populasi yang ada. Hasil akhirnya dapat diperoleh
sampel sebanyak 20 perusahaan.

3.3 Prosedur Peagumipulan Data

o Lo

Data-data vang digunakaﬂ adalah data periode Januari 2000 sampai

dengan Desember 1 yang menyangkut data-data mengenai kurs efek, IHSG

23
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tiap minggu, suku bunga deposito bulanan, dan laporan keuangan. Data Kui
efek dan THSG diambil pada tiap minggu berdasarkan pada saat closing price
sedangkan data laporan keuangan dikutip dalam /adonesian Capital Market
Directory 2003.
3.4 ldentifikasi Variabe! dan Pengukurannya
3:4.1 Variabel Terikat { Dependent Variabel )
Variabel terikat disini adalah beta saham perusahaan sektor consumen
goods yang dihitung dengan persamaan model CAPM. Dimana uniuk

memperoleh nilai beta adalah sebagai berikut ( Suad Husnan, 1996:184 ).

4 SRy, — R ) _R )= (R, - Rp) (& —'Rj.)
: ¥ (Ryy =R ) = (R =R )Y
Dimana :
Ri . return saham i
P . harga saham i pada periode t
P . harga saham i pada periode sebelum t
e . retutrn untuk portofolio pasar
IHSG, . indeks pasar pada periode t
IHSG, . indeks pasar pada petiode sebelum t
(W) . rata-rata excess return pasar
(Ti—_";’_?__;} © rata-tata excess return saham i
B; . beta saham i
R, . tingkat suku bunga bebas resiko

n : jumlah sampel
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!\)

N
(631

Untuk menentukan nilai R; dan R., adalah sebagai berikut
Ri {return) saham individual dengan menggunakan formula sebagai berikut

{(Manurung, 1997:47) .
(8]

Ri:Ln 4
Pf, :

R,,, refurn pasdr )UCH"d!’l mcn*wundhdn rumus b(‘!bdbdl berikut (Mdnurunu

1997.

'-d

4 "l\
1}
F f(“(}

» IHSG, 1

3.4.2 Variabel Bebas (/ndependent Variabel)

Data untuk menghitung variabel bebas ini diperoleh dari laporan

Keuangan tahunan selama dua tahun. Variabel bebas disini meliputi

1
i,

gq

53 T o
Y g HIL(M(. icit reverdage

Faktor financial leverage diperoleh dengan menggunakan analisis long term
debt to total assets ratio yaitu perbandingan antara total hutang jangka

panjang dengan total aktiva (Husnan, 1993:94) :

Fjr_runual Leverage = %‘j{-ﬁi
Total Asset Turnaver
Variabel ini merupakan perbandingan dari penjualan bersih dan total aktiva,
Rasio ini menunjukkan efisiensi penggunaan total asset untuk menghasitkan
revenue dan kemampuan dana tertanam dalam aktiva untuk berputar dalam

satu periode. { Sartono, 2001:120 )

Net Sales

Total AssetTirnover = ——————
Total Assets

. Profitability

Variabel profitability merupakan tingkat keuntungan bersih yang mampu
diraih oleh perusahaan pada saat menjalankan operasinya. Variabel ini

diukur dengan analisa return on investment (ROI). ROl vyaitu tingkat
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Keuntungan setelah pajak vang dibagikan dengan total assets. RO1
dirumuskan sebagai berikut (Sartono, 2001:123) ¢

eartiing dafter aces

Profitability =
rorai assers

i AT

4. Networih fo Tofal Liabilities
Faktor im1  menunjukkan kemampuan perusahaan melunasi semua
kewajibannya pada saat perusahaan dilikuidasi. Rasio ini menunjukkan
perkembangan perusahaan, semakin besar nilai dari rassio ini menunjukkan
Kinerja perusahaan yang semakin baik. Rasio ini dirumuskan sebagai
berikut :

Tentral Aot _ Trtal as bexee o
- . Tatal Assets — Total Hi tan
Networth 1o Toial Liabilities = £

Total Hutan g

5. Ligquidity
Variabel Liguidity dipakai untuk menguji kemampuan perusahaan untuk
membayar hutang lancar dimana terjadi krisis yang nyata (kemampuan
untuk membayar dalam keadaan mendesak) variabel ini dirumuskan sebagai
berikut (Tandelilin, 1997:109):

Aktiva Lancar

Liquidity =
T kewajiban lancar

3.5.1 Mode! Regresi Linier Berganda
Untuk mengetahui hubungan antara variabel risiko sistematik saham dan
faktor-faktor yang mempengaruhinya, maka digunakan model regresi linier
berganda sebagai berikut (Gujarati, 1995:215)

Bo=a+bX,+cXys+dXs+eX,+ fXs+u

Dimana :
g . variabel beta saham
X4 . variabel finacial leverage

p. ¢} : Variabel Total Asset Turn Over
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X3 - variabel profitability

Xa - variabel Liguidity

®s - variahe! Net Worth to Total Liabilities
a . konstanta

bedef - koefisien variabel

yei . variabel pengganggu

3.5.2 Pengujian Asumsi Kiasik

Agar mode! linear berganda dikatakan BLUE (Best Linear Unbiased)

maka mode! tersebut harus memenuhi asumsi dasar klasik, yaitu

1.

[

Uji multikolinearitas

Vaitu suatu kondisi adanya hubungan sempurna atau mendekat
sempurna antara variabel independen yang terdapat dalam model { koefisien
korelasinya tinggi atau bahkan = 1 ). Hal ini dapat menyebabkan model
regresi yang diperoleh tidak valid untuk menaksir variabel independen.
Untuk mendiagnosis adanya multikolinearitas di dalam model regresi dapat
dilihat pada nilai VIF-nya ( Variance Inflantion Factor ), dengan ketentuan
apabila nilai VIF < 5 maka dapat dikatakan bahwa pada model tersebut
tidak terjadi multikolinearitas. (Santoso, 1999, 282)

Uiji heteroskedasitas

Artinya varians variabel bebas dalam model tidak berbeda antara satu
observasi dengan vang lainnya sehingga penaksir (estimator) vang diperoleh
tidak efisien. Hal ini dischabkan oleh variansnya vang tidak minimum
{tidak efisien). Pengujian kali ini menggunakan uji gletsjer.

Prosedur vang dilakukan vaitu dengan membuat model regresi vang
melibatkan nilai absolut residual (Le/) vang merupakan hasil absolut ¥ -1,
sebagai hasil variabel dependen terhadap semua variabel independen.
Langkah selanjutnya yaitu menguji signifikan parameter dengan uji t dan wji
F. Jika semua variabel independen signifikan secara statistik, maka dalam

model terdapat heterokedastis. (Algifari, 1997:76)
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3. Uji autokorelasi

Autokorelasi adalah adanya korelasi antar anggota sampel vang

divrutkan berdasarkan waktu.  Akibatnya varians sampel tidak dapat
menggambarkan varians populasinya, serta regresi yang dihasilkan tidak

dapat digunakan untuk menaksir nilai variabel dependen pada nilai variabel
independen tertentu

Untuk mendiagnosis adanya autokorelasi dalam suatu model regresi
dilakukan melalui pengujian terhadap nilai Durbin Watson {(Uji DW)

dengan ketentuan pada tabel 2 (Algifarn, 1997.79)

Tabel. 3.1 : Tabel kesimpulan Nilai Uji Durbin Watson

Durbin Watson Test Kesimpulan
-~ <L10 Ada Autokorelasi
1,10 <DW < 1,54 Tanpa Kesimpulan
1.55<DW <246 Tidak Ada Autokorelasi
2,46 <DW < 2,90 Tanpa Kesimpulan
.............. < 2,90 Ada Autokorelasi

Sumber : Alghifari, 1997:79

3.5.3 Pengujian Statistik
Dalam model yang dikembangkan juga perlu diadakan pengujian statistik
untuk mengetahui pengaruh dari masing-masing variabel yang terdapat pada
model yvang telah dikembangkan tersebut. Dalam hal ini uji statistik vang
dilakukan adalah :
a UpF
Untuk menguji apakah variabel independen secara serempak berpengarih

terhadap variabel dependen digunakan formula (Supranto, 1983:257):;

 Rk-1)
(1= R*)n
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Dimana

R* : koeefisien determinasi berganda
n . Jumlah observasi

k . jumlah variabel

R® dihitung . R =

Uji t

Uji t menguji apakah koefisien regresi parsial secara individu dari variabel
bebas mempunyai pengaruh terhadap variabel terikat, digunakan rumus uji
233)

(W53

t (Supranto, 198

;o
Lo = = ko s o s ERUMGEEZ )
g T op : )
Shi
Dimana :

Ginme - ROCETisiEnN Tegresi berganda

Sb,  : Standar error variabel bebas ke-l

3.6, Langkah-Langkah Pelaksanaan Uji Hipotesis :

a. Menyusun formulasi Ho dan Ha
Ho : faktor Financial Leverage, Total Asset Turnover, Profitability,
" Networth to Total Liabilities, dan Liquidity secara simultan tidak
berpengaruh tethadap  tingkat tisiko sistematik saham  industri
CONSUInEr goods.
Ha faktor Financial Leverage, Total Asset Turnover, Profitability,

Netwaorth to Toial Liabilities, dan Liguidity secara simultan berpengaruh

terhadap tingkat risiko sistematik saham industri consumer goods.

b. Level of Significant ( a )

=005
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Daerah diterima -t/2 < t hitung < tw?2

oo o e o . T T oy P - o -~ i)
Daerah ditolak . thitung>tw?2 atau thitung <-to/2
i i8

Homltenma \

(w2 df) (/2 df)

Gambar 3.1 : uji dua sisi t —test

Sumber | Djarwanto & Pangestu Subagyo ( 1995:197 )

Perhitungan t y
(=Xt
o/ Jr;
dimana
< rata-rata sampel
Ho . nol ( 0 }
o3 . standar deviasi
i . banyaknya sampel
Kesimpulan

Ditarik kesimpulan berdasarkan uji statistik yang telah ditentukan.
Hipotesis diterimia apabila t hitung berada pada daerah Hy ditolak begitu

juga sebaliknya.
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3.7 Kerangka Pemecahan Masalah

-

l

y

(W8}
i

VARIABEL TERIKAT

START |
|
HIPOTESA ;
DATA e
VARIABEL BEBAS

L 5! ANALISISREGRESI l |
BERGANDA
' E ¢
UJIF UJi ASUMSI KI.ASIK UJIt

i

ANALISA HIPOTESA [ '

1

'

KESIMPULAN

&

STOP
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Reterangan :

1
L.

S ]

|

Hipotesa permasalahan
Po

. Pengambilan sampel/data dengan purposive random sampling

. Analisa data baik variabe! terikat maupun bebas

Variabel vang ada dianalisis dengan alat uji berupa analisis regresi berganda
Diadakan uji asumsi klasik terhadap persamaan regresi yang sudah
terbentuk.

Setelah persamaan dinyatakan memenuhi ketentuan uji asumsi klasik maka
untuk pengujian selanjutnya dilakukan uji F dan uji t untuk menguji
hipotesa.

Kesimpulan

Penutup
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BABIV L
HASIL DAN PEMBAHASAN

4.1 Gambaran Umum Bursa Efek Jakaria
4.1.1 Sejarah Bursa Efek Jakarta

| Pasar modal Indonesia sebenarnya telah dikenal sejak jaman
pemerintahan kolonial Belanda, tepatnya tanggal 14 Desember 1912 di Batavia
(sekarang Jakarta). Belanda mendirikan bursa efek di Batavia dengan nama
Vereniging Voon de Lfeecten Handel yang beranggotakan 13 makelar. Bursa
ini merupakan bursa keempat yang didirikan di Asia. Bursa efek di Batavia
didirikan dengan tujuan untuk menampung efek-efek yang dimiliki oleh orang
Belanda, vang sering ddipejualbelikan di bursa efek Amsterdam. Pada saa

~

Jerman memulai perang dunia [ di Eropa, Belanda yang merasakan
geentingnya situasi di Asia Pasifik, segera menutup bursa efek di Batavia pada

tanggal 10 Mei 1940. Bursa efek dibuka kembali tanggal 3 Juni 1952 dan
pengelolaannya diserahkan pada perserikatan perdagangan uang dan efek-efek,

dibawah pengawasan Bank Indonesia.

diterbitkan ;";emermtah. Pada taahun 1960 Badan Nasionalisasi Perusahaan

semua efek perusahaan Belanda yang beroperasi di Indonesia.  Hal ini
menyeba‘akaﬁ bursa efek memjadi lesu. Dditambah lagi dengan tingginya
wlonesia pa pCTIOuc tersebut vaig scmakin mMEngurangi
Kepercayaan masyarakat terhadap pasar modal, pasar uang dan nilai rupiah itu
sendiri, sehingga investor enggan untuk melakukan investasi pada saham
maupun obligasi

4.1.2 Perrembangan Bursa Lfek Jakarta

Pasar moda! Indonesia benar-benar diaktifkan kembali pada tangga! 10
Agustus 1977 vang ditandai dengan peresmian oleh presiden Republik
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Indonesia. Tujuan vang dicapai melalui penggairahan kembal pasar modal
indonesia adalah untuk memobilisasi dana diluar sistem perbankan dan
memperiuas distribusi kepemilikan saham-saham untuk meningkatkan sekior
keuangan. Pada saat itu PT Semen Cibinong merupakan perusahaan pertama
yang baru tercatat menerbitkan sahamnya di BEJ.

Pada awal perkembangan BEJ setelah diaktifkan kembali, bila diukur
dari jumiah perusahaan yang go public dan nilai volume perdagangan,
perkembangannya boleh dikatakan baru berjalan sangat lambat. Sampai pada
tahun 1988 jumlah emitien yang tercatat 24 perusahaan dengan jumiah lembar
saham di BEJ sebanyak 290 miliar lembar. Keadaan ini disebabkan antara lain
oleh tingkat suku bunga deposito dan kredit yang relatif rendah, harga saham di

pasar perdana terlalu murah, dan adanya kebijaksanaan pemerintah terhadap

pemberlakuan sistem pajak insentif vang baru, serta tingkat suku bunga
deposito dan kredit vang relatif rendah.

Pada akhiriya pemerintah menyadari arti penting pasar modal bagi
pembangunan nasional. Melalui serangkaian paket deregulasi, pemerintah
berusaha mempermudah prosedur listing dan transaksi sekuritas. Apabila
tujuan deregulasi tercapai, perkembangan harga sekuritas akan menjadi lebih

2 vam oy wes 1o

pasar modal Indonesia berkembang pesat. Hal ini dapat dilihat dari jumlah

emiten pada akhir tahun 1990 yang mencapai 124 perusahaan dengan volume

transaksi mencapai Rp 4,2 triliun.  Ada beberapa alasan yang mengakibaikan

banyak perusahaan menerbitkan saham di BEJ.  Pertama BAPEPAM

menerapkan kebijaksanaan baru dengan tidak mencampuri pembentukan harga

saham di pasar perdana. Kedua, batasan perubahan harga saham sebesar
% s e

maksimum 4 % setiap transaksi ditiadakan, harga yang terbentuk diserahkan

pada kekuatan pasar, dan ketiga adanya kebijkasanaan pemerintah vaitu

1. Dikenakan pajak sebesar 15 % atas suku bunga deposito (peraturan ini
djbﬁri&};uk an pada bulan Oktober 1988).
2. Pada bulan Desember 1988, dengan tujuan untuk menambah diijinkannva

pemodal asing untuk membeli saham-saham vang terdapst di BEJ
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(peraturan ini diberlakukan supply dana jangka panjang). Perkembangan

"i

pasar maodal dapat berjalan dengan baik kalau supply dan demand dalai
ia den g Wjum‘wr yang w’w\’h")

As
i
rikut beberapa paket deregulsidi bidang pasaar modal vang dikeluarkan oleh

pemeriniah

i

a2

Paket 23 Desember 1987 yang dikenal dengan sebutan Pakdes 1987
Paket 27 Oktober 1988 yang dikenal dengan sebutan Pakto 1988
Paket 20 Desember 1988 yang dikenal dengan sebutan Pakdes 1988
Paket 25 Maret 1989 yang dikenal dengan sebutan Pakmar 1989
Paket 29 Januari 1990 yang dikenal dengan sebutan Pakjan 1990

Pada tanggal 22 Mei 1995 sistem perdagangan otomatis atau lebih

dikenal dengan JATS (Jakarta Automaiic Trading System) mulai dioperasikan

di BEJ. Otomatisasi ini mensejajarkan BEJ dengan bursa dunia dan semenjak

JATS diterapkan pasaar modal Inddouesia berkembang cukup pesat serta

terjadi peningkatan yang cukup berarti dalam frekuensi serta perdagangan.

Dibawal ini adalah tabel perkembangan Sebelum dan sesudah JATS -

Tabel 4.1 © Perkembangan pasar modal sebelum dan sesudah JATS
Sebelum Sesudah Perubahan
Transaksi reguler
Volume (lembar) 14.778.231 18.092.814 22.43%
Nilai (Rp) 46.041.599.194 | 58271.771.250 26,56%
Jumlah transaksi 1.606 2.268 41,22%
Transaksi Non Reguler
Volume (lembar) 19,268 097 24 735 488 28 38%
Nilai (Rp) 61.082.164.255| 81919.215.763 34.11%
Jumlah transaksi 174 222 27.59%
Total
Volume 34.046.328 42 828.302 25,79%
Nilai (Rp) 1.107.123.763.448 | 140.190.987.013 30,87%
| Jumlah investasi 178 2 49 39.89%
Sumber : JSX Fact Book

Tabel dibawah ini menggambarkan perkembangan BEJ dilihat dari

jumlah emiten yang menerbitkan sahamnya,
; E

mutai tahun 1977 sa

serta jumiah Kapitalisasi pasar

mpai dengan tahun 2001, Nampak bahwa perkembangan
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IHSG terendah tercatat sebesar 66,53 pada tahun 1985 dan tertinggi
sebesar 637,43 tahun 1996,

Tabel 4.2 : Perkembangan BEJ tahun 1977 — 1999

Tahun Jumlah Perusahaan (Ifizl;;::hhilﬁ;al:ii:r) Indeks Har%aﬂiashéx;l Csbtigas
1977 I 2,73 08,00
1978 1 4,05 114,99
1979 4 2393 110,03
19580 4 41,04 103,54
1981 8 48,60 166,26
w2 ) A 99.26 95,00 :
1983 23 102,66 85,26
1984 24 91,06 67,68
(9985 W 7 o gn G % 89,33 66,53
1986 24 94 23 69.69 '
1987 24 112.08 82,58
1088 24 481,56 308,12
fgs. | R 5 | ¥ Suten . Y % 39969 (R,
F1998 F B 124 13.143,57 417,7@ %
1991 139 27.643,70 247,39
1992 153 24.839.45 300,37
1993 172 69.299 60 586,76
1994 217 103.835,00 469 64
1995 238 132 246,00 513,84
1596 253 215.026,GG 637,43
1997 283 159 930,00 401,71
1998 289 223.300,00 “ s 398,03
1999 304 175.728,00 22787
2000 310 208 524,77 41021
2001 =TT 299 813,45 TS e 200 14
Sumber : JSY Fact Book 2002

4.1.3 Gambatran Umum Perusahaan

1N ;

10 jenis industri, set

perusahaan yang terpilih sebagai sampel. Gambaran umum ke 20 perusahaan
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Tabel 43 : Gaﬁb n Umum Perusahaan

g Tahun Tet Kapitalisasi Pasar Harga saham
No [l Kode | Nama Perusahaan l herdiri | Go Pi blic | (dalam milyar Rp) @)
i [ AQUA ‘{ PT. Aqua Golden Mjfibi\&lpl . 1974 | 01 Mar 90 644 961,18 55000
|2 | DAVO | PT. Davomas Abadi | 1990 | 22Des'94 | 97.968,87 | 3281
'3 | DLTA | PT. Delta Djakarta 1932 | 27Fe 84 160.131,81 7600
4 | @“@F__% PT. Indofood Sukses Makmur | 1974 | 14 Juli'9d | i3.184.640 625 |
5 | MiBI | PT. Multi Bintang ind. 1931 15 Des 81 140.800,48 | 21644
6 | MYOR | PT. Mayora Indah 1877 4 Juli'90 632.431,80 | o R
7 | SHDA | PT. Sari Husada 1954 | 5Augt’83]  840.536,13 | 9250
8 STTP PT. Siantar TOP 1980 £ 16 Des' 96 399.000,00 270
9 ULTI PT. Ultra Jaya Milk 1975 | 2 Juli'%0 481.397,00 700
10 | FAST | PT. Fast Food Indonesia | 1978 | 11 Mei 93 4.239.375,00 ity
11 GGRM | PT. Gudang Garam 1971 | 27 Augt 90 32.180.371,80 8400
12 | HMSP | PT. HM Sampoerna 1963 | 15 Augt 90 15.520.800,00 3200
13 | BYSP | PT. Bayer Indonesia 1969 | 4 Augr'82 ~ 41.368,98 7100
t4 | DNKS | PT. Dankos Laboratories | 1982 | 13 Nov ‘89 701.662,50 | 460
15 | KLEBF | PT. Kalbe Farma 1966 | 30 Juli'91 2,214.000,00 | 225
16 MERK | PT. Merck 1974 23 ul'8i | 166.880.00 10800
| 17 | TSPC PT. Tempo Scan Pasific 1970 | 17 Jun'B4 1.957.500,060 325G
i8 | MRAT | PT. Mustika Ratu L 1978 | 27 Juli'95 278.200,00 320
19 | UNVR | PT. Unilever Indonesia | 1934 | 11Jan 82 10.453.10000 | 16350
20 KICI ! PT, Kedaung Indah Can | 1074 [ 28 Okt "03 121,100 00 200

Sumber : Capital Market Directory 2002

List of Quotation Stock Exchange

4.2.1 Analisis Variabel Terikat
Variabel terikat beta adalah variabel beta historis dari saham emitten
sampel.  Seperti yang telah dijelaskan pada bab 11, perhitungan beta historis
saham menggunakan konsep CAPM. Dalam perhitungan beta ini melibatkan
variabel rate of return saham (R;), rate of return pasar (R.,), dan risk free of

return (Ry). Berikut penghitimgan variabel tersebut di atas dengan mengambil

PT. AQUA Golden Mississipi scbagai contoh perhitungan. (lihat lampiran 2)
HSG 590,897

L Ry =Ln—2001_;, 09089 ¢ 403438
IHS(;?‘ 00 688,521

R, 4o =Ln2000 _ 1, 2730 4 hnaong
!(:‘1{_)( A 1)" 2750
2000
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S5 = 0,008312-(103 (-0.008305 0,04'.22 135)) _ 0225026
-~ 0.128262-103 (0.008305)

4.2.2 Aanalisis Variabel Bebas
Perhitungan variabel bebas adalah sebagat bertkut
1. Varnabel Financial Leverage (X,)

14785

=0,029414
502654

Financial Leverace (2000Y"
57 {2000)

Financial Leverage 2001 SEIE =0,031331
- (2001)" 518597
0029414+ 031331

2

Financil Leverage (AQUAY =0,030372

21 1n

gain pada sampet lainnya dapat dilihat pada lampiran 4.1
2. Variabel Total dsset Turee Over (X3)

Total Asset Turn@ 787452 _ 1566589
Total Assei Turn Ove \= =1,5665
old SSYET L UrR CVEr {2090} 502654
= L SRR S6AY .
Total Asset Turn Over 0y T 1,530383

Toral Asset TurnOver (AQUA

5 =
P4}

1,5¢¢389;- L330383 _ 1 548486

Untuk perhitungan pada sampel lainnya dapat dilihat pada lampiran 4.2
3. Variabel Profiiabilitv (X3)

45087

Profitablity 1 — 0,089698
SHABIY (2000)= So2652
Profitablity (5o01= :18305191 —0,092594
3} A
Profiabity  yopsgm 04339:5.93-2;:0,09459w s
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Untuk perhitungan pada sampe! lainnya dapat dilihat pada lampiran 4.3
4. Variabel Liguiditas (X4)
221897

By L S 221597
Liquiditas (2001~ o =0,678524

Untuk perhitungan pada sampel lainnya dapat dilihat pada lampiran 4.4
5. Variabel Net Worth To Tatal Liabilities (Xs)

_ (502654-338574)

NetWorth ToTotal Liabilities ;~nnm= =0,484621
(2000) 338574
NetWorthToTotal Liabifittes o= "roa2 1= 348703) _ ¢ 487508
(2001) 348705
O 21404
Net Worth ToTotal Liabilities (AQUAF "=4846'1;G"*87208 =0,485915

Untuk perhitungan pada sampe! lainnya dapat dilihat pada lampitan 4.5.

4.2.3 Deskriptif Statistik

Tujuan utama penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh faktor

A -

r

Financial Leverage (X)), Total Asset Turnover {(X), Profitability (Xs), Liquidiiy
{(X;). dan Neiworini to Toial Liabilities (X5) terhadap perubahan ristko
sistematis indusiri consumer goods. Maka untuk mengetahui pengaruh tersebut
ditakukan dengan metode analisis regresi linear berganda dengan variabel
terikat adalah beta historis (#) saham sedangkan variabel bebasnya adalah
Financial Leverage (X)), Total Asset Turnaver (X3), Profitability (X3), Liquidity
(Xy), dan Networth to Total Liabilities (Xs).

Tabel 4.4 menyajikan gambaran statistik variabel-variabel yang diteliti
dalam penelitian. Dari tabel 4.4 nampak bahwa rata-rata nilai yang cukup
tinggi tetjadi pada variabel likuiditas dengan nilai 2,4267 atau 242.67%, hal ini

menunjukkan bahwa rtata-rata aktiva lancar perusahaan sampel mampu
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memenuhi Kewajibannya sebesar 242,67 % atau 2,4 Kali dari jumlah kewajiban
lancarnya bila terjadi permasalahan perusahaan vang mendesak.

Jika dilihat dari kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih
dari modal yang dimiliki, menunjukkan rata-rata nilai sebesar 0,1582 atau

15,82 %, hal ini mcnunjuxkan bahwa rata-rata perusahaan sampel mampu

menghasitkan laba sebesar 15,82 % dart total aktivanya.

Tabel 4.4 : Deskriptif variabel vang diteliti

| Keterangan Mean Standar deviasi
Konstanta 0,340670 0,385043
Financial Leverage 0,184425 0,163198
Total Asset Turnover | 1,215953 |  0,535993
Profitability 0,158239 0BT
Liguidity 2,4”6*54_ 1: 1. 2888Y)E
Netwarth to Total Liabilities 1,729653 1.460624

Sumber : lampiran 6

1

Tabel 4.5 berisi matrik Korelasi Pearson untuk variabel-variabel vang
diteliti. Hasil analisis korelasi menunjukkan bahwa beta saham berhubungan
positif dengan Financial Leverage (X;) dan Likuidity (X,;). Hasil analisis

Korelasi lainnya mt:mmjul\kaﬁ bahwa beta saham bcrhubungan negatif dengan

Liabilities {(X5).

Tabel 4.5 : Matrik korelasi pearson variabel vang diteliti

L T AP Ny A %X [ N Xs /
b B\ @ 105; 1,000 |
| X; | -0250] 0297 1,000] |
Xs | -0240 -0251 0,131 1,000 |
X: | 0397] -0,165! -0355! 0033 10001
Xs | 0900 0518 .0187!] 0340 0751 1.000

Sumber © lampiran 8

4.3 Analisis Regresi Berganda

Setelah data mengenai beta, Financial Leverage (X}), Total Asset

Y.\

Turnaver (X»), Prafitability (X3), Liguidity (X}), dan Networth ta Toial
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Liabilities (X5) disusun, maka selanjutnya dapat dilakukan pengolahan data
dengan menggunakan analisis regresi berganda antara beta sebagai variabe!

dependen, dan Financial Leverage (X)), Total Asset Turnover (X5)

/')

Profuability (Xs), Liquidity (Xy), dan Networth to Total Liabilities (Xs) sebagai

variabel independen.

Dalam memperoleh model regresi linier berganda yang bisa memenuhi
standard, maka penduga bagi parameter koefisien regresi yang diharapkan
adaiah berdasarkan pada Best Linear Unbiased Estimation (BLUE) sehingga
model yang diharapkan bisa memenuhi asumsi klasik. Oleh karena itu pertu
dilakukan wi asumsi klasik.  Uji ini meliputi heteroskedasitas |, uji
multikolinearitas, dan uji autokorelasi.

Setelah model regresi linear berganda dianggap memenuhi kualifikasi,
maka diadakan pemjelasan hasil regresi berganda yang diperoleh. Langkah
berikutnya kita melakukan uji t dan uji F untuk menguji apakah koefisien
tegiesi secara individu dari variabel bebas memiliki pengaruh terhadap variabel
terikat. Sedangkan uji F dilakukan untuk menguji apakah variabel bebas secara
serentak berpengaruh terhadap variabel dependen.

Dalam penelitian ini pengolahan data dilakukan dengan menggunakan
SS. Hasil dari regresi tampak seperti dalam tabel 4.6,
Dari tabel 4.6 didapatkan konstanta dan koefisien regresi masing-masing

variabel yang diteliti. Bentuk persamaannya adalah sebagai berikut -

Beta(f)=0318-0887X,-0,126 X, + 0216 X5 + 0360 X, - 0329 X

Tabel 4.6 : Hasil Regresi Linear Berganda
Koefisien | : R | Adjusted | F F | Durbin
¢ e | St BT tomee I 8 | £ : : _
e | Regrosi | St.Er | 1 e Sig i i R Sgunare E itung | Tabei i Watson
Konstanta | 0318 | 0334 | 0952 | 0357 | 1 ! ‘ .
X, | -0887! 0569 -1,558 | 0,142 | 1,930 | { | |
=47 SRR L e 2 A5 L M T I | |
| X, | 0126 0147 0,856 | 0,406 | 1397 - !
X, | o0216] 0s87] 0368|078 1327 0,427 ] 3,832 0,021 | 202
X: | 0360| 0092 3918 0,002 3148 | | |
X5 | 0329 | 0.098 | -3366| 0005 | 4.561 | f | i
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Untuk memperoleh model regresi linear berganda vang dapat memenuhi
standar maxka penduga bagi parameter koefisien regresi vang diharapkan adalah

berdasarkan pada BLUE, Untuk memperoleh hasil koefisien yang BLUE maka

iharuskan memenuhi asumsi-asumsi homoskedasitas, tidak ada autokorelasi,

C:.

tidak ada multikolinearitas. Oleh karena itu maka harus dilakukan uji asumsi
klastk. Uji ini meliputi
a. Uji Multikolinearitas

Untuk mendiagnosis adanya multikolinearitas didalam model regresi

dapai dilakukan dengan menggunakan nilai VIF ( Variance Inflantation

laa

Factor ) yang didapat dengan bantuan perangkat lunak SPSS. Ketentuannya
adalah sebagai berikut | jika nilai VIF < 5 maka tidak terjadi multikolinearitas
pada model yang dibangun ( Samtoso, 1999:282 ). Dari tabel 4.6 terlihat

bahw: besamya VIF < 5, maka dapat disimpulkan pada model tidak terjadi

U_u Heterocedasti iy
Dari hasit uji gletser techadap model yang diuji seperti vang tersaji pada
tabel 4.6. Pada tabel 4.7 terlihat bahwa tingkat signifikansi dari kelima
variabel lebih dari tingkat signifikansi yang disyaratkan yaitu (o)=5%. Hasil
wt F menunjukkan bahwa secara serentak kelima variabel tersebut berada
pada daetah penolakan Ho atau tidak signifikan secara statistik pada (0)=5%.
(lihat gambar4.1). Berdasarkan hasil wji t dan uji F terbukti secara nyata

bahiwa tidak terdapat variabel independen yang signifikan, maka pada model

yang dibangun tidak terdapat heteroskedastis.

Tabet 4.7 : Hasil Uji t dan Uji F heteroskedastiscity

_l(t,u,ranéan ; Thitusg Sig Phitiig P 4
 Konstanta |  0,i21 0.570
L ST 0.458
X, | 0,022 0,813 S W
3 X: = —E- Sy —O:(jéﬁ iW‘ 0,713 | 0,622
T 0083 0,168 |
Xs ' -0,044 4 0.478 | |

Sumber : Lampiran 11
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Ho diterima
! i Ho ditolak

-2,571 2,571

Gambar 4.1 : Kriteria pengujian untuk feferoskeduasticity

c. Ujt Autokorelasi
Hasii test Durbin Watson terhadap model vang digunakan menunjukkan
nitai 2,025 (lihat tabel 4.6). Berdasarkan tabel 3.1, nilai Durbin Watson yang
dihasilkan pada model vang digunakan menunjukkan nilai Durbin Watson
test antara 1,55 dan 2,46 , nilai ini berada pada kondisi tidak ada autokorelasi.
Setelah melakukan uwji asumsi klasik, langkah selanjutnya adalah
menginterpretasikan hasil analisis regresi linear berganda vang telah terbukti
memenuhi standar. Dari tabel 4.6 terlihat bahwa konstanta adalah sebesar
0,318, dapat menjelaskan variabe! dependen (beta) apabila semua variabel
independen vang terdapat dalam model sama dengan nol. Koefisien regresi
variabel independen vang menunjukkan positif berarti memilki hubungan

arah dengan variabel dependen, sedangkan vang bertanda negatif, memilki

Untuk menguji signifikan parameter dalam model dilakukan dengan uji t
Prosedur uji t vaiiu dengan cara membandingkan nilan t hitung dengan nilar ¢

da level signifikan vang digunakan 0:} = 5%. Ap"bila berada p‘“da

ini dilakukan pada setiap variabel dalam model dengan menggunakan hipotesis

sebagai berikut :

Prosedur uji t vang lainnya, vaitu dengan melihat t hitung dan tingkat
signifikansi (1) pada tabel yang dihasilkan oleh perangkat lunak yang
digunakan yaitu SPSS. Dari tabel 4.6 terlihat variabel vang signifikan pada (&)

= 5% adalah vanabel Liguidity (X;) dan Networth To Total Liabiliites {X5)
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dengan tingkat signifikansi kurang dati 5% yaitu sebesar 0,002 dan 0,005 dan
berada pada dacrah penolaken Ho pada tuse — 2,571 ateu dengan kata lain
menerima hipotesis Ha (lihat gambar 4.2),  Sedangkan variabel Financial
Leverage (X ), Total Asset Turnover (X7), dan Profitability { X;) tidak signifikan
secara statistik dengan l, (@) masing- masing adalah 0,142, 04 06, dan
0,718 atau dengan kata lain variabel tersebut terbukii tidak signifikan
secara statistik pada (@) = 5% serta berada pada dacrah penerimaan Ho pada

~

tuba — 2,971 (lihat gambar—@ 2) schingga variabel Financial Leverage (X)),
Total Asset Turnover (X3), dan Profitability (X3) menerima Ho.

Untuk mengetahui manfaat dari persamaan regresi secara statistik,
schingga persamaan yang dibangun dapat dipakai sebagai interpretasi terhadap
fenomena yvang terjadi pada variabel dependen, maka perlu dilakukan uji secara
serentak, yaitu ji . Crosedur uji T, vaitu dengan cara membandingkan nilai
Frinng dengan F yre pada level signifikan yang digunakan (a) = 5%. Apabila
Fliung berada pada dacrah kritis berarti Ho ditolak. Dacrah kritis pada uji ini

adalah : F g = F (o k1nd. Hipotesis yang diajukan scbagai berikut |

Prosedur uji P lainnya, vaitu dengan melihat ¥ uitung dan tingkat
ifikansinya {F.,) pada iabel yang dihasilkan olch perangkat lunak SPSS
(lampiran 7) menutjukkai P = 3,832 dan dengan tingkat signifixansi
1. Berdasarkan gambar 4.2 dapat diketahui bahwa Friung
berada pada dacrah penolakan Hy artinya, htpotems Hy ditolak atau dengan kata

Untuk melihat kemampuan model yang dibangun datam menjelaskan
fenomena hubungan antara variabel independen dengan variabel dependen
maka dapat diperguriakan indikator koefisien determinasi (R?). Dalam tabei
4.6 terlinat besarnva adjusted R? adalah sebesar 0,427, artinya bahwa variabel
independen secara serentak mampu memberikan sumbangan terhadap variabel

dependen sebesar 0.4

L
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Gambar 4.2 © kriteria pengujian untuk analisa regresi
4.4 Pembahasan

Setelah melihat hasil uji statistik , teriihat bahwa beta saham indusiri
conssumet  goods secara signifikan (w=5%) dipengaruhi oleh variabel
Likuiditas dan Networth to Total Liablities sedangkan variabel Financial
Leverage, Total Asset Turnover, dan Prafitability masing-masing terbukti tidak
berpengaruh terhadap variabel dependen saham. Tetapi secara kescluruhan
bila dilihat dari Adjusted R Square pada tabel 4.6 secara simultan kelima
variabel independen memberikan pengaruh terhadap beta saham sebesar 0,427
atau 42,7 % pada o = 5 % sedangkan sisanya sebesar 0,573 atau 57.3 %
dipengaruhi oleh faktor lain.

Variabel Financial Leverage (Xy)

Dart hasil uji t dapat kita lihat bahwa variabel Financial chcragc: tidak
memiliki pengaruh secara parsial terhadap beta saham pada o = 5 %. Hasil uii
t menunjukkan bahwa variabel ini secara parsial berpengaruh bila tingkat
signifikansinya lebih dari 5% karena hasil statistik menunjukkan t sig atau o =
0,142 atau 14.2%. ladi variabel ini berdasarkan analisa vang dilakukan tidak
dapat dijadikan sebagai variabel untuk memprediksi beta saham dimasa vang
axan datang.

Total Asset Turi Over (Xy)

Variabel ini secara parsial tidak memiliki pengaruh terhadap beta saham
pada & = 5 % karena dari hasil uji t menunjukkan bahwa t hitungnva memilki
signifikansi pada « = 0,406, Oleh karena itu variabel ini tidak bisa dijadikan
pedoman uniuk memprediksi beta saham.

Profitability (X3)
Dalam uji t yang dilakukan t., variabel Profitability menunjukkan nilai

sebesar ,718. Hal ini menunjukkan bahwa secara parsial variabel ini tidak
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uh terhadap beta saham pada ¢ = 5 %. Sama dengan dua variabel
sebelumnya pada penelitian ini, variabel Profitability tidak bisa digunakan
sebagal acuan bagi para calon investor untuk menctukan memprediksi beta
saham.
Liguidity (X4

Dalam analisa yang dilakukan variabel ini menunjukkan thwme = 3,918
dan berada pada daerah penolakan Ho (lihat gambar 4.1) oleh karena itu dapat
disimpulkan bahwa variabel ini nyata-nyata dapat berpengaruh secara parsial
pada tingkat o = 5 %, Variabel ini juga memiliki tingkat signifikansi vang
palinig besar diantara kelima variabel yang digunakan sebagai variabel bebas
lainnya pada penclitian ini.

fasil itu juga didukung dengan rasio likuiditas pertahun vang rata-rata

-y

meimiliki nilai lebih besar dari satu (lihat lampira 4.4). Hasil ini jugza

menunjukkan bahwa rata-rata perusahaan memilki aktiva lancar yang lebih
besar dari kewajiban lancarnya. Berdasarkan hasil ini maka dapat diambil
kesimpulan bahwa variabel ini dapat digunakan oleh calon investor untuk
memprediks beta saham di masa yang akan datang.

Variabel ini memiliki koefisien korelasi positif, hal ini menunjukkan
bahwa variabel ini menunjukkan hubungan vang searah. Hubungan ini
mengartikan bahwa bila tetjadi Kenatkan pada tingkat likuiditas perusahaan
maka secara bersamaan pula risiko sitematik juga akan mengalami kenaikan.
Likuiditas merupakan rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam
membayar hutang lancar bila terjadi sesuatu hal vang mengharuskan
perusahaan memenubi kewajiban lancarnya setiap saat.

Berdasarkan analisa diatas menunjukkan bahwa variabel Liquiditas dapat
digunakan sebagai salah satu acuan atau informasi positif oleh calon investor
dalam menentukan penempatan modalnva.

Netwaortli to Total Liabilities (Xs)

Seperti variabel [il\dluu . variabel Networth to Total Liakilities seca
Y

5
=

parsial mempengaruhi beta saham pada o = . Dalam lampiran 7 dapat kita
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haliwa thiwne = -3.306 dan hasil ini berada pada dacrah penolakan Ho.(lihat

rensmalane A D
gatuiuat "LC-}

=
=

Variabe! ini menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memenu
semua kewajibannya bila suatu saat perusahaan tersebutl pailit atau dilikuidasi
Analisa logis vang dapat diambil dari hasil penelitian ini adalah perbandingan
total asset dan total hutang (lihat lampiran 4.5). Dalam lampiran 4.5 dapat
dilihat bahwa rata-rata kemampuan perusahaan memiliki rasio lebih satu. Nilai
satu ini menunjukkan bahwa rata-rata sampel memiliki jumiah total asset dua
Kaliiipai dari total hutangnya.

Dengan memiliki total asset yang besar tentu saja perusahaan bisa lebih

i

cluasa untuk efisiensi dan mengembangkan perusahaannya dalam bentuk

4]

kspansi, produk baru atau pengembangan produk yang sudah ada uniuk
memperoleh keuntungan dan pasar vang besar. Dengan begitu posisi
datam porsaingan dengan perusahaan lainnya semakin Kuat atau
dengan kata lain perusahaan memiliki kesempatan untuk berkembang lebih
baik dan mendapatkan keuntungan yang lebih besar.

Berdasarkan hasil penclitian secara statistik dan analisa logis dari
penelitian ini menunjukkan bahwa variabel ini bisa digunakan oleh investor

untuk acuan dan informasi positif dalam menetukan kebijakan investasinya.
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. Melalui uji statistik dengan level of significance o = 0,05, dapat
disimpulkan bahwa secara statistik Hy ditolak, yang berarti secara simultan

o apan VHE R ey T T

ure LIver, rifganciai

Leverage Networih to Total Asset, daan Liquidity dapal mempengaruhi

oma R o S ok e e B e ey 2
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i dibuktikan dengan nilai fhiune = 3,832 yang berada pada
dacratl penolakan Hp. Sedangkan Kemampuan model dalam menjelaskan
variasi beta saham terlihat dan besarnya koefisien regresi adjusted R? =
A427. Artinya bahwa variabel independen secara bersama-sama
berpengaruh terhadap beta saham sebesar 42,7% sedangkan sisanyva sebesar
57.3% tidak dapat dijelaskan oleh model vang dibangun, atau disebabkan
oleh faktor-fakior dituar model,

. Pengamatan pada masing-masing variabel bebas secara parsial
'rnc’:nunjukkan bahwa hanya variabel Ligquidity dan Networth to Tofal
Liahilities vang terbukti signifikan pada « = 5%. Hal i ditunjukkan
dengan nilai i Kedua variabel tersebut secara berurutan yaitu 3,918 dan —
3,366 yang berada pada dacrah penolakan Hy. Hal ini menunjukkan kedua
variabel tersebul secara nyata berpengaruh terhadap beta saham idusiri

consumer goods di Indonesia.

5.2 Saran

Saran-saran vang dapat diberikan berdasarkan pada hasil kesimpulan

Berdasarkan hasil analisa vang dilakukan hendaknva calon investor
menggunakan Liguidity dan Net Worth to Total Liabilitv sebagai pertimbangan
dalam mengambi}, keputusan untuk berinvestasi pada saham industri consumier

goods yang telah go public di Indonesia.

48
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Dengan memperhatikan sampel penclitian pada penclitian vang terdini
dari 20 perusahaan dengan adjusted R? 0,427 yang berarti bahwa faktor lain
vang berpengaruh terhadap beta saham sebesar 573 %. Dengan hasil ini
hendaknva penelitian vang akan datang dapat menggunakan alat analisis dan
metodologi  yang berbeda serta pengembangan sampel. Hal i periu
dilakukan agar bisa diperoleh hasil yang lebih kuat dan semakin baik.

Bagi para emitien dan calon emiten disarankan agar memberikan
informasi yang wajar mengenai keadaan keuangan perusahaan kepada
masyarakat-, sehingga dapat membantu investor maupun calon investor untuk
menentukan investasi sahamnya , terutama yang berkaitan dengan penilaian
risiko saham.

Bagi pemerintah agar dapat memberikan situasi yang lebih kKondusif lagi
terhadap iklim investasi di Indonesia agar pelaku industti dan pelaku pasar

modal di Indonesia dapat lebih berkembang.
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Lampiran 2

Minggu IHSG Rm Rf

1 588 521 - 0,002210:

2 690,892 0,003438 0,002210

3 664,694 -0,038657 0,002210

4 534,669 -0,046223 0,002210

5 634,998 0,000518 0,002140

8 635,078 0,000126 0,002140

7 588 574 -0,057528 0002140

8 568 555 -0,063121 0,002140

9 548 653 -0,035814 0002120
10 596,182 0083262 0002120
11 590 882 -0,008980 0,002120
12 581,473 -0,016001 0,002120
13 583,276 0,003096 0,002120
14 570,815 -0,021595 0,002110
15 566,788 -0,024881 0,002110
16 526,356 -0,056131 0,002110
17 526,737 0,000648 0,002110
18 545 610 0,035203 0,002130
19 526 877 -0,034937 0,002130
20 508 405 -0,033724 0,002130
21 482 073 -0,065148 0,002130
22 444 448 -0,081262 0,002280
23 477,928 0,072627 0,002260
24 484,021 0,012668 0,002260
25 503,145 0,038750 0,002260
26 515,110 0,023502 0,002260
27 - 508,108 -0,013686 0,002600
28 504,114 -0,007892 0,002600
29 508,794 0,009241 0,002600
30 498 B804 -0,019830 0,002600
31 494 160 -0,009354 0,002600
32 505,791 0,023264 0,002600
33 494 188 -0,023208 0,002600
34 486,907 -0,014843 0,002800
35 470,415 -0,034458 0,002620
36 470,825 0,001084 0,002620
37 411,033 -0,136025 0,002620
38 406,815 -0,010069 0,002620
39 421,336 0,034826 0,002620
40 421,996 0,001565 0,002640
41 408,200 -0,033239 0,002840
42 420,331 0,029285 0,002640
43 411,843 -0,020400 0,002640
44 408 834 -0,004880 0,002720
45 426 970 0,040962 0,002720
46 421,143 -0,013741 0,002720
47 434 211 0,030658 0,002720
48 427 552 -0,015455 0,002730
49 431,808 0,009805 0,002790
50 423 684 -0,018993 0,002790
51 416,321 -0,017531 0,002720
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52 418,82 0,005985 0,002750
53 407 365 -0,027732 0,002840

54 411,558 0,010240 0,002840

55 416,788 0,012628 0,002840

56 451,979 0,081058 0,002850

57 427 914 -0,054713 0,002850

58 432,079 0,009686 0,002850

59 438 646 0,015084 0,002850

60 426,127 -0,028955 0,002850}

81 414,108 -0,028615 0,002850}

62 380,515 -0,084596 0,002850

63 371,472 -0,024052 0,002850

84 381,05 0,025457 0,002850

85 364,343 -0,044835 0,003040

66 365,983 0,004491 0,003040

NN, - G5 -0,085271 0,003040
5. __esla 351 562l 0,025070 0,003040}]
69 375,558| 0,066027 0,003040}

2 70 370,359] -0,013940 0,003040
s, 71 375,796 0,014574 0,003040
5E Al N au0 124 0,037418 0,003040
[ 73 398,514 0,016247 0,003040
74 398,811 0,005776 0,003040

75 417,562 __Doasuss) 0,003040

76] 437595 0,046861 0,003040

77 437,62 0,000057]  0,003040

e 78 432,878 -0,010895 0,003260}
T i) 448,001 0,029865 0,003260

A Foal 460,908 0,032877 0,003260

i W7 44738t -0,029788 0,003260
82 435,15 -0,027720 0,003260

83] = 435674 0,001203 0,003260

84 435319 -0,000815 0,003260

85 441219 0,013462 0,003260

86 435,552 -0,012927 0,003260

87 443,806 0,018773 0,003380

88 425 653 -0,041763 0,003380}

89 414,427 -0,026728 0,003380}

90 392,479 -0,054414 0,003380}

91 381,588 -0,028142 0,003380}

92 378,508 -0,007867 0,003390

e, ot Y 387,854 10,024154 0,003390
S 94 387822 -0,000083 0,003390
- 95 380,652 -0,018661 0,003390
=y 98] 37734 -0,008739 0,003330
; a7 378,67 0,003518 0,003390
e 382704] 0010597 0,003390]

____________ g9 380,308 -0,006280 0,003390]
s O oy, SRR A __-0,008177| 0,003390}{
Al gt 374,69 -0,006706 0,003390
102 378,251 0,009459 0,003390

103 392 036 0,035796 0,003390

Ln

un


http://repository.unej.ac.id/
http://repository.unej.ac.id/

Lampiran 3.1

Perhitungan beta PT.

AQUA Golden Mississipi Tbhk

tn
o)

M | AQuA Ri | IHSG [ Rm | Rf (Rm-Rf) | (Ri-Rf) ! (Rm-Rf)° llRm-Rﬂ{R'z-Rfl
B - | 688521 - | Q002210 - = PR ! AR

2 2750 0,000000, 690,892 0,003438  0,002210| 0,001228  -0,002210| 0,000002 -0, 000003
3] 2750, 0,000000] 664,694 -0,038657 0,002210] -0,040867| -0,002210| 0,001670 0,000090]
4 3000, 0,087011| 634,669 -0, 046223 0,002210 -0,048433 0,084801 0,002346  -0,004107
5] 3000 o0, 000000, 634, 993 0,000518 ggmmq 000162"' -0,002140, ©6,000003 £,000003
8 3000 0,000000 635078 0,000126 0002140 -0,002014 -0,002140' 0000004 0,000004
&7 3000 0.000000 599,574 -0,057528 0,002140 -0,059668 -0,002140/ 0.003560! 0.000128
8 2700 -0,105361 568,555 -0,053121| 0,002140| -0,055261| -0,107501| 0,003054,  0,005941

9| 2700 0,000000 548,553 -0,035814 0,002120| -0,037934 -0,002120, 0,001439 0,000080

10 2700 0,000000 596, 182] D0,083262, 0,002120] 0,081142 -0,002120 0,006584  -0,000172
11] 2700, ©0,000000, 590,852 -0,008980, 0,002120 -0,014100, nnmwo‘ 0,000123 0,000024
12 2700 0000000 581473 -0,016001 0,002120) -0,018121  -0,002120 0,000328  0,000038
13 2700 0,000000 583,276/ 0,003096/ 0,002120 0,000976 -0,002120) 0,000001 -0,000002
14| 2700| 0,000000 570,815 -0,021595 0,002110| -0,023705 -0,002110  0,000562 0,000050}
15| 2700, 000009_9'_ if?'t}@_!_'_f'__fi_B -0,024881 0, 002110 -0,026991 -0,002110 0,000728  0,000057|
18 2700 0,000000, 526,398, -0,058131] O 002110 -0,058241 -0,002110] 0,003382  ©,000123
v R 00' 0,000000, 526, 737, 0,000648 ©0,002110, -0,001462 -0,002110 0,000002 0,000003
18 3325 0208218 545610 0,035203 0,002130 0,033073 0,206088 0,001094 0,006816
19 3600/ 0,079464| 526877 -0,034937 0,002130 -0,037067 0,077334| 0,001374|  -0,002867
20 3925/ 0,086433 509,405 -0,033724| 0,002130 -0,035854, 0,084303 0,001285  -0,003023
21 4450 0,125538 482,073 -0,055148 0,002130) -0,05/278| gjggwa, 0,003281,  -0,0070869
22 4000, -0,106610 444,448 -0,081262 0,002260| -0,083522 -0,108870, 0,000976,  0,009093
23] 4025 0008231 477,028| 0,072627 0,002260 0,070367| 0003971' obﬁi_gﬁf 0.000279
24| 4450 0.100379 484,021 0012668 10,002260] 0.010408! 0093119' 0,000108  0,001021
25 5500 0211844 503,145 0,038750 0,002260| 0,036490| 0,209584| 0,001332]  0,007648|
26| 5500 0,000000 515,110 0,023502] 0,002260| 0,021242| -0,002260, 0,000451  -0,000048
27, 5500 0,000U00] 508,108 -0,013686 0 002600, -0 mz:.zs:s.L -0,002600, 0,000265 0,000042
28 §500 0,000000| 504,114 -0,007892 ©,002600] -G,010492 -0,002600 0©,00011C £,000027
29 6400/ 0,151550| 508,794 O _099_241‘ 0002600' 0,006641 0,148950 0,000044 0,000989)
~30] 6400 0.000000 498.804 -0.019830 0.002600! -0. 022430’ -0.002600' 0.000503 0.000058
31 65000 0,015504] 494,160| -0,009354| 0,002600| -0,011954| 0,012904  0,000143  -0,000154]
32 6500/ 0,000000] 505,791 0,023264 O, 002600, 0,020664 -0,002600 0,000427  -0,000054

3 6500 0O, oouooa 494, 188 -0,023208 0,002600 -0, 025808 -0,002600 O, 000666 0,660067|
34 7000 ©0,074108] 486,907 -0,014843) 9}.}9;33{}0 -0,017443, 0,071508, 0,000304]  -0,001247
350 7000, 0000000 470,415 -0,034458 0,002620 -0 70_37075‘ -0,002620, 0,001375 0,000097
361 7000/ 0,000000/ 470 gzslioﬁ 001084/ 0,002620' -0,001536 -0,002620 0,000002 0,000004
an 6000 -0,154151 411,033| -0,136025 0,002620] -0,138645| -0,156771 0,019223  0,021736
38 6800 0,125163 406,915 -0,010069 0,002620 -0,012689 0,122543 0,000161 -0 oqwan
< OﬁuOu 0 049353 421 338 0,034826 0,002620 ©,032206 -0,032473 C,001037  -0,001048
40 7250, 0,003932, 421,996 O, 901555 _ 0,002640, -0,001075 0,091292] ©0,000001  -0,000098
4t jogq! 0 098440 -0,033239] 0002640/ -0,035879 _0,095800, 0,001287  -0,003437
42| 8000/ 0,000000 420 331[ 0,029285 0,002640/ 0,026645 -0,002640 0,000710  -0,000070
43 8000/ ©0,000000/ 411,843| -0,020400, 0,002640  -0,023040 -0,002640, 0,000531) 0,000061
44} 7750 -0,031749 409,834 -0,004890 0,002720| -0,007610/ -0,034469  0,000058 0,000262
45} 7750, _o p_ocooo 426,970, 0,040962] 0, 002720 0,038242 -0, ,002720| 0,001462]  -0,000104
48 7250, -0,066691) 421,143/ 0,013741] 0,002720] 0,016461) 0,069411| 0,000271] 0,001143]
47} 770Q! 0 060219' 434 211/ 0,030558| 0,002720 O, 027838/ 0,057499| 0,000775| 0,001601
48 12700/ 0,500382| 427,552| -0,015455/ 0,002790 -0,018245| 0,497592] 0,000333|  -0,009078
49| 12500 -0,015873) 431,808| 0,009905 0,002790 0,007115| -0,018663) 0,000051|  -0,000133
50| 12000, -0.040822 423,684 -0,018993 0,002790 -0,021783| -0,043612 0,000475, 0,000950
51 12000, © ,000000, 416,321 -0,017531 0,002790 -0,020321, -0,002790 0,000413 0,000057
. 62} in_GO‘ 0,154151! 418§?§‘ 0,005885 00027';5(;T 0,003235 0151401'_ cnqqggo' 0,000480!
53] 14000/ 0.000000/ 407.365! -0,027732] 0,002840 -0.030572| -0.002840] 0.000935]  0,000087
54| 14000/ 0,000000 411558 0,010240/ 0 002840 0,007400| -0,002840| 0,000055 -0, 000021
55| 12000, -0,154151, 416,788 0,012628 0 002840, 0,009788| -0,156991| 0,000096,  -0,001537
56] 11500, -0,042560, 451,979 0,081058, 0,002850 0,0/8208| -0,045410 0,006116,  -U,003551
57| 12000, 0,042560, 427,914 -0,054713, O, 0_028.)0 -0,057563, 0,039710, 0,003314  -0,002285
| 58f 12000 oonoooo 432,079 0,009686 0,002850 0,006836' -0 002850 0,000047 ”;g,ooooﬁ
59| 12500 0.040822] 438.646 0.015084 0.002850 0.012234| 0.037972] 0.000150  0.000465
60 12000 -0,040822] 426,127/ -0,028955 0,002850/ -0,031805| -0,043672| 0,001012  0,001389
61 12000/ 0,000000, 414,106 -0,028615 0,002850, -0,031465| -0,002850| 0,000990  0,000090
62 12000/ 0,000000, 380,515 -0,084596 0,002850| -0,087446, -0,002850, 0,007647 0,000249
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83l 138000 0117783 371472 -0,024052] 0,002850! -0,026902' 0,114933' 0,000724|  -0,003092
64| 15000/ 0,105361 381,050 0,025457/ 0,002850 0,022607 0,102511/ 0,000511/ 0,002317|
65 15000 0,000000| 364,343 -0,044835 0,003040| -0,047875 -0,00304C 0,002292 0,000145

66 15000/ 0,000000 365983 0,004491 0,003040| 0,001451 -0,003040 0000002  -0,000004]
87 15000 0,000000 342,858 -0,085271 0,003040, -0,068311 -0,003040, 0,004666 0,000208

88 15000 0,000000 351,562 0025070 0,003040 O, 022030 -0,003040, 0,000485 0,000067
6ol 13500/ -0,105361| 375558 0,066027! oooaomf 0,062987 -0.108401, 0.003967. ,-leg@@zgﬂ
70 135000 0,000000| 370,359/ -0,013940 0,003040 -0,016980 -0,003040, 0,000288  0,000052

~ 71] 13500 0,000000| 375,796 0,014574 0,003040 0,011534 -0,003040, 0,000133  -0,000035|
72 13500,  0,000000, 590,124 0,037418 0,003040, U,034376 -0,003040] 0,001182) -0,000109)
73 12500] -0,076961 396,514, 0,016247) 0,003040 0,013207 -0,080001 0,000174  -0,001057
74 12500 0,000000 398,811 0,005776/ 0,003040 0,002736' -0, 003040' 0,000007'  -0,000008

| 751 12200, -0.024293 417562 0.045945 ,ggoao«;oi 0.042905' -0.027333/ 00018411 -0.001173
76 12800 0,048009 437,595 0,046861 0,003040 0,043821 0,044969 0,001920|  0,001571

77| 14200 0,103797 437,620 0,000057 0,003040 -0,002983 0,100757, 0,000009  -0,000301|

78] 14200 0, 000000, 432,878 -0,010895 0,003260| -0,014155 -0,003260 0,000200 0,000046|
79 14000, -0,014185 448,001 0,029865 0,008260, 0026605 -0,017445 0,000708  -0,000464
80} 150000 0.068993 460908 0 032877, 0 001250' 0,029617 0065733 0,000877 0,001947
81 15000/ 0,0000001 447,381/ -0.029788 0,003260! -0,033048 -0,003260 0,001092 0,000108
82 15000/ 0,000000 435,150, -0,027720, 0,003260 -0,030980 -0,003260, 0,000960 0,000101
83 15700, 0,045611 435,674 0,001203 0,003260 -0,002057 0,042351 0,000004  -0,000087
84 15250, -0,029081) 435, 3 19 -0,000815 0 003260{ -0,004075 -0,032341] 0, 000017 | 0,000132

85| 15900) 0,041740, 441,219 0,013462 ocscﬂzecs+ 10,010202] 0,038480, 0,000104]  0,000393

86| 15800 -0,006309 4%5552' -0,012927 0,003260 -0,016187! -0,009569) 0000262 0,000155
87 15800 0,000000 443,806 0,018773 0,003380/ 0,015393| -0,003380/ 0,000237|  -0,000052

88| 15800 0,000000 425653 -0,041763 0,003380| -0,045143 -0,003380, 0,002038  0,000153
89| 15200/ -0,038715 414,427 -0,026728 ﬂpg:_s_gcf 0,030108, -0,042095, 0,000906 0,001267

S0 1SSDD| 0019545 392, 4?9 —D 054414 0003380| -0,057794, 0,018185 0,003340 -0,000834

_91] 15500, ©0,000000/ 381,588 0,0281420,003380 0031522 -0,003380  0,000984 0,000107]
92| 15250 -0016281/ 378598 -0,007867 ooo'{geoT -0,011257 -0,019651 0,000127 0000221
93 16000/ 0,048009] 387,854 0,024154) 0,003390/ 0,020764 0,044619 0,000431 0,000926
94 17300 0,078118 387,822| -0,000083 0,003390 -0,003473 0,074728 0,000012  -0,000259

95| 18000 0,039665 as_c_)__e_sgg -0,018661 0,003390 -0,022051 0,036275 0,000486  -0,000800)

98] 18000, 0,000000 377, 3404 -0,008739, 0,003390, -0,012129 -0,003390/ 0,000147 0,000041
7] 18000, 0,000000 378,670 0,003518 0003390‘ 0,000128, -0,003390| ©0,000000 0,000000]
i 18000 0,000000 382,704/ 0,010597| 0 g93390T 0,007207 -0,003390! 0 _000052 -0,000024]

| 99| 29500 0494019 380,308/ -0,006280 0,003390 -0,009670| 0,490629| 0,000094|  -0,004745

100 34000 0,141970] 377,211 -0,008177| 000339@ -0,011567, 0,138580| 0,000134|  -0,001603
101 34000/ 0,000000 374 b901w -0,006706] 0,003390| -U,010096, -0,003390| ouoq1o_,z| 0,000034
102 35000, 0,026988] 378,251 0,009459 0,003390] 0,006069 _0,025598, 0,000087, 0,000155
103 35;0&0.r 0.000000 202036 0035706 0003290, 0.032406 -0.003390 0.001050  -0.000110

Jumlah -0.847102 2259837 0.128262 0.008312

Rata-rata -0,008305 0,022155

Beta 0,22502605

Sumber : Lampiran | dan 2 diolah
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Lampiran 3.2
Perhitungan beta PT. Davomas Abadi Thk

L
20

M | Price | Ri IHSG Rm | Rf  (Rm-Rf) | (RiRP) (Rm—Rf}Z | (Rm-RA(RIRA |
1] 450] - | 688821 - | 0002210 - | Ay ,jﬁ o

| 2 500, 0,105361 690,692 0,003438 0,002210,  0,001226 0,103151] 0, oooooz‘ 0,000127
3] 400, ‘o 223;44 664,694 -0,038657 0,002210  -0,040867, -0,225354, 0, 0015?0{ 0,009209
4 400! 000000 634,668 -0,046223] O 002219‘____-0'6451433 -0,002210 0,002346 0,000107
8| ol L07357539 634998 0000518/ 0002140 -0001622] -0.066679'  0.000003 - 0.000108|
[ 8| 400/  0,064536| 635078/ 0,000126] 0002140 -0,002014| 0,062388|  0,000004 -0,000126!
i '400| " 0,000000 599, 574 -0,057528| 0,002 002140‘ -0.059668| -0,002140  0,003560, - 0,000128
8 3735 -0,084538 568, 555 -0,053121 0,0021 4D -0,05526&’[ -0.0665_7‘95‘ _0.003_054‘ 0,00368§

E 374 0002670 54866 §3 -0 036814 0,002120, -0,037634 -0,004790 0001438 0000182

L 10] 450/ 0184992 596182  0.083262] 0002120  0081142] 0.182872]  0.006584/ 0014839
1 375 -0,182322) 500852 -0,008980| 0002120 -0,011100] -0,184442] 0000123/ 0,002047
12 425 0125163 581473 -0,016001, 0,002120 -0,018121] 8121  0,123043|  0,000328 ~ -0,002230
13 375 -0,125163 553.72754 0,003096,  0,002120, O, ooos7a| -0,127283] 0, uoooon -0,000124
14 400, 0064638 570815 -0,021506! 0002110, -0,023705] 0,062425 0,000662. -5,001480;
15| 375 -0.064539| 556788 -0.024881 0.002110 -0.026991| -0. 065_649f 0.000728! 0.001799
16 400 0064530 526,396 -0,056131| 0002110, -0,058241) 0062428 O 003392| -0,003636
17 525/ 0271934 526,737 0,000648  0,002110/ -0,001462]  0,269824 | 0,000002] -0,000395
18| Y oooooo 545610, 0,035203] 0,002130, 0,033073 -0,002130| 0,001084, -0,000070
g 626 0, ooosoo 526, 377' -0,034937| 0,002130] -0,037067| -0,002130| 0,001 374 0,000079
200 500 -0.048790/ 509405 -0.033724 0.002120 -0.035854 -0.050920)  0.001288| 0.001826
~21] 700 0336472 482073 -0, 055148]  0,002130) -0,057278] 0,334342] 0 ooazeﬂ -0,019150|
22 800 0133531 444,448 -0,081: 08t262 0,002260, -0,083522] 0,131271] 0006976 6 ~ -0,010964
23| 875 0089612 477,928, 0072627 0,002260, 0O, 070367, 0,087352| 0,004952 0,006147
24| 875 0000000 484021  0,012668| 0002260 0010408 -0.002260| 0.000108! -0,000024
25| 725 01880520 503,145 0038750, 0,002260 0036490 -0.1 90312| 0001332 -0,006945!
26] 700 -0,035091] 515110 0,023502 0,002260] 0,021242] -0,037351, 0 000451 -0,000793
27| 725 0035091 508,108 -0,013686 0, :qgglsgglf -0,016286|  0,032491|  0,000265| ~ -0,000529
28| 750 0,033902 504,114, -0,007892] 0,002600, -0 010492, 0,031302]  0,0001 wi -0,000328
29 725 0033902 608, 754 0,008241 g_og:_zeool 0006641  -0,036502 © 000044 -0,000242
| 30] 725 0000000/ 498804 0019830  0.002600/ -0.022430| -0,002600  0.000503, _0,000058
31| 700 -0,035091| 494,160 -0,009354/  0,002600/ -0,011 954[ -0,037691 O, 000143 0,000451
32/ 650] -0,074108 505, 791 0,023264] b"o"ozsoo 0,020664 -0,076708/  0,000427 -0,001585
33] 675 0037740 494,188 -0,023208, 0,002600 -0,025808 0035146"_6'61:0666, -0,000807|
| 4] 850]  -0,037740, 486 s_qz“_ -0,014843 0002600 0017443 -0,040340, 0,000304) ~ 0,000704
35 675 0037740 470,415 -0,034458| 0002620 0.037078] 0.035120) 0001375 -0,001302
36 700] 0036368 470,925 0,001084| 0,002620] -0,001536| 0,033748|  0,000002 -0,000052

| 37 775]  0,101783] 411,033 -0,136025 0,002620 -0,138645| 0099163 0019223  -0,013748
38 800  0031748) 406,915/ -0,010069, 0002620/ 0,012685 0,029129, 0,000161 -0,000270
39 800 0000000 421,336, 0,034826' 0,002620, 0,032206, -0, 002620' 0001037 0,000084;
40 825 0030772 421996 0001565 0,0026400 -0,001075 0.028132] 0,000001! ~-0,000030

| 41 800  -0,030772| 408200/ -0,033239] 0,002640 -0,035878 -0,033412| 0,001267| 0,001199
42 875/ 0089612 420,331| 0,029285 0,002640( 0,026645  0,086972| 0000710 0002317
43, 875/  0,000000/ 411,843 -0,020400/ 0,002640 -0,023040 -0,002640,  0,000531, 0,000061,
44 725|  0,188052] 409,834 0,004800| 0002720 -0,007610 0,190772 0,000068 ~ 0,001452
45 750 0033902 426970 0040962  0,002720] 0,038242] 0.031182,  0.001462 0001192
| 48] 675  -0,105361 421,143] -0,013741 0,002720| -0,016461/ -0,108081  0,000271| ~ 0,001779|
47| 700/ 0036368 434,211 0,030558 0002720 0,027838 0,033648'  0,000775| _ 0,000837
| 48 675  -0,036368) 427,552 -0,015455 O, 002790 -0,018245 -0 03‘9‘1‘5aﬁ 0,000333| ~ D,000714
49‘ 375 0587787, 431 808 0,000005 0,002790]  0,007115 0. 590577| 0,000051] -0,004202
50 3500  -0,068093 423684 -0,018993 0002780, 0021783 -0071783, 0000475 0.001564

_ 5] 350/  0,000000/ 416,321 [ 0,017531]  0,002790 -0,020321] -0 002790T 0000413 0,000057
52] 285 -0,205444]  418,820) 0, 005985  0,002750]  0,003235| -0,208194 0,000010/ -0,000673]
&3] 280l 0017700 407365 -0,027732, 0,002840] -0,030572] -0, 020540 d,qp_o_g_g_sﬂ ~ 0,000628]
54| 285 0,017700 411,568  0,010240| 0y 002840,  0,007400] 0014860  0,000055 ~0,000110]
55| 285/ 0000000] 416788 0012628 0002840 0009788 -0 002840 0,000096, -0,000028
56/ 285 ~ 0,000000) 451,979] 0,081058) 0,002850/ 0,078208| -0,002850| 0,006116/  -0,000223
&7 '260‘ 0017700 427,914| -0,054713] 0002850/ -0,057563 -0,020550, 0,003314 0,001183
58 280  0,000000] 432,079, 0,000686,  0,0C 002850, © 00583_5f -0,002850,  0,000047 -0,000019
59 _250) 0113329 438, 646' 0,015084] 0, 002550 0,012234] 0,116179!  0,000150 -0,001421
60/ 285 0131028 426,127, -0,028955 0002850/ 0031805 0.428178] 0001012 -0.004077
61[ 285 0000000 414,106 -0,028615 0,002850| -0,031465| -0,002850  0,000080 ~ 0,000090}
62| 285  0,000000] 380, 5151 -0,084596 0,002850| -0,087446| -0,002850 0,007647, 0,000249
63 220/  -0.258862] 371472] -0,024052) 0,002850, -0,026902 -0,261712] 0,000724, D,007041
64 150 0,382002)  321,060] 0025457, 0002850  0,022607 -0,385842]  0,000511 -0,008723
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65 1500 0,000000  364.343[ 0003040/ -0047875| -0.003040] 0002292  0,000146
66 180 0,182322 365,983 0,003040, 0,001451] 0,179282| 0,000002| ~ 0,000260
67 210]  0,154151] 3&2’3755{ ~ -0,065271| 0003040 -0,068311 0,151111| 0,004666 -0,010322
68, 2500 0174353 351562 0025070, 0,003040  0,022030 0,i7i3 _:_3+ g, 99_{}@_5 0,003774,
69 250/ 0000000 375558 0066027 0003040, 0062987, -0,003040/ O, 003967\ -0,000191]
70 225 0105361 370359 -0013940] 0003040 0016980/ -0.108401 0,000288 0.001841
71 240|  0,084538) 375796  0,014574) 0,003040 0,011534| 0,061499| 0,000133] 0,000709

~72] 245 0020619 390, 124 ~ 0,037418] 0'663040 0,034378| 0017579 0,001182 0,000604

T3} 200,  -0,202941 396,514  0,016247, 3, b'daoqal - 61’:50?} -0,205981] 0,000174, -0,002720
74| 160 -0223144 303,811 éid_o_gzﬁ' 0,003040] 0,002736] 0226184 0,000007| -0,000619
75| 155 0031749  417.562 0045945 0003040/ 0042905 -0.034789 0001841 -0.001493
76] 155  0,000000 437,595 0,046861 0,003040] 0043821 -0,003040/ 0,001920)  -0,000133

155 0,000000 437620  0,000057| 0003040 -0,002983 -0.003040  0,000009|
155 0000000 432,878 -D,010835 0,003260, 0014155 -0, 003250| 0,000200
160] 0031748 446,001 ‘_ 0020865 0003260, 0 026605 0,028480 0,000708!
180/ 0117783 460908  0.032877) 0003260, 0.029617|  0.1° 1__4523.r 0.000877 ~ 0.003392
180  0,000000 447,381 -0,029788] 0003260 -0,033048] -0,003260] O, oo@f 0,000108
170] 0057158 435,150/ -0,027720 00003260 -0,030980 -0,060418 G, 000960 0,001872]
170, 0,000000 435674  0,001203  0,003260 -0,002057, | -0,003260  0,000004 0,000007
300 0567884 435319 0000816  0003260) 0004076 0664724 O, c_;ge_og‘ -0,002301)
3500 0154151 441219 0013462 Q. 003260 0. 010202 0.150891  0.000104] - 0.001539
350 0,000000 435552 -0,012927 0003260/ -0,016187/ -0,003260  0,000262| ~ 0,000053
400 0,133531 443,806] 0,018773] 0003380 0,015393] 0,130151 '6;0062'3?| ~0,002003|
350 -0,133531 425,653 -0,041763] 0,003380 -0,045143 | -0.136911]  0,002038 ~ 0,008181,
350 0000000 414427 0':67':3 0003380 0030108 -0,003380,  0,000906, 0,000102
350 0000000 292479 -0.054414| 0003380 -0.057794 -0.003380| 0. 003340 0.000195
325 -0,074108 381,588 -0,028142] 0,003380 -0,031522] -0,077488 0,000094| 0,002443
325/ 0000000 376598  -0,007867 0003390 -0,011257 -0,003390| 0000127 0,000038
450 0,325422 387,854 0024154 0003390  0,020764| 0,322032) 0000431  0,008687
450 0000000 387,822 .0,000083 0,003390) 0003473 -0,003380, 0,000012) 0,000043
400 -0.117783 380652 -0.018661 0. 003390 0022051 -0.121173  0.000486 0.002672
400 0000000 377,340/ -0,008739 0,003390| -0,012129| -0,003390/ 0,000147| 0,000041
475 0171850 378670 0,003518) 0,003390| 0,000128| 0,168460  0,000000] 0,000022
525  0,100083 382704 0010597 0,003390| 0,007207 0096693  0,000052 0,000697,
526 0000000 380308 0006280/ 0003300 0000670 0,003300 0000084 0,000033
500 0048790 377.211 -0.008177) 0.003390| -0.011567| -0.052180] 0.000134 0.000604
_ 400/ -0223144] 374,690/ -0,006706] 0,003390| -0,010096 -0,226534]  0,000102 0,002287
102] 450  0,117783) 378,251 0,009459 0003390, 0006069  0,114393  0,000037| 0,000694]
103, 525 0154151 392,036 0,035795 0003390  0,032406  0,150761  0,001050, 0,004886
Jumiah -01,847102 -0129759 0128262 0004517
Rata-rata -0.008305 -0,001272
Beta 002829828
Sumber : Lampiran 1 da 2 diolah
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Lampiran 3.3

Perhitungan beta PT. Delta Djakarta Thk

M| DLTA | Ri HS6 | Rm | Rf _(RmRf) | (Ri-Rf) {Rgﬁf)z (Rm—Rﬂ__(Rl Rf)
1] 10000 ¢ 688,521/ - 1 ; -
2{ 8000] -0223144 690,892 0,003438 o__oqzzm T g91 228 -0225354] 0 000002 -g‘ooozn
3 5500] 0374693 664,604, -0,038657  0,002210 -0, 04086? -0,376903)  0.001670 0,015403
4 5100, 0075508 634869 0046223  0,002210 -0,048433| -0,077718| 0002346 0,003764
5] 4425 0141970  5349¢8 0,000518 0002140 -0,001 522 -0,144110]  0,000003] 0,000234
6 4800 0,081246)  635.078] 0.000126] 0,002140 -0 002014 10.079206/  0,000004/ -0,000160}
7| 4600, 0000000 385,574 -0,057528) 0,002140 -0,059668] -0,002140]  0,003560| 0,000128
8| 4800 0,000000 568,555  -0,053121  0,002140, -0,055261| -0, 002140 0,003054, 0,000118
9] 4800 0000000 548553  -0,035814 _a.o_pajggkf -0,037934,  -0,002120, 0001439,  0,000080
10 5000/ 0040822 506182 0083262 0002120 0081142] 0,038702] 0008584] 0003140
11 4400 -0,127822 590.852 -0,008980' 0002120 -0.011100, -0,129953,  0.000123! 0001442
iz 4500 0022473 581473 -0,016001 0,002120 -0,018121, 0020353 0,000328| -0,000369|
13 4125 0087011 583,276  0,003096) 0,002120 0,000976 0089131 0, :’)E)Eoﬁ| -0,000087)
14 4125, 0000000 570,815 -0.021895, 0002110 -0,023705 -0,002110] 0,000582] 0,000055
15] 4125 0000000 556,788 -0,024881 o‘,n_di'ﬁd" 0026881, -0002110]  0,000728! 0000057
18] 3000| -0318454 526396 -0,056131 0,002110] -0,058241 -0.320564  0,003392] 0.018670)
17 3250, 0,080043 526,737  0,000648  0,0021 wf ©-0,001462]  0,077933  0,000002| -0,000114
18 3250/  0,000000 545610, 0, 035203 0, 002130 0,033073] -0, 002130f 3 b_o?}iba - -0,000070
19) 3200/ 0015504 526877, -0,004937, 0002130, -0,037067, -0,017634 00013 ~ 0,000654
20 3200/ 0000000 508405 -6’,0337'2‘4.‘ 0002130 0035854 .0,002130 0, nmzas 0000076
21 3500, 0089612 482,073 -0,085148  0,002130 -0,057278 0087482 0003281  -0,008011
22 3450, -0,014389 444,448 -0,081262  0,002260 -0,083522] -0,016649  0,0069 76| 0,001391
23] 3450,  0,000000 477,928, 0,072627 0',01)22503 0,070367 -0,002260  0,004952 -U,000759
24 2000 -0,173663 84,024 0,012668  0,002260, 0,010408] -0,175623] 0,000108] -0,001831
260 26000 0000000 503145 0038750, 0002260 0036480, 0, 002260] 0,001 332! -0,000082
26] 20000 0,000000 515110 0023502 0002260 0,021242 -0,002260,  0.000451| -0.000048
27 2900) 0000000 508,108 -0,013686 o_g’_qz’ﬁbo‘ -0,016286.  -0,002600  0,000265] 0,000042
28| 2900, 0000000 504,114 -0,007892 0,002600 -0,010492' -D,002600' 0,000110 ) 0,000027
29 2500 0,000000 506,794  0,009241  0,002600  0,006641 -0, 002600/  0,000044 -0,000017
a0 29000 000000 48R 804 .0,018R30 0002600 00224300 .0 nnmnn 0,000503! 0,000058
31 2000(  0,000000 494,160 -0,000354  0,002600 -0,011954 -0.002600  0,000143| 0,000031
32| 2000 0000000 505791  0,023264  0,002600 0,020664 -0,002600  0,000427 -0,000054|
33 2500]  0,000000 494,188 -0,023208  0,002600 -0,025808 -0 oozsoof 0,000666 0,000067
34 2500 0000000 486,907 -0,014843 0002600 -0,017443, -D,002600,  0,000304 0.000045
351 2900) 0000000 470415 .0,034458 0002620 0037078 .0,002620, 0,001375| 0,000087)
36 2500) 0,148420 470925 0001084 0002620/ -0,001538/ -0.151 040/ 0,000002] 0,000232]
37{ 2300 0083382 411,033 -0,136025 0002620/ -0,138645 -0,086002] 0,01 9’2’2’:{I 0,011924
38 2300/ 0,000000 406,915 -0,010069, 0,002620 -0,012689  -0,002620  0,000161 0,000033}
35 600 0362505 421306 0034326 0002620 0032206 -0,365525 0001037 0,017
40} 1600 000000 421996 0001565 0002640/ 0001075 .0,002640. 0000001 0,000003)
41 1600/ 0, 000000] 408200 -0,033238] 0,002640| -0,035878] -0,002640/  0,001287 0.000095
42| 18600 0000000  420331| 0,020285 0,002640] 0,026645) -0,002640/  0,000710]  -0,000070|
43 2100 0271934 411,843, -0,020400, 0,002640, -0,023040, 0,269294, 0,000531/ -0,006205
44] 2100, 0000000 408 834 -0,004880] 0,002726] -0,067610_ -0,002720 O, oooess ~ 0.000021
45f 2150, 0023530/ 426,970 0,040962] 0,002720/ 0,038242] 0020810 O omaaz ~ 0,000796]
48 2500 0150823 421,143 -0,013741| 0,002720] 0,016461] 0,148103]  0,000271, -0,002438}
47 2500) 0,000000 434211 0,030558 0002720/  0,027838] -0,002720( 0,000775 -0,000076]
48] 2500] 0,000000 427,552 -0,015455] 0002750, -0,018245] -0, DD??W(YOEUS?T" ~ 0,000057]
49] 2400 0040822 431,808  0,009905/ 0002780/ 0067115 -0,043612  0,000051 -0,000310
50 2400 0000000, 423884 0018993) o0002790! 00217830 00027900 0000475 0 000061
51 2400,  0,000000, 416,321 -0,017531| 0,002790| -0,020321| -0,002790/ 0,000413 0,000057
52 7450  1,132745 418,82 0005985 0002750, 0,003235] 1,120085 0000010  0,003655]
53| 8000 0,071228 407365 -0,027732 0,002840 -D,030572] 0,068388  0,000935 -0,002081
54 ébﬁe_ 0,000000 411,558 0,010240] 0,002840] 0,007400, -0,002840, 0, oouoss -0.000021
55|  8000' 0000000 416788 0012628 0002840 0008788 .0.002840] 0000096 -0,000028
56| 8000/ 0,000000 451978/ 0,081058| 0,002850  0,076208| -0 002850  0,006116/ -0.000223]
57 8000 0,0000000  427.914] -0,054713] 0002850 -0,057563 -0,002850/ 0,003314 0,000164
58] 800D 0,000000 432,079 0,009686 0,002850/ 0,006835! -0,002850|  0.000047  -0.000079
.,al aooo 0,000000 438646 0,015084 0 002850/ 0, 0122341 -0 092850, - 0,000150  -D,000035]
60 8450  0,054725 426127 0 0239'6'5" 0,002850| -0,031805| 0,051875] 0,001012 -0,001650
61] 8450 0000000 414,106 -0,028615| 0,002850| -0,031465 -0,002850|  0,000950! 0,000090
62| 8450 0000000 380,515 -0,084586 0,002850 -0,087446 -0,002850 0,007647 ~ 0,000249)]
e 000000 371472 -0,024052 0,002850/ -0,026902] -0.002850 0,000724  0,000077
B4j 8450 0000000 381,050 0,025457  0,002850] 0,022607, -0, 002850. 0,000511, -0,060064
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65| 8400 -0005935  364.343] -0.044835] 0003040/ -0.047875 -0 008975 0.002292] 0.000430
6] 8450 0005935 365983 0,004491 0,003040 0001451 0,002895  0,000002 0,000004
67| 8450] 0000000 342,858 -0,065271| 0,003040, -0,068311 -0 003040,  0,004666 0,000208|
88| 8450, 0,000000 351,562 0,025070] O ,003040,  0,022030 -0,003040  0,000485| -0,000067
69 8000 0,054725 375558 0066027  0,003040 0062087 -0.057765  ©. 003967, -0,003638
70 8000 0000000  370.359| -0.013940  0.003040| -0,016980! -0, 003040/ 0.000288 0,000052
71 8000/  0,000000 375796 0014574  0,003040| 0011534 -0,003040] 0 000133 -0,000035
72 8100 0012423 360,124 0037418  0,003040| 0,034376 0,009383,  0,001162 0,000323
73 BOOD, -0.0124z3 396,514, 0,016247  0,003040] 0,013207 0015483 O, 000174“ -0,000204]
741 8000 0000000 398811/ 0005776  0,003040| 0002736 -0,003040  0,000007 -0,000008
75 8000) 0.000000 417562 0.045945 0. 003040 0.042905| -0003040, 0001841 -0.000130
76| 8100| 0012423 437,595 0,046861  0,003040, 0043821 O, 009383  0,001620] ~ 0,000411
77{ 8000 -0,012423  437.620] 0,000057, 0,003040] -0,002983 -0.015463 0 000009, 0,000046
78] 8000, 00000000 432,878 -0,010895  0,003260 0,0141 85 -0,003260/ 0,000200,  0,000046
70| 8000 0000000 446,001 0029865 0,003260  0.026605| 0 003260/ q,ggngf -0,000087
80} 8100 0012423 460908 0.032677 0003260 0029617 0009163 0 000877| 0.000271
81] 8000 -0,012423 447381 -0,029788 0, 003260 -0,033048] -0,015683 0,001092]  0,000518
82 8000, 0,0000001 435,150 -0,027720, 0,003260 -0,030980  -0,003260  0,000960 0,000101]
83 3000, 0000000 435674 O, cm_n;p_a 0003260, -0,002057 -0,003260  0,000004'  0,000007
84} 8000 0000000 435318 0000815 0,003260 -0,004075 -0,003260 0. 000017] 0,000013
85 0000000 441219 0013462 0003260 0010202 -0. 003260 0 000104 -0.000033
86| -0,064539 435552 -0,012927| 0,003260| -0,016187| -0,067798  0,000262 0,001097|
87| 0039221 443,806 0018773 0,003380, 0,015393 0035841  0,000237 0,000552
88 0025318 425653 -0,041763 0003380 -0.045143 0021938  0,002038 -0,000990
88 0025318 414427 0026728 0003380 0,030108' 0028698 0000906 0,000864
90 0025975 392479  -0054414) 0003380 -0.057794] -0.029355| 0.003340 0.001697
91 0000000 381,588 -0,028142] 0,003380 -0,031522/ -0, 003380, 0,000994 0,000107
92 0000000 378,598 -0,007867 0,0033%0 -0 011257 -0,003390  0,000127| 0.000038
93 0013245 387,854 0024154, 0O, 003390* 0,020764| -0,016635/ 0,000431,  -0,000345
a4} 0013245 287, 822 0000083 0003380 -0,003473] 0,000855|  0,000012 -0,000034
95 2275017 380652/ -0.018661 0003390 -0.022051 2272527, 0.000486 -0.050111
96| 2275917 377,340] -0,008738) 0,003390/ -0,012129 2279307 0,000147 0,027646
STL 1 | 0000000 378670/ 0,003518] 0,003390, 0000128 -0,003390]  0,000000 0,000000
98] | 0013245 382704 0,010597| 0,003380, 0,007207, -0,016635  0,000052 ~ -0,000120]
9} 0013245 330308 0,006280| 0,003380] -0,000670 0000855  ©0,000084 -0,000095
100 | 0000000 377211 -0.008177| 0. 003390 -0.011 567/ -0.003390] 0. 000134 0000039
101| 00 0000000/ 374690  -0,006706  0,003390 -0,010096 -0,003380| 0000102 0,000034|
102 ‘g@gqoog 378251  0,009456] 0,003390, 0,006069| -0,003390 0,000037) -0,000021
103 0000000 382038  0,035796  0,003390/ 0032406/ -0,003390, 0 omosol -0,000110}
Juralah 0847102 0558347  0,128262 0,008274
Rata-rata -0,008305 -0,005474
Beta 0,02964036
Sumber : Lampiran 1 dab 2 diolah
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Lampiran 3.4

Perhitungan beta PT. Indofood Sukses Makmur Thk

fany
2

M Price Ri IHSG | Rm Rf | (Rm-R)  (Ri-Rl | (Rm-RAZ  (Rm-RA(RI-Rf)
B B - 688521] - | 0002210] - Sl RPTRNS| ok ” ]

2 8250 0058841 690,892 0003438 0,002210| 0001228 -0,061051 0000002 -0,000075
31 7850/ -0,049700, 664,694 -0,038657  0,002210, -0,040867 -0,051910, 0001670 0,002121]
4 7425] 0055661 634,668 -0,046223 0002210 -0,048433 0057871 0002346  0,002803)
- 7200] 0030772 634.998] 0000518  0.002140| -0.001622 -0.032912 0000003 0.000053
6 7325/ 0017212 635078 0000126 0002140 -0,002014 0015072 0,000004 -0,000030)

| 7| 6900 -0,058772 599574 -0,057528 0,002140| -0,059666 -0,061912|  0,003560 0,003694
8 s5725| -0, 186679 568,555 -0,053121 | © 0,00214 40, -0,055261 -0,188819| 0, (}03054  0,010434

S 5576 -0,006550 548,553 -0,036814  0,002120 -0,037934 0,028670) 0,001438 0,001088

100 5650] 0013363  596.182] 0083262 0.002120] 0081142 0011243 0,006584 0.000912

_ 11l 6125] 0080723 590852 -0,008980  0,002120) -0,011100 0 ,078603|  0,000123 -0,000873
12|  6350] 0,036076 581 473 -0,016001, 0,002120, -0,018121 0 033956 0000328  -0,000615
13 6000] -0,056695 276/ 0003096  0,002120, 0,000976 -0, osaatsl 0,000001, -0,000057
14 57501l 0,042560 573 815 -0,021505] 0 002110 0,023705 -0,044670 0000662 0,001050}
15 5775 0004338 556.788  -0.024881) 0002110 -0.026991 0. 002228 0 000728 -0.000060}

_ 18] 5750| -0,004338] 526,396 -0,056131 0,002110/ -0,058241 -0 0,006448)  0,003392 0,000376
| 17 5375 -0067441 526737  0,000648 | 0002110 -0,001462 -0,069551| 0000002 0,000102)
18, 5400 0,004640) 545610 0,035203  0,002130, 0,033073| O, aozmol 0,001094, 0,000083

18 5675/ 0040672 526877 0034837 0,002130 0037067 0047542 0001374 -0,001762
20! 5600 0013304 509405 -0033724 0002130 -0.035854 -0.015434| 0001285 0.000553

— 21 5500| -0,018019 482,073 -0,055148/ 0,002130] -0,057278 -0,020149| 0,003281! 0,001154
22| 5175/ -0,060909| 444,448 -0,081262 0002260 -0,083522 -0,063169 0006976 0,005276
23, 3850, -0,205766 477,928  0,072627 0.002260; 0070367, -0,295026 0,004952 -0,020971
7 4575, 0, 172534] 484,021  0,012668 0,002260 0010408 0,170274| 0,000108 0,001772
25, 4875/ 0063513 503145 0038750 0002260 0036480 0.061253 0001 322 0.002235}
26 4775| 0020726, 515110 0023502] 0,002260| 0,021242] -0,022986| 0,000451 | -0,000488|
27 4775] 0000000 508,108 -0,013686] 0,002600 -0,016286 -0,002600, 0,000265 0,000042
28] _4785  0,002092)  504,1 i4 0007892, 0 002600, -0,010492 -0,000508/ ©0,000110,  0,000005,
20 4700, 0,017924] 508,794 0,008241 0,002600 0 uoesw 0,020624, 0000044 -0,000136
30 47500 0010582 498804 -0.019830 0.002600] -0.022430 0007982  0.000503 -0.000179
3 4400 0076540 494160  -0,009354 0,002600 -0,011954 -0,079140 0,000143| 0,000946
K 4290 0025318  505791] 0023264 0002600, 0020664 -0,027918 0000427, -0,000577
33 4000] -0,069992] 494,188, -0,023208] O 002600, -0,025808 -0,072582] 0,000665 0,001873f
| 34 3935 0018928 486,007 0,014843 0 002600/ 0017443 0,021528] 0000304 0,000376
35 3890 -0,008957 470415 0034458 0002620) -0.037078 -0.011577 0.001375! 0.000429
36 4140 0062287 470025 0,001084 0,002620] -0,001536  0,050667 O, 000002]  -0,000092}
[ 37 3950 -0,046980] 411,033 -0,136025 0,002620, -0,138645 -0,049600 0019223 0 006877
38 3710, -0,062684 408, 915|__-0_Qt9{)§§ 0002620, -0,012689 -0,065304) 0000151, 0,000828,
39 880 473551 421336 0,034826'  0,002620] 0 mzans 4 476171 0001037 0,047542
40 775 00923730 421996 0001565 0002640/ 0001075 -0 095013 0.000001 0.000102
41 790] 0019170[ 408,200 -0,033239] 0,002640, 0,035879 0,016530  0,001287 -0,000593|
| 42| 800 00125 '?'9'|' 420331 0,020285 0,002640  0,026645 | 0,009938  0,000710 0,000265
43 800 0,000000] 411,843 -0,020400 0,002640 -0, 023040 -0,002640  0,000531 0,000061
44 775 0031748 400,834 O, 004390 0002720 0007610 0034468 0000058 0,000262
45| 825 0062520 426970 0040962 0002720 0038242 0059800 0001462  0.002287]
_46]  B0O] -0,030772] 421,143 0013741] 0,002720] -0,016461| -0,033492] 0,000271  0,000551
| 47| 875 0089612 434211 0030558 0002720 0027838 0086892 0000775  0,002419|
48| 825 0058841 427,552 0015455 0,002790 -0,018245 -0,061631, 0,000333 0,001124
i¢ 826 0,000000] 431,808  0,009905] 0002796 0,007115 0002790 0000051 0,000020
50 800 0030772 423684 -0018993 0002790 -0.021783 0033562 0. 000475 0.000731
51  775] 0031749 416,321 0,017531/ 0,002790 0 ,020321]  -0,034539]  0,000413 0,000702
52  800| 0031749 418,820 0,005985  0.¢ 002750  0,003235  0,028999| 0,000010 0,000094
53 800 0000000 407365 0027732 0002840 0030572 -0, A 0000935 0,000087)
54 825 0030772 419 558 0010240/ 0,002840 0007400  0,027932]  0,000055 0,000207

55 850 0029853 416788 0012626 0.002840 0009788 0.027013|  0.000096 0.000264
56| 1100/ 0,257829 451,979] 0,081058/ 0,002850 0,078208 0,254979) 0,006116 0,019941
57 975  -0,120628| 427914 -0,054713 0002850 -0,057563 -0,123478| 0003314 0,007108
58 1000 0025318  432,079] 0,009686 0,002850, 0,006836  0,022468  0,000047, 0,000154]
59 1025| 0024693 438,646 0015084  0,002850 0012234  0,021843  0,000150 0.000267
60, 900 0130053 426,127 -0,028955 0002850/ -0,031605 -0,132903  0,001012 0.004227

61 900/ 0000000/ 414,106 -0,028615  0,002850 -0,031465 -0,002850| 0,000990 0,000090
62 850 -0057158] 380515 -0,0845%6 0 002850 -0,087446  -0,060008 0007647 0,005248

83 850 0,000000, 371,472, 0,024052  0,002850 -0,026902, -0 002850 0000724 0,000077
54 350 0000000 381,050 0,025457  0.002850  0,020607  0,002850 O, 000611, -0,000064
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65! 800, 0080625  364,343] -0044835 0003040 -0,047875 -0,063665  0,002292 0,003048
66] 800 7[)'@6@%75_675_98_@—_ 0004491  0,003040] 0001451 -0.003040|  0.000002| -0,000004
67, 775 0031749 342,858] -0065271  0,003040| -0,068311 -0,034789| 0,004666 0,002376
68 ~750] -0,032790] 351 562| " 0,025070  0,003040,  0,022030 -0,035830 ~ 0,000485 -0,000789
89 826 0005310 375558  0,066027 0003040/ 0062087 002270 0003967  0,008812
7a 775 -0062520] 370,359 0013940 0.003040] 0016980 -0,065560] 0000288  0,001113
71 750/ 0032790/ 375796 0,014574] 0,003040] 0011534 -0,035830/  0.000133| -0,000413
T 775 0032790/  390,124] 0037418 0003040/ 0034378 0029750, 0001182 0.001023}
73 750, -0,032/90,  Sueb14 U01624/  UU03040 001320/ -UUSHESU  UUUUT/4, -0,0004 73,
T4 800, 0084539 298,814  0,006778 0,0(}3049’ 0002736 0061499  9,000007 0,000168
75 825 0030772 417562 0045945 0003040 0042905 0027732] 0001841 0.001190
76 825 0000000  437.595 0046861  0,003040 0043821 -0,003040 0,001920| -0,000133
_ 77 850 0029853 437620 0000057 0003040 -0,002983 0026813 0,000009 -0,000080|
78 825 0020853 432,876 -0,010895 0,003260 -0,014155 0033113, 0,000200 0,000469
19 875 0,058941 4_@,_091T 0,029865  0,003260 0,026605/ 0,055581  0,000708 0,001479
80 a75 0000000 460908 0032877  0,003260 0029617 -0,003260 ~ 0000877 -0,000097
81  875)  0,000000 447,381 -0,029788  0,003260/ -0,033048| -0,003260  0,001092! 0,000108
82| 825 0058841 435,150 -0027720 0,003260 -0,030980 -0,062101 0,000960 0,001924
83| 800 -0,030772 435574 0,001203] 0,003260 -0,002057 -0,034032  0,000004 U,000070}
84 825 0030772 435319 -0,000815 0,003260, -0,004075] 0027512  0,000017 -0,000112
85 825 0000000 441219 0013462 0003260 0010202 -0,003260 0000104 -0,000033]
86 800/ -0,030772] 435552 -0,012927  0,003260, -0,016187| -0,034032] 0,000262] 0,000551
87 800, 0000000  443,806] 0,018773] 0 oosssm 0,015393| -0,003380| 0,000237 -0,000052
88 800 0,000000] 425653 -0,041763 0003380 -0,046143 -0,003380  0,002038 0,000153]
k) 750 0084530 414,427 -0,026728 0, 003380 -0,030108| 0.067919] 0,000906 0,002045
90 750 0000000 392479 0054414 0003380, 0057794 0003380 0,003340 0,000195
9 725! -0033902] 381,588/ -0,028142/ 0,003380| -0,031522 -0,037282] 0,000994 0,00117§
92 700/ -0,035091 378 598]' -0,007867) 0003360 -0,011257| -0,038481) 0000127  0,000433
93] 675 0036368 387,854 0024154 0,003390| 0,020764 -0,039758 0, 000431 -0,000826
T 725 0071459 387,022, -0,000083 0003380 -0,003473,  0,060065  0,000012  -0,000236)
95 675 0071459 380652 0018661 0003390 0022081 0074849 0 0004785 ~ 0,001650
| 96| 650 -0,037740] 377,340/ -0,008739| 0,003390| -0,012129] -0,041 130/ 0,000147 0.000499
a7/ 600, -0,080043 378670, 0,003518) 0,003390| 0,000128 -0 083433 0,000000 -0,000011,
98 750 0223144 382,704 0010597/ 0,003390,  0,007207 l 0219/54| 0000052 0,001584
99, 625 -0,182322 380,308 -0,006280, 0,003390 -0,009670 -0,185712  0,000004 0,001796
100, 625 0000000 377211 .0,008177 0003390 0011567 -0,003390 0000134 0,000039
101] 600 -0,040822]  374.690] -0,006706/ 0003390 -0,010096/ 4),044212T 0,000102 0,000446]
| 102]  825] 0040822 378,251| 1/ 0009459 0,003390| 0,006069 0,037432] 0,000037 0,000227|
| 103, 625/ 0,000000, 392 036 0,035796  0,003390| 0,U324U6| -UUUS390,  0,001050 -0,000110
Jumiah -0,847102  -2,922067  0,128262 0,042428
Rata-rata -0.008305  -0.028657
Beta 0,15611962
Sumber : Lampiran 1 da 2 diolah
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Lampiran 3.5
Perhitungan beta PT. Multi Bintang Indonesia Thk

M| Price ' Ri | HSG | Rm | Rf | (RmRO __ (ReRN | (Rm-RO. | (Rm-RORI-RO
1] 40000 - | 688521 &% ) - B, PR i - | -

0,000000( 690,892 0,003438| 0002210 0001228 -0,002210, 0,000002,  -0,000003

9.399900' 664,694 -0,038657  0,002210, -0,040867 -0,002210/  0,001670, 0,000080

0000000/ 634 669, 0046223 0,002210 -0,048433  -0,002210] 0002346 0,000107

0025318 634998 0.000518] 0.002140] 0001622 0027458 0.000003] 0.000045)

0,025318] 635078 0,000126  0,002140| -0 002014] 0023178 0,000004| -0,000047|

0000000 599,574 -0,057528| 0,002140 -0,059668 -0,002140] 0,003560,  0,000128
0,000000, 568,555, -0,053121| 0,002140 -0,055261 -0,002140/ 0,003054] O, @Wl

~ 0,000000] 548 553 -0,035814)  0002120] -0,037634 -0,002120] 000143 0000080

0000000 596182 0083262 0.002120, 0081142 -0.002120 0.006584/  -0.000172)

0024693 590,852] -0,008980| 0,002120| -0,0111 100/ 0022573 0,000123]  -0,000251] -

0024693 581,473 -0,016001, 0002120, -0018121 -0,026813 0,000328  0,000486

0 0000000, 583,276, 00003096 0,002120, 00000976 0,002120, 0,000001, -0,000002

0,0000000 57081 5 0,021505 0,002110) -0,023705 -0,002110 10, 0,000662. 0,000050

0.000000 556788 -0.024881  0.002110] -0.026991 -0.0021 10 o 000728 0.000057

0000000 526396 -0,056131| 0,002110| -0,058241/ -0,002110, 0,003392| 0,000123

0000000 526,737 0,000648| 0,002110] -0,001462| -0,002110]  0,000002| 0,000003

0000000, 545610 0035203 0,002130 0,033073 0,002130, 0,001094  -0,000070

0024603 526877 0,034937  0,002130, 0037067 0022563 0001374  -0,000836

0024693 509405 0033724 i).o()'z’ﬁor 4@5‘41 -0.026823  0.001285 0.000962

0,000000,  482,073] -0,055148 0,002130, -0,057278| -0,002130/ 0,003281 0,000122

0000000 444448/ -0,081262] 0,002260 -0 083522 -0,002260) 0006976 0.000189

0024893 477,928 0,072627 0002260  0,070367, 0,022433, 0,004952 0,001579

0000000 484,021 0012668 0002260  0,010408| 41,302250; 0,000108 -0,000024

0000000 503,145 0038750 0002260 0. 036490] -0,002260  0.001332 -0.000082

00246931 515110 0,023502] 0002260/ 0,021242| -0,026953  0,000451 -0,000573]
0024693 508,108 -0,013686 0,002600 -0,016286 0022093  0,000265 wd‘Eﬂﬁés_oL

0012270, 504,114] 0, oq7ae,_2_ ~ 0,002600, 0,010492| 0014870 0,000110 0,000156

0012270 508794 0,000241  0,002600] 0006641 0009670  0.000044 0.000064

0.000000° 498,804/ -0.019630| 0.002600 -0.022430, -0.002600/ 0.000503 0.000058

| 0,000000/ 494,160 -0,009354 0,002600] -0,011954| -0,002600/ 0000143  0,000031

|32 41000) 0,000000] 505,791| 0 023264 0,0026001 0,020664 -0,002600  0,000427 -0,000054
33 41000 | 'o'ooogbﬁf’@]_&g -0,023208|  0,002600, -0,025808] -0,002600, 0,000666 0,000067
34 40500] -0,012270, 486,907, 0,01 4843_ 0002600, -0,017443] 0014870  0,000304 0,000259
3 41000 0. 0122705 470415 0034458 0.0026200 -0.037078  0.009650 0001375  -0.000358
36 41000/ 0000000/ 470925/ 0001084 0,002620] -0,001536 -0,002620| 0,000002 0,000004
37| 41000] 0000000  411,033] -0,136025 0002620/ -0,138645 -0,002620 0019223 0,000363|
38 41000 0000000 406,915 -0,010069 0002620, -0,012669 0, 002540| 0,000161 0,000033
38 41000] 0,000000] 421336 0034826 0,002620 0032206 -0,000620 0001037 -0,000084]
40! 35000 -0.156224 421996 0001565 0002640/ -0.001075 -0.160864| 0,000001 0.000173
41 35000 0,000000 408,200, -0,033239] 0,002640| -0,035879 0,002640] 0,001287]  0,000095)
42 35000 0000000 420331 0029285 0,002640 )| 0026645 -0,002640)  0,000710, -0,000070|
43 30000 -0,i54151 411,843 -0,020400  0,002640, |, 023040, 0,156791) 0,000531, 0,003613
44 30000  0,000000 400,834 0004860 0002720 -0,007610 0,002720 000053 0,000021
45/ 29000 -0.033902] 426,970/ 0.040962] 0, 0027201 0.038242 0 036622| 0001462  -0.001400}
46] 29000/ 0000000 421,143 -0,013741 0,002720| -0,016461 -0 oﬁénﬁl 0,000271]  0,000045)
47| 34000 0159065 ~ 434,211 0030558 0002720] 0027838 0,156345 0,000775, 0,004352
48] 34000  0,000000] 427','552{ -0,015455  0,002790, -0,018245 -0,002790, 0,000333, 0,000051
49 34000 0000000 431808  0,009905 0002790, ©007115 0002790 0000051 9,000020
50! 34000 0000000 423684 -0.018993) 0002790 -0,021783 -0.002790  0.000475 0.000061

51 34000/ 00000000 416,321 -0,017531) 0002790, -0,020321| -0,002790  0,000413] 0,000057|
52| 221000 -0430783 418,82  0,005985  0,002750] 0,003235 -0,433533  0,000010 -0,001402]
53 22100 0000000, 407365 -0,027732 0,002840 -0,030572 -0,002840 0,000935 0,000087
 54] 22100/ 0,000000 411,558 0,010240, 0,002840 0, 007400 0,002840 0000085  0,000021
55 22100 0000000 416788 0012628 0002840 0009788 -0.002840  0.000096 -0.000028|
56 22100| 0,000000) 451979 0,081058 0,002650 0,078208| 0002850 0,006116 -0,000223
87 24000 0082476 427914| -0,054713 0002850 -0,057563 0,079626 0003314  -0,004584
58 24000, 0000000 432,079 0009686  0,002850  0,006835 -0,002850  0,000047 -0,000019
89 24000/ 0,000000] 438 648{ 0015084 0002850 0,012234 0,002850  0,000150, 0,000035
60 24000/ 0000000 426,127 -0,028955/ 0002850 -0,031805 -0,002850 0.001012  0.000091
61/ 24000, 0000000 414,106 -0,028615 0,002850 -0,031465/ -0,002850/  0,000990 0,000090

| 62| 24000| 0000000 380,515/ -0,084596  0,002850, -0,087446| -0,002850 0007647 0,000249
63 24000, 0,000000 371472 0024052  0,002850  0,026902 -0 Vt:»gzg,soj 0,000724 0,000077
54 34000 0343397 81,05 0028457 0002850 0020607 0,345457  0,000511 0,00781 o!
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65/ 34000 0000000 364,343 0044835 0,003040 0047875 0003040 0002292 0,000146
66 34000 0,000000]  2385983| 0004491 0003040 0001451 -0.003040|  0,000002 -0,000004]
67 32000 0060625 ~ 342,858 -0065271 0003040 0068311 -0.063665 0004666 o.omsasﬁ
88 34000 0060825 351,562 0,0250/0  0,003040, 0022030 0057585  0,000485 0,001269
89 24000, 0000000 375558  0,066027  0,003040 0062987 -0,003040 0003967 -0,000194]
| 70 34000 0000000  370,358] 0013940 0003040 -0016980 -0.003040  (,000288 0,000052
71 340000 0000000 375796 0014574 0,003040] 0011534 -0,003040/  0,000133/ -0,000035)
72 30000, 0125163 390,124 0037418 0003040, 0034378 -0,128203  0,001182 -0,004407|
73! 27000, -0,105361 396,514 0016247  0,003040| 0,013207 -0,1084011 0000174 -0,001432
_ 74 27000,  0,000000 398,811 0005776 002040, 0002736 -0,003040 0000007, | -0,000008
75 24000 0117783 417562 0045945 0003040 0042905 0120823 0001841 -0,005184
76 24000  0,000000 437,595 0,046861  0,003040] 0,043821 -0,003040  0.001920] -0,000133]
77 24000/  0,000000 43762 0000057 0003040, -0,002983 -0,003040  0,000009 0,000009)
78/ 23000, -0042560  4323/8 -0,010895 0,003260, -0,014155 0,045820) 0 000200, 0,000649
79 23000 0000000 446,001, 0029965 0,003260, 0026605 -0,003260 O, 000708 -0,000087
80 230000 0000000 460908 0032877 . 0003260 0029617 -0003260 0000877 -0.,000097
| 81 23000/ 0000000 447381 -0,029788' 0,00260| -0033048 -0,003260 0001082 ~0,000108
82/ 20000] -0,139762 43515/ -0,027720  0,003260, -0,030980 -0,143022]  0,000960 0,004431
83 20000, 0,000000 435674 0001203 0 UUJJbU -0,00205/  -0UU3Z60  U,000004 0,000007,
84 21000, 0045790 435,319 -0,000815  0,003260 i -0,004075  0,045530  0,000017 -0,000186
85 200000 0048790  441219) 0013462 0003260, 0010202 -0,052050 0,000104| -0,000531
86 20500) 0,024693| 435552 -0,012927 0,0032601, -0,016187  0,021433  0,000262| -0,000347]
_ 87] 20500/ 0000000 443,806 0,018773 0003380 0015393 -0,003380  0,000237  -0,000052
88] 20500 0,000000| 425853 0041763 0 0033304 0,045143,  -0,003380 0,002038 0,000153
89 20500,  0,000000 414427 -0,026728) 0,003380] -0,030108, -0,00338C,  0.000906| 9,000102
—8a] 20000 .0,024693] 362479 .0054414  0,003380 -0 057794 .0,028073 0003340, 0001622
91 20500) 0024693 381,588 -0,028142/ 0, ooasam -0,031522]  0,021313  0,000994 -0,000672
92 23000/ 0115069 378,598 -0,007867  0,003390| -0011257|  0,111679 0,000127 -0,001257
93] 23000, 0,000000 387 854. 0,024154  0,003390 © 020764, -0 003390 0,000431 -0,000070]
94 23000 0000000 387,922 -0,000083  0,003390 -0,003473 003380  0,000012 0,000012
65/ 23000 0000000 380652 0018661 0003390 .0022051 .0,003390 0,000486 0,000075
96 22500/ -0,021979 377.34)  -0,008739' 0,003390 -0,012129| -0,025369  0,000147 0,000308
a7 23000/ 0021979 a78,67| 0003518/ 0,0033%0, 0O 000128 0018589  0,000000 0,000002]
98 23100 0,004338) 382, 704 0010597 0003390 0007207  0,000948 0000052 0,000007
99 23000 -0,004338 280, ma -0.006280, 0003380 -0,009670 0007728 0,000094 0,000075
wu‘ 21500, .0 067441/ 177,71__1 0008177 0003390 0011567 0070831 0000134 0,000819
101/ 21500,  0,000000 37469 -0,006706 0,003390) -0,010096/ -0,003390]  0,000102 0,000034
102] _ 21000] 0023530 378251 0009459 0003390 0,006069 -0,026920| 0,000037 -0,000163
_103 21000 0,000000| 392,036/ 0035795  0,003390, 0,032406] -0,003390, 0,001050  -0,000110,
Jumilah -0,847102 -0,028267  0,128262 0,010586
Rata-rata -0.008305  -0.009101
Beta 0,02311478
Sumber : Lampiran 1 da 2 diolah
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Lampiran 3.6

Perhitungan beta PT. Mayora Indah Thk

[
N

| M | Pricg ! Ri
10 950/
s g50  0,000000
~ 3]  ar5 -0,pszz238
4 850 -0,028088
o 825 -0.029853
6 825 0,000000
7| 800/ -0,03077:
il 750/ -D,08453%
s 725 -0,033802
10! 7500 0.033902
11, 750, 0,000000
12) 700, -0,068993
13 700,  0,000000)
14] 725 0,035001]
18] 675 -0.071459|
18| 675  0,000000|
2 625 -0,076961
18/ 675/ 0,076961
48] 650, -0,037740!
20| 600/ -0.080043
| 21] 475 -0233615
22 400 -0.171850
@S] =~ 450] 0117783
24/ 475  0,054067|
25! 500/ 0.051293]
| 26] 525 0,048790|
27| 495 -0,058841
28 s.ooI 0,010050)]
28 §18| 0020558
30/ 510/ -0,009756!
3] 540  0,057158
32| 525 -0,028171
33 520/ -0,008569)
34 5200 0000000]
35 500 -0,039221
36 510] 0,019803]
37| 450 -0,125163)
38 380] -0,169075]
38 400 0051293
40/ 425 0060625
411 410 -0,035932]
42 435 0,059189]
43 430, -0,011581]
44, 420/ -0,023530
45 445 0.057620
46 5250 0165324
47 625 0,174353
48| 650, 0,039221]
49/ 525] 0213574
50 550 0.046520
| 51] 550 0,000000]
| 52| 600 0,087011]
S b 675, 0,117783]
54 600 -0.117783)
55/ 600 0.000000]
56| 675! 0117783
57| 625 -0,076961|
58| 600 -0,040822]
59| 625  0,040822
60 575 -0.082382
61 550] -0,044452/
62 465 -0167881|
83 460, -0,010811
84 470 0,021506

IHSG Rm Rf (Rm-Rf) | (R:—Rﬂ (RmR)*  (Rm-RARI-RA
688,521 - 10,002210 - ! e S e
690,892  0,003438  0,002210  0,001228 -0, 002210 0,000002 -0,000003
664,694 -0,038657  0,002210, -0,040867 -0,084448  0,001670 0,003451
634668 -0,046223  0,002210, -0, 04543"' -0,031198  0.002346 0001541
634998 0000518 0002140 -0.001622 -0031993  0.000002 0.000052
635078  0,000126 0002140, -0,002014| -0,002140  0,000004 0,000004|
599,574 6&??2’8' 0 00214'0,‘ -0,059668 -0,032912°  0.003560 0,001964
568,555 -0,053121  0,002140, -0,055261 -0,086679, 0,00305¢/ 0,003685
548,553 -0,035814  0,002120] -0,037034 -0,036022. 0001438 0001366
506,182 0083262 0002120 0081142 0031782 0.006584! 0.002579
590,852 -0,008980  0,002120/ -0,011100 -0,002120| 0,000123 0,000024
581,473 -0,016001 0002120, -0,018121 -0071113]  0.000326 0.001289
583276 0003086 0002120 0,000076 -@EQ; 0,000001, -0,000002
570,815 -0,021586  0,002110 -0,023705 0032081/  0,000562 -0,000782
556788 -0.024881 0002110 -0.026991 -0.073568/  0.000728 0001986
526,396 -0,056131  0,002110 -0,058241/ -0,002110] 0,003382 0,000123
§26,737|  0,000648  0,002f 104 -0,001462] -0,079071  0,000002 0,000116
545610 0,035203  0,002130, 0033073  0,074831, 0,001094, 0,002475
526,877 -0,034837 0002130 -0,037067, -0, 030870 0,001 374 0,001478
500405 -0.033724' 0002130/ -0.035854 -0.082173] 0.001285 0.002946
482,073/ -0,055148  0,002130 -0,057278 -0,235745| 0003281  0,013503]
444,448 -0,081262 0,002260 -0,083522 -0,174110 0,006976 0,014542
477,928] 0,072627, 0,002260, 0070367, 0,115523  0,004852 0,008129
484,021 0, mzsss 0002260  0,010408 0,051 807 0,000108 0,000639
503.145 0038750 0002260 0.036490] 0049033 0001332 0.001789
515110 0023502 0,002260, 0,021242  0,046530| 0,000451 0,000988
508,108 -0,013686  0,002600] -0.016286 -0,061441  0,000265 0,001001
504,114/ -0,007892 0,002600 -0, 010402 0 007450,  0,000110 -0,000078
508,704 0000241  0,002600 0006641 0026068  0,000044 0,000178
498804 -0.019830 0002600 -0.022430) -0.012356  0.000503 0.000277
494,160, -0,009354| 0002600 -0,011954] 0,054558|  0,000143 -0,000652]
505,791 0023264  0,002600 0,020664 -0,030771, 0 000427 -0,000636
494,188 -0,023208)  0,002600, -O, _n_zggpg. -0,012169,  0,000666 0,000314
486907 -0, ngg_s_‘ 0,002600 -0,017443] -0,002600  0,000304  0,000045)
470415 -0,034458] 0002620 0037078 -0.041841 0001375 0.001551
470,025 0,001084  0,002620 -0,001536 0, 017183/  0,000002 -0,000026
411,033 -0,136025 0,002620 -0.138645| -0,127783] 0,019223 0,017717
406915/ -0,010069 0002620, -0,012688 -0,i71696 0000161 0,002179
421336 0034826 1 0,0026200 0 032206 - 0,048673 0001037  0,001668
421,996 0, 001565 0,002640 -0.001075| 0,057985  0.000001 -0.000062
408,200 -0,033239|  0,002640| -0,035879| -0,038572| 0,001287  0,001384
420331 0,029285  0,002640,  0,026645  0,056549  0,000710/ 0,001507
411,843] -0,020400] 0,002640] -0,023040, -0,014201, | 0,000531,  0,000327
400,834 -0,004890  0,002720, -0,007610| -0,026250  0,000058]  0,000200
426,970 0040962 0002720) 0038242 0055100 0001462 10.,002107
421,143 -0,013741  0,002720' -0,016461  0,162604  0,000271 -0,002677
434211 0,030558 0002720 0027838  0,171633  0,000775 0,004778
427552 -0,015455 0,002790, -0,018245 0,036431, 0,000333 -0,000665
431,808 0009905 0002790 0007115 -0216364  0,000057 -0,001538
423684 -0.018993 0002790 -0,021783 0043730  0.000475 -0.000953
416,321, -0,017531  0,002790/ -0,020321, -0,002790  0,000413 0,000057

41882 0005985 0002750 0003235 0,084261  0,000010 0,000273
407,365 -0,027732] 0,002840) -0,030572, 0,114943  0,000835 -0,003514
411,658 0,010240' 0,002840.  0,007400] 0,120623  0,000055 -0,000893
416,788 0012628 0,0026840 0.009788 -0,002840  0.000096 -0,000028
451,979| 0,081058  0,002850  0,078208, 0,114933  0,006116 0,008989
427,914 -0054713  0,002850 -WT_SGE -0,079811  0,003314 0,004594
432,079, 0,000685  0,002850  0,006836 -0,043672  0,000047 -0,000299
438546 0015084 0002850 0012234 0,037972 0000150  0,000465
426,127 -0,028955 0,002850° -0.031805' -0,086232  0.001012 0,002743)
414,106/ -0,028615  0,002850) -0,031465 -0,047302  0,000990 0,001488
380515 -0,084596  0,002850 -0,087446 -0,170731 0007647 0,014930
371472, -0,024052] 0,002850 -0,026902, -0,013661  0,000724 0,000368

381.05 0025457 0,002850 0022607 0018656  0,000511 0,000422
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85! 425 -0.100644 384,343 0044835 0003040 -0,047875 -0,103684  0,002292 0,004964
66/ 4455' 0.045985 2365983 0004491 0003040 0001451 0,042945| 0,000002 0,000062]
67 400, -0,106610 342858 -0,065271 0,003040 -0,068311 -0,109650  0,004666 0,007490
68 405 00t2425 351962 ’EG 5070 0003040  0,022030 u 009383 U,00U485 000207
) 455]  0.118410 275558 0,066027  0,003040) 0062087, 0,143370, 0,003967 0,007141
70 435 -0 044951 370,259 0,0139'40’ 0,003040°  -0.016980, '-n;bf?sigi’ 0.000288 0,000815
71 435/ 0000000 375796 0014574 0,003040 0011534 -0,003040/ 0,000133 -0,000035
72 435/ 0000000 390,124 0037418 0003040 0034378 -0 003040 0001182 -0.000105
73] 450 OUssYUZ su6,514 001624/ OUU3UALD.  DUI3207, 0030862  L,000174 0,000408
74! 450/ ©0.000000] 398,811 0005776 0003040 0©002736 -5,003040  ©£.000007 -D,000908
758! 450/  0,000000 417562 0045945 0003040, 0042905 -0003040 0001841 0000130
76 480 0064539  437.595 0046861  0,003040 0,043821 0,061499 0001920 0,002695
77| 475/ -0,010471| 43762/ 0000057 0,003040/ -0,002983 -0,013511, 0,000009 0,000040)
78  500] 0US1293 432,878 -0010895  0,003260) -0,014155  0,048033] 0,000200, -0,000680{
79 §75  0,139782 446001 0029965 0003260, 0025605 0©,136502] 0000708  0,003632
80 450 0044452 460908 0032877 0003260 0029617 0047712] 0000877 0,001413]
81! 500 0095310 447,381 -0,029788  0,003260 -0,033048 -0,098570] 0,001092 0,003258
82| 500 0,000000 43515 -0027720 0003260 -0,030980 -0,003260|  0,000960 0,000101
i EE 525 0048790 435674 0001203 0,003260 -0,002057 0,045530,  0,000004 -o’ﬁm
84 525 0000000 435319 -0,000815 0003260, -0,004075 -0,003260, ©,000017 0,000013
85 500 0048790 441219 0013462 0003260 0010202 0052080 0000104 -0,000531
86 525  0,048790 435552 -0,012927 0003260’ -0,016187 0045530  0,000262 -0,000737
87| 550) 0,046520 443,806 0018773 0003380, 0015393 0043140  0,000237 0,000664
88 525  -0,046520 425853 -0041/63  0,0U3380 -0,045143 -0,049900  0,002038 0,002253
99] 430, -0,199613] 414427 -0,026728 0,003380] -0,030108] -0,202003] 0,000006]  0,006112
a0 435 0011561 392479 0054414 0003380 0057794 0008181 0003340 4,000473)
91/ 410! -0,059189 381,588 -0,028142  0,003380 -0,031522] -0,062569  0.000994 0,001972
a2 380 0130053 378,598 0007867 0003390 -0011257 -0,133443  0,000127 0,001502]
93 365 0013793 38/,854 0024154 003390 0020764 0010403 0,000431 0,000218]
94 385 0,050346 287,822  0,000083  0,000390| 0,003473  0,040956  0,000012 -0,000173
a5 470, 0039740 380652 0018661 0003390] 0022051 .0043130] 0000486 0,000951
96 345 -0,069959 377,34 -0,008739  0,003390 -0,012129] -0,073349  0,000147 0,000890]
97| 310, -0,106972 378,67/ 0003518 0,003390) 0,000128 -0,110362] 0,000000] -0,000014
98 325 0047253 382,704 0010597 0003390 0007207  0,043863 0000062 0,000318,
%9 335 0030305 380,308, -0,006200, 9, oa.asol -0,009670  0,026915)  0,000094 -0,000260
100 a5 0061558 377211 .0,008177] 0003390 0011567 _n,nmqna! 0000134 77(7],70901‘54
101 315/ 0,000000! 37469 -0,006708/ 0,003390| -0,010096 -0,003390| 0,000102 0,000034
102 325 0031253 378251  0,009459 0,003390 0,006069 0,027863] 0000037 0,000169|
| 103 3200 -0,015504/ 392036 0,035796  0,003390) 0,032406] -0,018894| 0001050  -0,000612
Jumlah -0,847102 1372051  0,128262 0,162580]
Rata-rata -0.008305  -0.013451
Beta 1,246905
Sumber : Lampwai | da 2 diolah
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Lampiran 3.

2

Perhitungan beta PT. Sari Husada Thk

M | Price Ri HSG | Rm | Rf (Rm-RA | (RiRH  (Rm-RAZ  (Rm-RA(RI-RA
1) 3500 688,521 og02210f - | e - | LWt
2 3500 0000000 650,892 0. 003438 0,002210  0,001228 -0,002210  0,000002 -0,000003
o 3500, 0000000, 664,694 -0,038657  0,002210 -0,040867 -0,00221 0 0001870 0,000080
[ 4 3800) 0082238  634.660 -0,046223  0,002210 -0, 048433 0080028 0002346 -0,003876
5 3800 00000000  £34.998' 0000518  0.002140 -0001622' -0.002140)  0.000003 0.000003
3 3900 0025975 635078 0000126  0,002140 -0,002014] 0,023835  0,000004 -0,000048
7| 4250) 0085942 599,574 -0,057528  0,002140] -o’és@ﬁs@ 0083802 0.003560 -0,005000
| 8 4250/ 0,000000 568,555 0,053121  0,002140 -0,055261 -0,002140  0,003054 0,000118|
| 8] 4250] 0000000 548553 0035814 0,002120] 0037834 -0,002120] 0001435 0,060080
10| 4200| -0011834 596,182 0083262 . 0.002120/ 0081142 -0.013954 0006584/ -0.001132
11 4000 -0,048790 590,852 -0,008980 0,002120] -0,011100 -0,050910, 0000123 0,000565
AR 4100]  0,024693 561473 -0,016001  0,002120] -0,018121 0,022573  0,000328 -0,000409
13] 4200, 0024098 583,276 0,003096  0,002120, 0,000976 0,021978  0,000001 0,000021
L 14 4300 0023530] 670,815 -0,021595, 0002110 -0,023705 0021420 10,000662 -0,000508
15] 42000 -0.023530/  556.788| -0,024881 0002110 -0.026991 -0.025640 0000728 0,000692
16| 4200/  0,000000) 526,396 -0,056131 0,002110 -0,058241 -0,002110] 0,003382 0,000123
e 42000 0,000000) 526,737  0,000648 "'cJ‘?J'o'szJ -0,001462] -0,002110]  0,000002  0,000003
18 4200/ 0,000000, 545610, 0035203 0,002130, 0033073 -0,002130, 0,001084 -0,000070
10| 4500 0068983 526877 -0,034037 0002130, -0,037067 0 066363* 0,001374 -0,002478
20/ 4025 -0.111552  509.405 -0.033724  0.002130/ -0.035854| -0.113682]  0.001285) 0004076
21| 4025  0,000000 482,073 -0,055148 0,002130, -0,057278 -0,002130] 0,003281 0,000122
22 4000] -0,006231]  444.448] -0,081262 0002260 -0.083522 -0,008491  0,006976 0,000709
23] 4400/ 0,005310 477,028/ 0,072627  0,002260 O, 070367 0.093050, 0,004952 0,006548
24 4400  0,000000] 484,021 0,012668 0,002260, 0010408 -0,002260 0000108, -0,000024
25 4550 0033523 503,145 0038750 0,002260  0.036400 6’:13125"‘ 0.001332 0,001141
26 4350) -0,044951| 515110, 0,023502] 0,002260, 0,021242] -0,047211| 0,000451 -0,001003]
| =T 4550)  0,044951 508,108 -0,013686 0002600 -0016286 0,042351  0,000265 -0,000680
28| 4580 0006572 504,114 -0,007892  0,002600 -0,010492  0,003972  0,000110 -0,000042
29 4580 0000000/ 508794 0008241  0,002600 0,006641 -0,002600 0.000044 -0,000017
30 4580 0,000000]  408.804] -0.019830/ 0’.00260"0‘ 00224300 -0.002600 0. 000503 0.000058
31) 4365 -0,04B081| 494,160, -0,009354 0,002600, -0,011954| -0,050681  0,000143, 0,000606|
32] 4400 0007986 505791 0,023264 0002600 0020664 0005386 0000427 0,000111
33| 4400/ 00000000 494,188 -0,023208  0,002600| -0,025808 -0,002600 0,000666 0,000067
_3;5}_ 4400 o,oogooo| 486,907 0014843 0, 002600 0017443 -0,002600 0,000304| 0,000045
35| 4400  0.000000  470415) -0,034458) 0002620 -0.037078' -0.002620  0.001375 0.000097
| 36| 4400 0000000/ ~ 470,925 0,001084| 0002620, -0,001536 -0,002620, 0,000002 0,000004
37| 4400 0,000000) 411, 033 -0136025  0,002620 -0,138645 -0,002620  0,019223 0,000363
3a| 4300 0022990 406,915 -0,010069) 0,002620/ -0,012689 -0,025610  0,000161 | 0,000325
39] 4400 0022990 421336 0034826 0002620, 0,032206  0,020370, 0,001037 0,000656
40/ 4500) 0022473 421,996 0001565 0002640, -0,001075 0019833  0.000001 -0.000021
41 4400, -0,022473 408,200, -0,033239| 0,002640, -0,035879 -0,025113,  0,001287 0,000901
42| 4400  0,000000 420 73;1% 0029285  0,002640  0,026645  -0,002640 0, 000710, -0,000070
43 4400)  0,000000 411,843 -0,020400, 0,002640 -0.023040 -0,002640 O, 000531 0,000061
44 4400/ ©0000000] 400,834 -0,004890] 0002720 0007610 -0,002720  0,000068! 0,000021
45! 4400) 0000000 426970 0040962 00027200 0038242 -0002720  0.001462! -0.000104
46 4400  0,000000 421,143 -0,013741  0,002720, -0,016461 -0,002720  0,000271 0,000045
| 47 44000 0,000000 434211  0,030558  0,002720] 0027838 -0,002720) 0,000775 -0,000076
48| 4500] 0,022473 427,552 -0,015455 0,002790] -0,018245 0,019683| 0,000333, -0,000359)|
48 4500 0000000 431,808 0,009905 0,002790, 0007115 0002790 0000051  -0,000020
50 4500 0000000 423684 -0,018993 0,002790 -0,021782 -0,002790,  0,000475 0.000061
51 4500 0000000 416,321 -0,017531] 0002790 -0,020321| -0,002780, 0,0004132| 0,000057
52 4600  0,021979 418,82 0005985 0002750/ 0,003235 0,019228)  0,000010 0.000062
| B3] 4500/ -0,021975, 407,365 -0,027732| 0,002840) -0,030572 -é'b';éliﬁib? 0,000935 0,000759
54 4500] 0000000 411,558  0,010240  0,002840, 0007400 0,002840,  0,000065 -0,000021
55 4500 0.000000 416788 0012628 0002840 0009788 -0,002840  0.000096 -0.000028
56 4500 0000000 451,979 0,081058 0,002850 0,078208 -0,002850  0,006116 -0,000223|
8§ 4500 0000000 427914 -0,054713 0,002650 -0,057563 -0,002850 0,003314 0,000164
58 4500/ 0000000 432,079 0,009686 0,002850/ 0,006836 -0,002850] 0,000047,  -0,000019|
59 4800 0021975 438646 0015084 0002050 0012234 0019129 0000150 0,000234
| 60 4700 0021506 426127 -0,028955  0.002850) -0,031805 0,018656 0001012 -0.000593
B 5200 001096 414,106 -0,028615  0,002850, -0,031465  0,098246  0,000990 -0,003091]
62 5500 0056089 380,515 -0,084596 0002850 -0,087446  0,053239 0,007647 -0,004658)
63 5500, 0,000000 371472 -0,024052] 0,002850 -0,026902 -0,002850  0,000724 0,000077
B4 52000 -0,05608% 381,05 0025457 0002850 0022607 -0,058938 0000511  -0,001332
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6 i

85/ 5200  0,000000, 364,343 -0,044835 0003040, -0,047875 -0,003040 0002292 0,000146
66 5200 0,000000] 365983 0004491 0, oosowT 0,001451  -0,003040 0, 000002 -0,000004}
Bz 5300 0019048 342858 -0065271 0003040 -0068311 0016008 0004666  -0,001094
68 5200 -0,019048] 351562 0,025070  0,003040] 0,022030 -0,022088] 0,000485, -0,000487
69 5200 0,000000 375558 0,066027 0003040 0062987 -0,003040 0, 003967 -0,000191]
70/ 5200 0000000 370359 -0013940 0003040 -0,016980 -0,003040| 0000288  0,000052]
71, 52000 0000000/ 375796 0014574 0,003040] 0011534  -0,003040 0000133 -0,000035)
72, 5200 0000000 390,124 0037418 0003040, 0034378 -0,003040| 0001182 -0,000105
73] 5200 00000000, 396,514 0016247/ 0003040 001320/ -0,003040, 0000174 -0,U00040]
74| 5500, ©,0856089] 298,311, 0005776 0,003040, 0002738, 0052049 0000007 0,000145
5] 7500, 0310155  417,562] 0045945 0,003040 0,042905 0,307115 0.001841 0013177
78 8500 0125163 437,595/ 0046861 0,003040] 0.043821] 0,122123] 0001620 0,005352
77| 8800 0034686 43762 0000057 0003040 -0,002983 0,031646  0,000009 -0,000094
— 78| 9100 0,033523 432,878 -0,010895 0003260 -0,014155 0030263  0,000200 -0,000428
7 9000 -0,011050, 446001 0,020865 0,003260, 0,026605 -0,014310] 0,000708,  -0,000381]
81 9000, 0000000 460,908 0,032877 0003260 0029617 -0003260 0.000877 01,000097
e 9000 0000000 447,381 -0,029788  0,003260 -0,033048 -0,003260  0,001092 0,000108
82 9500| 0054067 43515 .0,027720 0,003260, -0,030980 0,050807  0,000960 -0,001574
83 9450 -0,005277 435674  0,001203  0,003260 -0,002057 -0,00853/  0,000004 - 0,000018
84 9500 0005277 ~ 435319 -0,000815 0003260 -0,004075  0,002017| 0000017 -0,000008
(85 9500 0000000 441219 0013462 0003260 0010202 0003260 0000104 0000033
86 9500/ 0000000 4355521 -0,012927] 0,003260/ -0,016187 -0,003260  0.000262 0,000053
87 9400/ 0010582 443806 0018773 0003380 0015393 -0,013962| 0,000237 0,000215
88 9400, 0,000000 425,653; -0,041 /63 U,UUZi'JBU' -U,045143 vU,UULSJHUE 0,002038 0,000153
89 400,  0,000000, 414427 -0026728) 0,002380) -0,030108, -0,003380 0,000906 0,000102
8 9500 0010582 192479 .n054414 0003380 0067794 00072020 0003340 N 000416
ot 9400 -0,010582] 381,588 -0,028142] 0003380 -0,031522] -0,013962] 0,000994 0,000440
92| 9400| 0000000  378,598) -0,007867  0,003390 -0,011257, -0,003390| 0,000127 0,000038
93| 9400 0000000 387,854  0,02415 54 0003390 0,020764 -0,003390,  0,000431 -0,000070
94 9300 -0,010695 387,822 -0,000003  0,003380, -0,003473) -0,014085, 0.000012 0,000045
95 0400/ 0010695 380652 0018661 0003390 0022051 0007306 0000486 0,000161)
96 9400/ 0,000000 377,34 -0,008739| 0,003380 -0,012129| -0,003390 0000147 0,000041
a7 8500 -0,100644 37867  0,003518) 0,003380  0,000128) -0,104034  ©,000000 -0,000013
E @ 9475| 9.39:;@9147 382, ?oﬂ" | 0,010597, 0,003390, 0,007207, 0 ,105201]  0,000052 0,000758|
% 8500, -0,108591]  380,208' -0,006280, O, 003390 -0 aa_s_;_e‘_m -0,111981  ©,000004 9,001083
1000~ 9000] Q057158] 377211 0008177 0 003380 0011567 0053768 0000134 -0,000622
101/ 9250/  0,027399, 37469 -0,006706 0003390 -0,010096 0,024008|  0,000102 -0,000242
102 9250 0000000 378251 0,009459 0003390/ 0,006069| -0,003390  0,000037 -0,000021]
103, 9250/  0,000000 392,036  0,035796  0,003390  0,032406| -0,003390  0,001050 -0,000110
Jumlah 0847102 0687851 0128262 0,008422
Rata-rata -0.008305  0.006745
Beta 0,117135
Sumber : Lampiran 1 dan 2 diolah
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Lampiran 3.8 76
Perhitungan beta PT. Siantar TOP Thk
M Price Ri HSG Rm Rf {Rm-Rf) (Ri-R  (Rm-Rf®  (Rm-Rf)(Ri-Rf)
LN 3gs0] - 686,521 . 0,002210 sl - : -
2| 3950, 0000000, 690,892  0,003438 0002210 0001228 -0,002210,  0,000002 -0,000003
3 3950,  0.000000, 664,694 -0,038657  0,00221G, -0,040867, -0,9022104 0,001670 0,000080
4 3950, 0000000 634669 -0046223 0002210 -D048433 .0002210 0002346 0,000107
5 3600 -0.092782) 634998 0.000518  0.002140 -0.001622 -0.094922  0.000003 0.000154
B 3700 0,027389 635078 0,000126  0,002140 -0,002014| 0,025258  0,000004 -0,000051
7 4000 0077962 599,574 -0,057528 0002140 -0,059668/ 0,075822  0,003560 -0,004524
8 4100, 0,024883 568,555 -0,053121 0,002140, -0,055261 0,022553,  0,00305¢ -0,001246
K} _4100] 0000000 548553 0036814  0,002120 -0,037934 0002120 0001438  0,000080
10 4100, 0000000  596.182 0.083262 0002120 0081142 -0002120  0.00658¢ -0.000172
Sy 4100 0,000000 590,852 -0,008980  0,002120 -0,011 100/ -0,002120] 0,000123 0,000024)
12| 4000] -0024693 581473 -0,016001 0002120 -0,018121| -0,026813 0000326 0,000486
13| 4200, 0048790 583,276 0003086 O, 002120,  0,000976, 0,046670  0,000001 0,000046
14 4200] 0000000 670815 0021595 0002110 -0 023705 -0,002110,  0,000662 0.000050
| 4200| 0.000000, 556788 -0.024881 0002110 -0.026991 -0.002110  0.000728 0.000057
16/ 4200/ 0,000000 526396 -0,056131 0,002110] -0,058241 .0,002110, 0,003382] 0,000123
7] 3900] 0074108 526,737 0000648 0002110, -0,001462 -0,076218 0,000002  0,000111
18] "3500] -0,108214] 545, 610 0,035203 0,002130  0,033073, -0,110344  0,001094 -0,003649
18] 3500] 0,000000] 526,877, .0,034837  0,002130, -0,037067 -0,002130  0,001374 0,000079
20| 3700] 0055570 509405 -0.033724 0.002130, -0.035854  0.053440  0.001285 -0.001916
21] 3700 0,000000] 482,073 -0,055148 0,002130| -0,057278  -0,002130  0,003281 0,000122
22 3700] 0000000 444448 0081262  0,002260 -0,083522 -0,002260 0.006976 0,000189
23/ 4200) 0,126752]  477,928| 0072627 0,002260 0,070367, O, 124492 0,004952 0,008760
24 4200/ 0000000 484,021 0012668  0,002260] 0010408 -0,002260  0,000108 -0,000024
25| 4000/ -0.046790/ 503,145 0038750 0002260 0036480 -0.051050 0001332  -0.001863
26| 4000]  0,000000| 515110 0023502 0002260, 0,021242] -0,002260  0,000451 -0,000048
et 4000| 0000000  508,108| -0,013686 0002600 -0, 016286 -0,002600  0,000265 0,000042
28 3300, -0,192372] 504,114 -0,007892 0,002600 -0,010482] -0, 194972  0,000110/ D,002046
B ,'Jsoc' 0238411 508794 0,009241  0.002600] 0006641 0241011 0000044 -0,001801
30 2400) -0,080043| 488804 -0,019830) 0,002600] -0,022430) -0,082643  0.000503 0,001854
31| 2200 -0,087011 494,160 -0,009354  0,002600 -0,011954| -0,089611  0,000143 0,001071
32| 2025/ -0,082888] 505791 0023264  0,0026000 0 020664 -0,085488  0,000427 -0,001767
3] 2050 0012270, 494,188 -0,023208 0,002600 -0,025808 0,009670, 0,000666 -0,000250
34 2655 0258605 486907 -0,014843  0,002600 -0, 017443' ~ 0,256005  0,000304 -0,004465
35 2400 0100976, 470415 -0.024458) 0,002620) -0.037078 -0.103596 0,001375 0,003841
36 29000 0189242 470925 0,001084| 0,002620 -0,001536  0,186622]  0,000002 -0,000287]
37| 2500 0148420 411,033 -0,136025 0,002620, -0,138645 -0,151040, 0019223 0,020941]
38 2500, 0,000000, 406,915/ -0,010069  0,002620, -0,012689) -0,002620, 00000161 ;@@
g 3000] 0182322 421336 0034826 0, cmzszaJr 0,032206]  0,179702  0,001037 0,006788
40/ 38000 0236388 421098 0. 001585 0.002640) -0.001075  0.233748 0.000001 -0,000251
41 3500/ -0082238| 408200 -0,033239 0002640/ -0,035879 -0,084878  0,001287 0,003045
| 42 3500 0000000 420331 0,029285 0@2}340{' 0026645  -0,002640,  0,000710 -0,000070
43 3500/ 0000000/  411,843] -0,020400/ 0,002640/ -0,023040 -0,002640  0,000531 0,000061
44 3500,  0,000000) 409,834 -0,004890  0,002720, -0,007610 -0,002720, © 000088 0,000021
45! 36000 0.028171 426970, 0 040952‘ 0,002720) 0.038242  0,025451, 0.001462 0,000973
48| 3500 -0,028171 421,143 -0,013741, 0,002720 -0,016461 -0,030891  0,000271| 0,0005089
47  1550) -0,814508] 434211 0, 0'30553‘ 10,002720]  0,027838] -0,817228 Q,_o_o_c_grsf -0,022750
48 1500] -0,032790, 427,552 -0, 015455} 0002780 -0,018245 -0,035580  0,000333 0000649
49/ 1575 0048790 431,808 0000905 0002790 0,007115  0,046000 O, 000051 0.000327
£ 1200 0271934 423684 0018993 0002790 -0,021783 -0.274724  0,000475 0,005954
51| 1450)  0189242]  416,321| -0,017531 0002790 -0,020321 0,186452] 0 ,000413  -0,003789)
52 15000  0,033902( 41882 0,005985 0002750 0,003235 0,031152  0,000010 0,000101
53 1250, -0,182322] 407,365 -0,027732  0,002840, -0,030572, -0,185162  0,000935  0,005661
S4 1150 0083382 411,558 0,010240] 0,002840 0 007400 0,086222. ~ 0.000055 ] 0,000638
55 1325 0.141651]  416788] 0012628 0.002840 0,009788 0,138811 0000095 0,001359
56] 1325/ 000000000  451,979| 0,081058/ 0,002850] 0,078208| -0,002850) 0,006116 -0,000223
57 1250/ -0,056269  427.914| -0,054713  0,002850( -0,057563 -0061119| 0,003314 0,003518
58 1150 0083382 432079 0,00686 0,002850, 0,006836 -0,086232,  0,000047 ~0,000589
59 1100 0044452 438645 0 015_065 _0002850) 0012234 0047302 0000150 0,000579
60 11000 0000000 426,127 -0,028855 0.002850 -0,031805 -0.002850 0.001012 0.000061
61 925 -0,173272 414,106 -0,028615/ 0,002850, -0,031465 -0,176122| 0,000990 0,005542
62| 925 0,000000 380515 -0.084596 0002850 -0,087446 -0,002850  0.007647 0,000249
63 1050 0126752 371472 -0,024052  0,002850/ -0,026902  0,123902 0.000724 -0,003333
64| 1075 0023530 381,05  0.025457  0,002850! 0022607 ©,020680  0,00051% 0,000468
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85 1025) -0,047628  364,343] -0,044835  0,003040] -0047875 0050868  0,002292) 0,002426
86| 1025/  0.000000] 365983 0.004491 ﬂb@ﬁwu 0.001451  -0,003040 0000002  -0.000004
_67] 975 -0050010,  342,858| -0065271 0003040 -0,068311 -0,053050 0004666  0,003624
68| 050 -0,025975 351562 0,025070, o*dom* 10022030 -0,029015  0,000485  -0,000639
69 250 0274437 375558 0066027 0003040 0.062987 271397 0.003967 | 0.017094
70 1300 0039221 370359 0013940 0003040 0016980 0036181 0000288 -0.000614
71 1975] 0,101096]  375,796] 0,014574) 0,003040 0011534  -0,1041: 136, 0.000133]  -0,001201]
72| 1150, -0021506  390,124) 0037418 0003040, 0034378 -0,024546 0001182  -0,000844]
73 1150 0000000 395,514  UUI24/ 0003040 U120/  -0,003080  0,000174 -0,000040]
L N ws: -0021979 398811 0005776, 0003040 0002736 -0,025019 0,000007 -0,000068
75 1250 0105361 417562 0045945 0003040 0042905 0102321 0001841 0.004390
76 1150) 0083382 437595 0,046861 0003040 0043821 0086422 0001920  -0,003787)
¥ 1125 0021979 43762 0000057 0003040 -0,002983 -0,025019,  0.000009 0,000075)
78 1200 0,084539 432,878 -0, 010895 0,003260 -0,014155 0 Le12/79 0 UUUJUU, -0,000867
79 1100 -0,087011 446,001  0,029865 0,003260] 0,026605 -0,090271  0.000708 -0,002402]
80 1250, 0127833 460908/ 0032877 0,003260] 0029617 0124573 0000877 0,003690
81 1225/ -0.020203  447.381| -0,020788  0,003260/ -0.033048 -0,023463  0,001092 0,000775
8 1375 0115513 43515 0027720 0003260 -0,030980 0,112253| 0000960 -0,003478
83| 1425 0035718 435874 0,001203  0,003260 -0,002057  0,032458  0,000004 -0,000067
8 1375 0035718 435,31 9 -0,000815  0,003260, -0,004075  0,038978) 0000017 0.000159]
85| 1300/ 0056089  441219] 0013462 0003260 0010202 -0,05393¢9 0000104 -0,000605
86 1375/ 0,056089 435552 -0,012927  0,003260/ -0,016187 0052829  0.000262 0.000855
87 1375 0000000 443,806 0018773 0003380, 0015393 -0,003380  0,000237 -0,000052
88 1375| 0,000000 425,653 -0,U41/03 0,0U3380) -U,045143  -0,003380 U.002038 U,000153
89| 1375/  0,000000, 414,427 -0,026728 0.003380f -0,030108 -0,003280, ©.000905 0,000102
a0 1400) 0018018 392479 0054414 0003380 0057794 0014838 0003340 0000846
ot/ 1350/ -0,036368| 381588 -0028142 0003380 -0,031522 -0,039748  0,000994] 0,001253
92| 1350) 0000000, 378598 -0,007867  0,003390] -0011257 -0,003390  0,000127| 0,000038|
93 1350, 0,000000] 387, am. 0024154 0003390, 0,020764 ;ugggggp 0000431, -0,000070
94 1350,  0,000000, 387, 322 -0.000083  0,003390; -0,003473 -0,003390  5,000012 0,000012
a5 1350 0000000] 380652 0018861 0003390 .0022051 -0003390 0 000486 0,000075
9 1100 0204794  37734| -0,008739 0003390/ -0.012129 -0208184 0000147  0.002525
97| 1250]  0,127833] 378,67| 0,003518 ﬁé_aaso_ 0,000128| 0,124443  0,000000 0,000016
98| 1250|  0,000000 382,704  0,010597 0003390 0007207 -0,003390 0000052  -0,000024
99, QQF -0.040822 380,308 -0006280 0,003390 -0,009670 -0,044212  0,000094 0,000428
100! 1325] 0099091 377711 .0,008177 0,003390 -0,011567 0095701 0000134 -0,001107
101 1350, 0018692 37469 -0,006706) 0,003390' -0,010096| 0,015302]  0,000102/ -0,000154
102 265 -1,628130) 378251 0009459 0003390 0,006069 -1631520  0,000037, -0,009902
103 270, 0018592 392,036 0035796  0,003390  0,032406| 0,015302  0,001050 0,000496
Jumlah 0847102 2966950  0,128262 0,030263
Rata-rata -0.008305 -0.028088
Beta 0044414
Sumber : Lampiran | dan 2 diolah
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Lampiran 3.9

~1
[ ]

Perhitungan beta PT. Ultra Jaya Milk Thk

M | Price Ri HSG | Rm “Rf  (Rm-Rf) Ri-Rf)  (Rm-Ri° (Rm-Rf(Ri-Rf)
1 1125 . | 688,521 0,002210 : : : -

2| 1125, 0,000000, 690,892 0,003438  0,002210/ 0,001228. -0,002210  0,000002 -0,000003

3 TI“.'i 0.043435: 664,594: -0,038657,  0,00221 0: -D,O40_B_5_7j 0,041275; 0{}01570 -0,001687

4! 1150 -0021506] 634,669 -0,046223 0002210 -0,048433 -0,023716 0002346 0,001148
4 1350 0160343 634,998 0.000518' 0002140 -0.001622 0,158203  0.000003 -0.000257
B 1175 -0,138836] 635078/ 0000126 0002140 -0,002014 -0,140976  0,000004 0,000284
7l 1275 0081678 599,574 -0,057528 0002140 -0,050668 0079538  0,003560 -0,004746

3| 1225 -D,040005, 568,555 -0,053 121 0,002140 -D,055261 -D,042145  0,003054 0,002329

8 1200 -0 ozoa*a' 548563 .0,035814 0002120 -0037034 0022738 0001438 0,000863

10/ 1075  -0.110001) 596,182  0.083262 0.002120 0081142 -0.112121] 0.006584 -0,009098
1] 1175 0088947/ 590,852 -0,008980  0,002120/ -0,011100 0,086827 0000123 -0,000964
12 1125 0043485 581473 -0,016001 0002120 -0018121 -0,045605  0,000328 0,000826
13| 1100, 0022473 583,276  0,003096  0,002120. 0,000976  0,024593  0,000001 -0,000024
14 1100, 0000000 570815 -0 021505 0,002110, -0,023705' -0002110  0,000562 0,000050
15| 1025 -0070618  556.788  -0.024881  0.002110 -0.026991| -0.072728  0.000728 0001963

16 1050] 0024088 526,396 -0,056131  0,002110 -0,058241, 0,021988  0,003382 -0,001281

| 17] 1025] -0,024088] 526,737 0.0 0648\ 0002110 -0,001462] -0,026208 0000002 ﬁ'ddo‘déa
18 975 -0, 050010/ 545610  0,035203 0,002130] 0,033073] -0,052140, 0001094 -0,001724
18 975 0000000, 526,877 -0 03'4937 0002130 -0,037067 -0,002130 0001374 0,000078
[ 20l 975  0.000000 509.405 -0033724 0. 002130T -0.035854| 0,002130  0.001285 0.000076
| 21] 950 -0,025075 482,073 -0,055148] 0,002130] -0,057278] -0,028105  0,003281 0,001610
22 900/ 0054067 444448 0081262 0002260 -0 083522 -0,056327  0,006976 0,004705
23 850 0057158  477,928| D0,072627 00002260  0,070367 -0,059418  0,004952 -0,004181

24 875 0,028888 484,021 0,012668 0002260 0010408 0026728  0,000108 0,000278
25 950/ 0082238  503.145 0038750 0002260 0036490 0079978 0001332 0,002918
26| 1100]  0,146603) 515,110/ 0,023502] 0,002260| 0021242 0.144343  0,000451 0,003066
27| 975 -0,120628]  508,108] -0,013686  0,002600 -0,016286 -0,123228 0,000265 0,002007
28 990, 0,015267, 504,114/ -0,007892 0,002600, -0,010492 0,012667  0,000110 -0,000133

28 1000]  0,01005 o 508,794 0009241 0002600 0008641 0007450 0,000044  0,000049

a0 980 -0.020203 498804 -0.019830 0.002600 -0.022430 0.022803 0.000503 0000511
31 1015 0035091 494,160 -0,009354  0,002600/ -0,011954  0,032491] 0,000143 -0,000388

32| 1050/ 0033902 505791 0023264  0,002600/ 0,020664  0,031302( 0,000427 0,000647
33, 1050/ 0,000000] 494,188 ~0,023208 0,002600] -0,025808] -0,002600, 0,000666 0,000067
34 1100 © 046520 485,907 0,014843  0,002600 -0,017443 0,043920 0,000304 ~ -0,000766

35! 1125 0022473 470415 -0.034458 0002620/ -0.037078  0,019853  0.001375 -0,000736

| 36 1220 0,081068 470,925  0,001084) 0,002620| -0,001536  0,078448  0,000002 -0,000121]
| 37]  1115] -0,080906] 411,033 -0,136025| 0,002620| -0,138645 -0,002616| 0019223 0,012841
|38 1055 -0,055314 406915 -0,010069, 0,002620, -0,012689 -0,057934, 0,000161 0,000735
.39 1130"‘ 0,068677 421,336 0, 034826 0,002620 0032206,  0,066057 0,001037  0,002127
400 1125] 0004435 421,996/ 0001565 0.002640] -0001075 -0.007075| 0.000001 0,000008
| 41 1080/ -0,040822]  408,200) -0,033239] 0,002640| -0,035879 -0,043462 0,001287 0,001559]
42 1075]  -0,004640| 420,331  0,029285 0,002640| 0,026645 -0,007280,  0,000710 -0,000194
43 1050 0023530, 411, aﬁ| -0,020400/  0,002640, -0,023040 0026170 0, 000531 0,000603
44/ 1175]  0,112478]  400,834] -0,004890]  0,002720| -0,007610 0109758  0.000058. -0,000836
45! 1100 -0,065958 426.973! 0040962 0.002720'; 0038242 -0,068678/ 0.001462 -0,002626
46| 1125]  0,022473] 421,143 0013741 0,002720 -0,016461| 0,019753  0,000271| -0,000325
47 1150] 0021978  434211] 0,030558  0,002720] 0,027838 0,019259  0,000775 0,000536
48/ 1150/ 0,000000) 427,552 -0,015455 0,002790, -0,018245 -0,002790/ O 00033‘,: 0,000051
48 1100] 0,044452 431,808 0,009905  0,002790, 0,071 15 0,047242] 0000051 0000336
5p) 1125/ 0022473 423684 -0.018993 0,002790. -0.021783 0019683  0.000475 -0,000429
51] 1175 0043485 416,321 -0,017531] 0,002790] -0,020321| 0,040695  0,000413| -0,000827|
52| 225 1652923 418,82  0,005985 0002750 0003235 1655673  0,000010 -0,005355
53 250 0,105361 407,365 -0,027732] 0,002840 -0,030572| 0,102521] 0,000835 -0,003134
B4 240 0040822 411558 0010240 0002840 0007400 0043662 0000055 0,000323
55 250 0040822, 416788 0012628 0002840/ 0.009788 0037982  0.000096 0,000372]

56 260 0039221  451979] 0081058 0,002850] 0,0786208] 0,036371  0,006116 0,002844
57 245 0059423 427,914 -0,054713  0,002850 -0,057563 -0,062273  0.003314 0,003585
58 235 0,041 6?73; 432079 0,009686  0,002850, 0,006836 -0,044523  0,000047 -0,000304
59 245 0041673 433, 646 0015084 0 b’ozasoj 0 012234 0, 033323 0,000150 0.000475

60 245 0000000/  426,127| -0,028955 0002850 -0.031805 -0,002850 0001012 0.000091
61! 240 -0020619] 414106/ -0,028615  0,002850 -0,031465 -0,023469)  0,000990 0,000738
682 _ 2'13‘70 110001| 380,515 -0,084596  0,002850 -0,087446| -0,112851  0,007647 0,009868
63 2000 -0072321| 371,472, -0,024052  0,002850 -0,026902, -0,076171  0,000724 0,002022

64 205 0,024693! 381,05 0025457  0,002850 0,022607  0,021843  0,000511 0,000454
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65 200] 0024693  364343] -0,0448350 0003040] -0,047875 -0,027733] 0,002292| 0,001328
66 205 0024693 365983 0,004491  0,002040] 0,001451 0021653 0000002  0,000031
67 210/ 0024098 342858 -0065271 0003040 -0,068311 0021058  0,004666 -0,001438|
88 275 0269664 351,562 0025070 0003040 0022030 0266624  0,000485) 0,005874
69 325 0,157054  275558] 0,068027 0003040 0062087 ©,164014 0003067 0010331
70 365 0116072, 270359 0013940  0,003040, 0016980 0113032' 0000288 -0,001919]
71 600] 0497032 375 7_95| 0014574 0003040 0011534 0493992 0000133 0,005698
72 1000, 05i0826  390,124| 0037418 0003040 0034378 0507786, 0001182 0,017457
73 825 0,192372] 396514 0,016247  0,003040| 0,013207 -0,195412] 0,000174 -0,002581
T4 700 -0,164303 308,81 1, 0006776  0,003040 0,002736 -0,167343  0,000007 -0,000458
75 675 0036368 417562 0045945 0003040 0042905 0039408 0001841 0,001691
76 800 0117783 437,595/ 0046861  0.003040| 0043821 -0.120823] 0,001920 -0,005295
| 7T 650 0,080043 43762 0,000057 ’a'ob?s'did. -0,002983  0,077003| 0,000009 -0,000230
|78 600/ 0080043 432,878 -0,010895 0 onszsol -0,014155 -’db?sﬁsj 0000200 0001179
|79 650 0080043 ~ 446001 0020865  0,002260 0,026605 0076783 0000708  0,002043
80 650/ 0000000 460908 0032877 0003260 0029617 0 003260]  0,000877 -0,000097
8 | 675 0037740 447381 .0029788 0. 003260/ -0,033048 0. 034460' 0.001092 -0,001140
| 82 700, 0,036368 435,15 0027720  0,003260| -0,030980  0,033108|  0,000960 -0,001026
i 83 6?5; ‘0.03636!5‘ 435.6?4; 0,001203 0 003260. -0.00205?‘ ~0 039628i 0,000004' 0,000081
- 75 0000000 435318 -0,000815  0,000280, -0.004075 -0,003260,  ©.000017 0,060013
85 825 0200671 441219 0013462 0003260 0010202 a, 197411 0000104  0,002014
| 86 850 0029853 435552 -0,012827  0,003260| -0,016187  0,026503  0,000262 -0,000430
R 750/ -0,125163] 443806/ 0018773 0003380, 0015393 -0,128543| 0,000237  -0,001 _93_9J
| 88 750 0,000000 425653 -0,041763 O 003380| -0,045143  -0,003380|  0,002038 0,000153
i "89] 750, 0000000 414427, -0,026728  0,00338 280, -0,030108  -0,003386, 0,000006  0,000102
| 90; 750 0000000  A92 479 0054414 n,nn.grgan; 0087794 0 nmqan' 0,003340 0,000195
[ 81 725 0033902 381,588 -0,028142 0003380 0031522 0037282 0,000994 0,001175
[ 92| 725/ 0,000000 378 598 -0,007867 0003390, -0,011257) -0,003380| 0,000127 0,000038
| 83 700| -0035091 387,854  0,024154 o‘ob:?s‘gﬁf 0020764 -0,038481 0000431  -0,000799
%4 700 0000000 387,822 -0,000083  0,003390 -0,003473 -0, 003390,  0,000012 0000012
- 700, 0,000000 380652 0018661 0003390 .0,022051 0003390 0000486 0,000075
[CaNT o }oo' 0,000000 377,34 -0,008739  0,003390 -0,012129 -0,003390  0,000147 0,000041]
| a7 675/ -0,036368 378,67 0,003518] 0,003380 0,000128 -0,039758/ 0,000000 -0,000005
| 98 675 0000000 382704 O omsmr ~ 0,003390,  0,007207  -0,003390 o 000052 -0,000024]
| 99 700 0O, 036368 390, 3q_.=,« -0,006260  0,000390, -0,009670  0,032678,  0,000084 -0,000319
| 100 676 0036368 377211 0008177 0003390 0011587 0030758 n,nnm:m 0,000460
101 650 -0,037740. 37469 -0,006706 0,003390/ -0,010096 -0,041130/  0,000102 0,000415
[ 102] 7000 0074108  378,251| 0,009459) 0,003390| 0,006069) 0,070718 0,000037 0,000429)
| 103] 700, 0,000000 392,036  0,035796  0,003390  0,032406/ -0,003390  0,001050 -0,000110
Jumlah 0847102  -0,758368  0,128262 0,061272
'Rata-rata -0.008305 -0.007435
Beta 0,370692
|
Sumber : Lampiran 1 dan 2 diolah
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Lampiran 3.10

Perhitungan beta PT. Fast Food Indonesia Thk

e W LR e T W . (Rm-Rf) fRiRﬂ _ (Rm-RO"  (Rm-RA(RIRH
1 575 - 688,521 - 0,002210| e L O ’ i UL, = i’
2] 575 0,000000 690,882 0. 003438 0002210, 0,001228 -0, 002210 0,000002 -0,000003
s, 574 0001741 664,694 -0,038657  0,002210 -0,0: 040867, -0,003951  0,001670 0,000161,
4 574/ 0000000 634 669 -0,0462231 0,002210 0,0 048431 -0,002210  0,002346 0,000107
__§ 575 0001741 634998 0.000518 0002140 -0.001622 -0.000399  0.000003 0.000001
3 575 0,000000/ 635078/ 0,000126  0,002140] -0,002014) -0,002140|  0,000004'  0,000004]
7 575, 00000000 599, 574 -0,057528| 0,002140, -0,059668 -0,002140)  0,003560 0,000128
8 575, 0,000000 568,555 ~ -D,053121] 0,002140| -0,055261 -0,002140'  0,003054 0,000118
e FaL 0000000 548563 0,035814 00021 206 -0,037634 -0,002120  0,001438 0,000080
10 575/ 00000000 5961820 0083262 0002120 0.081 1421 -0002120'  0.006584 0.000172
1 575 0,000000/ 580,852/ -0,008980  0,002120 -0,011100 -0,002120|  0,000123 0,000024
. 12| 575 0, 000000)  581473] -0,016001 0,002120, -0,018121 -0,002120  0,000326 0.000038
13| 5751 0,000000 ] 383.276| 0.00309%6  0,002120  0,000976 -0,002120 0,000001 -0,000002
14] 575 © ooonoo 570815 0021896 0002110 -0023705 0002110 0 000562 0,000050
LR 625 . 0.083382] 556,788 -0.024881| 0.0021 10 -0,026991] 0081272 0.000728 -0.002194
16 _ 650 '0039221| 526,396 -0,06131  0.002110 -0,058241 0,037111]  0,003392 -0,002161
17 650[ 0,0000000 526,737 | 0,000648' 0.002110, -0,001462 -0,002110, ~0,000002  0,000003
18 5 sso| 0, oooooo; 545610/ 0035203 0,002 130, 0,033073 -0,002130,  0,001094 -0,000070
18] 650] 0,000000) 626,877 -0,034837  0,002130/ )| -0,037067 0,002 30r _ 0001374 0,000079]
200 675 0037740 509405 -0 033724 0.002130 -0.035854]  0.035610  0.001285 -0.001277
21 7000 0036368 482,073 -0,055148| 0.002130 _-0,057278]  0,034238)  0,003281 -0,001961
285 _700[ 0000000, 44?(’4?8| -_b?)EFgé‘z'. 0002260/ -0,083622] -0 002260 0,006976 0,000189
23] 800, 0,13353 1| 477,928 0072627  0,002260 0,070367, 0,131271) | 0004952 0,008237
24 850 0,060625 484021  0,012668  0,002260 0010408  0,058365 0,000108 0,000607
25| 750] 0125163 503,145 0.038750 0.002260  0.036490 -0.127423' 0001332 -0,004650
26| 800/ 0,064539|  515110] 0,023502] 0,002260 0,021242 0 062279|  0,000451 0,001323
27/ 650 -0,207639] 508, 108) -0,013686 0,002600, -0,016286 -0 210239 0,000265 0,003424
28 650 0,000000] 504, 14|  0,007882 0,002600| -0010492 -0 ,002600  0,000110 0,000027
28 soo. 0,207638] 508, 7?93" 0,000241  0,002600 0006641 0 206036 0000044 0001362
3] 875 0089612 498,804 0019830 0.002600 -0.022430 0087012 0000503  -0,001952
3] 875/ 0,000000 494,160 -0 ),009354 oiqozs_o_o'ir -0,011954' -0,002600,  0,000143| ~ 0,000031
32|  700] -0223144] 505,79 1| 0023264 0,002600 0,020664, -0,225744 0 000427 -0,004665
33 800 -0,154151] 494,188 88| -0,023208  0,002600 -0,025808] -0,156751,  0,000666 ~ 0,004045
| 34 600 0000000 486907 014843 0002600 0 017443 -0,002600  0,000304  0,000045|
35| 700] 0154151 470,415 -0.034458| 0002620/ -0037078  0.151531  0,001375 -0,005618
36| 700/ 00000000 470,925 0,001084| _ 0.002620| -0,001536 -0,002620|  0,000002] 0,000004
| 37[  750] 0068993 411 033/ -0,136025| 0,002620 -0,138645| 0066373' 0019223  -0,009202
38, 750 0, 000000 406,915/ -0,010088 0,002620 -0,012689 -0,002620, 0,000161, 0,000033
35 850 .0 125163' 421336 0 034826 0,002620  0,032206|  0,122543 0,001037 0,003947,
40 900 0057158 421,906 0, 0.001565]  0,002640| -0,001075 0. 054518]  0.000001 ~ -0,000059]
41 900] 0,000000 408,200/ -0.033239 _0,002640 -0,035879| -0,00264D 0,001 287| 0,000095
217 925/ 0027399 420,331 0.0 02'9235\ 0,002640] ﬁé?s‘s?s’ |0,024759]  0,000710 o’,"m%d
T:_sf 925, 0, 000000 411,843 -0, 020400w 0 00’2546[“_»0 023040 -0, 002540( - 0,000531 0,000061
44 999; -0,027399, 74709,3_347 0004890 0,002720] -0,007610 -0,03011 0800088  0,000220
45| o00| 0000000 426, 970/ 0.040962] 0002720/ 0,038242. 0002720 0001462 -0.000104
| 46 975 0,080043] 42114 1430 -0,013741] 0,002720 -0,016461] 0,077323) 0,000271]  -0,001273
47 950/ -0,0 025975  434211| 0,030558 0,002720,  0,027838] -0,028695  0,000775 -0,000799
48] 075 0,025975| 427552 | -0,015455  0,002790, -0,018245)  D,023185 0,000333, -0,000423
. 1200/ 0207638] 431 808  0,009905| 0,002790]  0,00711 5 0 204849' 0,000051 0,001458
50 12000 0000000 423,684 -0.018993 0002790 0021783 -0,002790/  0.000475| 0.000061
_ 51 12000 ©0,000000] _416321] -0,017531  0,002790] -0,020321| -0.002790  0.000413 0,000057
52 950 -0 233615 41882 0,005985 0,002750, 0 003235 -0,236365/ 0,000010 - -0,000765|
53] 950, 0,000000/ 407,365 _0.027732]  0,002840 -0,030572 -0,002840, _0,000935  0,000087
54 900] 0054067 411 s_sa | 0010240 0 992?401 B, 056907' 0000085  -0,000421
8] 900/ 00000000 416768 @ 012626]  0,002840/ 0,00 009788 -0,002640 0.000096 -0,000028
| 56 900/  0,000000] 451,979 0,081058/ 0,002850/  0.078208 -D,002850, 0,006116  -0,000223
-1 a75[' 0028171 427,914 -0,054713 0002850, -0.057563 -0 031 0003314  0,001786|
58] 900] 0028171 432, 079 0,009686  0,002850 0,006836 | 0000047 ©0,000173
59 __850] -0,0571 sa 438 ge 0,015084  0,002850 O, 012234 -o osoooa 0000150 -0,000734
80 850 00000000  426,127| 0.028955  0.002850 -0 031805 -0,002850  0,001012. 0000091
61]  BO0O| -0,060625|  414,106] -0,028615 0002850 -0,031465 -0,063475  0,000980  0,001997]
62 800, 0,0 000000,  360.515 -0,084596  0,002850| -0.087446 -o'b‘cfs‘sol 0,007647  0,000249
| 63] 775 -0,031748  371,472] 0,024082, 'o_ﬁoéﬁw ~-0,026902] -0, 034599 ~ 0,000724, o,obﬁﬁu
64/ 775 0000000 38105 0025457 0002850 0022607 -0,002850,  0,000511 _-0,000064
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65, 775 0,000000]  364,343] -0,044835] 0,003040/ -0,047875 -0,003040| 0,002292) 0,000148
66, 800, 0,031749 265983/ 0,004491] 0003040 0,001451  0.028709| 0,000002 0,000042
67 800 0000000 342,858 -0,065271 0,003040/ -0,068311 -0,003040| 0,004666 0,000208
68 j?ﬁ'sj[; 0 03174’95@*' 351,562 0,025070, 0,003040  0,022030, -0,034789  0,000485 -0,000768
69 775 00000000 375558 0,066027 0003040 0062987 -0,003040  0,003967 -0,000191
70 775 0,000000] 370359 -0,013940 0,003040, -0,016980) -0,003040  0,000288 0,000052
71 800/ 0031749 375796 0014574 0,003040 0,011534| 0028709 0000133 0,000331
1% 775 0031749  390,124| 0037418 0003040, 0034378 -0,034789 0001182  -0,001196
| 73] 775 0000000 396514 0016247 0003040 0013207 -0,003040  0,000174 -0,000040
4 800 0,031749) 398,811 0005776 0,003040] 0,002736 0028709  0,000007 0,000079]
75| 825‘ 0,030772] 417562 0045945 0,003040] 0042905 0027732 0001841 0,001190}
76/ 850 0029853 437,595 0,046861 0,003040| 0043821 0,026813] 0,001920| 0,001175
17 775 0002373 437,62 0,000057 0,003040| -0,002983 -0,095413] 0000008 0,000285
78| 775 0,000000 432878 -0,010895 0,003260, -0,014155 -0,003260|  0,000200 0,000046
T8 775 0,000000] 446,001, 0,029865 0003260  0,026605 -0,003260] ©0,000708,  -0,000087
ga 810] 0044171, 460,908/ 0032877, 0003260 0029617 0,040011) 0,000877 0,001212
il 775 0044171 447381 0029788 0003260 0033048 -0,047431 0001082 0,001 5saJ
82 775| 0000000 43515 0027720 0003260 -0030980 -0,003260 0000960 0,000101]
83 775/ 0000000 435674 0,001203) 0,003260| -0,002057| -0,003260  0,000004 0,000007
84, _ 775|  0,000000) 435319 -0,000815 0 oq:_:z_ea. -0,004075| -0,003260 0000017  0,000013
85 775 0000000 441 219 0013462  0,003260 O 010202 -0,003260  0,000104 -0,000033]
86 750 0032790 435552 0012927 0,003260 -0,016187 -0,036050  0,000262| 0,000584
87 800, 0064539  443.806| 0018773 0,003380| 0015393 0061159 0000237, 0,000941
88 775 -0,031749, 425653 -0,041763  0,003380| -0 045143 -0,035128/! 0, 002038 0,001586|
89 775  0,0000000 414427 -0,026728/ 0,003380| -0,030108 -0,003380| o,oaoeosj ~ 0,000102]
T 90 825 0062520 392479 0054414 0003380 0057794 0059140, 0003340 0,003418
91| 825 0000000 381,588 -0,028142  0,003380] -0.031522 -0,003380| 0000994 0,000107
92 800/ -0,030772 378, 598 -0,007867  0,003390 0011257 0034162 0000127 0,000385
93 825 0030772 387,854 6623?5] 0003390 020764 0027382 0000431 0, 000569
94 775 -0062520 387,822 -0,000083  0,0033%0 -0,000473 -0,065910 0000012 0,000229]
@5 750] 0032790 380652 -0018RA1 0003380 0022081 0036180 0000486 0,000798
9% 700/ -0,068993| 377,34 -0,008739  0,003390 -0,012120 -0,072383 0000147 0,000878
97| 775 0,101783  37867| 0003518 0003390 0,000128| 0,098393  0,000000 0,000013
98] 800 0,031749, 33’31‘@5' 10,010597 0,003390] 0, 00720717  0,028359 0,000052] 0,000204|
98] 775 0031749, 380,308 -0,006280 0,003350, -0,009670, -0,035139, 0,00008%  0,00034D
100! 775 0000000 377211 0008177 0003390/ 0011567 0003380 0000134 0000039}
101] 775/ 0,000000 372@’ -0,006706]  0,003390] -0,010096/ -0,003390/  0.000102] 0,000034
| 102] Tuo 0031749 378251] 0,009459) 0,003390) 0,006069 0,028359] 0,000037| 0,000172
103 800, 0,000000 392,036 0,035796 0,003390, 0,032406 -0,003390| 0,001050 -0,000110]
Jumiah 0847102 0046332  0,128262 0,001772
Rata-rata -0.008305  0.000454
Beta 0,017831
Sumber : Lampiran | dan 2 diolah
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Lampiran 3.11

Perhitungan beta PT. Gudang Garam Tbk

e |
=1

1

B Paoe b B ] wam 1 Bm o RE | iy | _(RiRD ﬁ lRm-Rﬂ’ LR IR
1 18800, - | 688521 - | 0,002210] s =

2 190000 0010582 690,892 0,003438  0,002210 0001228 qongz 0, 000002 - 0,000010
3, 17900 -D,059638, 664,604 -0, 035557‘ ~ 0,002210, -0,040867, -0,061848  0,001670 0,002528
4 17700 -0011236/ 634669 -0,046223  0,002210, -0,048433| -0013446  0,002346 0,000651

5 162000 -0.086553| 634,998 0000518 0002140 -0.001622 -0.090693  0.000003 0.000147

6 16525 0019863|  635078) 0000126  0,002140/ -0,002014| 0,017723  0,000004 -0,000036

| 7| 15425 -0,068885 599,574 -0,057528 0002140 -0 059668 -0,071025  0,003560 0,004238
g 13200, -0, 1557:3 568, 555 -0, 053121 0,002140, -0,055261, -0,157913 0,002054 0,008728
9 12276 0,072652] 548,553 0035814  0,002120 ;q,_037934' -0,074772  0,001435 0,002836
10/ 126000 o"026132| 996,182 0083262 0002120  0.081142] 0.024012]  0.006584 0.001948
11] 15350  0,197418|  590,852| -0,008980, 0,002120, -0,011100 0,195298] 0,000123 -0,002168
12| 14800 -0,036488] 581,473 -0,016001, 0 002120 -0,018121| -0,038608 0,000328 0,000700
13| 14575 0,015319, 583,276, 0,003086  0,002120  0,000976 -0,017439  0.000001 -0,000017
14 14450 -0,008613] 570,81 5 -0,021585  0,002110 -0,023706] 0,01 0‘?2’3*’ o aongz‘ 0,000254]

15 13300/ 0082930 556,788/ -0.024881 0.002110 -0.026891 -0.085040 0000728 0.002295
BET 12800| -0,038319| 526,396/ -0,056131] 0002110/ -0,058241 -0,040429 0,003392! 0,002355
17 11475 -0,i09274 526,737/ 0,000648 0,002110 -0,001462 -0,111384 0,000002  0,000163
18 12500/ 0,085558] 54561 0035203 0002130, 0,033073| 0,083428  0,001094, 0,002758
19 13025 0,041142 526 37?' -0,034837°  0,002130, -0,037067 0O 03_9912' 0,001374! -0,001446
|20 125000 -0.041142 509405 -0.033724 0002130 -0.035854  -0.043272|  0.001285 0.001551
21] 12500/ © ,000000| 482,073 -0,085148| 0,002130| -0,057278/ -0,002130] 0,003281 0,000122|
22| 11725] 0064005  444448| -0,081262 7970022505__ -0,083522 -0,066265 0006976 0,005535
23 11200, -0 045310 477,928 0072627  0,002260, 0 070367  -0,048070,  0,004852 -0,003383

B 24 123241 0.005716] 484021 0012668  0.002260] O 010408 0,083456] 0,000 08| 0,000873
250 12650] 0026027 503,145 0038750 0002260 0036480 0, 023767, 0.001332 0.000867
26]  13500] 0,065032 51511| 0,023502 0,002260/ 0021242 0,062772  0,000451| 0,001333
27| 14150 0047025 508,108 -0,013686 0002600/ -0,016286  0,044425 0,000265 -0,000724
28 13500 -0,047025]  504,1 4 o 007852  0,002600 -0,010492 -0,049625 0,000110 0,000521]
20| 13445) 0,004082] 508,794  0,008241 ! 0,002600. 0, 006641 0008682 0000044 0.000044
30 13600/ 0026061  498.804' -0.019830) 0.002600' -0.022430| 0.023461  0.000503 0.000526

31 13800,  0,000000, 494,16/ -0,009354  0,002600 -0,011954| -0,002600  0,000143 0,000031
32 13265| -0,039540] 505791 0,023264 0002600 0,020664 -0,042140  0,000427 -0,000871
_ 33 13675 0030440 494,188 -0,023208] 0,002600, -0,025808 0,027840  0,000866 -0,000718
34| 13450 -0,016500 486907 -0,014843 0, 002600 0,017443| 0,019190  0,000304 0,000335
35 13250 0014952 470415 -0,034458  0.002620 -0.037078 -0.017602] 0.001375 0.000653
36! 12480/ -0,059870| 470,925/ 0,001084  0,002620| -0,001536 -0,062490,  0,000002 0,000096
37| 12480 0000000/  411033| -0,136025 0,002620| -0,138645  -0,002620|  0,019223 0,000363
38 11560 -0,076576 406,915 -0,010069 0,002620, -0,012689 -0,079196 0,000161 0,001005
39 9950 0,148978 421,336 0 034826 _ 0002620/ ©0,032206] -0, 152593' 0,001037 -0,004915
40 10485 0082373] 421,996 0,001565 0.002640] -0,001075 0049733  0.000001 -0,000053
41] 10100 -0,037410] 4082/ -0,033239] 0,002640 -0,035679 -0 040050  0,001287]  0,001437|
42| 9925 -0,017479] 420331, 0,029285 0,002640| 0,026645 -0 020119  0,000710(  -0,000536
43 11350, ©0,134161] 411,843 -0,020400 0,002640 -0,023040  0,131521 0, 000531, -0,003030
44 10450| -0,082616] 409,834 0.0 004890, 0,002720] 0,007610 0,086338] 0 000058 0,000649
45, 10300] -0.014458 42697  0,040962 0002720, 0.038242 38242 0017178  0.001462] -0,000657
46 11950 0148587 421,143 -0,013741| 0002720 -0,016461| 0,145867  0,000271) -0,002401
47 13250  0,103266] 434,211 o','oads's}a' ~0,002720] 0027838/  0,100546/ 0,000775 0,002799
48 13000/ -0,019048 ~ 427,552] -0,015455| 0,002790) -0,016245 -0,021838  0,000333 ~ 0,000388
49 13800 0,066939 431,808  0,009905 0002790 0007115 0064148  0,000051  0,000456
50! 13850 0003581  423684| -0,018983  0,002790 0,021783]  0,000801 | 0,000475 -0,000017
 51]  13350] -0,043963] 416,321 -0,017531| O, 002790 -0,020321| -0,046753  0,000413 0,000950}
52 13800) 0033152]  418,82) 0,005085 0,002750 0,003235, 0,030402  0,000010 0,000098|
53] 13150, -0,048247| 407,365 -0,027732 0,002840 -0,030572] -0,051087  0,000835 0,001562
54 13450 0022557 411558 0,01 0240, O, 002840 0007400/ 0019717 0,000055 0,000148)
55| 13550| 0,007407,  416.788) 0,012628] 0002840 0,009788  0.004567  0,000096 0,000045
56| 15550 0,137674| 451,979 0,081058] 0,002850] 0,078208  0,134624| 0006116 0,010544}
57| 14150 -0,094346] 427,914 -0,054713 0, 002850/ -0057563 -0,097196 0003314 0,005595
5a| 13900 0017826/ 432,078 0, 009686 0,002850| 0, 006336L -0,020676,  0,000047 -0,000141
59 14350) 0031861, 438646 0,01 5084' 0,002850) 0,012234  0,028011|  0,000150 0,000355
60 13900) -0,031861 426,127, -0,028955 0.002850) -0,031805 -0.034711 O 01012 0.001104
| 61] 12050 0070793 414 106 0028615  0,002850 -0,031465 -0,073643]  0,000990 0,002317
| 62| 11400] -0,127482] 380,515 -0,084596] 0,002850 -0.087446  -0.130332 0,007647  0,011397|
63, 11700, 0025975/  371,472] -0,024062] 0,002850 -0,026502 0,023125] 0,000724, -0,000622
64 12850 0,101507 381,05/ 0,025457| 0,002850] 0,022607  0,008657| 0O, 000511‘ - 0,602230
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65 12200] -0,059660] 364,343 -0,044835 0,003040] -0,047875] 0062700/ 0,002292 0,003002
66 12300| 0,008163 365,983/ 0004491/ 0,003040  0,001451| 0,005123| 0,000002] 0,000007
67 10900 -0,120836  342,858| -0,065271) 0,003040, -0,068311| -0,123876] 0004666 0,008462
68 11300] 0,036040, 351,562 0,025070] 0,003040, 0,022030| 0,033000, 0,000485 0,000727
69 12050| 0064262 375558 0066027 0,003040) 0,062087| 0,061222, 0,003967  0,003856
70/ 11700/ 0029476]  370359] 0013940 0003040 0016980/ -0032516) 0,000288 0,000552
71 12000| 0025318 375796/ 0014574/ 0,003040] 0,011534| 0,022278| 0,000133 0,000257
72 12050|  0,0041 58| 390,124| 0037418 0,003040 0,034378| 0,001118] 0001182  0,000038
73 12050) 0,000000,  395,514] 0016247  0,003040  0,013207| -0,003040| 0,000174, -0,000040
74 12050) 0000000, 398,811 0005776 0,003040, 0,002736] -0,003040 0.500007 -0,000008
75 12500, 0 naassd_ 417562] 0045945 0003040 0042905 0,033824| 0001841 o,omua
76| 13650 0088011/ 437,505/ 0,046861 O, 003040  0,043821| 0,084971| 0,001920! 0,003723]
77 13200 -0,033523| 43762 0000057 0003040 -0,002983 -0,036563| 0,000009| ~0,000109)
| 78 13000 -0 015267 432,878 -0,010895 0003260 -0,014155| -0,018527| © 000200 0,000262|
79, 13050, 0,003839] 446,001, 0029865 0,003260  0,026605  0,000579| 0O, 000708, 0,000015
80/ 13400, 0026467  460,908] 0032877 0,003260) 0029617 0023207 0000877 0,000687
8] 12900 -0038027|  447,381| -0,029788| 0,003260 -0,033048/ -0,041287| 0,001092) 0.001364]
82| 12300 -0,047628 43515/ -0027720 0,003260 -0,030980 -0,050888| 0 000960/  0,001577,
83 12250 -0,004073] 435674,  0,001203 | 0,003260, -0,002057 -0,007333 0 000004 0,000015|
84/ 11650 -0.050220 435219 -0000815 00003260 -0,004075 -0,053480, 0,000017 0,000218
85/ 12050 0033758 441219 0013462 0,003260. 0,010202] 0030498 0,000104 0,000311]
| 86] 122000 0012371] 435552 -0,012927 0,003260 -0,016187 0.009111]  0,000262 -0,000147
87 12200 0000000 443,806 0018773 0,003380 0,015393 -0,003380] O 000237 -0,000052
88 112200 0,000000 | 425 653| -0,041763  0,003380/ -0,045143 -0,003380| © oozossl 0,000153
89 10100 -0,488901,  414,427) 0026728  0,000380 -0 030108 -0,192281)  0,000906 0,005789
90| 10500 0038840 392479 0054414  0.003380 0057794 0035460 0003340  .0,002049)
91| 10000 -0,048790] 381588 -0,028142 0003380 -0,031522 -0.052170  0,000994 ! 0,001644
92 9260 -0,077962 378,598 -0,007867 0003390 -0011257 -0.081352] 0 000127 0,000916
93 9500 0,026668 387,854 0024154 0,003390 0,020764  0,023278] 0 upman 0,000483
94, 9550 0005249 387,022 -0,000083 0003380, -0,003473 0,001855 0000012  -0,000006
95! 9750 0020726 380,652 .0,018661 0,003390! .0 0220451 0017336 0 000486! 0,000382
96/ 9850/ 0,010204 377,34/ -0,008739] 0,003390| -0,012129 0,006814]  0,000147| -0,000083
97| 9650, -0020514  378,67| 00003518 0,003390] 00000128 -0,023904  0,000000]  -0,000003
98] 9500 -0,015666 382,704 0,010597| O 003390 0,007207, -0,019056 0 bg@:gl ~ -0,000137]
99 9350 -0,015915 380,308 -0,006280] 0,0033%0 -0, 008670, -0,019305  ©0,000094 0,000187
100 8650/ 0077817 377211 0008177 0003330 -0,011567 0081207 0000134 0000939
101 8150 -0,059541! 374,69 -0,006706] 0,003390, -0,010096 -0.062931 | 0,000102/ 0,000635
102 8150, 0,000000/  378,251] 0,009459 0,003390] 0,006069 -0,003390 0,000037|  -0,000021
103/ 8400, 0,030214, 392 036/  0,035796, 0,003390 0,032406) 0,026824  0,001050| 0,000869
Jumizh 0847102  -1,080535  0,128262 0,008087
Rata-rata -0.008305 -0.010682
Beta 0,734163
Sumber : Lampiran | dan 2 diolah
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Lampiran 3.12
Perhitungan beta PT. HM Sampoerna Thk

~J
o

1

M| Pice | Ri | 8@ | Rm | Rf | (RmR) | (RiRD | (Rm—Rf] <Rm-Rﬂ(m-Rﬂ
| |88, 521] - | 0002210 - t e N

- 17900 0,007008|  690,892| 0003438 0,002210/ 0001228  0,004798 O, 000002 o,ooeoos
3 18150/ 0,013870, 664,694, -0,038657  0,002210 -0,040867  0,011660 0001670 -0,000476

4 17960] -0,011080] 634668 -0,046223) 0,002210, -0, 048433' -0,0132901 0002346 0000844

5 15625, -0, 1337137 634,998 0.000518] 0002140 -0.001622' -0.140858  0.000002 0.000228]

3 17150, 0,093126]  635078] 00000126  0,002140 | -0,002014| 0,090986 0,000004]  -0,000183]

7| 16250 -0,053905 599,574 -0,057528] 0,002140| -0,059668 -0,056045| 0,003560 0.003344

8 13875 -0,158004| 568,555 -0,053121 0,002 40| -0,055261 -0,1601: 44i 0,003054 0,008850

G| 12160 -0,132768, 648, 663 0,036814 0,002120, -0,037634 -0, 134379' 0,001438 0,005117]

10} 12300 @ 0122?'5r 595182 0083262 0.002120 0081142 0.010150)  0.006%584 0.000824
KL 13600‘ 0100471/ 590,852/ -0,008980] 0002120 -0,011100/ 0,098351/ 0,000123 -0.001092]
2] 13300] -0,022306] 561473 -0,016001  0,002120] -0018121] -0, 024426 0000328 10,000443
_13]  13075] -0,017062 583276/ 0,00309 O 0,002120  0,000976, -0,019182 0000001 -0 000019
i4 12600, -0 037005. 570,816 -0,021565  0,002110, 0 -0,023705 -0,036116  0,000662 0,000827
15 11400) -0.100083) 556788 -0.024881] 0002110 -0.026991 -0.102193 0.00C728! 0.002758

~ 18l 11575‘ 6'61’5234. 526,396/ -0,056131 0, 002110} -0.058241 0013124, 0003392 -0,000764
17] 11100] -0,041902]  526,737| 0,000648] 0002110 -0,001462 -0,044012]  0.000002 0,000064
18 11475/ o.rmzzsi 545610 0,035203  0,002130, 0,033073 0, aamss' 0,001094 0,001028
19 1 342,51! 0166048 626,877 -0,034837 0,002 30! -g q;j/gﬁ? o 15_451_3 0,001374 -0,006736
20! 12075] -0.034004] 500405 -0.0%3724] C.002120] 0035854 -0, 036224l 0.001285 0.001282
21| 12325! -0,051395 482,073 -0,055148  0,002130! -o 057278 -D,053525/  0,003281 0,003066
| 22 11725 -0,049906 444448 -0,081262  0,002260 -0,083522 -0,052166 0,006976 0,004357
23] 11025 -0,061558] 477, 923 0, 072627 0,002260, 0,070367 -0, 063818 0, 004952 -0,004491
24| 12325 0,111464  484021| 0012668 0002260, 0010408 0,100204  0,000108] 4,001137
25| 12206 -0.0101%4| 503,145 (0038750 0.002266  0.026480) -0.012454 2001 332 -0,000454
~26]  12225] 0,002047]  515110| 0023502 0,002260/ 0,021242] -0.000213]  0,000451| -0,000005
27 12700[ 0038119  508,108| -0,013686  0,002600 -0,016286 0035519 0,000265 -0,000578
28 13775, 0,081253  504,114| -0,007882] 0,002600/ -0,010492  0,078653/ 0,00011C -0,000825
28] 13756 0,001817 608,794  0,008241  0,002600| 0,008641 -0,004417] 0000044  -0,000029f
0 13880 0.000410 498,804 -0,019830) 0.002600) -0022430  0.006810)  0.000502 -0,000153
31 13650 -0.016708] 494160/ -0,009354  0,002600| -0,011954' -0.019309| 0000143 0,000231)
32] 13175 -0,035418] 505791 0,023264| 0,002600, 0,020664 -0,038018| 0000427 -0,000786
33| 13200] 0,001896]  494,188] -0,023208] 0,002600 -0,025808/ -D,000704 0000666 0,000018
34 13000 0,015267) 4'é'é§m 0014843 0,002600 0017443 0017867  0,000304 4,000312]
36! 13090 0,006809, 470415 0024458 0.002620, -0.037078] 0004279 0. 001375  -0.000159
36/ 12475 -0,048122| 470, 925. 0001084 0,002620 -0,001536/ -0,050742  0,000002]  0,000078
37]  12650] 0013931 411 033| -0,136025  0,002620| -0,138645 0011311 0019223]  -0,001568
38 11675/ -0,080207 408,915 -0,010089 0,002620| -0,012688 -0,082827 0,000161 0,001051
38 10100] -0, 144914 421 ._:'.36! 0034826 0,002620] 0,032206 -0,147634| 0001037 -0,004762}
40/ 11256] 0,108277|  421,996] 0001565 0,002640| -0,001075  ©,105637, 0,00000% -0,000114]
41 11250/ -0,000444]  408,200] -0,033239] 0,002640| -0,035879 -0,003084| 0,001287 0,000111]
42| 11000] -0,022473]  420,331] 0029285 0,002640| 0026645 -0,025113| 0,000710.  -0,000669
43] 12150, 0,099434 411,843 -0,020400, 0,002640, -0,023040 0,096794| 0000531 -0,002230
44 11700 0057740 409834 0004880 O, 002720, 0,007610 0,040460 0000068 3,0006508
45| 11350/ -0.020271]  426970] 0.040862] 0.002720] 0.038242] -0.033081  0.001462 -0,001265

| 48] 13600/ 0180852  421,1437 -0,013741 0,002720/ -0,016461 0,78132] 0,000271 -0,002932
47| 14500 0,064079 434211 0030558  0,002720 0,027838| 0061358  0,000775 0,001708
|48 141000 -0,027974 427,552 -0,015455  0,002790, -0,018245 -0,030764/  D0,000333 0000561
49 15850, 0,116995  431,808] O, 009905  0,002790, 0.007115 0.3 14205  ©0,000051 0,000813

50 15600, -0.015899. 422,684 -0,018992 0002780 -0,021783 -0,018689)  0,000475' 0,000407
51 14900| -0,045910! 416,321/ -0,017531| 0,002780| -0,020321 -0, oas‘:’oo‘f '0,000413] 0,000990]

~ 52 15350 0,029754 418,82] 0,005985 0,002750, 0,003235  0,027004| 0000010 0,000087
53| 14150 -0,081401 407,365/ -0,027732 0,002840| -0,030572| -0,084241, o.ooogasj ~ 0,002575
54 14250 0007042]  411558] 0,010240 0,002840 0007400 0004202 0000055 0,000031)
55/ 14450 0013038  416.788 0012628  0,002840| 0009788, 0011088 0000098 0,000108

| 56/  15300] 0,057158| 451,979 0,081058/ O, 0028501 0,076208 0054308 0,006116 0,004247
57 14650 -0,043412| 427,914 -0,054713  0,002850 -0,057563 -0,046262 0003314 0,002663
58] 14950] 0,020271| 432,079, 0,009686  0,002850, 0,006836| 0,017421]  0,000047 0,000119
58 14900 -0,003350 438646 0O 015084[ 0, 002850 0,012234,  0,006200] 0,000150  0,000076
60  14100] -0,055186) 426127  -0,028955, 0002850, -0,031805. -0, 058036,  0.001012 0.001846
61| 13250/ -0,062177  414,106] -0,028615  0,002850| -0,031465 -0,065027| 0,000980 0,002046
62| 11350| -0,154780] 380515 -0,084596  0,002850| -0,087446 -0,157630| 0,007647 0013784
63 11100, -0,022273]  371,472] -0,024052] 0,002850 -0,026802] -0,025123| 0,000724 0,000676
64 11850 0, 065383 381,05 0025457 0002850  0,022607| 0,062533  0,000611 0,001414
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65 11400, -0,038715  364,343] -0,044835] 0,003040] -0,047875] -0,041755 0,002292 0,001999}
66 11950/ 0,047118 365983 0,004491] 0003040/ 0001451/ 0,044078  0,000002 0,000064
67 11300 -0,055929| 342,858/ -0,065271 0,003040 -0,068311] -0,058969) 0,004666]  0,004028|
68| 11700] 0034788| 351562 00 L 00U3040[  0,22030 O0U31746| UUUUABS| 000699
89 13400, 0,135686] 275,558 0066027 0,003040, 0062987  0,132626] 0,003067 0,0083
70 13550 0011132] 370353 -a 013940: 0003040/ -0016980 0,008082] 0000288  -0,000137
71| 12350) 0,014870] 375796 0,014574 0003040 0,011534 -0,017910| 0000133 -0,000207]
" 72 13900 0040372 390,124, 0,037418] 0,003040 0034378 0,037332  0,001182 0,001283)
73 14450 0,038806  396514) 0016247 0003040 0013207 0,035766 0,000174  0,000472
T4 14600, 0010327 398,811 00005776 0003040, 0002736 0007287 0000007 0,000020
75! 16500/ 0,122339] 417,562 0045945 0,003040) 0042905 0,119299  0,001841) 0,005119
| 76 16250 -0,015267] 437595  0,046861 0003040 0043821 -0,018307 0001920 -0,000802]
77 16050] -0,012384| 437,62 0000057 0,003040| -0,002983 -0,015424| 0000009  0,000046
78 15900, -0,009390, 432,878 -0,010895  0,003260, -0,014155 -0,012650| 0,000200 0,000179f
79 16700, 0049090, 446,001 0029865 0,003260 0,026605  0,045830  0,000708 0,001219
8a 17500/ 0,046792] 460,908] 0032877 0003260 O, 029617‘ 0,043532  0,000877 0,001289
81 15400 0127833  447.381| -0,029788 0,003260] -0,033048 -0,131083| 0001092 0004332
82 15200) -0,013072 435,15 -0027720, 0,003260| -0 ososso[ -0,016332]  0,000960|  0,000506
83| 16250, 0,066797| 435674/ 0001203 0003260 -0,002057 0063537  0,000004| -0,000131
84, 16650  0,024317, 435319 -0,000815  0,003260, -0,004075 0,021057,  0,000017 -0,000086
85| 17200 0032499 441219 0013462, 0003260 0010202 0029239 0,000104 0,000298
86 168501 0020559 435552 -0,012927 0,003260) -0,016187 -0,023819| 0,000262 0,000386
ar 17050, 0,011800| 443,806] 0,018773) 0,003380, 0,015393| 0,008420  0,000237 0,000130
88 17050] 0,000000) 425,653 -0,041763 0,003380, -0,045143) -0,003380, 0002038 0,000153]
89| 16050 0060441 414427 0026728 0003380 -0030108 -0063821 0000906 0,001922
el  3300[ .1 ,581__'_(86; 392479 .0,054414. 0,003380| .0,057794] .1 585166 0,003340 0,091613
91 3150] -0,046520 381,588 0028142  0,003380| -0,031522| -0,049900 0.000994| 0001573
92 3100, -0,016000 378,598 -0,007867  0,003390| -0,011257 -0019380 0000127 0,000218
93 3175] 00023906  387,854] 0,003390| 0,020764  0,020516| 0000431 0,000426
94 3150] -0,007905| 387,822 -o 000083  0,0033%0 -0, 003473 -0,011205| 0,000012 0,000039
85 2975/ .0057158] 380,652 -0,018661] 0,003390  0,022051, -0,060548] 0000486  0,001335
96 3025 0016667 377,34 -0,008739 0,003390] -0,012129 0,013277| 0,000147 -0,000161
a7 3050/ 0008230 378,67 0003518/ 0,003390/ 0,000128) 0O 004840/ 0,000000 0,000001
98 3200] 0,048009 382,704 0010597 0,003390] 0,007207  0,044619 O, 000052 0,000322
98] 3375 0053245 380,308 -0,006280 0 003390; -0,008670 0049855  0,000094 -0,000482
, 100, 3375 0,000000, 377211 .0,008177, 0,003380] 0011567 .0,003390] 0000134] 0,000039}
101] 32000 -0,053245 37469 -0,006706/ 0, 0(1339()]l -0,010096 -0,056635 0000102 0,000572
102 3125 -0,023717 378,251 0,009459|  0,003390| i 5_1_1-960_69\ -0,027107|  0,000037 -0,000165
103 32000 0023717/  392,036] 0035796  0,003390| 0,032406,  0,020327|  0,001050 0,000659|
Jumiah -0,847102 -1,008662 0128262 0,168041
Rata-rata 0.008305  -0.019594
Beta 1,248613
Sumber : Lampiran 1 dan 2 diolah
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Lampiran 3.13

Perhitungan beta PT. Baver Indonesia Thk

B! Prge | R | WEQ | Rm | Rt ) (umBH | _(Ri-Rf) | (Rm-RH" | (Rm-Ri}Ri-R)
T 8000, - | 688521] 0,002210/ = '; < [ :
| 2] 8500 -0057156 690,892 9_903438 0,002210/  0,001228 @,959368; 0,000002 -0,000073
3 9000) 0057158 664,694 -0,038657) 0002210/ -0,040867) 0054948  0,001670 -0,002246
4 8000 -0,117783 634669 -0.046223 0002210 -0,048433) -0.119993  0.002346 0,006812
5[ 9000 . 0.117783)  634.998] 0.000518] 0.002140] -0.001622] 0.115643 0000003  -0,000188
o 8800 -0,022473)  635,078] 0,000126] 0,002140/ -0,002014] -0,024613| 0,000004  0,000050}
T 8750, -0,005688| 599,574 -0,057528| 0002140 -0,059668) -0,007838 0,003560 0,000468
8 8750, 0,000000, 568, 553._':_[ -0,053121]  0,002140 -0,055261) -0,002140,  0,003054 0,000118
8 8750 0000000 548,563 -0 035814,  0,002120] -0,037034 -0,002120  0,001438 0,000080]
10| 9000 0.028171]  596.182] 0 083262 0002120  0.081142] 0.026051] 0.006584 0.002114
i 8000| -0,717783[ 590,852 -0,008980] 0,002120 -0,011100| -0,119903| 0,000123 0,001331
i 8000 0000000 581473 -0,016001 0002120 -0,018121| -0,002120, 0, 000328 0,000038
13| 8900  0,106610, 583276  0,003096| 0,002120/ 0,000976 0,104490, 0,000001 0,000102
14 8900 0000000 570,815 -0021505  0.002110 -0,023706 -0 002110 0,000662 0,000050
18] 8500 -0.045985 556,788 -0.024881] 0002110 -0.026991| -0.048095  0.000728 0.001298
16| 8200{ -0,035932| 526,396, -0,056131| 0002110 -0,058241| -0,038042/ 0,003392 0,002216
j’z_i_ 8200 0,000000| 526,737 0,000648| 0,002110] -0,001462] -0,002110 0,000002 0,000003
18 8200, 0,000000, 545610 0,035203 0,002130, 0,033073| -0,002130| 0,001094, -0,000070
(70| 8200 0000000 526877 0034837 0002130 0037067 0002130 0001374  0.000075
0] 82000 0.000000 509405 -0.033724] 0 002130  -0.035854| -0.002130' 0.001285 ~ 0.000076
21| 8200 0000000  482,073| -0,055148| 0,002130| -0,057278 -0,002130| 0,003281| 0,000122
22| 8200/ 0,000000 444448 -0,081262 0002260 -o_db‘ﬁ'zzf -0.002260, 0006976 0,000189
23] 8200, 0,000000 477,928 0,072627| 0,002260, 0 n7q_3_57¥ -0,002260,  0,004952 -0,000159
24| 7500 0089231 484,021  0,012668] 0,002260] 0,010408 -0,001401| | 00001 08 -0,000952
25 7500/ 0000000 503,145 0028750, 0002260 0,038490 -0,002260/ 0,001332  -0,000082
2] (7600 0013245 515110 0,023502| 0,002260] 0,021242  0,010985] 0,000451  0,000233
27| 7600 0,000000]  508,108] -0.013686 0 002600/ -0,016286 -0,002600] 0,000265  0,000042
28, 7600/ 0,000000 504,114 -0,007892 O, 002600, -0,010492 -, 002600, 0,000110, 0,000027
29 6500 -0,156346 508,794 0009241, 0 002600 0,006641 0,158046]  0,000044 -0,001056
30/ 6000 -0,080043 498,804 0019830 0002600 -0,022430) -0,082643|  0,000503] 0,001854
_31] 6000  0,000000 494,160/ -0,009354 0,002600] -0 6’1’1@’54_ -0,002600, 0,000143  0,000031
| 32| 6000 00000000  505,791| 0,023264] 0002600 0,020664| -0,002600 0,000427 -0,000054
334_‘ 6000/ 0,000000, 494,188 -0,023208  0,002600] -o.azsaog; -0,002600/ 0000666, 0,000067
34| 8000 0207682 486,907 -0,014843  0,002600| -0,017443  0.285082 0, 000304' -0,004873
35 75000 0084538 470415 -0.034458 0, 002620/ -0,037078 -0,067158| 0.001375 0.002490
| 36 7100/ -0,054808] 470,925 0,001084] 0,002620| -0,001536 -0,057428  0,000002, 0,000088
37| 6500 -0086203 411033 -0,36025 0002620 -0,138645 -0,080913 0019223 0,012605
38 _ 6500{ 0,000000 406,915/ -0.010069| 0,002620/ -0,012689 -0,002620 O, 000161 0000033
38]  6750] 0,037740]  421,336] 0,034828) - 0,002620| 0032206  0,035120] 0001037  0,001131)
40| 6105/ -0,100434 421996 0001565 0,002640 -0.001075 -0. 103074‘_ 0.000001 0.000111
41 6900 0122413  408200] -0,033239] 0,002640 -0,035879] 0,119773  0,001287 -0,004297)
42 7100] 0028573  420331] 0 ozgzasl_o 002640/ 70;Q2£645i o._o_gfs_gg_a_ | 0000710,  0,000691
43| 7100/ 0000000 411,843/ -0,020400,  0,002640 -D, 0230493-_0,0036;10; 0,000521/  0,000061]
4 6700| -0,057987)  409,834| 0004890 0002720 -0,007610, -0,060707  0,000068 0,000462
45 7000/ 0043803 426,970/ 0.040962 0002720 00382421 0.041083 0001462 0,001571
| 46 7250 0035091  421,143] -0,013741] 0,002720] -0,01 s4s1| 0,032371|  0,000271 -0,000533
47 7050 -0,027974 434, 211/ 0,030558) 0,002720] 0027838 -0,030694  0,000775  -0,000854
48 7550 0,068520 427,552 -0,015455| 0,002790, -0,018245| 0,065730, 0,000333  -0,001199
49 7050 0068520  431,808] 0,000905] 0002790  0,007115] -0,071310, 0.000051)  0,000507
50 76000 0,075121 423, GBT -0.018993] 0002790 -0,021783] 0,072331  0,000475 -0,001576
51| 7550 -0,006601]  416,321] -0,017531| 0,002790/ -0,020321| -0,009391]  0,000413 ~0,000191
52| 9100 0186727  418,82] 0,005985 0,002750( 0,003235 0,183977 0,000010,  0,000595
[ 53 8500 -0,068208 407,365 -0, 657732, 0,002840] -0,030572] -0,071048 0 000935 0,002172
| 54! 9100] 0,068208] 41 1.,.3 0.010240] 0, 002340! R 00?499 0,065368'  0,000055 ~  0,000484
|55 9250 0016340 415,788 0012628 0002840 0009788 0013508 0,000086 0.000132
_ 56| BB0O| -0,049872)  451979] 0,081058] 0,002850| 0,078208) -0,052722[ 0,006116| -0,004123
57 8600, -0022990 427,914, -0054713 0002850, -0,057563 -0,025840| 0003314  0,001487]
~ 58 4800 -0583146]  432,078] 0O, ooéés'é ~ 0,002850]  0,006836 -0,585996 0,000047 -0,004006
50| a_ago_ 0806136 438646 0015084  0,002850 0,012234  0,603286| 0 000150 0,007381
60] 8800 0000000 426, 127/ -D.028955 0002850 -0,031805 -0,002850| 0,0010120  0,000091
) B9SO| 0,016902] 414,106 -0,028615 0,002850| -0,031465  0,014052| 0,000980' -0,000442
62| 8800 -0,016902| 380,515 -0,084596  0,002850 -0,087446 -0,019752] 0007647 0,001727|
63 8150, 0076734 371472/ -0,024052 0002850, -0,026902] -0,079584| 0,000724  0,002141
64 8550  0,047913 381,05 0,025457 0,002850|  0,022607  0,045063]  0,000511 o,ommsﬁ
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65 87000 0017392 364,343 0044835 0003040 -0,047875/ 0,014352' 0,002292 -0,000687
66/ 8650 -0,005764  265983] 0,004491) 0,003040] 0,001451| -0,008804/ 0,000002 -0,000013
67, 8200| -0,053425 342,858 -0,065271| 0003040 -0,068311| -0,056465 0,004666 0,003857
| 88] 8400 0U24098 351,562 0,UZ5070] U,U0304U  0,U22030| U,021058  0,000485 0,000464
69 §150, -0,030214 375,558  0,086027] 0003040  0,062087 -e,aaazggk‘o_,ggageltf -0,002095
70/ 8150 0000000  370,358] -0,013940] 0,003040] -0,016980] -0,003040°  0,000288 0,000052{
71 8300] 0018238 375796 0,014574] 0003040, 0,011534] 0015198  0,000133] 0,000175
| 72| 8350/ 0006006, 390,124 0037418| 0,003040, 0034378 0,002966 0,001182 0,000102]
73 8450 0, V1I905  3U6514 001624/  UUUSUAU| 001320/ U, ) VUBBES 0 ),0001 7% ~ 0,000117
| 74 8450 0000000 398,811 0005776 0,003040 0,002736 -0,003040  0,000007]  -0,000008)
75! a4s0] 0000000  d17562] 0045945 0003040 0, uazgusl 0,003040  0,001841 -0,000130}
76/ 8200/ -0.030032| 437,595/ 0046861 0003040 0043821 -0,033072  0,001920 -0,001449
77| 8300, 0012121 | 43762| 0,000057| 0003040/ -0,002983] 0,009081, 0,000009 -0,000027
78| 82000 -0,012121| 432878 -0,010895 0,003260, -0,014155 -0,015381,  0,000200 0,000218
79 8200  0,000000 446,001 0020865  0,003260 "“o"oze&os -0,003260  0,000708 -0,000087
80 8250 0006079 460,908 0032877  0.003260] 0029617 Q 002819/ 0000877 0,000083!
81 8250 0.000000 447.331! 0029788 0,003260] -0,033048 -0,003260, 0,001092  0,000108
82| 8200 0006079 43515 -0027720| 0,003260| -0,030980| -0,009339| 00000960 0,000289
83 8200/  0,000000 435674/ 0,001203  0,003260| -0,002057 -0,003260| 0,000004,  0,000007
84 8200 0000000 435319 -0,000815] 0,003260] -0, 004075, -0, oaazaoi' 0000017 0,000013]
85 8050 0018462 441214 0013462] 0003260 0010202 0021722 0000104  -0,000222}
86| 7850 -0,025159  435552] -0,012927| 0,003260] -0,016187 -0,028419 0,000262 0,000460
87 7850 0000000 443,806/ 0018773] 0003380 0015393 -0,003380| 0,000237  -0,000052
88 7850, 0000000 425653 -0,041763 0003380 -0, msuau -0,003380, 0002038 0,000153
| 89] 7500 0045611 414427 -0,026728 0003380 -0,030108] -0,048991 | 0,000006 0.001475
90! 7500/ 0,000000] 392479] 0,054414| 0,003380] 0057794 .0003380 0003340 0000195
[ 81 6500/ -0,143101 381, 588 0028142 0, 003380, -0,031522| -0,146481] 0,000994 0,004617
| 92| 6500 0,000000]  378,598] -0,007867| 0,003390| -0,011257| -0,003380/ 0 000127 0,000038|
. B3 6200 -0,047253  38/,854] 0024154 0,003390 0,020/64 -0,050643  0,000431  -0,001052f
94 6200 0,000000) 387, szzg -0,000083  0,003380, -0,003473] -0,003390,  0,000012 0,000012
95 6200 0,000000) 380652 0018661 0,003380] .0,022051] .0,003390] 0000486 0000075
96| 8000 © 254992| 377,34 -0,008739  0,003390 -0,012129] 0,251502] ©0,000147 -0,003050{
| a7 7200 -0,105361) 37867 0,003618 00003390 0,000128| .0,108751 O, 000000 -0,000014
98 7200 0000000 382, 704|  0,010597 0,003390| 0,007207| -0,003390 0,000052  -0,000024
99 7250 0006920 380,308 0006280 0,003390 -0,009670 0003530  0,000004 ~ -0,000034
| 1000 7100 0020907 377,211 .0,008177 0,003390, .0,011567| .0,024297| 0,000134] 0,000281]
101/ 7100, 0.000000| 37469 -0,006706] 0,003390 -0,010096/ -0,003390  0,000102, 0,000034
[ 102] 7100, 0,000000]  378,251| 0009459 0,003390, 0,006069 -0,003390 0,000037|  -0,000021|
103] 7100 0,000000 392,038/ 0,035796  0,003390| 0,032406, -0,003390 0,001050,  -0,000110]
Jumlah 0,847102 0521040  0,128262 0.020423
Rata-rata -0.008305 -0.005108
Beta 0,206785
Sumber : Lampiran 1 dan 2 diolah
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Lampiran 3.14
Perhitungan Beta PT Dankos Laboratories Thk
M DNKS Ri  IHMSG Rm | Rf | (Rm-Rf) (Ri-Rf) (Rm-Rf)Z {Rm-Rf)(R:—RI)
1 1175 T - | 0002210 - - [
2 1175 0 ooooool 690,892 0,003438  0,002210] 0,001228] -0,002210 0000002  -0,000003
3 1675  0,354545  664,694| -0,038657 0,002210] -0,040867 0,352335] 0,001670]  -0,014399
s & 1575| 0061558 634,660 -0046223] 0002210 -0,048433 -0063768 0002346 ~ 0,003088
5 1475 -0065597 634,998  0.000518] 0 002140‘ -0.001622| -0.067737, 0000003 ~  0,000110}
6 1500/ 0,016807, 635078, 0,000126] 0,002140| -0,002014| 0,014667  0,000004 -0,000030
T 1525 0,016529] 509574 -0,057528] 0,002140| -0,050668| 0,014389 0003560 -0,000859]
s B ' 1599—L— 0,016529] 566,555, -0,053121 0002140 -0,055261 -0.018669 0,003054 0,001032
8 1460] -0,033002 548563 IS 0,035814] 0002120  -0,037634| -0,036022] 0,001436, 0,001366
100 1375 0053110]  596.162] 0083262 0002120 0081142/ -0055230| 0006564 -0.004481
11] 1375/ 0,000000] 590,852 -0,008980 0002120, -0,01 11nol -0,002120. 0000123 0,000024|
12| 1375] 0,000000] 581,473 -0,016001| 0,002120| )| -0,018121] 0 ,002120)  0,000328 0,000038
13| 1400, 0,018019 583276  0,003086 0,002120 0,000976 0015898  0,000001] 0,000016
4 1375] -0,018018] 570,815/ -0,021695| © pgz_no} -0,023705| -0,020128|  ©0,000562 0,000477]
1%~ e W 000000/ 556,788 -0 024881 0002110, -0.026991) -0002110/ 0000728 0.000057
16 1350, -0,018349| 526,396/ -0,086131 0002110 -0,058241) -0,020459] 0,003392 0,001192
i 1350 0,000000] 526,737/ 0,000648  0,002110] -0,001462 -0,002110 0000002 0,000003
18] 1325 0018692 545610 0035203 0,002130, 0,033073 -0,020822]  0,001094 -0,000689
19] 1250 -0,058260 526,877 -0,034937  0,002130| -0,037067 -0,060390 0001374 0,002239
20 1200] -0.040822  509.405 -0.033724| 0002130, -0 035554| 0042952  0,001285 0.001540
2] 1175 -0,021083] 482073 -0, 055148 0,002130, -0,057278| -0,023183| O, 003281  0,001328
231 1125 -0,043485]  444.448| -0,081262  0,002260 -O. 083522 -0,045745 0006976 0,003821
23] 775 -0,372675, 477,928 0072627 0,002260| 0,070367| -0,374935  0.004952 -0,026383
LN 775] 0000000 484,021 0,012668  0,002260 00010408 -0,002260] 0,000108 -0,000024
25 725/ -0,066691 503145 0038750 0002260 d;oﬁé&'éﬁ -0,068951  0,001332/ -0,002516
26| 850/ 0,150065 515110 0023502 0,002260] 0,021242] 0,156805| 0,000451| 0,003331)
27| 800 -0,060625 506,106 -0,013686 0002600 -0,016286 -0063225 ~ 0,000265 0,001030
28 825 0,030772] 504,114 -0,007862| 0,002600 -0010492 0,028172 0000110 -0,000296
29 895 0081440 508,794 0,009241 0,002600| 0,006641 0078840  0,000044 0,000524
30 690 -0.005602 493,304i 0,019830 0002600/ -0,022430 -0,008202  0.000503] 0,000184
31 885 -0,005634| 494160 -0,009354 o,oozsooi -0,011954  -0,008234|  0,000143 0,000098
32 880 0005666 505791 0023264 0002600 0020664 -0,008266| 0000427 -0.000171
33] 880/ 0,000000, 494,188, -0,023208  0,002600 -0,025608| -0,002600 0,000666 0,000067|
34 900{ 0,022473] 486,907 -0,014843 0, 002600, -0,017443] 0,019873|  0,000304 -0,000347]
38| 80| 0011173 470415 -0,034458  0,002620] -0,037078) -0,013793 0001375, 0,000511
36| 850/ -0,045085 470925 0,001084 O, 002620, -0,001536| -0,048605  0,000002 0,000075
L 750 -0,125163]  411,033] -0,136025] 0,002620| -0,138645 -0,127783] 0019223 0.017717)
aai 675 -0,105361, 406, 915 -0,010068  0,002620, -O. 012689 -0,107981, O, 000161 I 0,001370
39 575 -0,160343 421,336 0,034826] 0,002620| 0,032206| -0,162963| 0,001037 -0,005248
40 £90 0182322 421,996 0001565 0002640 -0,001075 0.179682] 0000001  -0,000193
41| 690 0,000000  408,200] -0,033239 0,002640 -0,035879| -0,002640| 0,001287 0,000095
42 700 0014389 420351 0029285 0002640 0,026645| 0011749 0000710 0,000313
43 700, 0000000 411,843 0,020400  0,002640| -0,023040| -0,002640  0,000531 0,000061
a4 650 -0074108] 409,834 -0004890  0,002720| -0,007610 -0076828 0000058 0O 000585
45 625/ 0039221 426070 0040862 0,002720] 0038242 -0,041941) 0001462  -0,001604
46| 600 0040822 421,143 -0013741 0,002720| -0,016461 -0043542) 0,000271 | 0,000717
47| 550 -0087011 434211 0030558  0,002720| 0027838 -0,089731 0000775 -0,002498
48, 550 0,000000  427,552] -0,015455| 0, 002790 -0 013245| -0,002790,  0,000333 0,000051
49 550, 0000000 431,808  0,009905 0,002790 0007115 -0,002790  0,000051 -0,000020
50 525 -0,046520 423,684 -0,018993 0002790 -0,021783] -0,049310 0000475 0,001074
51] 525/ 0000000  416,321| -0,017531  0,002790| -0,020321| -0 002790 0,000413] 0,000057|
52| 470/ -0,110666 418,82 0005985  0,002750| 0003235 -0,113416]  0,000010 -0,000367|
53| 440 -0,0685058) 407,65 -0,027732  0,002840| -0,030572] -0,068798 c'gobogasi ~ 0,002103
54| 455 0,033523| 411,558 0,010240 0, 002640 0,007400  0,030683 0,000055/ 0,000227
55 550 0,189621| 416,788) 0012628 0002840 0009788 0,186781  0,000096 0,001828
56| 575 0,044452] 451,979 0,081058  0,002850/ 0,078208| O, 041602 0,006116 0,003254
57 550 -0,044452 427,914 -6795@ 0,002850 -0,057563| -0,047302] 0,003314 0,002723
58| 550/ 0000000 432,078  0,009686 T'oozssol 0,006836 -0,002850  0,000047 -0,000019
59| 625] 0,127833 438,646 0015084  0,002650, 0012234 0, 124983 0,000150, 0,001529
60 600 -0,040822] 426,127 -0,028955 0, _0,002850 -0,031805 -0.043672] 0, 001012 0,001389
61 550, -0,087011]  414,106] -0,028615  0,002850] -0,031465 -0,089861| 0 0009901 0,002828
62 525 -0,046520 380,51 5 0084596  0,002850 -0, 087446 -0,049370 0007647 0,004317
_83] 495 -0,058841 371 472] -0,024052  0,002850, -0, ozsgozl' -0,061691  0,000724 P_—— 0,001660
64/ 550  0,105361 381,05 0025457 0, oozssd 0,022607  0,102511  0,000511 0 oozsd
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65 500 0095310 364,343 -0,044835 0003040 -0,047875 -0,098350]  0,002292 0,004709
66| 525 0048790 365983 0004491 0003040/ 0,001451] 00045750  0,000002| 0,000066
67| 465 0,121361]  342,858] -0,065271 0003040 -0,068311/ -0,124401 0004666/ 0,008498
68 490 0,052368 351 562 0,025070 0,003040| 0,022030  0,049328  0,000485 0,001087
69 525\ 0068993 375558 0066027 0003040, 0062987 0065953 0,003 967 0,004154
70! 500 -0048790 370,359 -0,013940 0003040 -0,016980 0051830 0000288 0,000880
71 525/ 0048790 375796/ O, 014574  0,003040] 0,011534| 0,045750|  0,000133) 0,000528
72 525 0,000000[  390,124] 0037418 0,003040 0,034378| -0,003040] 0,001182]  -0,000105)
73 550 0,046520) 398, 5”# 0,016247 0003040 0013207 0043480 0,000174| 0000574
74 550/ 0,000000  308,811| 0,005776  0,003040] 0,002736 -0,003040| 0,000007 -0,000008‘
75 550 0000000 417562 0,045045 0003040  0,042905 -0,003040/  0,001841 -0,000130
76 "550| 0,000000 437,595 0,046861  0,003040| 0,043821| -0,003040, 0,001920 -0,000133
77| 525 -0,046520| 43762  0,000057  0,003040| -0,002983) -0,049560  0,000009 0,000148
78] 550 0046520 432,878 -0,010895 0,003260| -0,014155 0,043260 0,000200 -0,000612
79 576/ 0044452 446,001 0,029865  0,003260| 0026605  0,041192) 0000708 ° 0001096
80 T600] 0042560 460,908 0032877  0,003260 0,029617  0,039300] 0,000877 0,001164]
81| 600 O, oooooo' 447381 -0,029788/ 0,003260| -0.033048 -0,003260| 0.001 092 0,000108|
82| 600/ 0,000000| 43515 -0,027720  0,003260 -0,030980| -0,003260,  0,000960, 0,000101
83 600, 0000000 435674 0001203  0,003260, -0,002057 -0,003260  0,000004 0,000007
84| 625, 0,040822 43531 9 -0,000815 O, 003260 -0,09{975 ©0,037562]  0,000017
85 600, 0040822 441 219 0013462 0003260 0,010202 0044082/ 0000104
86| 600 0,000000 435552 -0,012927 0003260 -0, 016187 -0,003260|  0,000262
87 650 0080043 443,806 0018773 0003380  0,015393 0,076663  0,000237
88 600 -0080043 425653 -0,041763  0,003380 -0,045143| -0,083423 ~ 0,002038
89 590 -0,016807| 414427 -0,026728 0 003330* -0,030108 -0,020167 0.000908 006
a0] 600 0016807 392479 0054414 0003380 0057784 0013427 0,003340 -0,000776
91 625 0,040822 381,588 -0,0286142  0,003380 70_631522‘ 0,037442)  0.000994 -0,001180
92 650 0039221 378,598 -0,007867 0, 003390 -0,011257  0,035831|  0,000127 -0,000403]
93 600 -0,080043 387,854  0,024154  0,003390 0020764 -0,083433| 0000431  -0,001732
94 600, 0000000, 387, s,_z ~-0,000083  0,003390 -0,003473 -0,003390  0,000012 0,000012
95| 575 0042560/ 380,652 -0,018661 0003390 -0,022051 .0,045950 G, 000486 0,001013
96/ 550/ -0,044452]  377,34] -0,008739  0,003390 -0, o12129| -0,047842  0,000147/  0,000580}
97| 450 -0,200671| 378,67 0,003518]  0,003390  0,000128| -0,204061  0,000000| 10,000026
98 475 0,054067 382,704 001089/ 0 uuijiu'i 0,007207  0,00677  0,000052 0,000365
99 460 -0,032088] 380,308, -0,006200, 0,003380] -0,009670 0035478, 0,000084 0,000343
100! 465/ 0010811 377211 0008177 0,003390] 0011567  0,007421| 0,000134 .0,000086!
1011 480/ -0,010811) 374,69 -0,006706 0,003390] -0,010096 -0,014201] 0,000102 0,000143
102] 460/ 0,000000] 378251  0,009459 ‘_0'60'3?9& - 0,006069] -0,003390,  0,000037 -0,000021|
103 460/  0,000000 382036 0,035/96  0,003390  0,032406/ -0,003390| 0001050 -0,000110
Jumish 0847102 1221707  0,128262 0,033474
Rata-rata -0.008305 -0.011978
Beta 0,191722
Sumber : Lampiran 1 dan 2 diolah
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Lampiran 3.15
Perhitungan beta PT. Kalbe Farma Thk

= -]
e

M| KBF | Ri HSG | Rm Rt | (Rm-Rf) | (Ri—R._f) } (Rm-RﬂZ (Rm-RE(RI-RE)
A 1125, 688521 - | 0002210/ - , -
24_ ~1150] 0021979 690 92, 0003438 0 002210 0,001228 O, 019769 0, cooooz 0,000024
S 20 1150, 0.000000 664, 694 -0,038657 0.002210, -0,040867 -0 00221 o. 0001670, 0,000090
4 3100 -0,044452 634,669 -0,046223 O, 002210, -0,048433 -0, 046662 0,002346 0,002260]
5 1050 -0.046520  634.996) 0000518 0.002140/ -0.001622] -0.048660  0.000003 0000079}
6 '1075‘ ©0,023530 635,078 0,000126, O, 002140 -0,002014  0,021390] O, ),000004] -0,000043]
7 1075 0000000 599, 574, -0,057526 00021 40, -0,059668 -0002140 0. 003560 0,000128
8] 1025, D 647625' 568,555 -0,053121  0,0021 40, -0,055261 049753 0 003054| 0,002750,
b 9t 975 0050010, 548553  -0,036814 0002120 -O, 037934 o, 052130 0001438 0,001978
—{a] 825 -0.167054! 506.182] 0083262 0002120/ 0081 (142 -0.169174 0006584  -0.013727
~A1] 925] 0114410 500,852 -0,008980, 0,002120, -0,011100, O, 112290,  0,000123! -0,001246
12| 876 0055570 561473 -0,016001 0002120 0.018121| -0057690 0000328 " 0001045
13| 900 0028171  583.276 0003096  0,002120]  0,000976 O, 026051 0 £00001 | 0,000025
14 875 -0028171 57081 5 -0,021505' 0,002 w 0,023705 -0,030281  0,000562 0,000718
15 850 -0.028988  556.788/ 0024881 0002110 -0.026991 -0.031 098,  0.000728, 0.000839
16! 8§50  0,000000 526,396 -0056131  0,0021 10| -0,058241 0002110 O, 003362 0,000123
17, 775/ 0092373 526,737, 0000648/ 00021 {0 -0,001462| -0094483 Q. ooeoozl 0,000138
18] 750, 0032790 545610 0,035203  0.0021 30, 0033073 -0,034920 0.001094] -0,001155
8l 800, 0064538 526877 -0, 034837, O, 0021"‘3'6 0,037067] O, 062408/  0,001374 -0,002313
200 775 -0.031748]  500.405 -0, 033724 0002130 -0035854| -0, 033879 0.001285 0.001215
[ 21 780/ 0032700 482073 -0,055148  0,002130 -0,057278 -0,034920]  0,003281 0,002000
22 700] -0,068063 444448 0081262 0,002260) -0, 083522 -0,071253]  0,006976 0,005951
23] 800 0154151 477928 0072627  0,002260 0, 070367, -0,156411  0,004952 -0,011006
24| 625 0040822 484021 0012668  0,002260! 0010408 0038562 0000108 0,000401
28 650/ 0039221 503145 0038750 0002260 0036490, 0036961 0001332 0,001249
26! 700 0074108 516110/ 0023502 0002260 0021242 0071848  0,000451) 0,001526
27 650/ -0,074108 506,108 -0,013686 0,002600] -0,016286 -0,076708] 0000265, 0,001249
28, 610 0083512 504,114, 0007892  0,002600 0010402, -0,086113|  0,000110 0,000694
29 605 0008230 508794 0009241 0002600 0006641 0010830 0000044 -0, 000072
30 655 0079407 498,804 -0,019830 0002600 -0022430  0.076807 0,000503' -0,001723
3 630/ 0038915 494160 -0,009354 0,002600 -0,011954 -0,041515| 0000143 0,000496
32| 680 0076373 505791 0023264 0002600 0020664| 0073773  0,000427 0,001524
3| 16| 0043172 494,188  -0,023208  0,002600 -0,025808 0,040572]  0,000666 -0,001047
34 cos|  0035846] 486007 -0014843 0002600 -0017443 -0,038446/ 0000304 0,000671
a5 605 0014492 470415 -0034458 0002620 -0,037078/ 0011873  0.001375 0,000440
36! 680/ 0021819 470925 0001084 0002620/ -0,001536' -0,024439 0000002 0,000038
87 665 -0,022306 411,033 -0,136025 0002620 -0.138645 -0 024926]  0,019223 0,003456
38] 615 -0,078165 406,915 -0,010069  0,002620, -0, o:zeagu -0, oamasi 0,000161 0,001025
39 570 -0075686 421 336 0034826 O, 002620 R 032206 0078606 0001037 -0,002632
40 500 0034486 421996  0,001565 0,002640) -0, 001075 0031846, 0,000001 -0,000034
41 580, -0,017094 408,200 -0,033239 00026401 -0,035879 -0019734| 0001287 0,000708|
42 625 0074724 420331 0029285 0 002640 0,026645  0,072084|  0,000710 0,001921
43 600, -0,040822] 411,843 -0,020400  0,002640 -0,023040, -0,043462 0000531 0,001001
44) 800 0,000000/ 409,834 -0,004890  0,002720| -0, 007610 -0,002720] 0,000058| 0,000021
45 600/ 0000000 426,970  0.040962 0002720/ 0038242 -0.002720 0001462  -0,000104
46| 355 -0524812 421,143 0013741 0002720 -0,016461 -0527532  0,000271 0,008684]
47 365 0027760 434211 0030558 0002720 0027836 0,025060  0.000775, 0.000698
48 355 -0.027780 27552 -0,015455 0002790, -0,018245 -0,030570  0,000333 0,000558
48] 345 -0,028573 431,808  0,009905 0002790,  0,00711 5 -0,031383]  0,000051 0,000223
50 3100 0106972 423684 -0018993' 0002790 -0,021783 -0,109762' 0000475 0,002391
i) 310, 0,000000 416,321 -0,017531 0002790 -0, 020321 -0,002790]  0,000413 0,000057
52,  300] -0,032790 418,82] 0,005985 0002750 O, 003235 -0,035540 0000010  -0.000115
53] 290| -0,033902| 407,365 -0,027732 0.002840 0,030572 0 036742 0, 000935 0001123
B4 295 0017084 411 558 0,010240 0002840  0,007400 0,014254 0,000055 0,000105
55 305/ 0033336 416788 0012628 0002840 0009788  0,030496 O, ‘000086 0,000298]
56 330 0078781 451,979  0,081058 0002850/ 0078208 O, 075931  0,006116! 0,005938
.75 310, -0,062520] 427,914 -0,054713  0,002850] -0,057563 -0,065370| 0003314 0,003763
58] 315 0016000 432,079 0009686 0002850 0,008836 0. 013150 0,000047  0,000090
59 340 0076373 438646 O, 015084 0002850 0012234  0,073523  0,000150 0,000898]
60, 320) 0080625 426127 -0,028955 0002850 -0, 031805 -0,063475  0.001012 0,002019
61/ T 315 0015748 414,906 -0,028615  0,002850/ -0,031465 0,018598] 0,000990/  0,000585
62 560 0082692 380515 -0,084506  0,002850 -0,087446 -0,085542 0007647 0.007480)
63 255 -0,128617 37,472 -0,024052  0,002850 -0, 026902 -0,i31467  0,000724 0,003537
64 255 0,000000 381,05 0025457 0002850  0,022607 -0,002850  0,000511 0.000064
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245 -0,040005 364,343

65/ ; 0044835  0,003040 -0,047875 -0,043045  0,002292 0,002061
66 240 -0020619] 365 933| 0,004491  0,003040 0,001451 -0,023659|  0,000002 -0,000034
il 200/ -0,182322) 342,858 -0,065271  0,003040 -0;06331 1 -0,185362)  0,004666 0,012662
| 68 205 0024693 351562 0025070 0003040 0022030 0021683 O, 000485 0,000477
69 230 0115069 375558 0066027 0003040 0062987  0,112029) 0,003967 0,007056
70 220, 0044452 370359 -0,013940 0,003040 -0,016980 -0,047492] 0,000288 0,0008086}
71 2200 0000000 375,796 0014574 0003040  0,011534 -0,003040 0,000133 -0,000035
72 225 0022473 390124 0037418 0003040 0034378 0019433 0001182 0,000668
73 230) 0021979 396514 0016247  0,003040  0,013207| 0,018939, 0,000174 0,000250|
_ 74 . 230] 0000000 398,811 ~0,005776 0003040 © bgéj;s. -0,003040 0000007  -0,000008]
75 225/ 0021979 417562  0,045945  0,003040  0,042905 -0,025018  0,001841 -0,001073
| 76| 245 0085158  437.595 0046861 0003040 0043821 0082118  0,001920 0.003598
77| 250 0,020203] 43762  0,000057 0003040 -0,002983 0017163  0,000009 -0,000051
78 245 0020203 432,878 -0,010895  0,003260 -0,014185| -0,023463 0, 000200 0,000332]
79 250, 0,020203 446,001 0029865 00003260/ 0,026605 0,016943 0, 000708 0,000451
80| 275 0095310 480908 0032877  0,003260, 0029617 0092050  0.000877 0,002726
81| 310/ 0119801  447.381 -0.029788  0,003260 -0.033048' 0,116541  0.001092| 0,003851
82 300/ -0,032790| 435,15 -0,027720  0,003260| -0,030980 -0,036050  0,000960| 0,001117|
83 310 0032790 435674 0001203 0,003260, -0,002057, 0,029530  0,000004| -0,000061
84/ 330, 0062520 435319 0000815  0,003260 -0,004075  0,050260  0,000017 -0,000241
| 85] 330, 0000000  441219] 0013462  0,003260 0010202 -0,003260  0.0001 04! -0,000033
86| 310 0082520 435552 -0,012027  0,003260 -0,016187 -0,065780  0,000262 0,001065
87; 305| -0,016261, 443,806 0,018773  0,003380| 0015393 -0,019641  0,000237| -0,000302
| 88 305 0000000, 425653 0041763 0003380, -0,045143 -0,003380  0,002038 0,000153
88 260, -0.159630 414,427 -0026728  0,003380] -0,030108 -0,18301C) ©,000906 0,004308]
g/ 265 0019048 392479 0054414 0003380/ .0057794 0015668, 0,003340 -0,000908]
91| 235 -0,120144 381588 -0,028142  0,003380| -0,031522 -0,123524  0,000994 0,003894
92 230 -0,021506  378,598| -0,007867  0,003390| -0,011257 -0,024896, 0,000127 0,000280]
93] 245 0063179 387,854 0024154 0,003390| 0,020764 0059789 0,000431 0,001241
94 265  0.078472 387, ﬂ2¢ -0,000083  0,0033%0, -0,003473 0075082  0,000012 -0,000261
95 260 .0,019048 380652 0018661 0003390 0022051 0022438 nonndes N n0N4aR
96 275 0.056089 37734 -0,008739  0,003390/ -0.012128  0,052699| 0,000147 -0,000639
97 300/ 0,087011 37867 0003518  0,003390/ 0,000128  0,083621  0,000000 0,000011]
98 325 0080043 382,704  0,010597  0,003390| 00007207 0,076653| 0,000052  0,000552]
99 350,  0,074108  380,308] -0,006280 0,003390, -0,009670 0.070718| 0,000094 -0,000684
1000 230 0419854. 377211 0008177 0,003380] 0011567 .0,423244] 0000134  0,004896]
101] 240 0.042560 37469 -0,006706  0,003390| -0,010096  0,039170/ 0,000102 -0,000395
B[R 230 -0,042560 378251 0,009459  0,003390, 0,006069 -0,045950, 0,000037 -0,000279|
103 225 -0.021979 392,036 0,035796  0,003390| 0,032406 -0,025369| 0,001050 -0,000822
Jumlah 0847102 -1,803348 0 128262 0,077848
Rata-rata -0.008305  -0.018562
Beta 0,511464
Sumber : Lampiran 1 dan 2 diolah
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Lampiran 3.16

Perhitungan beta PT. Merck Indonesia

(-]
=

M | Price  Ri HSG Rm Rf | (RmRfi | (RiRH | (Rm-RA2  (Rm-RO(RI-RY
~ 1| 7800 = 688,521 < | 0,002210 it TN SRR e i AN
2" 7800, 0,000000 690,692 0003438 0002210  0,001228 -0,002210 0,000002] -0,000003

"~ 3 8000, 0,025318]  664894] -0,038657 O, 002210 -0,040867 0,023108] 0,001670 -0,000944
4 7950, -0,006270 634,665 -0046223  0,00221 0 -0,048433] 0 00842&{ 0002348 0000411
5 7850, -0.012658 634998 0000518/ 0002140 -0001622 -0.014798 0. 000003/ 0,000024
5 8000, 0018928 635078 0000126 0,002140 -0,002014| 0,016788| 0,000004 -0,000034
7 7800 -0,025318] 599,574 -0,057526 0002140 -0, 059668 -0,027458 0 0035@r 0.001638

8 7800, 0000000, 568,555 -0,053121 0002140, -0,085261 -, 002140,  0,003054| 0,000118]
7800 0,000000 548553 0035814 0,002120) -0,037834 -0,002120/ O, 001438 0,000080
{0l 7800 0000000 596182 0083262 0002120 0081142 0002120/ 0006584 -0.000172
11 7800| 0000000 590,852 -0,008980| 0,002120 -0,011100/ -0,002120, 0,000123] 0.000024
12 7500[ -0,039221 561473 -0,016001) 0,002120| -0,018121 -0041341 0,000328| 0000749
“{3] 7500, 0000000 583,276/ 00003096  0,002120 0,000976 -0,002120)  0,000001 -0,000002
12 7500 0000000  670.815 -0,021595 0002110 -0,023705 -0,002110, 0000562 0,000050
15| 7400 -0013422 556788 -0.024881 0002110/ -0,026991 -0015533' 0 000728 0,000419
16/ 7400 0000000 526,396 -0,06131 0,002110 -0,058241 -0,002110 0003392 0,000123
17) 7400| 0000000 526,737 0000648 0002110 -0,001462. -0,002110 o‘ooooozj_ 0.000003
18 7300 0,013606 545610 0035203 0,002130 0033073 -0,015736  0.001094 -0,000520
18] 7600 ©0,040274 526,877 -0,034937  0,002130, -0,037067  0,038144,  0,001374 -0,001414
200 7650 0006557  509.405 0033724 0002130/ -0,03585¢ 00044271 0001285 -0,000159
21| 7500 -0019803 482073 -0,055148 0002130 -0,057278 -0,021933) 0,003281 0,001256
22]  6000] 0223144 444448 0081262 0,002260 -0,083522| -0,225404 0006976 0,016826
33 8000| 0,000000 477,928 0072627 0002260  0,070367, -0,002260  0,004952] -0,000159
24 6000/ 0000000 484,021 0012668 0002260 0010408 -0,002260  0,000108) -0,000024
25/ 5500 -0.087011 503145 0038750 0002260 0036480 -0.089271  0,001332 -0,003258
26/ 5600 0,018019 515110 0023502 0002260 0021242 0015759  0,000451] 0,000335
27 5630 0005342 508,108 -0,013686  0,002600 -0,016286 0002743 0000265 -0,000045
28 5500, -0,023361 504,114 -0,007892 0,002600 -0,010492| -0,025961 0,000110] 0,000272
20 5405 -0000810 508794 0000241 0,002600  0,006641, -0,003510  0,000044] -0,000023
30 A050 0096220 498804 -0.019830 0,002600 -0,022430 0093620,  0,000503] -0.002100
311 6200 0,024491 494160 -0,009354' 0002600 -0,011954 0,021891  0,000143| -0,000262
32| 6800  0,092373 505791 0023264 0002600 0020664 0089773 0000427 0,001855
33] 6400 -0,060625 494,188 -0,023208 0,002600, -0,025808 -0,063225/ 0,000666 0,001632
34| 7500  0,15860% 486,907 -0,014843  0,002600 -0,017443  0,156005| 0,000304 -0,002724

35 7230 0036664 470415 0034458 0002620 -0037078 -0,029284| 0,001375 0.001457
36/ 7800 0,075885 470925 0,001084  0,002620 -0,001538/ 0,073265/  0,000002 -0,000113
37 7500, -0039221 411033 -0,136025 0,002620 -0,138645] 0041841 0019223 0,005801
38 7100, 0054808 406,915 -0,010069) 0002620 -0,012689 -0,057428  0,000161) 0,000729
30 7100 0000000 421336 0034826 0002620 0032206 -0,002620 0,001037] -0,000084
40 7450 0048118 421996 0001565 0,002640, -0,001073  0,04547¢  0,000001 -0.000049
41 7450 0,000000 408200 -0,033239 0,002640, -0,035879 -0,002640)  0,001287| ~ 0,000095]
| 42] 72000 0034133 420331 0020265 0002640 0026645 -0.036773| 0000710  -0.000980
43] 7200, 0000000 411,843 -0,020400 0,002640, -0,023040 -0,002640| 0,000531 0.000081
44 7400 0027309 400,834 -0,004890 0,002720 0007610 0,024679 0000058 -0,000188
45| 3800 -0666479 426970 0040062 0,002720' 0038242 -0.669199  0,001462 -0,025591]
46/ 6800 0581922 421,143 0013741 0002720 -0,016461| | 0579202 0,000271 -0,009534}
47 7550 0104625 434211 0030558 0,002720 0,027838 0,101905] 0,000775 0,002837
48 7200 -0,047467 427552 -0,015455 0,002790 -0,018245 -0, 050257 0.000333 0,000917
49 72000 0,000000 431,808 0,009905  0,002790| 0,007115 -0,002790  0,000051 -0,000020
50 7200/  0,000000 423684 -0,018992] 0002790 -0,021783 -o.oozﬁ ~ 0.000475] 0.000061]
510 7450 0034133 416,321 -0,017531] 0,002790 -0,020321| 0,031343]  0,000413] -0,000837
52 7450 0,000000 41882 0005985 0,002750] 0003235 -0,002750  0,000010| -0,000009
53/  7800| 0,045910 407,365 -0,027732, 0,002840/ -0,030572  0,043070, 0O, ooosds -0,001317
54 7650 0019418 411558 0,010240  0,002840| 0007400 0,022258| 0,000055 -0,000165
55 7750 0012087 416788 0012628 0002840/ 0,009788 0010147, 0000096 0.000099!
56 7750/ 0000000 451079 0081058 0,002850 0078208 -0,002850  0,006116/ -0,000223
S8t 7| 7750 0000000  427.914] -0,054713 0002850 -0,057563 -0,002850| 0,003314 0,000164]
58] 7800, 0006431 432079 0O 009686 0002850 O, 006836 0003581 O, 000047 10,000024

, 59| 7700 0012903 438548  0,015084 0,002850  0,012234, -0,015753  0,000150 -0,000193
60/ 7700  0,000000 426.172?1 -0,028955] 0002850  -0,031805| To‘béz'ﬁ'o‘ 0001012 0,000091}
61! 75501 -0,019672 414,106/ -0,028615 0,002850/ -0, 031465 -0,022523  0,000990 ~ 0,000709)
62, 7550, 0000000 380,515 -0,084596| 0,002850 -o.oanusi -0,002850  0,007647 0,000249
63 7000 -0075637 371472 -0,024052| 0,002850 -0,026902 -0,078487  0,000724 0,002111)
64/ 7750  0,101783 381,056  0,025457  0,002850  0,022607  0,098933  0,000511 0,002237

y =
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65| 7950  0,025479' 364,343 -0,044835 0,003040] 0,047875  0,022438] 0002292 -0,001074
66 7800] -0,019048 365983  0,004491 0,003040 0,001451 | -0,022088|  0.000002 -0,000032
67 7800/  0,000000 342,858 -0,065271  0,003040] -0,068311] -0,003040,  0,004666 0.000208
68 7950 0019048 35 1562 0,025070/ 0,003040  0,022030, 0016008 0,000485]  0.000353
| 69] 7950  0,000000 375,558  0,086027  0,003040 0062987 -0,003040  0,003967 -0.,000191
70 8500  0,066894 370,359 -0,013940, 0,003040 -0,016980, O, 063854  0,000288 0,001084|
71| 8400 -0,011834 375796 0014574 0 003040 0.011534| -0,014874  0.000133| -0.000172]
72| 9350 0107145 390,124 0,037418] 0,003040 0,104105  0,001182 ~ 0,003579
73 s000 -0,038152 396,514 0, 016247 0, 003040 0, 01320? -0.041192  0,0001 74 -0,000544
74 - 8900, -0.011173 398811, 9 0"5"7'5 0,00 0002736 -0,014213  0.000007, -0,000038
T8 _sa'dt)n 0011300 417562 0,045945) 0003040 0042905/ 0014340 0 001841 -0,000615
76/ 8500 -0,034686 437,595 0,046 0,046861) 0003040  0.043821 -0.037726 0 001920/ -0.001653]
| 8500/ 0000000 437,62 0000057 0,003040 -0,002983 -0,003040  0,000009 0,000009
78] 8450, -0,005900 432,878 -0,010895  0,003260 0014155 -0 uugwo. 0,000200, 0,000130
|78, 8650, 0023393 446,001 0, 0293635 0,003260 0026605 0020133 | 0,000708 0,000536
ao 9000 0039665 460908 0032877 0003260 0029617 0 036405 0000877, 0,001078
81 8700 -0.033902  447.381 -0,029788  0,003260/ -0,033048 -0,037162] 0.001082 0.001228
a_l_" 8800 0011429 43515 -0,027720 0,003260, -0,030980 0,008169| 0,000960 -0,000253|
83| 8800, 0000000 435 enl 0001203 0,003260, -0 002057 -0,003260 | 0.000004 0,000007
84 8750 -0,005698 435319 -0,000815 0,003260 -0, 004075_ -0,008958  0,000017 0,000037
_ 85  9250] 0085570  441219] 0013462 0003260/ 0010202 0052310/ 0,000104] 0,000534]
86 9100] -0,016349] 435552 -0,012927  0,003260 -0.016187  -0,019609  0.000262]  0,000317
&7 9000, -0,011050| 443806 0018773 0,003380] 0,015393| -0,014430  0,000237 -0,000222
88 0200 0021979 425653, -0,041763  0,003380| -0,045143 0,018599  0,002038| -0,000840
89 8800, 0044452 414427 -0026728 0003380 -0,030108 -0,047832 0,000906 10.001440
90! 8800  0,000000 392479 0054414 0003380 0057794 .0,003380 0,003340) 0,000195
91 8300/ -0.058496 381588 -0028142 0,003380 -0.031522] -0.061876 0000994 0.001950
92| 8000, -0,036814 378,598 -0,007867 0003390 -0,011257| -0,040204  0.000127 0,000453
93 8150, 0018576 387854 0024154 0003390  0,020764) 0015186  0,000431 0,000315
94 8300 0018233 397,822 -0.000083,  0.003390 -0.003473 0014848 0000012 5,000052
95! 8900 0069796 380652 0018661, 0003390 0022051, 0066406  0,000486 0,001464
96 8750 -0.016998 377.34  -0.008739] 0003390/ -0.012129] -0,020388/ 0,000147] 0.000247
97) 8400 -0,040822 378,67  0,003518) 0,003390, 0000128 -0,044212]  0,000000 -0,000006
98]  8750| 0040822 382,704 0010597 0003390/  0,007207| 0,037432 0,000052, 0,0002 /0]
99 9150 0044700 380,308 -0 ooszao 0,003390, -0,000670, O, o413i6’ 0,000094 -0,000399)
1000 9000 .0.016529 377211 .0,008177] 0003390 -0,011567| .0,019918] 0,000134 0,000230
101 9000  0.000000 37469 -0.006706/ 0.003390/ -0,010096 -0, 003390' ~0,000102] 0,000034
102 9000 0000000 378251 0,009458| 0,003390 0,006069 -0,003390| O, 000037 -0,000021
103| 10500 0,154151 392,036| 0,036796| 0 003390. 0,032406  0,150761| 0,001050 0,004886
Jumiah -0,847102 0013342  0,128262 0,003890
Rata-rata -0.008305  0.000131
Beta 0,033031
Sumber : Lampiran | dan 2 diolah
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Lamptran 3.17
Perhitungan beta PT. Tempo Scan Pacific Tbk :
M | Price | Ri HSG = Rm Rf | (Rm-Rf) (Ri-BtL & lRm—RﬂZ =!R.m-Rf1{Ri—Rf)
— 4y #8500 - 688,521 - gp02210] - | 15,
2 5900, 0070204 690,892 0003438 0002210, 0001228 O, 067994 0, 000002. 0 000033
3] 5500 -979770204 864,694 -0,038657  0,002210, -0,040867 -0 072414, 0 001670 0,002959|
4 5150, -006575% 634669 -0,046223 0002210 -0048433 -0,067961 0002346 0003292
5! 4825/ -0.065186 634.998 0000518 0002140 -0.001622 -0.067326  0.000003 0,000109
6| 4350, -0, 103635, 635078 0,000126 0002140, -0,002014 -0,105775  0,000004 0,000213
7] 4725 0082662 599574 -0,057528 0002140 -0,059668] 0,080552 0003560  -0,004806
D 4025 0,160343 566,558 -0,053121  0,002140 -0,055261 -9,152-;53‘ 0,003054 0,008978
5 3950, -0,01880¢ 548553 -0,036814 0002120 -0,037634 -0,020820'  0,00143¢ 0.000704
10/ 3575 -0090750) 596182 0083262 0002120 0.081142 -0, 101870/ 0006584  -0.008266)
11 3200/ -0.110814 590,852 -0,008980  0,002120  -0,011100] -0,112934  0,000123 0,001254
12| 3875/ 0,191395) 581473 -0,016001 0002120 -0,018121] 0,189275] 0,000328 -0,003430
13l 3775 0026145, 583,276 0003096  0,002120 0000876, -0,028265  0,000001  -0,000028
14l 3000 0032576 570,815 -0021565 0002110 -0,023706 0030466, © 000662 -0,000722
EL! 3725 0045910 556788 -0.024881 0002110 -0.026991 -0.048020  0.000726 0.001296
16/ 3600/ -0,034133 526,396 -0,056131 0,002110 -0,058241 -0,036243| 0,003392 0,002111
17| 3975 0099091 526737 0000648 0002110 -0,001462] 0096981  0,000002 -0,000142
18 3950 -0,006308) 545610  0,035203  0,002130, 0033073, -0,008439 0001094 0,000279
18! 4075 0031156 526,877 -0,034837 0002130, -0,037067  0,020025  0,001374) -0,601076
20| 42000 0.030214' 500405 -0.033724  0.002130/ -0,035854' 0.028084 0001285  -0.001007)
21| 4000 -0,048790/ 482,073 -0,085148  0,002130| -0,057278 -0,050920| 0,003281 0,002917
22| 4175 0,042620 444,448 -0,061262  0,002260 -0,083522  0,040560, 0006976  -0,003388
23 3725 -0,114048 477,928 0072627 00002260 0,070367 -0,116308 0004952  -0,008184
24 3650 0,05864% 484,021, 0,012668 0,002260 0010408  0,066389  0,000108 0,000587
25| 3575 -0.009750/ 503,145/ 0038750 0002260 0036490 -0.102010  0.001332,  -0,003722|
26| 3250 -0,095310' 515110/ 0023502 0,002260, 0,021242] -0,087570 0,000451|  -0,002073
27| 3550  0,086293 508,108 -0,013686  0,002600| -0,016286  0,085693 0000265  -0,001396
28 3550 0,000000 504,114 -0,007892 0,002600, -0,010482 -0, 002600, 0000110 0,000027
28 3500, 0014185 508,764 0006241  0,002600 0006641 -0, 0'1@?’85 0,000044  -0,000111
30 3440 -0,017201 498804 -0,019830 0002600 -0.022430 -0.019891 0,000503 0,000446
3] 3500/ 0017291  454.160) -0,009354  0,002600 -0,011954 0,014691)  0,000143 -0,000176
32| 3450] -0,014389 505791 0023264 0002600 0020664 -0,016989  0,000427 -0,000351
33| 3500, 00143 89 404,188, -0,023208  0,002600 -0,025808 0,011788  0,000666 -0,000304
34 3500 0000000 486,907 -0,014843  0.002600 -0,017443 -0,002600, 0000304 0.000045
35| 3435 -0.0187468 470415 -0,034458  0.002620! -0,037078 -0,021366  0.001375 0,000792
36| 3375 -0,017622/ 470,925  0,001084  0,002620/ -0,001536 -0, 020242i 0,000002 0,000031
37| 3440 0019076, 411,033 -0,136025 0002620, -0,138645 0016456 0019223  -0,002282
38| 3325 -0,034002 406,915 -0,010069 0,002620 -0,012689 -0,036622| 0,000161 0,000485
39 3000 -0,102857 421,336 0034826 0002620 0032206 -0, 105477 0,001037 -0,003397
40 3150 0048790 421996 0001565 0002640 -0.001075 0046150  0.000001 -0,000050
41 3240,  0,028171 408,200| -0,033239  0,002640 -0,035879 0,025531  0,001287 -0,000916
42 2050| -0,093766] 420,331 0029285 0002640 0026645 -0,096408 0000710  -0,002569)
43 3100] 0,049597) 411,843 -0,020400 0,002640, -0,023040  0,046957 0000531,  -0,001082
44 3075 -0,008087 400,834 -0,004890  0,002720| -0,007610 -0,010817 0000058 0,000082
45 3075|  0.0000000 426970 0040962 00027200 0038242 -0002720) 0.001462 -0.000104
46| 3150/  0,024098 421,143 -0,013741 00027200 -0,016461 0021378/  0,000271 -0,000352
47 3375 0068993 434,211 0,030558  0,002720 0,027838 0066273 0, ouo??'% 0,001845
48 3250 -0,037740 427,552 -0,015455  0,002790 -0,018245 -0,040530 000033 0, ooo?asl
49 3250, 0,000000 431,808  0,009605  0,002790, 0,007115| -0,002790 © oooos. -0,000020
50 3126 0030221 423684 0018993 0002790 -0,021783 -0,042011  0.000475 0 000915
51 3100/ -0,008032 416,321 -0,017531  0,002790, -0,020321] -0,010822]  0,000413 0,000220|
52/ 2900] -0,066691 41882 0005985  0,002750| O, ,003235  -0,060441 0, 000010]  -0,000225
53] 2050, 0017094  407,365| -0,027732 0002840 -0,030572 0,014254 0, 000935 ~0,000436
54 2075 0008435| 411,558 0,010240 0, 002840/ |0,007400  0,005599) 0 jg@sg 0,000041
55 3000 0008368 416788 0012628 0002840 0009788 0005528/ 0000096 0,000054
| 56] 3200 0,064539)  451979] 0081058 0,002850 0,078208  0,061689| 0,006116/ 0,004825)
57| 3125 0023717 427,914 -0054713  0,002850 -0,057563 -0,026567) 0,003314 0001529
58 3225 0031499 432,079 0,009686  0,002850  0,006836 0028649, 0,000047 0,000196
59 3175 -0,015625 438646 0015084  0,002850 0, ,ngsj -0,018475  0,00015¢  -0,000226
60l 3075 -0,032003 426,127 -0,028955 0002850 -0,031805| -0,034853  0,001012 0.001109
61 3050/ -0,008163 414,106 -0,028615  0,002850| -0,031465 -0,011013  0,000990 0,000347
62| 2800 -0,085522 380515 -0,084596  0,002850| -0,087446 -0,088372  0,007647 0,007728|
&3 2825 0008889 371472 -0,024052, 0002850 -0,026902 O,Qﬂﬁﬂig" _ 0000724 -0,000162
64 2750 -0,026907 381,05 0025457 0002850  0,002607 -0,029757|  0,000511 I 720,000673
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65! 2575, -0,065751 364,343 0044835 0,003040 -0,047875 0068791 0002292 0,003293
86| 2625 0.019231 365.983  0.004491 0003040  0.001451 | 0.016191  0.000002 0.000023
67| 2400, -0,089612 342858 -0,065271 0003040 -0,068311 -0,092652  0,004666 0,006329
88 2400 0000000 351562  0,025070 0003040 0022030 -0,003040 0000485  -0,000067

69| 2525 0060772 375558 0086027 0003040, 0062987 0,047732  0.003967 0.003007

70/ 2425 0040410  370359) -0,013940 0,003040] -0,016980 -0,043450. 0000288]  0.000738
71 2475 0020409 375796 0014574/ 0003040 0011534/ 0.017369 0000133 0.000200]
P 2025  0,167054)  390,124) 0,037418] 0,003040/ 0,034378  0,164014| 0,001182 0,005639
r. 2775 -0.052644 396,514  0,016247  0,003040 0013207 -0,055684,  0,000174 -0,000735

74 2775 0,000000 298,811 0005776 0003040 0002736 -0,003040, 0000007  -0,000008

75| a100{ 0110751 417 562 0045945 0003040 0042905 0107711 0001841 0,004621

76| 3125/ 0.008032 437,595  0,046861 0003040 0043821 0004992  0,001920 0.000219
T 77] 3150 0,007968 437,62 0000057 0,003040| -0,002983 0004928 0,000009)  -0,000015

78 3125 -0,007968 432,878 -0,010895 0,003260, -0,014185 -0,011228  0,000200, 0,000159

79 3150, 0007968 446,001, 0.029865 0.003260 0026605 0004708  0,000708 0.000125

80 315¢!  0,000000 460 908 0032877 D,Oﬂﬂ?ﬁfl 0029617 0003260 0,0()0877‘ 0,000097

81 3100, -0,016000 447381 -0.029788 0003260 -0.033048! -0.019260'  0.001092 0.000637

82 3000[ -0,032790, 43515 0027720 0003260 -0,030980| -0,036050 0,000960 0,001117

83 2050, -0,016807 435674, 0001203  0,003260 -0,002057 -0,020067  0,000004 0,000041

84/ 2000, -0.017094  4353% 9 -0,000815  0,003260, -0,004075 -0,020354  0.000017 0,000083

85 2050 0017094 441219 0013462 0003260 0010202 0,013834] 0,000104! 0,000141

86 2025  -0,008511 435552  -0,012927 0003260 -0,016187 -0,011771] 0,000262 0.000191

87 2900, -0,008584 443,806 0018773, 0003380 0015393 -0,011964] 0,000237 -0,000184

88 2900 0,0600000 425,653 0,041763 0,003380 0,045143| -0,003380; 0,002038 0,000153

89/ 2950 0017094| 414427 -0,026728  0,003380 -0,030108) 0013714 0000906 -0,000412

90| 3200] 0,081348 192479 0054414 0003380 0057794 0077966  0,003340 0,004506

91| 3100 -0,031749 381588 -0,028142 0003380/ -0,031522| -0,035129  0.000994 0.001107

92 2975  0,041158 378598 -0,007867  0,003390] -0,011257 -0,044548  0,000127| 0,000501
93] 3000, 0008368 387,854 0024154 0,003390, 0,020764, 0,004978 0, 000431 | 0.000103

94, 3000, 0000000, 387,822 -0,000083, 0000390 -0.003473 -0,003380, 0000012 0,000012

95! 3100{ 0032790, 380 550 0018661 0003390 0022051 0029400/ o,oeoaas 0,000648

96| 2975 -0.041158| 377.34 -0,008739 0003390 -0012120 -0,044548 0,000147 0.000540

97 30000 0,008368 37867 0003518 0003390 0,000128) 0,004978|  0,000000 0,000001]
98] 3100, 0,032790 382,704 0010597  0,003390| 0O, 007207 0,029400  0,000052 0,000212|
77777 99, 3100 0000000 380,308 -0,006280 0,003380| -0,009670 -0,0033%0  0,000084 0,000033)

100 3150] 0016000  377.21 1 0008177 0003390 0011567 0012610 0000134 0 000146
101 3125 -0,007968! 37469 -0,006706  0,003390 -0,010096 -0,011358  0,000102 0.000115}
102/ 3250] 0039221 378251 0,009459) 0,003390  0,006069  0,035831 ~ 0,000037| 0,000217
103] 3250 0,000000) 392036 0,035796  0,003390 0,032406| -0,003380|  0,001050 _ -0,000110f
Jumiah -0,847102 -0,810003  ©,128262 0,016705
Rata-rata -0,008305 -0,007941
Beta 0,081812
Sumber : Lampiran 1 dan 2 diolah
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Lampiran 3.18

Perhitungan beta PT. Mustika Ratu Thk

N2
=+

1] MRAT Ri HSG Rm Rt {Rm-Rf) {Ri-Rf) {Rm-Rf)* | (Rm-RE{RI-RE
1 2600 : 688 521 z 0.002210 z 2 - I -
2 2600] 0,000000 690,892] 0003438 0,002210, 0,001228] -0,002210| 0,000002 -0,000003
3 2600| 0,000000] 664.694] -0,038657| 0,002210] -0,040867| -0,002210] 0,001670 0,000090
4 2600] 0,000000 634.669| -0048223] 0002210 -0,048433] -0,002210{ 0,002346 0,000107
5 2500) -0,030271 534,008 0000618, 0,002140| -0,001622| -0,04136%1] ©0.000003 D,000067
3 2500f 0,000000 §35.078| 00001268 0002140 -0,002014] -0,002140] ©.000004 0,000004
7 2475 0010050] 5090574 -0057528] 0,002140] -0059668] -0012190] 0003560 0,000727
8 2400| -0,030772| 568555 -0,053121| 0002140 -0,055261| -0,032912] 0,003054] 0001819
9 72400 0,000000{  548,553| -0,035814| 0,002120, -0,037934| -0,002120] 0,001439 "0,000080
io 2400 ©0,000000 596.182| 0,083262] 0,002120, 0,081142] -0062120{ 0.006384 ~0,000172
1 2400] 0,000000 560,852, 0,008080| 0,002120] 0,011100] 0002120 6000123 0,000024
12 2400] 0,000000 581,473, -0,016001| 0,002120, -0.018121] -0,002120] 0000328 ©,000038
12 2400] 0,000000 583276/ 0003096/ 0,002120] 0000978 -0,002120] 0,000001 -0,000002
14 2400/  0.000000 570.815] -0.021595] 0,002110] -0.023705| -0.002110] 0.000562 0.000050
15 2425] 0,010363]  556,788] -0,024881) 0,002110 -0,026991| 0,008253[  0,000728 -0,000223
16 2200] -0,097374 526.396| -0056131| 0,002110| -0,058241| -0,099484] 0003392]  0,005794
17 2200] 0.000000 508,737 0000848 0002110, -0,001462{ -0,002110] 0.000002 0,000003
18 2200] 0,000000 545610 0,035203| 0,002130! 0,033073] -0,002130] 0,001084 .0,000070
18 2200|  0,000000 526 877! -0,034937| 0,002130] -0037067| -0,002130] 0001374 0,000079
20 2200| 0,000000 509.405] -0.033724| 0,002130] -0,035854] -0002130 0.001285 0,000076
21 2200| 0,000000 482.073] -0,055148] 0,002130] -0,057278] -0,002130] 0,003281 0,000122
22 2200/  0,000000 434 448 -0081262| 0,002260| -0,083522| -0,002260| 0,006976 D,000189
25 2200{ 0,000000 477.928] 0072627 0,002260| 0.070367| -0,002280 0,004952 0,000158
24 2200] 0.000600 4Ba021| 0012668] O00226G| D0,010408] -0002280( 0000108 -0,000024
25 22001 0.000000 503145 0.03875¢ 0002260 0.036490| -0.002260 0.001332} -0,000082
26 1800 -0,200671 515110] 0023502| 0002260 0021242| -0.202931] 0,000451] -0,004311
27 1800] 0,000000 508,108 -0,013686] 0,002600| -0,016286/ -0,002600/ 0,000265 0,000042
| 28] 1200 0405465 504,114] -0,007892] 0,002600 -0,010492] -0,408065| 0,000110 0,004281
29 1500 0,223144 508,794| 0,009241] 0002600 0,006641| 0220544 0,000044 0.001465
30 1465| -0023610] 495504 -0,019830| 0,002600, -0.022430{ -0,026210] 0,000503 0,000558
3 1300 -0,119491 404 160/ -0,000254] 0002600 -0011954] -0122081] 0,000142 0.,001459
a2 1330] 0,022815 505791 0,023264] 0,002600/ 0,020664| 0020215 0,000427 0,000418
33 1320] -0,007547 494 188] -D,022208] 0,002600] -0,025808| -0,010147| 0,000666 0.000262
340 1320/ 0,000000 486.007| -0,014843] 0,002600| -0,017443| -0,002600| 0,000304 0,000045
35 1300 -0,015287 470,415 -D,034458 0,002820 -0,037078 -0,017887 0,001375 0,000663
36 1650 0,238411 470,825 0,001084] 0,002620| -0,001536, 0,235791] ©,000002 -0,000362
a7 1520] -0,082065 411033 -0138025] 0002620 -0138645! -0,084685] 0018222 0.011741
38 1520/ 0,000000 408 915 -0,010069] 0002620] -0,012689] -0.002620] 0000161 0,000033
39 1520/ 0.000000 4212336 0.034826] 0,002620] 0032206 -0,002620( 0001037 ~0,000084
40 1300 -0,156346 421996 0,001565| 0,002640| -0,001075] -0,158986| 0,000001 0,000171
41 1250{ -0,039221 408,200 -0,033239] 0,002640] -0,035875| -0,041861| 0,001287 0.001502
42 1250{ 0,000000 420331, 0,029285| 0,002640| 0,026645| -0,002640 0,000710 6,000070
43 1250]  0,000000 211,843| -D,020400, 0,002640| -0,023040| -0,00264C, ©,060531 0,000081
44 1200 -0,040822 409,834, 0004820 0002720 -0,007610] -0,043542] 0,000058 0,000331
45 1250] 0,040822 426970 0,040962| 0,002720] 0,038242] 0,038102] 0001462 0.001457
46 1150] -0,083382 421.143] -0,013741] 0,002720] -0,016461| -0,086102] 0,000271 0,001417
47 1150{  0.000000 434211| 0,030558] 0,002720] 0,027838] -0,002720] 0.000775 _0,0D0076
48 1325] 0.141651 427.552| -0,015455{ 0,002790! -0,018245 0.,138861| 0000333 -0,002533
45 1500] 0,124053 431808] O0,000905| 0,002790; 0007115 0,121262] 0000051 0000863
50 1400] -0,068992 4236841 00189930 0002790 -0.021783| -0071783] 0,000475 0.001564
51 1350] -0,036368 416321 -0,017531| 0,002790| -0,020321| -0,039158] 0,000413 0.000796
52 1050, -0,251314 41882/ 0005985 0,002750| 0,003235| -0,254064| 0,000010 -0,000822
53 1250] 0,174353 40737 -0,027732] 0,002840] -0,030572] 0,171513] 0,000935 -0,005243
54 1200] -0,040822 41156| 0,010240] 0,002840] 0,007400] -0,043662| 0000055 -0,000323
5% 1200| D0,000C00 416,79 0,012628] 00002840 0,009788; -0,002840] 0,000096 0,000028
56 1225| 0,020619 45198 0081058 0.002850( 0,078208] 0017769 0.006116 ,001290
57 1175 0041673  427.91| 0054713 0002850 -0057563| -0,044523| 0003314] 0002563
58 1125 0043485  432,08| 0,009686| 0,002650] 0006836 -0,046335 0,000047 -0,000317
59 1075] -0,045462 43865 0,015084] 0,002850| 0,012234| -0,048312] 0,000150 -0,000591
80 1425 0,281851 426,13 -0,028955, J,002850| -0,031805! 0,279001] 0,001012 “0,008874
&1 1075 -0,281851 41411| -0028615 0002850, -0,031465! -0,284701] ©,000990 ©,008958
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62 975] -0.097628 380,52] -0.084596] 0,002850] -0.087446] -0.100488] 0.007647 0.008787
63 825 -0,167054 37147] -0.024052] 0002850/ 0026902 0169904 0.000724 0,004571
64 850| 0,029853|  381,05| 0,025457| 0002850, 0022607 0,027003| 0.000511 0,000610
65 825 -0,029853 364,34] -0,044835] 0,003040| -0,047875| -0,032893| 0,002292 0.001575
56 975| 0,167054 36598 0,004491| 0.003040; 000145i| 0.184014| 0,000002 0,000238
87 875] 0,108214 342.86] 0065271 ©,003C40] 0,068311] ©.111254] 0.004688 0.007800
88 1025] 0,158224 351,56] ©0,025070] 0.003040] 0,022030] 0,1551t84| 0.000485 0,003419
9 1075] 0.047628 37556 0066027| 0,003040] 0,0620987| 0,044588] 0.003967 0.002808
70 1125 0.045462 370,36] -0,013940| 0,003040] -0,016980| 0,042422] 0.000288 -0,000720
71 1225 0,085158 375.8| 0,014574] 0,003040] 0,011534] 0,082118] 0.000133 0,000947
72 1250,  0,020203 390,12] 0,037418] 0,003040] 0,034378] 0,017163] 0,001182 0,000590
73 1300, 0020221 396,51 0.016247] 0,003040] 0012207 00361811 0000174 0.000478
T4 1250 -0,039221 | 398 81 0,0057768 0.003040 0 002736 N, 042261 0 ononoz 0 000116
75 1125 -0,105361 417,56] 0,045945! 0003040 0,042905] -0,108401| 0,001841 -0,004651
76 1175]  0,043485 4376 0046861 0,003040] 0,043821] 0,040445] 0,001920 0,001772
77 1175|  0,000000 43782] 0,000057| 0,003040| -0,002983| -0.003040] 0,000009 0,000009
78 1425| 0,192904 432,88] -0,010895] 0,003260| -0,014158| 0,189644]  0.000200 -0,002684
75 1450 0017392 446] 0,026865] 0,003260] 0,026605] 0014132] 0000708 0.000376
80 14751 0017004 480017 0032877] 0003280] 0,020617] 0,013824] 0000877 0,000410
81 1425| -0,034486 44738] -0,029788! 0003260] -0.033048] -0.037746] 0001092 0,001247
82 1400 -0,017700 43515] 0,027720] 0,003260] -0.030980| -0,020960] 0,000960 0,000649
83|  1375] -0,018018] 43567/ 0001203 0,003260| -0,002057| -0.021279] 0.000004 0,000044
84 1400 0,018019 435 32 -0,000815 0,003260 -0,004075 0,014759 0,000017 -0,000060
a5 1400] _ 0,000000] 441,22]  0.013462] 0,003260] 0,010202] -0,003260] 0,000104 -0.000033
86 1400] 0,000000! 43555] -0,012627] 0,003260] -0.016187| -0,003260| 0000262 0,000053
87 13000] 2,228477 443811 0018773] 0,003380! 0.015393] 2225097| 0,000237 0,034252

88| 13400/ 0,030305 42565 -0.041763] 0,003380] -0,045143| 0026925 0,002038 -0,001215
89|  13000] -0,030305| 41443 -0,026728| 0,003380] -0,030108 -0.033685| 0.000906 0.001014
90 12100| -0,071744 392,48] -0,054414] 0,003380| -0,057794| -0,075124| 0003340 0,004342
a1 12500] 0,032523 381,58| -0,028142] 0,003380, -0,031522] 0,029143] 0,000994 0,000818
92 12500] 0,000000 378,6] -0,007867| 0003390 0,011257| -0,003390] 0.000127 3,000038
a3 11500/ -0,083382 387,85 0024154] 0003390 0020784| -0,086772] 0.000431 0.001802
94 9800 -0,159965 387.82| .0,000083| 0.003390] -0003473] -0,163355] 0,000012 0,000567
a5 5375 -0,600624 380,65 -0,018661] 0,003390] -0,022051| -0,604014] 0,000486 0,013319|
96 1750] -1,122143 377,34| -0,008733] 0,003390] -0,012129] -1,125533] 0,000147 "0,013652
97 1750/  0,000000 378,67 0,003518] 0,003390| 0,000128| -0,003390] 0,000000 0,000000]
98 525] -1,203973 3827| 0,010597] 0,003390] 0,007207| -1,207363] 0000052 -0,008701
9g 410! 0247241 380,31] 0006280 0,003390] 0009670 0.250631] 0000094 0002424
100 315] -0,263585 377.21] -0,008177| 0,003390] -0011567| -0266975| 0000134 0,003088
101 315| 0,000000 37469] -0,006706] 0,003390| -0,010096| -0,003390| ©0,000102 0,000034
102 325] 0,031253 378,25] 0,009459] 0,003390| 0,006069| 0027863 0.000037 0,000169
103 320| -0,015504 392,04] 0035796 0,003390| 0,032406] -0,018894| 0.001050 -0,000612

Jumlah -0,847102 -2,378856  0,128262 0,114539]

Rata-rata -0,008305 -0,023322

Beta 0,780707

Sumber : Lampiran 1 dan 2 diolah
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Lampiran 3.19

Perhitungan beta PT. Unilever Thk

. _M__,'_ Price | Ri e o Wm W (Rm-R} | (RiRA | (Rm-R" | (Rm-RORI-RH
1] 30000 < 688,521 - | 0,002210 - | - ; - [ -

2 32500) 0080043 690,892 0003438 0002210 0001228 0077833  0,000002, 0,000096
3 32000/ 0015504 664,694, -0,038657 O, 002210 -0,040887 -0,017714] 0001670 0,000724
- 32000] 0,000000 634668 -0,046223 0002210 -0,048433 0002210 0,002346] ~ 0,000107
5 310000 0031749 634,998 0000518 0002140/ -0,001622 -0, 033889 0,000003] 0000055
R 35000 0121361/ 635078 0,000126 0002140/ -0,002014  0,119221,  0,000004| -0,000240
7| T 40000 0133531 599574 -0,057528  0,002140 -0,059668  0,131391  0,003560 -0,007840
8 35000 -0,133531 568,555 -0,053121 0002140, -0,055261 -0,135671  0,003054 0,007497
8 31000, 0121361 548553 -0,035814 0002120 -0,037934 -0,123481 0001430 0,004884,
100 32200 0037979 5961821 0083262 00021200 0081142 0035850 0.006584 0,002910
1 34000, 0054394 590,852 -0,008980 0,002120/ -0,011100 0,052274  0,000123| -0,000580
12/ 40200, 0,167506 581,473 -0,016001 0,0021200 -0,018121 0 166386 0,000328 -0,002097
[ 13] 45000, 0,112795 583276 0,003096 0,002120,  0,000076  0,110675  0,000001| 0,000108
14 45000, 0,000000' 670815 0021565 0002110 -0.023705 -0,002110  0,000562] 0,060050
15 45000  0.000000 556788 -0.024881 0002110/ -0026991 -0.002110 0000728 0000057
16 440000 -0,022473 526,386 -0,056131 0,002110, -0,058241 -0,024583 0,003392| 0,001432
17 37500 -0,159849 526,737  0,000648  0,002110, -0,001462] -0,161958  0,000002 0,000237
18 37500 0000000 545610 0035203  0,002130, 0033073 -0,002130, 0001084  -0,000070
16 37200 -0,008032 526877 -0,034937 0,002130] -0,037067 -0,010162  0,001374, 0,000377
20/ 37200 0000000 509405 -0.033724 0002130/ -0035854/ -0002130] 0,001285 0,000076
21 31800 -0,156842] 482073 -0,055148 0002130 -0,057278| -0,158972| 0,003281 0,0081086
22 31800  0,000000 444448 -0,081262  0,002260 -0,083522) -0,002260)  0,006976 0,000189
23 31500, -0.009479  477.928] 0,072627 0002260/ 0070367 -0,011739  0,004952 -0,000826
24 28500, -0,100083 484,021 0012668 0,002260, 0010408/ -0, 102;43 0,000108 -0,001068
25! 27925 -0,020382' 503,145/ 0038750 0,0022601 0036490 -0.022642] 0001332 -0,000826
26 28000 0002682 515110, 0023502 0,002260, 0021242 0,000422  0,000451 0,000009
27, 26000  0,000000 508,108 -0013686  0,002600 -0,016286 -0,002600 0,000265, 0,000042
28/ 25000, -0,1133Z8 504,114/ 0007892 0,002600 -0.010492 -0,115928, 0,000110 0,001216
29 25000 0,000000 508,794 0009241  0,00260C) 0006641 -0,002600! 0,000044 -0,000017
30 26000  0,039221 498,804 -0,019830 0002600 -0.022430 0,036621| 0000503 -0,000821
31 20000 -0262364 494,160 -0,009354  0,002600 -0,011954 -0,264964, 0,000143| 0,003167
32 22000) 0,095310 505791 0023264 0002600 0,020664 0,092710,  0,000427 0,001916
33| 20000 -0,095310 494188  -0,023208 0,002600 -0,025808 -0,097910/ 0,000666, 0,002527
34 22400] 0,113326] 486,807 -0,014843  0,002600 -0.017443  0,110726] 0,000304  -0,001031
35 200000 -0.113329 470415 -0.034458 0002620 -0.037078 -0,115849) 0001375 0,004299
36| 18100, -0,099820 470,925 0001084  0,002620 -0,001536 -0102440,  0,000002 0,000157
37| 18100  0.000000 411,033 -0,136025 0,002620 -0,138645 -0,002620] 0,019223] 0,000363
38| 18100) 0,00000C, 406,915 -0,010068  0,002620 -0,012689 -0, 002620  0,000161 0,000033
30 18100 0000000 421,336  0,034826 0002620  0,032206 -0 002626 0,001037) -0,000084
40, 18500 0021859 421,996 0001565 0002640 0001075 0019219  0.000001] -0,000021
41 20750 0114776 408200/ -0,033239, 0002640 -0035879 0112136 0 00128?':' -0,004023
42| 21500 0,035507 420,331 0029285  0,002640 0026645 0 032867 0,000710] 0,000876
43 17500, 0205852 411,843 -0,020400 0002640 -0,023040 -0 205492 0.000531/ 0,004804
44 21500 0,205852 409,834 -0,004860  0,002720 -0,007610 0203132  0,000058) -0,001548
45" 23000 0.067441 426970 0040962  0,002720 0.038242] 0064721 0001462 0.002475
46/ 23000 0000000 421,143 -0,013741 0002720 -0016461) -0,002720  0,000271 0,000045
47] 25000 0083382 434211 0030558  0,002720 | 0027838 OzQQWG?L:Q!QQQTF’ﬂ 0,002245
48| 31000, 021511i 427,552 -0,015455 0002790 -0018245 0212321, 0,000333 -0,003874
T o poo 0,000000 431,808 0009905 0002790 0007115 -0,002790 0, 000051 -0,000020]
50/ 31000 0000000 423684 -0,018993 0002790 -0 021733| -0,002790'  q, 000475 0,000061
S1] 31000 0000000 416321 0017531 0002790 0020321 0002790 0000413 0000057
52 12400, -0,916291 418,82 0005985 0,002750 0003235 0919041 0,000010, -0,002873
63 12800 0031749 407,365 -0,027732  0,002840 0,030572| 0028908 0,000935 -0,000884
| 54] 12080, o, 011851 411,558 0010240 0,002640  0,007400| 0, 008811 0,000055 0,000085
55 13600/ 0048974 416788 0012628 0,002840  0,009788| 0046134 000006 0.000452
56| 14650, 0074371 451979 0081058 0,002850  0,078208] 0,071521) 0006116 0,005593
57| 14300] 0024181 427914 -0,054713 0002850 -0057563 -0,027031 0003314 0,001556
58| 1scpo| 0047791 432079  0,009686 0,002850  0.006836| 0.044941  0,000047 0,000307
59| 18000, 0084530 433646 0015084 0002850 0012234 0,061688  0,000150. 0,000755
60 17000] 0,060625 426127 -0,028955 0002850 -0,031805! 0057775/ 0,001012! -0,001838
61)  17250) 0014599 414,106  -0,028615  0,002850 -0, 031465  0,011749| 0,000990|  -0,000370)
62| 16600) -0,038408 380,515 -0,084506  0,002650 -0,087446 -0 041259]  0,007647] 0,003608|
63| 15700 0055742 371472 -0,024052  0,002850  -0,026902 -0,058592 AL 1 _ 0,001576
64 15650 -0,003190 381,05  0,025457  0,002650  0,022607 -0,006040! ©0,000511! -0,000137
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65| 15550 -0,006410'  364,343) 0044835 0,003040 -0,047875/ -0,009450| 0,002292 0,000452]
ngr 15550, 0,0000000 365983 0,004491 L 1 0.003040, 0,001 451T -0,003040 0000002 -0,000004
67 15200 -0,022765 342,858 -0,065271 0,003040| -0,068311] -0,025805| 0,004666]  0,001763
68] 15200] 0,000000, 351562 0 0;507107‘#7 0003040, 0,022030, -0,003040  0,000485 -0,000067
8]  15650| 0029175 375558 0,066027 0003040, 0062987 0026135 0003967 0001646
_70]  15450| 0012862 370359 -0,013940 __o‘qqs_og.d ~ -0,016980, -0,015902] 0,000288  0,000270
71 15650| 0012862 375796 0014574 0003040 0,011534| 0009822 0000133 0000113
72 15850, 0012699  390,124| 0037418 0003040, 0,034378| 0,009659| 0,001182 0,000332
73] 16700 0,052239 396,514, 0,016247  0,003040  0,013207 0,049199|  0,000174 0,000650
| 74| 16250 -0,027316 398811 0005776  0,003040  0,002736 -0,030356 0,000007 -0,000083
75 17150,  0,053905 417562 0045945 0,003040 0042905/ 0050865 0001841 0,002182
76/ 17900] 0042803 437,595 0046861 0003040 0,043821| 0,039763 0,001920] 0001742
-~ ¥ 17600/ -0,016902] 437,62 0,000057/ 0,003040| -0,002983) -0,019942] 0,000009 0,000059|
| 78 18200  0,033523 432878 0010895  0,003260 -0,014155] 0,030263  0,000200 -0,000428|
79 18000 -0,01105C, 446001 0029865 0003260, 0,026605 -0,01431C  0,000708 -0,000381
"80] 17900 0005571 460908 0032877 0003260 0029617 -0008831| 0000877 ~-0,000262
81 17000 -0,051587 447,381 -0,029788 0003260 -0,033048] -0.054847, 0,001092| 0,001813
82 16550 -0,026827 43515) -0,027720] 0,003260 -0,030980 -0,030087| 0.0009607: 0,000932|
83| 17000 0026827 435674 0,001203] 0,003260 -0,002057  0,023567 0000004 -0,000048
84, 16300 -0,042048 435319 -0,000815 0,003260 -0,004075 -0,045308|  0,000017 :* 0,000185
85/ 16950, 0039103 441219 0013462 0003260 0010202 0035843 0.000104 0,000366
86| 17000  0,0029046 435552 -0,012927  0,003260 -0,016187, -0,000314|  0,000262 0,000005
87| 17300, 0017493 443806 0018773) 0003380 0,015393] 0,014113| 0,000237| 0,000217
88 17300] 0000000, 425653 -0,041763 0003380 -0,045143 -0,003380 0,002038  0,000153
°9‘ 16150, -0,066786| 414,427 -0,026728  0,003380 -0,030108 -0,072166, _ 0,000906 0,002173
90| 16000/ 0 005;1331‘l 392479, .0,054414  0,003380, .0,057794] -0,012711] 0003340, 0,000735]
91 15400/ -0,038221| 381588 -0,028142 0,003380/ -0,031522] -0,041601] 0,000994 0,001311
- 15000 -0,026317  378,598| -0,007867  0,003390 -0,011257| -0,029707, 0,000127| ~0,000334
93 15300] 0019803  387,854| 0 0241541 0,003390| 0,020764| 0,016413] 0,000431|  0,000341]
94 15600, 0,019418 387,622 -0,000083) 0,003390, -0,003473) 0,016028  0,000012 -0,000056
| 95 15650 0003200 380652 0018661 0,003390 .0,022051| .0,000180,  0,000486 0,000004
9% 15500 -0,009631 377,34 -0,008739] 0,003390] -0,012128| -0,013021]  0,000147 0,000158
97 15200 -0,019545 37867  0,003518] 0,003390] 0,000128] -0,022935  0,000000|  -0,000003
98 15400, 0,013072] 382,704 00010597 0,003390| 0,007207| 0,009682] 0,000052|  0,000070
) 15750, 0 0_22_473: 380,308 -0,006280| 0,003390| -0,009670 0,019083| 0,000094)  -0,000185
100 16050! 0,018868] 377211/ .0,008177] 0,003390 .0,011567, 0,015478] 0,000134]  .0,000179
101] 16250 0,012384| 37469 -0,006706] 0,003390] -0,010096] 0,008994]  0,000102 -0,000091
102 16200/ -0,003082| 378,251 0,009459| 0,003390, 0,006069 -0,006472|  0,000037 -0,000039
103 16350, 0,009217| 392,036 0,035796| 0,003390 0,032406, 0,005827| 0,001050,  0,000189
Jumiah -0,847102  -0,890879  0,128262 0,048295
Rata-rata -0.008305  -0.008734
Beta 0,345200
Sumber : Lampiran 1 dan 2 diolah
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Lampiran 3.20
Perhitungan Beta PT.Kedaung Indah Can Thk
M KICt Ri IHSG Rm Rf (Rm-Rf) {Ri-R) {(Rm-Rf)° | (Rm-RO{R-RS)
7 1200 - 688,521 - 0,002210] - s 2 -
2 1150| -0,042560|  690,892| 0,003438] 0,002210| 0,001228] -0,044770] 0,000002 -0,000055
3 1000 -0,139762| 664,694 -0,U38657| 0,002210| -0,040867] -0,141972| 0,001670 0,005802
4 1000 0,000000] 834,585, -0,046223| 0,002218| -0,048433] -0.002210| 0,002348 6.060107
3 B50| D,051203 534,008 0,000618| 0002140] -0,001622| -0,053433| 0,000003 0,000087
& 950| o,000000]  635.078] 0,000126] 0,002140] -0,002014| -0.002140{ 0,000004 0,000004
7 1000] 0051293] 599574| -0057528| 0,002140| -0059668] 0,049153| 0003560 0,002933
8 900| -0,105361| 568,555| -0,053121| 0,002140] -0,055261| -0,107501] 0,003054 0,005941
g B00|  0,000000| 548553 -0.035814| 0.002120| -0,037934| -0.002120| 0.001438 0,000080|
10 800 -0,1177383| 395,182| 0,083262| 0,002120{ 0081142 -0,115503| 0,006584 -0,009729
1 875| 0080812  500,852] 0,008080, 0,002120] 0©0,011100] 0,0874%2] 0,000123 0,000071
12 925 0055570| 581473 -0,016001| 0,002120] -0018121] 0,053450] 0000328 -0,000988
13 750 -0,208721 583276/ 0,003086] 0,002120| 0,000876/ -0,211841] 0,000001 ~0,000207
14 750| 0,000000] 570,815 -0,021595| 0,002110] -0,023705| -0,002110] 0,000562 0,000050
15 750] 0,000000]  556,788| -0,024881] 0,002110] -0,026991| -0,002110] 0,000728 0,000057
16 750 0,000000{ 526,396 -0,056131| 0,002110| -0,058241] -0,002110] 0,003392 0,000123
17 750 000000 526,737 0,000648] 0,002110| -0,001482] -0002110 0,000002 0,000003
18 750| 0,000000 Ha5/10| 0035203] 0,002130] 0,033073] .0,002130] 0001084 .0,000070
18 600| -0,223144 626,877] -0,034937| 0,002130{ -0,037067{ -02256274| 0001374 0,008350
20 625| 0,040822] 500405 -0,033724] 0,002130] -0,035854] 0,038692] 0.001285 0.001387
21 ~ 625| 0,000000] 482,073| -0,055148| 0,002130] -0,057278] -0,002130| 0,003281 0,000122
2 625/ 0,000000] 444,448 -0081262| 0,002260| -0,083522| -0,002260 0,006976 0,000188]
23 550 -0,127833|  477,928| 0072627 0002260 0,070367| -0,130093] 0,004952 ~0.009154
24 800] 0087011 484021| 0012888 0,0022680| 0,010408| 0,084751] 0,000108 0,000882
25 775] 0255933  503.145] 0.038750] 0.002260] 0.036490] 0253673 0.001332 0.009257
26 750] -0,032790]  515110] 0,023502| 0,002260] 0,021242| -0,035050] 0,000451 -0,000745
27 620] -0,190354| 508,108| -0,013686] 0,002600] -0,016286| -0,192854] 0,000265 0,003143
28 650] 0,047253| 504,114| -0,007892] 0,002600] -0,010492] 0,044653] 0,000110 _0,000468
29 625| -0,039221 508,794 0,000241] 0,002800, 0,008641] -0,041821] 0,000044 -0,000278
30 B45| 0,031400, 408,804 -0,010830] 0,002600| -0,022430| 0,028898] 0,000503 ~0,000648
X 630] -0,023520] 494,160] -0,009354| 0,002600] -0,011954] -0,026130] 0,000142 0,000212
32 630 0,000000] 505791] 0,023264] 0,002600] 00206641 -0,002600] 0,000427 -0,000054
33 30| 0,000000]  494,188] -0,023208] 0,002600] -0,025808] -0,002600] 0,000666 0,000067
34 615| -0,024008]  486,007| -0,014843| 0,002600] -0,017443] -0,026608] 0,000304|  0,000460)
a5 &00| -0,024693] 470,415 -0,034458| 0,002620] -0,037078| -0,027313| 0,00137% 0,001013
36 €00} 0000000 470,625] 0,001084! 0,002620{ -0,001536| -0,002820f 0,000002 0,000004
a7 s00| -0182322] 411,033] -0,136025] 0,002620] -0,138645| -0184%42] 0,019223 0,025641
38 5000 ©0,000000] 406915 -0,010068 0,002620( -0.012689] -0,002620{ 0,000161 0,000033
39 500{ 0,000000] 421,336 0,034826] 0,002620] 0,032206| -0,002620] 0,001037 ~0,000084
40 500| 0,000000] 421,996 0,001565| 0,002640] -0,001075| -0,002640| 0,000001 0,000003
41 500| 0,000000| 408,200 -0,033239] 0,002640, -0,035879| -0,002640] 0,001287 0,000095
42 535 0,048700]  420,331] 0,020285| 0,002640] 0,006645| 0,046150] 0,000710 0,001230
23 500| -0,048750| 411,843 .0,020400] 0,002640| -0,023040] .0,05143G] 0,000531 0,001185
44 500| 0,0000000  409.834] -0,004880] 0,002720] -0,007610{ -0,002720] 0,000058 0,000021
45 525| 0,048790| 426970 0,040962| 0,002720] 0,038242] 0,046070] 0,001462 0,001762
46 525| 0,000000]  421,143| -0,013741] 0,002720| -0,016461] -0,002720] 0,000271 0,000045
a7 800] 0,133531 434211 0,030558| 0,002720] 0,027838| 0,130811] 0,000775 0,003642
a8 575| -0,042560|  427,552| -0,015455 0,002790 -0,016245] -0,045350| 0,000333 0,000827
40 550| -D,044452] 431,808 0,000005] 0,002790] 0,007115] -0,047242] 0,000051 0,000338
50 525] -0.046520 4236841 -0018993| 0,002790! -0,021783] -0.049310] 0.000475 0.001Q74
51 500] -0,048790] 416,321 -0,017531] 0,002790] -0,020321] -0.051580] 0,000413 0,001048
52 500 .0,000000 418,82] 0,005985| 0,002750] 0,003235| -0,002750| 0,000010 -0,000009
53 515 0,029559| 407,365 -0,027732| 0,002840] -0,030572] 0,026719] 0,000935 -0,000817
54 475] -0,080852] 411,558 0,010240] 0,002840] 0007400 -0,083692] 0,000055 -0,000819
55 475! 0,000000, 416,788 0012628 0,002840| 0,009788] -0,002840] 0,000096 _D,000028
56 4750 0,000000] 451,979] 0,081058| 0,002850] 0,078208] -0,002850] 0,006116 -0,000223
57 500] 0051203  427914] -0054713] 0,002850] -0,057563| 0,048443| 0003314]  -0,002789
58] 450! -0,105361| 432,079] 0009686/ 0,002850] 0,006836| -0,108211| 0,000047 -c,ouonol
— 5D 425 -0,057158|  438,646] 0,015084| 0,002850| 0,012234| -0,060008] 0,000150] _ -0,000734]
&0 425| 0,000000| 428,127 -0,0289553] 0,002850| -0,031805| -0,002850| 0,001012 0,000091
€1 415 0,023811 414,106 0,028615 0,002850 0,031465 0,026661 0,000890 0,000839§
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62 386] -0,075035 380,515] -0,084596] 0,002850] -0,087448] -0,077885] 0C.007647 006811
63 385/ 0,000000 371,472] -0,024052] 0,002850] -0,026002] -0,002850] 0000724 0,000077
64 405| 0,050644 381,05 0,025457] 0.002850] 0,022607] 0,047794] 0,000511 0.001080
~ 65 405" "0,000000]  364,343| -0,044835] 0,003040] -0,047875| -0,003040] 0,002292|  0.000146]
66 405 0,000000 383,883 0,004481 0,003040 G,001431 -0,003040 0,000002 -0,060004
&7 405!  0,000000 342,858] -0,065271] 0,003040] 00683111 0002040 0004566 0,000208
68 318! -0251314;  351.562{ 0025070 Q,003040{ 0022030 -0254354] 0000485 -0,005803
69 400 0233802 375,558 0,066027] 0,003040! 0062987 02358521 0,003967 0,014856
70 400] 0,000000 370.359] -0,013940] 0003040 -0.016980] -0,003040] 0.000288 0,000052
71 445  0,106610 375,796] 0,014574] 0,003040] 0,011534] 0,103570] 0,000133 0,001195
o 450 0,011173 390,124] 0,037418] 0,003040] 0,034378] 0,008133| 0.001182 0,000280
73 440 -0,022473 396,514 0,016247] 0,003040] 0,013207| -0,025513| 0,000174 -0,000337
74 380; -0,148803] 388811 0,005778] 0,003040] 0,002738] -0,149643| 0,000007 -0,000408
75 440]" 0,146603 417,562] 0045945] 0,003040] 0,042905] 0,143563| 0,001841 0,006160
76 440] 0,000000 437595 0,046861] 0,003040] 0,043821| -0,003040] 0.001920 -0.000133
77 420| -0,046520 437,62] 0,000057] 0,003040] -0,002983] -0,049560] 0000009 0,000148
78 425/ 0,011834 432,878] -0,010895] 0,003260] -0,014155] 0,008574] 0,000200 -0,000121
79 430 0,011696 446,001| 0,029865| 0,003260| 0,026605| 0,008436| 0000708 0,000224
50 400] -0,072321 460,908 0,032877| 0,003260| 0029817 -0,075581, 0,000877 -0,002238
81 390 -0,025318 447.381] -0.020788] 0C,00326C| -C,.033048] -0,028578] 0,001092 0,000944
82 420! 0,074108 43515! -0,027720] 0,003266/ -0,030980] 0,070848] 0,000960 -0,002195
83 390] -0,074108 435,674/ 0,001203] 0,003260] -0,002057| -0,077368| 0,000004 0,000159
84 385] -0,012903 435319] -0,000815] 0,003260] -0,004075] -0,016163| 0,000017 0,000066
85 385]  0,000000 441219] 0,013462] 0,003260] 0,010202] -0,003260| 0,000104 -0,000033
86 380; 0,012803| 435552| -0,012827{ 0,003260, -0,016187| 0,009643| 0,000262 -0,000156
87 390] 0,000000 443,806 ©,018773] 0003380 0©,015383] -0,003380, Q000237 -3,000082
g8 410 0,050010 425653] -0041763] 0,003380] -0,045143] 0,046630| 0,002038 ~-0,002105
89 410]  0,000000 414,427| -0,026728] 0,003380{ -0,030108] -0,003380] 0,000906] 0,000102
90 ~ 350] -0,050010| 392479 -0,054414] 0,003380| -0,057794| -0,053390] 0,003340] 0003086
91 375| -0,039221 381,588) -0,028142] 0,003380] -0,031522| -0,042601| 0,000954 0.001343
g2 370| -0,013423 378,598| -0,007867| 0,003390{ -0,011257] -0,016813| 0,000127 0,000189
2 380] 0,026668 387,854] 0,024154| 0002390 0,020764] 0,023278] ©0.000431 0,000482
94 385  0,013072 387,822/ -0,000083| 0,003390] -0,003473] 0,009682] 0,000012 -0,000034
a5 385 0,000000 380,652| -0,018661| 0,003390] -0,022051| -0,003390] 0.000486 0,000075
96 350] -0,095310 377,34| -0,008739] 0,003390] -0,012123] -0,096700] 0,000147 0,001197
97 325 -0,074108 378,67 0,003518] 0,003390| 0,000128] -0,077498]  0,000000 -0,000010
98 310] -0,047253 382,704| 0,010597] 0,003390] 0,007207| -0,050643] 0,000052 -0,000365
99 310 0,000000 380,308| .D,006280 0,003330| .0,008670] -0.003390| 0.000094 0,000033)
100 200 .0,032790 377.211] -0,008177] 0,003380] -0,011567| -0,036180| 0,000134 0,000418
101 300/ 0.000000 374,69] -0.006706/ 0,003390] -0,010096| -0,003390| 0.000102 0,000034
102 300f 0,000000 378251  0,009459] 0,003390] 0,006069] -0,003390] 0,000037 -0,000021
103 300f 0,000000 392,036] 0,035796] 0,003380] 0,032406| -0,003390| 0.001050 -0,000110
Jumlah -0,847102 -1670204  0,128262 0,064982
Rata-rata -0,008305 -0,016375
Beta 0,420734
Sumber : Lampiran 1 dan 2 diolah
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Lampiran 5

Data Vanabel Bebas dan Variabel Terikat

4

x1

X2

X3

x4

x5

AQUA

0,225026

0,030372

1,548486

0,091146

0,683933

0,485915

DAVO

0,028298

0,382334

0,673932

0,045542

1, 715373

1,465044

DLTA

0,029640,

0,049182

0,890309

0,130914

2,536924

2,589900

_INDF
MLBI

10,156120

0,291345

1,064900

0,054224

1,085287

0, 356483‘

0,023115

0,237611

1,150262

0,220553|

1,013990

0 563726‘

MYOR

1,246905

SHDA

0, 117135

STTP

0,044414

ULTJ

0,370692

FAST

0,017831

0,276552

0,575586

0,002910

4,675960

1,018567

0,018156

1,125015|

0,262172

5,372959

5,610096

0,071201

0.221021!

1; 263?53| 0,082225

0, 548036' 0,501181

1,377472

1, 785347

1,625157

1 534968‘

0,122047

2,543878

0,734163

0,014943

1,358189

0,131528
0,181047

1,236067
2,100083

0,889283

1 426500‘

1,248613| 0,272712

1,330893 0,109909

2,583137|

o0, 206'785 0,052367

0,191722| 0,409134

1,960449 0,120558
1,223522 0,099185

1,962461

1, 798263
1,301148

2,478366

0,524334|

| MRAT
"UNVR |
. Kot

Sumber :

0,511464| 0,564412 1,085191 0,000633

K | 0,033031 0,337002

| 0, 081812 0,014614|

2,110841

1 420454 0 389187} 2,936180

0,126692
2,863021

1 044619 0,216982

0, 780707 0.,010171

0, 345200 0,048177

1 0,420734 0,265138

0,735938 Q, 118143

2201849 0,345807

3,516858
4,738429

3,019409
4,963333|

2,152313

1 76?259|

0,573802/ 0,060932

2,629284

1,503781

Lampiran 3 dan 4 diolah
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Lampiran 6

Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation
¥ 34067035 38504300 20
X1 , 18442455 , 16319745 20
X2 1,215953 53599271 20
X3 ,15823890 , 13125499 20
X4 2,426554 1,28981067 20
X5 1,729653 1,46062372 20

X

42
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Lampiran 7

Hasil Regresi

Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model Entered Removed Method
3 X5, X2, X3,
X1 X4 Enter

a. All requested variables entered.

b. Dependent Variable: Y

Model Summadty

143

Change Statistics

Adjusted Btd. Error oR Square| Durbin-V\
Mode} R R SquareR Squareihe Estimatd Change | Chang afl df2  jig. F Changt{ atson
1 | 7800 578 | 427 [29145013 { ,578] 38321 5 14 0211 2025
a.Predictors: (Constant), X5, X2, X3, X1, X4
b.Dependent Variable: Y
ANOQVAP
Sum of
Model Squares df Mean Sguare E Sig.
1 Regression 1,628 5 226 3,832 e
Residual 1,189 14 8,494E-02
Totat 2817 19
2. Predictors: (Constant), X5, X2, X3, X1, X4
D. Dependent Variabie: Y
Coefficients
Standardi
zed
Unstandardized Coefficien
Coefficients ts Collinearity Statistics
Maodel B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) 318 ,334 02 357
X1 -, B87 589 -,376 -1,558 142 518 1,930
X2 -,128 147 =176 -,858 408 718 1,397
X3 216 587 ,074 ,368 718 754 1,327
X4 360 ,082 1,207 3,918 002 318 3,148
X5 -.329 088 -1,248 -3,366 ,005 219 _4,561
a. Dependent Variable: Y
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Lampiran 8

Matriks Korelasi

Correlations

X X1 X2 _ X3 %(4 _ X5
Pearson Correlation Y 1,000 105 -,250 -, 240 397 -,090
X1 105 1,000 -, 287 -.251 -, 165 -.518
X2 -.250 -, 297 1,000 131 -,355 -, 187
A3 -, 240 -,251 131 1,000 033 ,340
X4 397 -, 165 -, 355 033 1,000 SrEST
X5 -,080 -518 - 187 340 751 1,000
Sig. (1-tailed) i : 329 144 154 042 383
X1 329 . ;102 142 244 ,010
X2 144 ,102 . 291 ,062 215
X3 154 ,142 291 . 445 071
X4 042 244 062 445 ; ,000
X5 ;8043 ,010 Wi el Neleln] .
N Y 20 20 20 20 20 20
X1 20 20 20 20 20 20
X2 20 20 20 20 20 20
X3 20 2 20 20 20 2
X4 20 20 20 20 20 20
X5 20 20 20 20 20 20
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Lampiran 10

Data Regresi Linear Berganda Lel

iGo

Y

x1

X2

x3

x4

AQUA

0,225026

0,030372

1,548486

0,091146

0,683933!

x5

Laf |

0,485915

DAVO

0,028298

0,382334

0,673932

0,045542

1,715373

1,465044

0,023038

0,011028|

DLTA

0,026640

0,049182

iINDF

0,156120

0,291345

0,850308

'0,130914

2,536924|

1,064900

0,054224

1,085287

3 585500

0, 356483

0 222u5“i
0,054412,

MLBI

0,023115

0,237611

1,150262

0,220553

1,013990

MYOR

1,246905

SHDA

0,276552

0,575586

0,002910

4,675960

0,117135 0,018156

1,125015

0,262172]

'5,372959|

STTP

0,044414 0,071201

1,263753

0 082225t

0 3706924 0,221021
0,017831 0,122047!

0,548036

2,543878

0,501181
0,131528

1,377472

1,625157

1.236067

10,563726

0, 1664011‘

1,018567| 0
'5,610096

0,102135
10,188182]

1,785347

0,022531

1,534968

0,129483

0,889283

'0,052205

0, 734163‘ 0,014943

1,358189

'0,181047

2,100083|

g5 248613 0,272712

1,330893

0,109909

2,583137

1,426500

0,798263]

0, 206785 0,052367

1,960449

0,120558

1,962461

| 0,274732
0,649160!
0,122198

1.0, .191722L 0,408134

1,223522

0,089185

0,511464 0,564412 1, 085191 0, 000633

0,081812 0,014614

110,780707 0,010171

0,345200 0,048177

l
| 0,033031/ 0,337002] 1,420454) 0,389187

.4 478366

2,110841
2,936180

1 044619{ 0,216982 3,516858
10,735938| 0,118143 4,738429

2201849 0 .345807! 2,152313!

Sumber :

1 0,420734  0,265138/

Lampiran 5 dan 9 diolah

0 573802T’o 060932/ 2 629284/

1,301148

0,524334| 0,350342|
0,126692| 0,112474
2,863021 0,006226
3,019409| 0,411155
4,963333| 0,466040

1 767259‘ 0,079267

1 50”1781 0 054749.
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Lampiran 11 107

Hasil Uji Heterokedastisitas

Wik UPT Porustakazn |
UNIVERSITAS JEMBER |

Variables Entered/Removed

Variables Variables
Model! Entered Removed Method

1 X5, X2, X3,
X1 X4 . | Enter

a. All requested variables entered.
b. Dependent Variable: LEL

Model Summary

Adjusted | Std. Error of
Modst R R Sguare | R Sguare | the Estimals
1 4518 ,202 -, 081 181268225

a. Predictors: {Constant), X5, X2, X3, X1, X4

ANOVA®
Sum of
Model Squares df Mean Square E Sig. ]
1 Regression 17 5 2,350E-02 715 6228
Residual 460 14 3,286E-02
Total 077 19

4. Predictors: (Constant), X5, X2, X3, X1, X4
b. Dependent VVariable: LEL

Coefficients’
Standardi
zed
Unstandardized Cosfficien
Coefficients ts
Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) A21 208 582 570
X1 -, 270 354 -, 253 =782 458
X2 -2,21E-02 082 -,068 -,247 813
X3 3,546E-02 365 027 097 924
X4 8,311E-02 057 615 1,453 168
X5 -4 44E-02 ,061 - 372 -, 730 AT

2. Deperndent Variable: LEL
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