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MOTTO

‘7 anggung jawab dari suatu perbuatan yang melawan hukum
dan dari yang dirugikan ditentukan mevurut ukuran kesalahan

masing-masing” . *)

*) Purwahid Patrik,1994. Dasar-Dasar Hukum Perikatan. Bandung -
Mandar maju.
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DAFTAR LAMPIRAN

Peraturan PT Bursa Efek Surabaya Nomor ILA 2

Mekanisme Jual Beli Saham Melalui Media Internet (Online Trading) di
Bursa Efek Surabaya.

Mekanisme pendafiaran nasabah Sinarmas Sekuritas melalui internet.

Contoh kasus pelanggaran jual beli saham di Bursa Efek Surabaya.
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RINGKASAN

Indonesia merupakan negara berkembang yang membutuhkan banyak
perbaikan disektor ekonominya. Pembangunan ekonomi Indonesia bukan hanya
menjach tanggung jawab pemerintah saja, melainkan swasta dan juga bantuan luar
negeri. Pemerintah dalam upaya meningkatkan sumber-sumber pembiayaan bagi
pembangunan nasional adalah dengan adanya pasar modal. Pasar modal dari sisi
dunia usaha, merupakan media untuk menggali sumber pembiayaan jangka
panjang yang sangat ideal untuk membiayai investasi usaha,

Perkembangan dalam bidang ekonomi haruslah disertai dengan
perkembangan teknologi karena ekonomi dan teknologi haruslah berjalan
beriringan agar terjadi keseimbangan dalam pembangunan nasional sebuah
negara. Perkembangan intemet di Indonesia memany seperti yang tidak terduga
sebelumnya, beberapa tahun yang lalu internet hanya dikenal oleh sebagian kecil
orang yang mempunyai minat di bidang komputer. Penggunaan jasa internet
dalam tahun-tahun terakhir meningkat secara pesat, meski ada pendapat yang
mengatakan bahwa kebanyakan pengguna internet di Indonesia baru sebatas untok
hiburan dan percobaan.

Bursa Efek Surabaya saat ini telah mengalami perubahan dalam
pelaksanaan proses transaksinya, hal tersebut dikarenakan di Bursa Efek surabaya
dalam transaksi sahamnya telah menggunakan internet. Berdasarkan uraian diatas
diketahui bahwa penulis terilhami untuk menyusun skripsi berjudul ”ANALISIS
YURIDIS PERJANJIAN JUAL BELI SAHAM MELALUI MEDIA
INTERNET (ONLINE TRADING) DI BURSA EFEK SURABAYA.”

Berdasarkan latar belakang tersebut dapat dirumuskan permasalahan yaitu
untuk mengetahui mekanisme atau prosedur jual beli saham melalui media
internet (online trading) di Bursa Efek Surabaya, untuk mengetahui hal-hal yang
diperkirakan akan terjadi dalam perjanjian jual beli saham melalui media internet
(online trading) di Bursa Efek Surabaya, untuk mengetahui cara penyelesaian dari
hal-hal yang diperkirakan akan terjadi dalam perjanjian jual beli saham melalui
media internet (online trading) di Bursa Efek Surabaya.
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Tujuan dan penulisan adalah untuk memenuhi syarat guna memperoleh
gelar sarjana hukum serta untuk mengetahui permasalahan yang telah dirumuskan

Metodologi dalam penulisan skripsi ini yaitu pendekatan masalah secara
Yuridis Normatif. Sumber data yang digunakan meliputi sumber data sekunder
dan sumber data primer. Metode pengumpulan data dilakukan dengan cara studi
kepustakaan, studi dokumen dan studi lapangan. Metode analisa data yang
digunakan adalah metode diskniptif kualitatif

Hasil dari penulisan skripsi ini yaitu bahwa mekanisme jual beli saham
melalui media intemet dilakukan dengan cara pemodal harus terdaftar atau
menjadi anggota sebuah perusahaan sekuritas, setelah terdafiar pemodal dapat
melakukan transaksi saham melalui media internet. Bentuk-bentuk pelanggaran
yang sering terjadi adalah pump and dump, bait and switch, scalping, dan ponzi
scheme dan affinity afraud. Sampai saat ini belum ada Undang-Undang khusus
vang mengatur tentang pelanggaran melalui media internet. Belum adanya
Undang-Undang khusus tersebut, penyelesaian kasus pelanggaran internet
mengalami kesulitan. Kasus-kasus yang terjadi berkaitan demgan pasar modal
yang dilakukan melalui internet sering dilakukan dengan melalui proses
adjudikasi vaitu litigasi, proses konsensus yang dilakukan melalui negosiasi,
mediasi, konsiliasi dan melalui arbritasi,

Saran yang bisa penulis adalah perlu adanya pengawasan ketat pihak
Bursa Efek Surabaya, pemerintah segera mengeluarkan aturan hukum khusus
yang mengatur tentang perdagangan saham melalui media internet dipasar modal,
pertu sekali adanya pembuktian dalam jual beli saham melalui media internet
yaitu tidak membuang file atau e-mail transaksi.
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Indonesin merupakan negara berkembang vang membutuhkan banyak
perbaikan discktor ekonominya. Pembangunan ekonomi Indonesia bukan hanya
menjadh tanggung jawab pemenintah saja, melainkan swasta dan juga bantuan luar
negen. Pemerintah dalam upaya meningkatkan sumber-sumber pembiayaan bagi
pembangunan nasional adalah mendirikan pasar modal Pasar modal dari sisi
dunia usaha, merupakan media untuk menggali sumber pembiayaan jangka
panjang vang sangat ideal untuk membiayai investasi usaha Pasar modal dari sisi
masyarakat pemodal. merupakan alternatif untuk melakukan investasi melalui
pemilikan surat berharga vang lazim disebut efek yang melingkupi saham,
obligas:

Pasar modal dalam kegiatan penarikan dana dan masvarakat, diharapkan

mampu menciptakan suatu keadaan yang memungkinkan pemerataan pembagian
pendapatan masyarakat dan usaha perusahaan vang dimilikinya. Pemerataan
pendapatan melalul penarikan dana pasar modal, akan mampu menciptakan taraf
mdup masyarakat yang lebih baik schagaimana yang tertuang dalam Undang-
Undang No. 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal pasal | angka 13 vang berbunyi :
“Pasar Modal adalah kegiatan yang bersangkutan dengan penawaran umum dan
perdagangan efek, perusahaan publik yang berkaitan efek vang diterbitkan serta
lembaga dan profesi yang berkaitan dengan efek”.
TAP MPR No IV/ MPR/ 1999 tentang Garis Gans Besar Haluan Negara BAB [V
huruf B point 8 yang menyebutkan arah kebijakan dibidang ckonomi adalah
mengembangkan pasar modal vang sehat, transparan, efisien dan meningkatkan
penerapan pemerataan perundang-undangan sesuai dengan standar internasional
dan diawasi oleh lembaga independen.

Perkembangan dalam bidang ckonomi harusiah disertai  dengan
perkembangan teknologi. karena ckonomi dan tehnologi haruslah benalan
berinngan agar temjadi kescimbangan dalam pembangunan nasional sebuah

i
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negara. Perkembangan internet di Indonesia memang seperti yang tidak terduga
sebelumnya, beberapa tahun vang lalu internet hanya dikenal olch sebagian kecil
orang yang mempunyai minat dibidang komputer. Penggunaan Jjasa internet dalam
tahun-tahun terakhir meningkat secara pesat, meski ada pendapat yang
mengatakan bahwa kebanyvakan pengguna internet di Indonesia baru sehatas untuk
hiburan dan percobaan.

Perkembangan penggunaan internet di Indonesia Jika dibandingkan dengan
ncgara-negara yang berkembang lainnya, masih jauh ketinggalan. Namun
sekarang kita dapat menyaksikan di berbagai kota dan daerah telah banyak
tersedia tempat-tempal penyewaan internet (warung internet) untuk umum,
dimana para pengguna jasa internet vang tidak mempunyai akses pribadi ke
internet. dapat pula menikmati jasa layanan im. Penggunaan internet di Indonesia
memang tidak dapat disangkal telah mengalami peningkatan, meskipun belum
begitu banyak digunakan untuk tujuan-tujuan komersial dan bisnis. Penggunaan
internet  diperkirakan akan semakin meningkat, sesuai dengan peningkatan
penggunaan komputer, telekomunikast dan multimedia. (Sitompul, 2001: 1)

Bursa Efek Surabaya saat ini telah mengalani  perubahan dalam
pelaksanaan proses transaksinya Hal tersebut disebabkan karena di Bursa Efeck
Surabaya dalam transaksi sahamnya telah menggunakan media internet. Bentuk
transaksi melalui media internet tersebut, biasa disebut dengan 1stilah electronic
commerce atau L-commerce. Perusahaan publik atau perusahaan yvang akan
melakukan penawaran efek, masalah penempatan nformasi disitus web, harus
menjadi  perhatian, karena kemungkinan dapat menimbulkan terjadinya
pelanggaran peraturan dipasar modal. Perusahaan yang akan melakukan penjualan
cfek dengan penawaran terbatas (privar placement), vang dikecualikan dari
pendaftaran oleh otoritas pasar modal. harus memperhatikan penempatan
informasi tentang perusahaan dan tentang penjualan efek tersebut di media
internet, karena inti dan privat placement adalah keterbatasan penawaran. Contoh
kasus yang terjadi adalah penggandaan saham PT Kertas Tjiwi Kimia. Apabila
perusahaan menempatkan informasi tentang penjualan tersebut di situs webh-nva,

tentunya akan dapat diakscs oleh semua pihak pengguna intemet. Usaha-usaha
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vang dilakukan untuk mengatas: hal tersebut, pihak Bursa Efek Surabava
memunculkan pihak-pihak atau lembaga-lembaga yang berkecimpung di dunia
pasar modal, misal kustodian dan lain sebagainya, untuk menunjang kegiatan
transaksi jual beli saham melalui media internet.

Perkembangan penggunaan internet yang ditandai oleh pertumbuhan
perusahaan-perusahaan penyedia jasa internet dan menmgkatnya jumlah pengguna
jasa ini, tidak disertai dengan perkembangan hukum di bidang ini. Malahan dapar
dikatakan belum ada aturan hukum vang mengaturnya, baik yang dibuat secara
khusus, maupun penyesuaian hukum vang berlaku vang sudah ada dimedia
internet.

Banyak hal yang perlu di perhatikan dalam masalah penggunaan media
internet im antara lain bagaimana upava vang dilakukan oleh pemerintah dan
lembaga yang terkait dalam mengantisipasi bentuk-bentuk pelanggaran yang akan
tenadi dalam jual beli saham melalui media internet dan Juga pembentukan
undang-undang khusus mengenai intemet Di samping itu perlu juga adanva
lembaga atau badan vang dibentuk untuk menyelesaikan sengketa hukum yang
mungkin terjadi.

Berdasarkan uraian diatas diketahui bahwa penulis terithami untuk
menyusun skripsi yang berjudul | “ ANALISIS YURIDIS PERJANJIAN JUAL
BELI SAHAM MELALUI MEDIA INTERNET (ONLINE TRADING) DI
BURSA EFEK SURABAYA ©,

1.2 Ruang Lingkup

Berdasarkan latar belakang vang telah diuraikan tersebut. maka untuk
membatasi agar tidak terjadi kesimpangsiuran pengertian yang terlalu meluas dan
kabur, serta memudahkan pencapaian sasaran. maka penyusun skripsi ini hanya
mengenal mekanisme atau prosedur jual beli saham secara melalui media internet
(online trading) di Bursa Efek Surabaya, hal-hal vang diperkirakan akan terjadi
dalam perjanjian jual beli saham melalui media internet (onling trading) di Bursa

Efek Surabaya, dan bagaimana cara penyelesaian dari hal-hal yang terjadh dalam
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perjanjian jual beli saham melalu media internet (online trading) di Bursa Efek
Surabaya.

Pembahasan yang akan dioraikan di sini adalah mengenai mekanisme
perjanjian jual beli saham melalui media internet (online trading) di Bursa Efek
Surabaya hal-hal yang diperkirakan akan terjadi dalam penjanpian jual beli saham
melalur media internet (online trading) di Bursa Efek Surabava, dan penyelesaian
dan hal-hal vang terjadi bila dalam perjanjian jual beli saham melalui media

internet (onhine trading) di Bursa Efek Surabaya.

1.3 Rumusan Masalah

Setelah mengetahui latar belakang dan ruang lingkup maka dirumuskan
permasalahan yang akan dibahas sebagai berikut :
I. bagaimanakah mekanisme atau prosedur jual beli saham melalui media

internet (online trading) d;‘ Bursa Efek Surabaya ?

=

hal-hal apakah vang diperkirakan akan tenjadi dalam penanpian jual beli saham
melalul media internet (online trading) di Bursa Efek Surabaya?

3. bagmmanakah cara penyelesaian dan hal-hal vang diperkirakan akan terjadi
dalam perjanjian jual beli saham melalui media internet (online trading) di
Bursa Efck Surabava 7

1.4 Tujuan Penulisan

Agar dalam penyusunan skripsi im1 dapat diperoleh sasaran vang jelas dan
sesual dengan tujuan yang dikendaki, maka perlu kiranya ditetapkan suatu tujuan
penulisan. Adapun tujuan penulisan di sim dibagi menjadi dua yaitu tujuan umum
dan tujuan khusus.
1.4.1 Tujuan Umum

Twuan umum skripsi im vaitu :
. untuk memenuhi dan melengkapi tugas sebagai persyaratan pokok yang

bersifat akademis guna mencapai gelar Sarjana Hukum pada Fakultas Hukum

Universilas Jember
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2. sebagai sarana penerapan ilmu pengetahuan khususnya disiplin ilmu hukum
yang didapat sclama kuliah di Fakultas Hukum Universitas Jember dengan
praktek yang tenjadi dalam kehidupan.

1.4.2 Tujuan Khusus

Tuyuan khusus yang ingin dicapai -

L. untuk mengetahui mekanisme atau prosedur Jual beli saham melalui media

internet {online trading) di Bursa Ffek Surabaya,

b

untuk mengetahui hal-hal apa vang diperkirakan akan terjadi dalam perjanjian
Jual beli saham melalui media internet (online trading) di Bursa Efck
Surabaya.
3. untuk mengetahui cara penyelesaian dari hal-hal yang terjadi dalam perjanjian
Jual beli saham melalui media internet (online trading) di Bursa Efek
Surabaya.

1.5 Metode Penelitian

Setiap karya 1lmiah harus mengandung suatu kebenaran, valid dan
berbobot. Skripsi ini dalam penulisannya disamping mengadakan peninjauan di
lapangan juga melakukan studi literatur yang kemudian dianalisa dan disimpulkan
untuk memperoleh inti penyusunan skripsi ini. Untuk itu metode vang digunakan
harus tepat.
1.5.1 Pendekatan Masalah

Skripsi ini menggunakan metode pendekatan yuridis normatif, vaitu suatu
cara untuk memberikan analisa atau kajian dan penjelasan tentang pokok-pokok
pemasalahan yang ditinjau dari ketentuan-ketentuan dalam hukum positif yang
saling berhubungan dan terkait dengan penerapan dalam praktek (Soemitro, 1990 -
97).
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1.5.2 Sumber Data

Sumber data dapat dibedakan berdasarkan sumbernya yaitu sumber data
sckunder dan sumber data primer.
L. Sumber Data Primer

Merupakan sumber data yang diperoleh dengan mengadakan pengamatan
dan studi lapangan dengan cara observasi untuk mendapatkan data yang aktual
(Mardalis, 1993: 63),

Sumber data primer yaitu diperoleh secara langsung dilapangan dari hasil
wawancara atau interview dengan pihak-pihak vang bersangkutan atau lembaga-
lembaga yang terkaut, dalam hal imi adalah Bursa Efck Surabaya.

2. Sumber Data Sekunder

Sumber data sckunder vaitu diperoleh melalui studi kepustakaan dengan
mempelajan berbagai sumber yaitu membaca buku, pendapat para sarjana dan ahl
hukum serta peraturan perundang-undangan dan surat penanjian vang ada
kaiannya dengan masalsh akan dibahas terutama vang berkaitan dengan
perjanjian jual beli melalw media internet fonline rrading) di Bursa Efek
Surabava
1.5.3 Metode Pengumpulan Data

Dalam mengumpulkan data untuk penyusunan dan pembahasan skripsi ini,
telah dilakukan serangkaian penelitian. Adapun penelitian vang dilakukan adalah -
1. Studi Kepustakaan

Studi  kepustakaan vyaitu untuk mendapat data sekunder dengan
mempelajan hteratur, menelusuri peraturan perundang-undangan. majalah. surat
kabar dan karya ilmiah dengan menitikberatkan pada teon-teon dan konsep-
konsep vang erat kaitannva dengan masalah
2. Studi Lapangan

Studi lapangan adalah suatu metode yang digunakan untuk mendapatkan
data-data vang konknit vang pengumpulan datanya diperoleh secara langsung
dengan jalan wawancara atau interview dengan pihak vang memjadi obyek atau
yang berkaitan langsung dengan masalah yang akan diteliti dan berdasarkan pada
tujuan penulisan.
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1.5.4  Analisis Data

Dari semua data yang terkumpul tersebut lalu dianalisis supaya dapat
dipergunakan sebagai bahan bahasan yang bersifat deskriptif vaitu bahasan yvang
memberi gambaran secara lengkap dan jelas mengenai apa vang menjadi
permasalahan kemudian dibandingkan dengan berbagai teon dan prakiek vang ada
di lapangan. Dalam analisa data seperti ini, dipergunakan metode deskriptif
kualitatif yaitu cara memperoleh gambaran singkat suatu permasalahan vang tidak
berdasarkan atas angka-angka bilangan statis melainkan berdasarkan peraturan
perundang-undangan vang berlaku (Soemitro, 1990 - 98)

Adapun dalam menarik kesimpulan, digunakan metode penarikan
kesimpulan secara deduktif yaitu suatu cara mengambil kesimpulan dani
pembahasan yang bersifat umum menuju kesimpulan yang bersifat khusus.
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FAKTA, DASAR HUKUM DAN KAJIAN PUSTAKA

2.1 Fakta

Bursa Efek Surabaya merupakan bursa efek swasta pertama di Indonesia
untuk menunjang program pemerintah di bidang pasar modal yang terletak di
Surabaya. Bursa Efek Surabaya secara resmi beroperasi pada tanggal 16 Juni 1989
berdasarkan keputusan Menteri Keuangan Nomor 645/ KMK. 010/1989. Maksud
pendirian Bursa Efek Surabaya adalah untuk menunjang program pemerintah di
bidang pasar modal, guna memperluas fungsi pasar modal sebagai sarana
penghimpun dana masyarakat, sekaligus sarana investasi Bursa Efek Surabaya
yang ada di Surabaya dimaksudkan agar para pengusaha di wilayah Indonesia
bagian timur akan lebih mudah menarik dana Jjangka panjang vang relatif dari
pasar modal.

Dibentuknya Bursa Efek Surabaya berarti memberikan jaminan likuiditas
efek yang diperdagangkan, karena pilihan pasar sekunder (tempat berdagang)
menjadi beragam. Pasar modal sebagai salah satu instrumen perekonomian dalam
kegiatannya tidak lepas dari pengaruh yang berkembang di sekitarnya, baik ity
disecktor eonomi maupun faktor ketatanegaraan, sehingga yang terjadi dapat
dikatakan bahwa gejolak yang dialami suatu negara selalu berimbas pada pasar
modal di suatu negara. Lebih lanjut dikatakan, bahwa kondisi pasar modal adalah
cerminan kondisi negara, kondisi politik, ekonomi dan keamanan suatu negara
yang hal ini mempengaruhi keputusan investor, baik itu investor lokal maupun
investor asing dalam melakukan investasinya di pasar modal,

Buruknya keadaan ekonomi, politik dan keamanan vang tengah dialami
Indonesia, menyebabkan menurunnya minat investor untuk melakukan kegiatan
investasi, sehingga banyak perusahaan yang bangkrut dan mengalami kerugian,
sehingga di delist di bursa. Perkembangan teknologi yang pesat, menimbulkan
perubahan-perubahan yang berarti di sektor ekonomi. Pasar modal juga tak luput
dari perkembangan teknologi, misalnya dalam kegiatan transaksi saham, sistem
pencatatan dan lain-lain.
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Perkembangan teknologi yang pesat ini, tentunya harus juga diikuti unsur-
unsur pendukung sekaligus pelindungnya yaitu hukum. Pelanggaran melalui
teknologi sekarang ini banyak bermunculan termasuk pasar modal. Kasus yang
terjadi  pada saham PT Kertas Tjiwi Kimia adalah pemalsuan saham yang
diperjual belikan di Bursa Efek Surabaya. Pemalsuan saham PT Kerlas Tjiwi
Kimia dilakukan oleh karyawan PT Purinusa Ekapersada yang sama-sama
merupakan perusahaan yang dimiliki Eka Tjipta Widjaja dan karyawan PT
Sinartama Gunita, sebuah Biro Administrasi Efek (BAE). Sesuai dengan hasil
penyelidikan yang ada, manajemen PT Purinusa Ekapersada menemukan bukti
bahwa jumlah saham dikomputer ternyata lebih banyak dari yang seharusnya.
Pemalsuan saham yang terjadi sekitar 13,5 juta lembar saham vang berasal dari
seluruh pecahan saham jumbo palsu milik PT Kertas Tjiwi Kimia. Setelah
dilakukan penyelidikan, pemalsuan saham melalui komputer atas saham PT kertas
Tjiwi Kimia dilakukan 3 orang karyawan PT Purinusa Ekapersada dan karyawan
PT Sinartama Gunita yang merekayasa pemalsuan surat kuasa serta berbagai kartu
identitas. Kasus pembobolan saham jumbo milik PT Kertas Tyiwi Kimia di Bursa
Efek Surabaya dimana kasus yang terjadi mengalami  kesulitan dalam
penyelesaian sengketanya karena belum adanya Undang-Undang khusus yang
mengaturnya

1.2 Dasar Hukum
Dasar hukum yang digunakan sebagai landasan yuridis dalam penyusunan
skripsi ini adalah:
I.  Kitab Undang-Undang Hukum Perdata.
a. Pasal 1313 Kitab Undang-Undang Hukum Perdata
“Suatu perjanjian adalah suatu perbuatan dengan mana satu orang atau
lebih mengikatkan diri terhdap satu orang lain atau lebih™,
b. Pasal 1320 Kitab Undang-Undang Hukum Perdata
untuk sahnya perjanjian diperlukan empat syarat:
a.  sepakat mereka yang mengikatkan dirinya.
b. kecakapan untuk membuat suatu perikatan,
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c. suatu hal tertentu.
d. suatu sebab yang halal.
¢. Pasal 1338 Kitab Undang-Undang Hukum Perdata

1. semua perjanjian yang dibuat secara sah berlaku sebagai undang-
undang bagi mereka yang membuatnya.

2. perjanjian itu tidak dapat ditarik kembali selain dengan sepakat kedua
belah pihak atau karena alasan-alasan yang oleh undang-undang
dinyatakan cukup untuk itu.

3. perjanjian harus dilaksanakan dengan itikat baik.

d. Pasal 1457 Kitab Undang-Undang Hukum Perdata

“Jual beli adalah suatu persetujuan dengan mana pihak yang satu

mengikatkan dirinya untuk menyerahkan suatu kebendaan dan pihak yang

lain untuk membayar harga yang telah dijanjikan.”
€. Pasal 1458 Kitab Undang-Undang Hukum Perdata
“Jual beh itu dianggap telah terjadi antara kedua belah pihak, seketika
setelahnya orang-orang ini mencapai sepakat tentang kebendaan tersebut
dan harganya, meskipun kebendaan itu belum diserahkan, maupun
harganya belum dibayar.”
Kitab Undang-Undang Hukum Dagang,
Pasal 6 Kitab Undang-Undang Hukum Dagang
“Setiap orang yang menyelenggarakan suatu perusahaan, iapun tentang
keadaan kekayaannya dan tentang segala sesuatu berkenaan dengan
perusahaan itu diwajibkan, sesuai dengan cara demikian, sehingpa sewaktu-
waktu dari catatan-catatan itu dapat diketahui segala hak dan kewajibannya.
la diwajibkan pula dari tahun ketahun.dalam wakiu enam bulan vang pertama
dari tiap-tiap tahunnya, membuat dan menandatangani dengan tanda tangan
sendiri, akan sebuah neraca tersusun sesuai dengan kebutuhan perusahaan itu,
lapun diharuskan menyimpan selama tiga puluh tahun. akan segala buku-buku
dan surat-surat yang bersangkutan, dalam mana menurut ayat kesatu catatan-
catatan tadi dibuatnya beserta neracanya, dan selama sepuluh tahun akan
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surat-surat dan surat-sural kawat yang diterimanya beserta segala tembusan
dari surat-surat dan surat-surat kawat yang dikirimkannya.

4 Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 8 tahun 1995 tentang Pasar
Modal
Lembaran Negara Republik Indonesia Nomor 64 tahun 1995
Tambahan lembaran Negara Republik Indonesia nomor 3608

2.3 Kajian Pustaka
2.3.1 Pengertian Perjanjian Jual Beli

Pengertian jual beli menurut pasal 1457 Kitab Undang-Undang Hukum
Perdata adalah persetujuan dengan mana pihak yang satu mengikatkan dirinya
untuk menyerahkan suatu kebendaan dan pihak yang lain untuk membayar harga
vang telah dijanjikan. Jual beli senantiasa terdapat dua sisi hukum perdata, yaitu
hukum perikatan dan hukum kebendaan yang melahirkan hak bagi kedua belah
pihak atas tagihan, yang berupa penverahan kebendaan pada satu pihak dan
membayar harga jual pada pihak yang lain. Perjanjian jual beli dari sisi perikatan
merupakan suatu bentuk perjanjian yang melahirkan kewajiban dalam bentuk
penyerahan kebendaan yang dijual oleh penjual, dan penyerahan uang oleh
pembeli oleh penjual. Kitab Undang-Undang Hukum Perdata melihat jual beli
hanya dan sisi perikatannya semata-mata, yaitu dalam bentuk kewajiban dalam
lapangan harta kekayaan dart masing-masing pihak secara bertimbal balik satu
terhadap vang lainnya. (Widjaja dan Muljadi, 2003: 7)

Suatu perjanjian yang sah artinya perjanjian yang dibuat tersebut
memenuhi syarat yang telah ditentukan oleh Undang-Undang. Syarat sahnya
perjanjian telah diatur dalam pasal 1320 KUH Perdata vaitu untuk sahnya suatu
pejanjian diperlukan empat syarat:

1. Sepakat mereka yang mengikatkan dirinya.
Adanya kata sepakat antar mercka yang membuat perjanjian
mengandung makna bahwa para pihak vang membuat perjanjian telah sepakat
atau ada persesuaian kemauan atau saling menyetujui kehendak masing-
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masing, yang dilahirkan para pihak dengan tanpa paksaan, kekeliruan, dan
penipuan,
. Kecapakan untuk membuat suatu perikatan.

Kecakapan merupakan syarat umum dapat dilakukannya perbuatan
hukum secara sah, yaitu dewasa, sehat akal dan tidak dilarang oleh suatu
PerUndang-Undangan. Pasal 1330 KUH Perdata menyebutkan bahwa orang
yang dinyatakan tidak cakap untuk membuat suatu perjanjian adalah:

a. orang yang belum dewasa.

b. mereka yang berada dibawah pengampuan.

Orang-orang yang tergolong belum dewasa adalah mereka yang belum
mencapai genap 21 tahun dan tidak terlebih dahulu telah kawin. Apabila
perkawinan itu dibubarkan sebelum umur genap 21 tahun, maka mereka tidak
kembali lagi dalam kedudukan belum dewasa (pasal 1330KUH Perdata),

Sedangkan yang dimaksud dengan mercka yang ditaruh dibawah
pengampuan adalah setiap orang dewasa yang selalu berada dalam keadaan
dungu, sakit otak atau gelap mata, walaupun kadang-kadang ia cakap
mempergunakan pikirannya. Orang-orang yang dewasa yang mempunyai sifat
pemboros dapat ditaruh dibawah pengampuan.

. Suatu hal tertentu.

Suatu hal tertentu mengandung makna bahwa yang diperjanjikan
haruslah suatu hal atau barang yang cukup jelas atau tertentu. Syaral ini perlu
untuk menetapkan kewajiban dari pihak yang berkepentingan. Jika terjadi
perselisthan maka suatu hal atau barang vang dimaksud dalam perjanjian
paling sedikit harus ditentukan jenisnya.

. Suatu sebab yang halal.

Suatu sebab (causa) vang halal dalam pasal 1320 KUH Perdata itu
bukanlah berarti mendorong atau menyebabkan orang membuat perjanjian
melainkan sebab dalam arti “isi perjanjian itu sendiri” yang menggambarkan
tujuan yang dicapai pihak-pihak, apakah dilarang Undang-Undang atau tidak.
Disamping itu, suatu sebab yang halal memuat pengertian bahwa dalam
melakukan perjanjian harus memiliki maksud dan itikad baik Tanpa adanya
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maksud dan itikad yang baik maka perjanjian tersebut tidak mempunyai
kekuatan hukum yang tetap. Sebaliknya, bila suatu perjanjian mempunyai
maksud dan itikad baik dan ada kejujuran maka penanjian itu adalah sah
{Muhammad. 1992: 94)

Asas yang digunakan perjanjian jual beli adalah:
Asas Pacta Sunt Servanda, dapat kita temukan dalam ketentuan pasal 1338
ayat (1) Kitab Undang-Undang Hukum Perdata yang menyatakan bahwa
Semua perjanjian yang dibuat secara sah berlaky sebagal undang-undang bagi
yang membuatnya.”. Perjanjian tidak dapat ditarik kembali selain dengan
kesepakatan kedua belah pihak, atau karena alasan-alasan tertentu vang oleh
undang-undang dinyatakan cukup untuk itw  Jual bel; yang telah
dilangsungkan dan telah mengikat dengan tercapainya kata sepakat mengenai
kebendaan yang akan dijual dan harga beli antara penjual dan pembeli.
(Widjaja dan Muljadi, 2003: 124).
Asas Konsensual, asas konsensual dari suatu perjanjian adalah jika suatu
perjanjian telah dibuat, maka dia telah sah dan mengikat secara penuh bahkan
pada prinsipnya persyaratan tertulispun tidak diisyaratkan oleh hukum, kecuali
untuk beberapa jenis kontrak tertentu. yang memang dipersvaratkan svarat
tertulis. (Fuady, 2002: 13),

2.3.2 Pengertian Jual Beli Saham

Pengertian jual beli saham adalah suaty persetujuan dengan mana pihak

yang satu mengikatkan dirinya untuk menyerahkan saham. dan pihak yang lain

untuk membayar harga saham yang telah dijanjikan di pasar modal. Saham dapat

didefinisikan scbagai tanda penvertaan atau pemilikan seseorang atau badan

dalam suatu perusahaan atau perseroan terbatas. Saham mempunyai wujud

selembar kertas yang menerangkan bahwa pemilikan kertas tersebut adalah

pemilik perusahaan yang menerbitkan surat berharga tersebut. Porsi kepemilikan
ditentukan oleh seberapa besar penyertaan yang ditanamkan di perusahaan
tersebut. (Soetijarso, 1981: 7)
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Perusahaan mempunyai beberapa  karakteristik yundis terhadap

kepemilikan sahamnya vaitu:

I, limited risk artinya pemegang saham hanya bertanggung jawab sampai jumlah

vang disetorkan kedalam perusahaan.

2. ultimated control artinya pemegang saham (secara kolektif) akan menentukan

arah dan tujuan perusahaan.

3. residual claim artinga pemegang saham merupakan pihak terakhir yang

mendapat pembagian hasil usaha perusahaan (dalam bentuk deviden) sisa aset

dalam proses likuidasi perusahaan. Pemegang saham memiliki posisi yunior

dibanding pemegang obligasi atau kreditor, (Darmadji dan Fakrudin, 2001: 5)

Saham merupakan surat berharga vang populer dan dikenal luas di

masyarakat. Saham yang kita kenal schari-hari merupakan saham biasa (cammon
stock). Saham dapat dibedakan melalui beberapa sudut pandang vaitu:
A. saham ditinjau dari segi kemampuan dalam hak tagih atau klaim terbagi

menjadi:

1.

[d

saham biasa (common stock), yaitu merupakan saham yang menempatkan
pemiliknya paling yunior terhadap pembagian deviden. dan hak atas harta
kekaynan perusahaan apabila perusahaan tersebut dilikuidasi.

saham preferen (preferrend siock), yaitu merupakan saham yang memiliki
karakteristik gabungan antara obligasi dan saham biasa, karcna tisa
menghasilkan pendapatan tetap (seperti bunga obligasi), tetapi juga bisa
tidak mendatangkan hasil seperti vang dikehendaki investor. Saham
preferen serupa dengan saham biasa karena dua hal yaitu mewakihi
kepemilikan ekuitas dan diterbitkan tanpa adanya jatuh tempo yang tertulis
dilembaran saham tersebut, dan membayar deviden Persamaan antara
saham preferen dan obligasi adalah terletak pada tiga hal vaitu ada klaim
atas laba dan aktiva sebelumnya; devidennya tetap sama sampai pada masa
berlaku (hidup) dari saham; memiliki hak tebus dan dapat dipertukarkan
(convertible) dengan saham biasa. Saham preferen yang diperdagangkan
berdasarkan hasil yang ditawarkan, maka secara praktis saham preferen
dipandang sebagai surat berharga dengan pendapatan tetap dan karcna itu
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akan bersaing dengan obligasi di pasar, Obligasi pasar mempunyai
kedudukan tempal yang senior dibandingkan dengan saham preferen.

B. saham ditinjau dari cara peralihan saham dibedakan atas :

.

saham atas tunjuk (bearer stock), artinya pada saham tersebut tidak tertulis
nama pemiliknya, agar mudah dipindah tangankan dari investor satu ke
investor yang lainnya. Secara hukum, siapa yang memegang saham
tersebut, maka akan diakui sebagai pemiliknya dan berhak untuk ikut hadir
dalam Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS).

saham atas nama (registered stock) . artinya merupakan saham yang
ditulis dengan jelas siapa pemiliknya, dimana cara peralihannya harus

melalu prosedur tertentu.

C. saham ditinjau dari kinerja perdagangan dibedakan atas:

1.

Blue-Chip Stock, yaitu saham biasa dari suatu perusahaan yang memiliki
reputasi tinggi, sebagai leader di industri sejenis, memiliki pendapatan
vang stabil dan Konsisten dalam membayar deviden.

Income Stock, yaitu saham dani suatu emiten vang memiliki kemampuan
membayar deviden lebih tinggi dari rata-rata deviden vang dibayarkan
pada tahun vang scbelumnya. Emiten seperti ini biasanya mampu
menciptakan pendapatan yang lebih tinggi dan secara teratur membagikan
deviden tunai. Emiten ini tidak suka menekan laba dan tidak
mementingkan potensi pertunbuhan harga saham.

Growth Stock (well-known), yaitu saham-saham dari emiten vang memiliki
pertumbuhan pendapatan yang tinggi, sebagai leader di industri sejenis
yang mempunyal reputas: tinggi. Selain itu terdapat juga growth stock
(fesser-known), yaitu saham dari emiten yang tidak sebagai leader dalam
industri namun memiliki ciri growth stock. Saham tersebut umumnya
berasal dari daerah dan kurang populer di kalangan emiten.

Speculative Stock, yaitu saham suatu perusahaan yang tidak bisa secara
konsisten memperoleh penghasilan yang tinggi dimasa yang akan datang,
meskipun belum pasti.
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memperdagangkan efek perusahaan-perusahaan yang telah tercatat di bursa efek.
Berdasarkan Undang-Undang Nomor 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal, bursa
cfek adalah “Pihak vang menyelenggarakan dan menyediakan sistem dan atau
sarana untuk mempertemukan penawaran jual dan beli cfek pihak-pihak lain
dengan tujuan memperdagangkan efek diantara mereka™

Indonesia saat ini telah mempunyai dua bursa efek vaitu Bursa Efek
Jakarta (BEJ) dan Bursa Efek Surabaya (BES). Pihak yang dapat menjadi
pemegang saham bursa efek adalah perusahaan efek yang telah memperoleh izin
usaha sebagai perantara pedagang efek.

Tugas Bursa efek sebagai fasilitator:
I. menyediakan sarana perdagangan efek.

!;‘..'I'

mengupayakan likuiditas instrumen yaitu mengalimya dana secara cepat pada

etek-efek yang dijual.

3. menyebarluaskan informasi bursa keseluruh lapisan masyarakat.

4. memasyarakatkan pasar modal, untuk menarik calon investor dan perusahaan
yang go public.

5. menciptakan instrumen dan jasa baru. (Darmadji dan Fakrudin, 2001: 17)

Perusahaan efek adalah pihak yang melakukan kegiatan usaha sebagai
penjamin emisi efek, perantara pedagang efek, dan atau manajer investasi

(Undang-Undang No 8 tahun 1995). Perusahaan efck dapat menjalankan kegiatan

usaha yaitu menjamin emisi, perantara pedagang efek dan manajer mvestasi.

Perusahaan efek dalam melaksanakan usahanya tetap harus mendapatkan
izin dart Bapepam. Perusahaan efek merupakan perusahaan sekuritas vang dilihat
dan sudut kepemilikan dapat dibedakan menjadi:

1. perusahaan efek nasional, yaitu perusahaan efek vang seluruh sahamnya
dimiliki oleh orang perseorangan warga negara Indonesia atau badan hukum
Indonesia.

2. perusahaan efek patungan, yaitu perusahaan efek yang sahamnya dimiliki olch

perscorangan warga negara Indonesia, badan hukum Indonesia dan atau badan

asing yang bergerak di bidang keuangan. Saham perusahaan efek patungan
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dapat dimiliki oleh badan hukum asing maksimal 85 % dari modal disetor.
(Darmadji dan Fakrudin, 2001-19).

Peran perusahaan efek adalah
|. mendukung eksistensi pasar modal, dalam hal memperlancar perputaran dana

dan informasi.

2. mendukung sistem dan aktivitas bursa sebagai bagian dari pasar modal
sebagai unil usaha.

3. meningkatkan sistem kegiatan investasi pasar modal untuk menunjang
perekonomian nasional.

Perusahaan efek mempunyai beberapa fungsi yaitu sebagai perantara
mengalimya arus dana dan informasi antara pemodal dan pemodal dengan emiten
dan juga schagai ujung tombak bursa dalam meningkatkan pergerakan dan
volume investasi. Perusahaan efek mempunyai beberapa tugas vang harus
dijalankan yaitu memasyarakatkan pasar modal dan meningkatkan minat
masyarakat untuk investasi di pasar modal sebagai salah satu alternatif investasi
dan juga membantu mobilisasi dana masyarakat dengan cara memperjualbelikan
efek diantara pemodal dengan maupun pemodal dengan emiten. (Darmadji dan
Fakhrudin, 2001: 17).

2.3.4 Pihak-pihak dan Lembaga Yang Berkaitan dan Mendukung Kegiatan

Pasar Modal.

Pasar modal dalam melakukan aktifitasnya memerlukan pihak-pihak vaitu
lembaga pendukung dalam operasinalnya. Lembaga-lembaga tersebut mempunyai
peran dan tugas masing-masing antara lain:

I. Emiten adalah pihak yang melakukan kegiatan penawaran umum. [stilah
emiten mengacu pada kegitan yang dilakukan perusahaan yang menjual
sebagian sahamnya kepada masyarakat investor melalui penawaran umum
(pasar perdana). Saham yang dijual kepada investor terscbut akan
diperjualbelikan kembali antar investor melaui bursa efek (pasar sekunder).

2. Sekuritas adalah secarik kertas yang menunjukkan hak pemodal (vaitu pihak
yang memiliki Kertas tersebut) untuk memperoleh bagian dari prospek atau
kekayaan organisasi vang menerbitkan sekuritas tersebut, dan sebagai kondisi
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yang memungkinkan pemodal tersebut menjalankan haknva. Surat berharga di
pasar modal dapat diklasifikasikan kedalam dua bentuk yaitu surat berharga
yang bersifal penyertaan atau ekuitas {equity) dan surat berharga vang bersifat
utang atau sering juga disebut sebagai surat berharga pendapatan tetap (fixed
income).

Pialang atau broker adalah pihak yang bertugas sebagai perantara dalam jual
beli efek artinya sebagai perantara dalam aktifitas jual beli efek karena
investor tidak boleh melakukan kegiatan jual beli secara langsung tanpa
melalul perantara yaitu pialang atau broker. Transaksi Jual beli harus selalu
melalm perantara, sebagai kompensasinya adalah komisi dari investor baik
untuk kegiatan jual beli.

Manajer investasi adalah perusahaan/perseorangan yang telah mendapatkan
1zin usaha dari pasar Bapepam untuk mengelola portofolio efek untuk para
investor/nasabah baik secara perseorangan atau kolektif

Bapepam adalah lembaga atau otoritas tertinggi di pasar modal yang
melakukan pengawasan dan pembinaan atas pasar modal. Bapepam
diharapkan dapat mewujudkan tujuan penciptaan kegiatan oasar modal yang
teratur, wajar, transparan, efisien serta penegakan peraturan, dan melindungi
kepentingan investor di pasar modal. Bapepam secara struktural ada dibawah
pengawasan dan pengendalian Menteri Keuangan.

Biro Administrasi Efek adalah lembaga lembaga yang berperan dalam
menyelenggarakan administrasi efek. BAE memberikan jasa membantu
emiten untuk meng-administrasikan efek-efek yang dikeluarkan oleh emiten
dengan biaya vang lebih ekonomis daripada apabila adminisirasi tersebut
dilakukan sendiri oleh emiten. Administrasi efek yang baik akan dapat
menjamin hak-hak investor dengan baik. Penerapan sistem perdagangan tanpa
warkat, BAE dituntut untuk memberikan Jasa pelayanan vang sesuai dengan
perubahan sistem perdagangan saham. dengan tetap memperhatikan prinsip-
prinsip cfisien dan efektifitas.
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Lembaga Pemeringkat Efek adalah lembaga yang bertugas untuk memeringkat
efck dengan tujuan mendorong pertumbuhan pasar sural hutang di pasar
modal dan pasar uang dengan melakukan pemeringkatan secara obyektif,
independen, berstandar  internasional. Pemeringkatan efek merupakan
pencerminan resiko yang sesungguhnya yang melekat pada efek vyang
diperingkat  Pemeringkatan efek penting artinya Kkarena hasil dari
pemeringkatan efek dipergunakan investor dalam proses pengambilan
keputusan investasi. Lembaga Pemeringkat Efek diharapkan mampu untuk
mendiversifikasi jenis layanan kepada masyarakat yang relevan dengan
kegiatan pemeringkatan, Layanan Lembaga Pemeringkat Efek misalnya
adalah menyebarluaskan data statistik yang akurat mengenai efek yang
diperingkat dalam bentuk elektronis sesuai dengan kebutuhan para analis efek.
Wali Amanat adalah pihak yang berfungsi utmuk mewakili kepentingan
pemegang obligasi dalam hubungannya dengan penerbitan oleh emiten,
Obligasi merupakan surat hutang yang diterbitkan oleh suatu badan hukum
secara septhak dan para pemegangnya tersebar luas. sehingga tidak mungkin
membuat kontrak antara penerbit dengan masing-masing pemegang obligasi
secara terpisah. Perjanjian perwalian dengan emiten perlu lebih dipertegas
untuk mengakomodasi kemungkinan-kem ungkinan buruk yang dapat terjadi,
misalnya dengan pembentukan dana pelunasan obligasi. Pemantauan atas
kerja emiten dan penyampaian informasi atas kinerja tersebut kepada
pemegang obligasi perlu lebih ditingkatkan sehingga para pemegang obligasi
dapat mengetahui kondisi emiten yang sesungguhnya secara terus-menerus.
Kustodian adalah pihak yang memberikan jasa penitipan efek dan harta lain
yang berkaitan dengan efek, menyelesaikan transaksi efek dan mewakili
pemegang rekening vang menjadi nasabahnya. Kustodian perlu meningkatkan
cfisiensi dan efektifitas, memanfaatkan kemajuan teknologi informasi, dan
aktf mengembangkan dan memasarkan Jenis layanan.

Akuntan Publik adalah profesi yang berperan dalam mendorong terciptanya
prinsip-prinsip keterbukaan dipasar modal. Akuntan publik Juga berperan

dalam mendorong perusahaan untuk memenuhi prinsip-prinsip  good
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carporate governance, khususnya mengenai keterbukaan dan trasparansi.
Akuntan publik dituntut untuk mengembangkan kemampuannya yang
bertujuan untuk mengantisipasi persaingan dengan akuntan dari negara lain
vang lebth mencermat perkembangan pasar modal dengan memahami jenis-
Jenis instrumen yang diperdagangkan dan mekanisme perdagangan intrumen
tersebut,

Konsultan Hukum adalah pihak yang bertugas untuk menyelesaikan kasus
larangan perdagangan orang dalam, manipulasi pasar, penipuan dalam
melakukan kegiatan atas efek. Konsultan hukum dalam perkembangannya
harus mampu menyempurnakan dan mengembangkan produk-produk hukum
di bidang pasar modal yang berstandar internasional, seperti merumuskan
standar kontrak antara pedagang efek dengan nasabahnya, kontrak margin,
kontrak jasa kustodian, dan kontrak perwaliamanatan.

. Penilai adalah pihak yang menentukan wajar suatu aktiva perusahaan vang

akan memasuki pasar modal. Nilai suatu aktiva akan menjadi salah satu acuan
atau bahan informasi bagi para investor didalam mengambil keputusan
mvestasi. Penilai dan perusahaan pemilan dalam rangka pengembangan
pelayanan jasa penilaian dan untuk membantu mensukseskan pengembangan
pasar modal Indonesia harus mampu memperbaiki danmeningkatkan kualitas
laporan penilaian. Metode pemilaian vang tepat, pembuatan laporan akhir vang
padat, sistematis dan dalam bentuk yang standar merupakan cara atau upaya
yang bisa dilakukan penilai untuk mengembangkan pasar modal Indonesia.

. Notanis adalah pihak vang membantu kegiatan dalam pasar modal dalam

penyusunan kontrak-kontrak penting didalam pasar modal. Perkembangan
vang ada adalah notaris diharapkan meningkatkan pemahaman peraturan-
peraturan di bidang pasar modal yang mengacu kepada kepada standar

internasional

2.3.5 Pengertian Media Internel (Online Trading)

Online trading merupakan cara baru dalam jual beli saham yaitu dengan

melalui internet. Pemodal dalam menggunakan cara melalui online trading hanya

perlu memasukkan order (buy atau sell) via kevboard, dengan eksekusi vang
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seketika (real time). Cara baru ini, disamping lebih cepat, juga bisa dilakukan
dimana saja asal ada saluran telepon dan sambungan intemet. Fasilitas
frastruktur perdagangan dengan teknologi internet trading di Indonesia. belum
tersedia.

Internet trading mempunyai beberapa kelebihan antara lain;

1. efisien

2. cost effective (biaya lebih murah)
3. akses langsung

4. jangkauan lebih murah

L

relatif fleksibel
Persyaratan melakukan online trading antara lain sambungan internet. pemodal
harus memliki rekening (account) pada online brockerage.

Perbedaan antara online trading dengan pasar konvensional adalah media
yang digunakan dalam transaksinya. Setiap order bisa diputuskan dalam hitungan
detik hingga menit. Kecepatan eksekusi ini penting karena pergerakan saham yang
Juga cepat. Cara ini memungkinkan investor bisa melakukan day-trading secara
efektif, yang dulu hanya bisa dilakukan oleh pialang profesional ( Darmadji dan
Fakhrudin, 2001: 192),
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PEMBAHASAN

3.1 Mekanisme atau Prosedur Jual Beli Saham Melalui Media Intermet
(Online Trading) di Bursa Efek Surabaya.

Online trading merupakan cara baru dalam jual beli saham, yakni melalui
internet. Pemodal dalam jual beli saham melalui media internet, harus
mendaflarkan diri ke perusahaan sekuritas terlebih dahulu. Investor harus
memasuki website perusahaan sekuritas, dengan arti bahwa meskipun jual beli
dilakukan me]ﬂ]uilhmt,tﬂapsajatmnsaksidﬂakukmatasmmapemmhm
sekuritas.

Mekanisme pendaftaran menjadi nasabah perusahaan sekuritas vaitu
pemodal mencari alamat (website) perusahaan yang akan dituju misal
www sinarmassekuritas.com. Setelah ada tampilan dari website perusahaan
sekuritas, investor yang telah menjadi nasabah atau anggota perusahaan sekuritas
bisa meng-klik new member pada tampilan website. Setelah meng-klik new
member, pemodal harus mengikuti langkah-langkah atau prosedur yang diarahkan
oleh perusahaan sekuritas untuk aplikasi online. Investor setelah mengikuti
langkah-langkah untuk apiikasi online, harus menunggu terlebih dahulu e-mail
konfirmasi dari perusahaan sekuritas. E-mail yang dikirim oleh perusahaan
sekuritas kepada investor berisi instruksi-instruksi dalam jual beli saham melalui
media internet atau online trading.

Investor yang telah terdaflar menjadi nasabah atau anggota perusahaan
sekuritas, bisa melakukan transaksi saham melalui media internet.  Setelah
mengikuti langkah-langkah yang diinstruksikan oleh perusahan sckuritas,
pemodal hanya perlu memasukkan order buy atau sell pada tampilan melalui
keyboard dengan keputusan yang seketika (real time),

Keuntungan yang bisa didapat dari transaksi saham melalui media internet
adalah:

1. pemodal tidak perlu mengunjungi kantor sekuritas.
2. pemodal bisa melakukan kapan saja dan nyaman untuk bertransaksi.

23
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3. tidak akan ada kesalahan pemesanan karena semua tercatat.

4. untuk keputusan yang baik dari hasil penelitian dan quote harian
yang dikinm oleh perusahaan sekuritas ke mail box pemodal.
(www.sinarmassekuritas. co.id).

Transaksi yang dilakukan dalam proses jual beli selalu diikuti dengan
adau}rapenyemhanbendadanjugpembaymmhmgabamngymgtelah
discpakati. Setelah melakukan transaksi, investor melakukan penyetoran atau
uansfcrdamkcrekeningpemmhunsehuimsdiﬂankKustﬂdian{bmkmg
bertindak sebagai tempat penyimpanan dan penitipan uang, surat-surat beharga
maupun barang-barang berharga). Pembayaran atau penyetoran yang dilakukan
oleh investor ke bank, akan diberitahukan kepada account control. Perusahaan
sekuritas akan melakukan pembayaran atas transaksi pembelian saham ke KPEI
(Kliring Penjamin Efek Indonesia) yang merupakan lembaga penjamin
penyelesaian transaksi bursa.

Instruksi yang diberikan dari KPEI, KSEI (Kustodian Sentral Efek Indonesia) dan

Lembaga Penjamm dan Penyelesaian akan menyerahkan saham yang dibeh ke

perusahaan sekuritas.

Bagian settlement akan menerima saham dari KSElI, setelah mendapat persetujuan

dani account control kemudian menyerahkan saham dari hasil pembelian nasabah,

diregistrar atau disimpan di Custody Perusahaan Efek.

Penyerahan saham dan pembayaran ke nasabah.

1. Bagian settlement akan menerima saham dari Custody atau dari nasabah atas
pemjualan saham yang dilakukan oleh nasabah dan menyerahkan saham
tersebut ke KSEL

2 KSEIaknnmcmbeﬁknnhmksipmnbayamnkeKPElamspcnyemhan
saham tersebut.

3. setelah menerima pembayaran dari KPEI dan atas persetujuan  bagian
settlement, bagian account confrol akan melakukan pembayaran ke nasabah
atau menyimpan dana dari hasil penjualan dalam rekening nasabah,
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Pembayaran vang atas pembelian saham yang dilakukan oleh investor
dilakukan dengan antar perusahaaan sekuritas dengan melakukan tranfer dana
melalw bank, sedangkan investor akan mendapatkan saham dalam bentuk sertikat
kepemilikan saham.

3.2 Hal-hal yang Diperkirakan Akan Terjadi Dalam Perjanjian Jual Beli
Saham Melalui Media Internet (online trading) di Bursa Efek Surabaya

Penggmmmlcnmmﬂjualbelimmgimasymkm,tenmakm
menimbulkan masalah-masalah yang akan mungkin terjadi. Pelanggaran yang
mungkin akan terjadi bisa dilakukan oleh perusahaan ataupun oleh individu-
individu ataupun kelompok yang merupakan pelaku ekonomi.

Bentuk-bentuk scheme pelanggaran peraturan pasar modal yang dilakukan
melalui media mternet, yang terjadi dmegara lain bisa digunakan untuk
perbandingan yaitu pelanggaran yang dilakukan oleh perusahaan-perusahaan yang
dikategorikan sebagai microcap vaitu perusahaan yang berkapasitas kecil.
Masing-masing sarana perdagangan, sangat terbatas informasi publik yang
tersedia, demikian pula sangat sedikit pialang yang memperhatikannya.
Keterbatasan informasi tentang perusahaan berkapasitas kecil ini sering
dimanfaatkan oleh pihak-pihak yang mencari keuntungan, yaitu dengan
melakukan penipuan-penipuan yang  dinamakan dengan microcap-fraud.
Microcap-fraud ini terdiri dari beberapa bentuk diantaranya yang sering terjadi
adalah:

. Pump and dump

scheme penipuan pump and dump ini dilakukan dengan menjalankan praktek
“boiler room”, dimana sekelompok kecil salesman menghubungi para calon
investor lewat e-mail (cild call) dan dengan berbagai jalan membujuk mereka
untuk membeli saham-saham vang dinamakan mereka “house stock”, yaitu
saham yang sangat menguntungkan.

Informasi yang diberikan kepada calon investor, dibuat sedemikian Tupa
aehinggasangmmemn'krhnditﬂnpmkandiimnmalnhanterkadmg
dikimm melalwi e-mail kepada sasarannya. Informasi tentang saham
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perusahaan ini dicantumkan di internet oleh para insider perusahaan yang
memiliki saham dalam jumlah yang besar. Setelah para calon investor
dihubungi melakukan pembelian dan mengakibatkan harga saham naik, maka
para insider ini, menjual sahamnya dan memperoleh keuntungan yang besar.

. Bait and swiich

Bait and switch yaitu perdagangan saham ilegal yang dilakukan tanpa izin dari
otoritas pasar modal. Scheme penipuan ini pelaku melaksanakan kebijakan no
nef policy dimana para investor dilarang atau dihalangi untuk melakukan
penjualan saham mereka dan melakukan churning, yaitu melakukan
komisi yang besar untuk para pialangnya, Aktivitas ini dilakukan dengan
melalui media internet, dengan menggunakan e-mail yang ditujukan pada
sasaran, schingga tidak terpantau oleh otoritas pasar modal.

Penipuan jenis ini dilakukan dengan menggunakan saham-saham yang
termasuk kategori microcap, yaitu saham yang berkapasitas kecil. Pencegahan
microcap fraud ini sangat tergantung kepada otoritas pasar modal yang antara
lain dapat melakukan peningkatan penelitian dan penyidikan, meningkatkan
penegakan hukum yang berlaku terhadap perdagangan efek, mengadakan
investor education dan mengeluarkan peraturan-peraturan yang dapat
mencegah terjadinya microcap fraud ini. Perlu diperhatikan secara sungguh-
sungguh dari pihak otoritas pasar modal dan para penasihat hukum yang
diharapkan juga dapat membantu mencegah penipuan jemis ini dengan
memberi advis yang tepat kepada pihak yang memerlukan agar tidak terkena
penipuan.

. Scalping

Kejahatan jemis ini dilakukan oleh perusahaan sekuritas yang memberi advis
atau rekomendasi kepada para kliennya dalam perdagangan saham dengan
menerima pembayaran kliennya. Advis tentang suatu saham dikirim melalui
internet kepada sasaran dan informasi tentang turun naiknya harga aham
ditampilkan lewat internet dengan analisis yang diberikan oleh perusahaan
sekuritas tersebut.
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Perusahaaan sekuritas tersebut kemudian melakukan pedagangan saham untuk
dirinya sendiri terhadap saham-saham vang direkomendasikan misalnya
apabila perusahaan tersebut memberikan rekomendasi “beli’ kepada kliennya,
maka sebelumnya perusahaan itu telah melakukan pembelian dalam jumlah
yang banyak sehingga apabila setelah itu para klien melakukan pembelian,
makntennmyahmgasahamahnmik,sﬂclahhargasalmmtemhmm
perusahaan tersebut akan menjual saham itu.

Sebaliknya, apabila perusahaan itu memberikan rekomendasi “jual”, maka
setelah kliennya melakukan penjualan dan harga saham tersebut turun,
perusahaan akan melakukan pembelian. Perusahaan sekuritas yang melakukan
praktek scalping ini tidak pemberitahuan kepada kliennya bahwa mereka
mendapat pembayaran dari  perusahaan-perusahaan yang sahamnya
dirckomendasikan. Praktek scalping ini sebagian besar dilakukan lewat
internet dan jarang menjadi perhatian otoritas pasar modal karena dijalankan
pada saham-saham kecil.

. Ponzi scheme dan afinity fraud (penipuan berkedok investasi)

Ponzi scheme adalah penipuan yang dilakukan dengan target suatu kelompok
atau group tertentu, misalnya perkumpulan keagamaan, kelompok etnis
tertentu, dan kelompok lainnya. Jenis penipuan ini kemungkinan akan dapat
masuk k:hﬂmiakmsehugiandaﬁpelahmyamenggmakmmedia
internet dalam menjalankan prakteknya.

Praktek penipuan jenis ini adalah dengan menggunakan anggota kelompok
terientu dengan menggunakan anggota kelompok tersebut sebagai agennya
atau menjadikan ketua ataupun orang yang dihormati didalam kelompok itu
sebagai promotor (affinity fraud) dan menjalankan sistem pengumpulan dana
dengan menjanjikan akan memberikan keuntungan yang berlipat ganda dalam
waktu singkat kepada para investor. Dana yang berhasil dikumpulkan dari
para investor yang menjadi korban itu, diinvestasikan oleh para pelaku ponz
scheme, namun dipakai untuk kepentingan pribadi dan scbagian dana yang
didapat dari mvmmymgdalangb&hkmgmdiheﬁkmkmdnpamm
lama sebagai bunga atau keuntungan mereka, demikian berlanjut seterusnya.
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Pembayaran bunga atau keuntungan ini, para pelaku mengharapkan terjadinya
multiply effect dari para investor sehingga mereka akan menarik para investor
baru. Investor di dalam kelompok ini sudah terlaly banyak dan diperkirakan
akan menjadi jenuh dan kemungkinan adanya investor baru menjadi mengecil,
maka pelaku akan berupaya menggunakan multiply affect dari para investor
yang telah mendapatkan keuntungan untuk mencari investor lainnya untuk
menjadi korban dari luar kelompoknya.

Ponzi scheme ini terutama yang berkaitan dengan afinity fraud, relatif sulit
untuk dikenali oleh pihak yang berwajib, apabila ia belum keluar dari
kelompok atau group yang menjadi korban. Penyebab kuatnya ikatan
kelompok tersebut dan adanya saling percaya yang kuat inilah yang
dimanfaatkan oleh para pelaku penipuan itu. Biasanya kegiatan ini baru
terbongkar apabila sistem ini telah kehabisan investor baru diluar kelompok.
Apabila tidak ada investor diluar kelompok, maka pelaku akan kehabisan
mmmmmﬂmnkmmmmmimemm
makaakanbemrﬁmplnidambamnkmbﬁrkmgdmpmuinﬁmﬁdak
mendapatkan bunga atau keuntungan, dan akhirnya seluruh sistem ini akan
bemntaknndanminv:stnrakanmgidmbahhnakankehilmgmsemm
uangnya.

Penipuan jenis ponzi scheme ini berhubungan dengan affinity fraud. Yakni
yang biasanya dilakukan dengan menggunakan salah scorang ketua atau

yang besar atas investasi yang dilakukannya sesuai dengan yang dijanjikan
oleh pelaku, sehingga ia dengan tidak disadarinya dapat menjadi juru promosi
yang ampuh terhadap anggota kelompoknya dengan menunjukkan dengan
menunjukkan bukti bahwa investasi yang dilakukannya memang berhasil baik
dan sangat menguntungkan. (Sitompul, 2001:63)
Kasus yang terjadi pada saham PT Kertas Tjiwi Kimia adalah pemalsuan
saham yang diperjual belikan di Bursa Efek Surabaya. Pemalsuan saham PT
Kertas Tjiwi Kimia dilakukan oleh karyawan PT Purinusa Ekapersada yang sama-
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sama merupakan perusahaan yang dimiliki taipan Eka Tjipta Widjaja dan
karyawan PT Sinartama Gunita, sebuah Biro Administrasi Efek (BAE). Sesuai
dengan hasil penyelidikan yang ada, manajemen PT Purinusa Ekapersada
menemukan bukti bahwa jumlah saham dikomputer ternyata lebih banyak dari
yang scharusnya. Pemalsuan saham yang terjadi sekitar 13,5 juta lembar saham
yang berasal dari seluruh pecahan saham jumbo palsu milik PT Kertas Tjiwi
Kimia. Setelah dilakukan penyelidikan, pemalsuan saham melalui komputer atas
saham PT kertas Tjiwi Kimia dilakukan 3 orang karyawan PT Purinusa
Ekapersada dan karyawan PT Sinartama Gunita yang merekayasa pemalsuan surat
kuasa serta berbagai kartu identitas.

Pemalsuan saham vang dilakukan oleh karyawan PT Purinusa Ekapersada
yang bekerjasama dengan PT Sinartama Gunita selaku Biro Administrasi Efek
(BAE) mempunyai maksud untuk mengelabui para calon investor, sehingga akan
mampu menimbulkan keinginan untuk membeli saham PT Kertas Tyiwi Kimia

Bisa dianggap bahwa pembelian saham yang mereka lakukan adalah
pembelian saham milik mereka sendiri yang apabila nanti dijual, harga saham
yang direkomendasikan dijual itu akan naik, setelah harga saham tersebut naik,
perusahaan tersebut akan menjual saham itu.

Kasus yang terjadi pada PT Kertas Tjiwi Kimia tergolong ke dalam
scalping, karena jual beli saham dilakukan oleh pihaknya sendiri dengan bantuan
Biro Administrasi Efek yang dimaksudkan untuk menarik para investor untuk
membeli saham milik PT Kertas Tjiwi Kimia.

Perjanjian jual beli saham melalui media internet di Indonesia, baru saja
dilaksanakan. Pelaksanaan jual beli saham melalui media internet tersebut belum
ada keseimbangan dengan aturan hukom yang ada. Bisa dikatakan bahwa aturan
hukum yang ada di indonesia belum memadai. Kenyataan yang sering muncul
banyak sekali kasus-kasus yang berkaitan dengan pelanggaran melalui media
internet sulit untuk diselesaikan. Penyelesaian kasus pelanggaran melalui media
internet di Indonesia kebanyakan diselesaikan dan dikenai sanksi pidana dan
sanksi perdata bagi pelanggamya. Berbeda dengan negara-negara maju yang telah
lama menggunakan media internet (online trading) dalam transaksi sahamnya
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misainya Amerika telah mempunyai Undang-Undang sendiri dalam mengatasi
masalah jual beli saham melalui media internet (online trading).

Undang-Undang Hukum Dagang pasal 6 mengharuskan adanya
dokumentasi yang tertulis mengenai segala transaksi yang dilakukan oleh para
pihak dan juga mengharuskan agar dokumen tersebut ditandatangani oleh kedua
belah pihak, ataupun oleh para pihak yang akan diikat oleh transaksi itu. Transaksi
yang dilakukan oleh para pihak secara online juga ada keharusan untuk dibuat
secara tertulis dan ditanda tangani. Menurut kaidah hukum perjanjian, suatu
perjanjian yang dibuat diantara para pihak, haruslah dibuat secara tertulis dan
ditanda tangani yang berfungsi untuk mempermudah pembuktian, apabila
dikemudian hari ada sengketa mengenai perjanjian tersebut.

Bukti berbentuk tulisan tidak selamanya didapat dengan mudah, untuk
perjanjian, pembayaran, pembukuan transaksi, atau pencatatan, memang alat bukti
berupa tulisan telah disiapkan terlebih dahulu, sehingga mudah untuk dibawa
kehadapan hakim bila terjadi sengketa. Transaksi melalui internet hal tersebut
tidak mudah karena transaksi yang dilakukan tersebut kebanyakan tidak dituliskan
di atas kertas yang dapat disimpan dan juga tidak selaly terdapat kuitansi tanda
pembayaran yang ditandatangani pihak penerima pembayaran, sehingga untuk
mencari alat bukti tertulis dipercayakan semata-mata pada dokumen berbentuk fail
yang dibuat dimedia intenct, baik melalui e-mail atau berupa formulir online
lainnya. Keharusan untuk membuat perjanjian secara tertulis dan ditandatangam
sebab antara lain untuk memenuhi persyaratan dalam hukum pembuktian, dengan
adanya bukii teriulis yang ditanda tangani, maka kedua pihak akan mempunyai
bukti yang dapat diterima oleh pihak yang akan mengadili bila terjadi sengketa
dalam pelaksanaan perjanjian tersebut. Masalah selanjutnya adalah apakah pihak
yang mengadili (hakim, arbitrator, atau mediator) dapat menerima tanda tangan
dan bukti tertulis yang dibuat secara online.

Kewajiban yang dibebankan secara hukum dalam transaksi terestrial untuk
membuat perjanjian tertulis dan penandatangan dokumen transaksi, dapat dengan
mudah dipenuhi para pihak dalam transaksi. Berbeda dengan apabila transaksi
dilakukan melaln media internet, yang sulit untuk dinyatakan secara tertulis,
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apalagi untuk memenuhi persyaratan tanda tangan, sebab tanda tangan digital
bukan merupakan tandatangan dalam arti yang sama dengan tandatangan yang
dibubuhkan oleh pelaku transaksi diatas dokumen, melainkan hanya berupa
kumpulan beberapa kode digital yang disusun dan diacak dengan suatu sistem
elektronik tertentu. Transaksi online, didalamnya tidak terdapat dokumen tertulis
vang dapat dibawa sebagi bukti otentik kedepan pengadilan atau pihak lain yang
akan menyelesaikan sengketa.

Pembuktian dengan surat yang mengharuskan adanya pembayaran bea
matetal atas setiap surat atau dokumen yang berisi hal-hal tertentu yang
membuatnya terhutang bea materai. Menurut ketentuan hukum, maka hakim
dilarang menerima barang bukti yang tidak dilunasi bea materainya, Suatu kontrak
atau perjanjian dalam transaksi online, dilakukan dengan pengisian formulir yang
disediakan secara online, tidak tedapat kemungkinan pembubuhan materai pada
dokumen tersebut Bila terjadi sengketa, apakah dokumen yang dibuat secara
online dapat diajukan kepengadilan sebagai barang bukti dengan cara dicetak ke
atas kertas dan kemudian dibubuhi materai.

Meningkatnya transaksi yang dilakukan lewat intenet atau lewat e-mail,
sistem pembuktiannya scharusnya juga ditingkatkan. Sistem komunikasi lewat
mternet, setiap e-mail yang dikinm dan diterima, akan disimpan di sistem
komputer untuk beberapa waktu sebelum akhirnya dihapus dan dibuang. Masalah
yang akan timbul adalah apabila terjadi gugatan hukum yang melibatkan e-mail,
sedangkan file simpanannya telah dihapus atau dibuang. Sistem kearsipan
terestrial mengenal adanya waktu tertentu untuk menyimpan suatu dokumen
sebelum secara hukum dapat dimusnahkan. File yang disimpan dikomputer,
sampai saat ini belum ada ketentuan yang mengatur jangka waktu penyimpananya
secara khusus, dan juga undang-undang kearsipan sepertinya belum menjangkau
sampai kesistem internet dan khususnya e-mail. (Sitompul, 2001: 88).
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3.3 Cara Penyelesaian Terhadap Hal-hal yang Diperkirakan Akan Terjadi
Dalam Perjanjian Jual Beli Saham Melalui Media Internet (Online
Trading) di Bursa Efek Surabaya

Transaksi melalui sarana elektronik (E-Commerce) memaksa hukum
unrtuk mengantisipasi transaksi perdagangan secara elektronik yang ternyata
mengandung beberapa potensi permasalahan hukum. Sengketa sendin merupakan
salah satu konsekuensi logis dari kompleksitas transaksi, tidak terkecuali di dunia
maya yang eksis melalui jaringan internet. Mekanisme penyelesaian sengketa
secara konvensional tidak dapat dipertahankan lagi. Model penyelesaian sengketa
secara konvensional melalui litigasi sistem peradilan (ardmary court), misalnya,
cenderung dihindari oleh para pihak yang bersengketa, karena selain memakan
waktu yang cukup lama, proses ini juga dianggap tidak selalu menguntungkan
secara adil bagi kepentingan para pihak yang bersengketa.

Sengketa sering diawali olch suatu keadaan, ketika salah satu pihak merasa
tidak atas suatu prestasi yang diberikan oleh suatu pihak lainnya. Penyampaian
ketidak puasan proses sengketa atas suatu prestasi, dapat memmbulkan konflik
atau perdebatan. Jika dalam perdebatan tersebut tidak dicapai kata sepakat, maka
akan berkepanjangan dan membawa kedua belah pihak kepada kebutuhan akan
suatu proses peradilan. Peradilan merupakan tempat bergantungnya harapan atas
smtupmyei:mnnylngsudﬂ-adilnyahagiplnpihkymgbemgkm

Peradilan dalam sistem hukum yang mengadopsi civil law system seperti
mengadopsi common law system. Perdagangan secara elektronik, berasal dari
Aumﬁh&nmmnpiuhhmumpmmﬁommm
mmmmmmﬂwmlawmhmhm
sengketa dalam perdagangan sccara elektronik, akan lebih bijaksana jika
wmmMmsmmthM
merupakan sistem hukum yang dianut oleh negara asal berkembangnya
perdagangan secara elekironik.
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Beberapa model penyelesaian sengketa yang dapat digunakan dalam
penyelesaian sengketa perdagangan secara elektronik sendiri meliputi:
Proses Ajudikasi (Adjudicarive Process)

A. Litigasi (litigation)

Litigasi adalah proses gugatan atas suatu konflik yang dintualisasikan
m:tukmenggmtikankunﬂjkscmguhnya Para pihak dalam proses litigasi
mengajukan dua pilihan yang bertentangan kepada seorang pengambil keputusan
dimmtmhpatpﬁ]nkk&ﬁgaymgmcmpunym‘ke%m%muﬁuﬁm
(to impose) solusi diantara para pihak yang bersengketa.

juga jaminan akan ketentraman sosial. Suatu kefentuan umum dan proses

gugalm.ﬁﬁgasijugasm@bﬂkunmkmmnkankﬂsalahmﬂﬁahhmdm

penentuan posisi pihak lawan. Litigasi juga memberikan suatu standart prosedur
yang adil dan memberikan peluang yang luas kepada para pihak untuk didengar
keterangannya sebelum pengambilan keputusan.

Proses litigasi dalam hukum nasional mempunyai beberapa kelemahan
antara lain:

1. litigasi memaksa para pihak berada pada posisi yang ekstrim dan memertukan
pembelaan (advocacy).

2. litigasi mengangkat seluruh persoalan dalam suaty perkara, sehingga
mendnrmgpampihakunmkmeiakuknnp&uye]idﬁnnmthadnpke{emahm-
kelemahan pihak lainnya.

3. proses litigasi memakan waktu yang cukup lama dan memakan biaya yang
mahal.

4. hakim sering kali he:ﬁndakﬁdakneﬂaldanhmgmmgikuﬁmkmbangm
ilmu pengetahuan yang mendasari penyelesaian suatu masalah hukum baru.
Arbitrasi (arbritration)
mhim@m%mcmmyelmmmmhmwmﬂm
umum, yang merupakan salah satu bentuk ajudikasi (adjudikasi privat) selain
dari proses litigasi (adjudikasi umum). Proses arbritasi didasarkan kepada
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perjanjian arbritasi yang dibuat secara tertuhis oleh para pihak vyang
bersengketa. Para pihak dalam model ini, menyetujui untuk menyelesaikan
sengketanya dengan melibatkan pihak netral yang mereka pilih untuk
membuat keputusan, sehingga berbeda dengan litigasi, para pihak dalam
arbritasi dapat memilih hakim yang mereka inginkan.

Mekanisme penyelesaian secara arbritasi lebih memberikan kebebasan,
pilihan jaminan kerahasiaan bagi para pihak yang bersengketa.

Penyelesaian sengketa melalui jalur arbitrasi, para pihak terlebih dahulu
membuat kesepakatan dalam suatu perjanjian tertulis bahwa sengketanya akan
diselesaikan secara arbritasi. Kesepakatan tersebut dapat dilakukan baik
sebelum terjadi sengketa atau setelah terjadinya sengketa (compromi). Hal
suatu kesepakatan dibuat setelah terjadinya sengketa, maka kesepakatan
tersebut harus memuat:

1. masalah yang dipersengketakan;

nama lengkap dan tempat tinggal para pihak;

nama lengkap dan tempat tinggal arbriter atau majelis arbritasi;

tempat arbriter atau majelis arbritasi akan mengambil keputusan;

nama lengkap sekretaris;

jangka waktu penyelesaian sengketa;

penyataan kesediaan dan arbriter, dan

pernyataan kesediaan dari pihak yang bersengketa untuk menanggung
segala biaya yang diperlukan untuk penyelesaian sengketa melalui
arbritasi.

Perjanjian sering ditambahkan dalam perjanjian pokok sehingga disebut
sebagai perjanjian aksesoris. Keberadaannya yang hanya sebagai tambahan
dan perjanjian pokok sama sekali tidak mempengaruhi pemenuhan
pelaksanaan perjanjian. Pemenuban perjanjian pokok walaupun tanpa adanya
klausul arbritasi, tidak terhalang dan dapat berdiri sendiri dengan sempurna.
Peradilan arbritasi meskipun ditemukan banyak kelemahan seperti biaya yang
relatif masih mahal dan tidak adanya perangkat dan wewenang dari lembaga
arbritasi untuk melaksanakan eksekusi putusan arbritrasi, arbritasi kim telah

© N s W N
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menjadi peradilan afternatif yang banyak dipilih para pihak berdasarkan
kelemahan mendasar dalam frase litigasi publik.
Dibandingkan dengan proses litigasi publik, peradilan arbritasi sendiri

I

2. waktu yang diperlukan tidak terlalu lama:

3. menjamin kepastian hukum;

4, para pihak dapatmmnmukmsmﬂiriarbﬁtcmyasehing@kejujmn,
penguasaan masalah, dan kearifan seseorang arbriter dapat terjamin.

Transaksi perdagangan secara elektronik yang persetujuannya terjadi tanpa

kontak langsung antara para pihak yang terlibat, klausul arbritasi dalam suatu

kontrak biasanya merupakan klausul standar, sehingga klausul tersebut

merupakan syarat umum dalam kontrak yang dikeluarkan.

Adanya klausul arbritasi yang tertuang dalam kontrak yang ditawarkan, para

pihak yang menerima penawaran tersebut dianggap telah menyetujui bahwa

jika timbul perselisihan, penyelesaian akan dilakukan melalui jalur arbritasi.

. Proses Konsensus (consensus process)

a. Negosiasi
Negosiasi adalah proses konsensus yang digunakan oleh para pihak untuk
memperoleh kesepakatan diantara mereka Negosiasi merupakan suatu
proses penyelesaian sengketa ketika para pibaknya masih memiliki cukup
kmmymnakmiﬁkadhﬁkd&ﬁmasing—maﬁngpﬂmkmmkduduk
bersama, dan saling berkomunikasi guna mencari jalan solusi-solusi
pemecahan masalah yang sedang dihadapi,
Kescpakatan yang dihasilkan dalam proses negosiasi dapat mengikat para
pihak layaknya suatu perjanjian, tetapi kesepakatan tersebut tidak dapat
dimohonkan eksekusinya seperti halnya putusan arbritasi alasannya adalah
karena proses negosiasi hukanlahmcrupnkanpmsespemdﬂan,teupi
hanya suatu bentuk konsensus antara para pihak yang bersengketa saja.
Bentuk penyelesaian sengketa secara negosiasi biasanya dipilih oleh para
pihak-pihak yang bersengketa yang terlalu rumit, dengan kondisi yang
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masith memungkinkan adanya komunikasi yang baik antara pihak-pihak
yang bersengketa. Apabila dalam suatu negosiasi, perdebatan yang terjadi
kemudian ternyata berkepanjangan dan sehingga komunikasi sehat sudah
tidak lagi, permasalahan tersebut biasanya lalu diselesaikan dalam proses
ajudikasi.

Mediasi merupakan proses negosiasi penyelesaian masalah dengan
melibatkan bantuan pihak ketiga (mediator) yang bersifat netral. Mediator
dalam proses mediasi tidak memiliki kewenangan untuk memutuskan
sengketa, mediator hanya membantu para pihak untuk menyelesaikan
persoalan-persoalan yang dikuasakan kepadanya.

Kewenangan mediator dalam mediasi dapat digolongkan kedalam dua
kategon, yakni mediator aktif dan mediator pasif. Kewenangan mediator
aktif meliputi:

mempersiapkan perundingan;

2. membuat notulensi perundingan;

3. merumuskan solusi;
4
5

. menawarkan titik temu;

. memotivasi para pithak untuk memilih solusi:
Sedangkan kewenangan mediator pasif meliputi:
penyelenggaraan pertemuan;
memimpin diskusi;
menjaga aturan main;
mengendalikan emosi para pihak, dan
memotivasi.

hoda W N e

. penerjemah para pihak;
. penampung usulan, dan
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6. nepgosiator.

Selanjutnya tahapan proscs mediasi dapat meliputi kegiatan-kegiatan
sebagai berikut:

penataan atau pengaturan awal;

pengantar atau pembukaan oleh mediator;

pemyataan pembukaan oleh para pihak

pengumpulan informasi;

idetifikasi masalah, penyusunan agenda;

membangkitkan pilihan-pilihan pemecahan masalah;

melakukan tawar-menawar;

membuat kesepakatan

penutupan.

Konsiliasi

Konsiliasi adalah mekanisme penyelesaian sengketa ketika pihak-pihak
yang bersengketa ternyata tidak mampu merumuskan suatu kesepakatan
dan pihak ketiga mengajukan usulan jalan keluar dari sengketa.
Mekamsme penyelesman sengketa secara konsiliasi sangat tipis
perbedaannya dengan penyelesaian sengketa secara mediasi, schingga
konsiliasi seringkali diartikan sebagi mediasi. Perbedaan penyelesaian
sengketa secara konsiliasi dengan mediasi adalah bahwa didalam
penyelesaian sengkeia secara konsiliasi, pihak ketiga yang terlibat
sesungguhnya juga terkail dengan permasalahan yang sedang
disengketakan, sehingga posisinya sebagai pemberi solusi tidak netral

o T S

C. Arbritasi sebagai pilihan dalam penyelesaian sengketa perdagangan secara
elektronik.

Merujuk beberapa kelemahan dalam praktek penyelesaian sengketa

melalui pengadilan, dipilimya penyelesaian sengketa secara perdata diluar
pengadilan dapat membantu mengurangi beban tugas lembaga pengadilan serta
menumbuh kembangkan model penyelesaian sengketa yang berbasis peran serta
masyarakat.
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Penyelesaian melahn yang negosiasi, mediasi, dan konsiliasi tersebut,
meskipun lebih menjamin kenetralan para pihak dalam menyelesaikan
sengketanya, ternyata masih juga menyisakan beberapa kelemahan yang dapat
mementahkan kembali hasil-hasil yang telah disepakati jika salah satu pihak tidak
mau melaksanakan klavsul-klausul dalam kesepakatan yang telah tercapai.
Pementahan hasil-hasil dikarenakan kesepakatan-kesepakatan yang telah dicapai
tersebut tidak dicksekusi secara serta merta segara setelah kesepakatan itu
dihasilkan dan ditandatangani oleh para pihak. Satu-satunya cara memaksa para
pihak untuk melaksanakan kesepakatan yang telah dihasilkan adalah dengan
mengajukmgugnmnkepenmﬁlanmﬂemhagamulehmhhsampﬂmk
yang merasa dirugikan oleh tidak dilaksanakannya kesepakatan tersebut.

Konteks penyelesaian sengketa dalam perdagangan elektronik, model
mekanisme penyelesaian sengketa secara arbritase tampaknya lebih mendekati
kebutuhan para pihak. Alasannya adalah bahwa dalam penyelesaian sengketa
secara arbritrase, para pihak dapat menentukan sendiri siapa arbriternya, sehingga
netralisasi dan penguasaan permasalahannya dapat lebih terjamin. Putusan
finalnya tidak perlu dimungkinkan untuk digoyahkan oleh upaya banding, kasasi,
atau pemnjauan kembali yang akan memakan waktu sangat lama dan putusannya
mengikat dan dapat dimintakan eksekusi melalui pengadilan setempat.
(Kantaatmadja, 2002: 78).
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BAB IV
KESIMPULAN DAN SARAN

4.1 Kesimpulan
Berdasarkan pembahasan yang telah diuraikan, maka dapat ditarik
kesimpulan-kesimpulan sebagai berikut:

|. Mekanisme jual beli saham melalui media internet dilakukan dengan
pemhﬂmninvasmrkqudnpmmhmnsekmimsmdchihdahﬂu,dmganm
memasuki website perusahaan sekuritas dan mengikuti instruksi-instruksi
yang diberikan perusahaan sekuritas. Setelah investor terdafiar, investor bisa
melakukan transaksi secara online trading.

2. Hai-hal yang diperkﬁakanakmtmjadiwrhadappe]anggnmnmnpam
modal yang dilakukan melalui internet yang sering dilakukan oleh perusahaan-
perusahaan yang dikategorikan scbagai microcap (perusahaan yang
berkapasitas kecil) antara lan:

a. pump and dump;

b. bait and switch;

¢. scalping;

d. ponzi scheme and affinity fraud.

Hukum yang mengatur transaksi jual beli saham melalui media internet di
Indonesia belum memadai. Kenyataan yang sering muncul adalah banyak
sekali kasus yang berkaitan dengan pelanggaran melalui media internet di
Indonesia sulit untuk diselesaikan.

3. Cam penyelesaian sengketa yang digunakan dalam perdagangan secara

elektronik antara lain:

a.  proses ajudikasi (adjudicative process) yaitu melalui litigasi

b. proses konsensus (consensus process) dibagi menjadi tiga yaitu:
negosiasi, mediasi dan konsiliasi.

C. proses arbritasi.

39
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4.2 Saran
Berdasarkan permasalahan-permasalahan yang ada dalam skripsi ini, maka
saran yang penyusun berikan adalah:

|. Dalam mekanisme perjanjian jual beli saham melalui media internet,
hendaknya dilakukan pengawasan yang ketat, Hal tersebut dimaksudkan
untuk mengantisipasi pelanggaran yang dilakukan melalui media internet
barkaitan dengan jual beli saham di bursa efek.

2. Upaya untuk mengantisipasi hal-hal yang tidak diinginkan berkaitan dengan

perkiraan terhadap pelanggaran jual beli saham adaiah melakukan
peningkatan penelitian dan pengadilan terhadap jual beli saham melalui media
internet, meningkatkan penegakan hukum yang berlaku terhadap perdagangan
efek, mengadakan investor education dan mengeluarkan aturan hukum
tentang perdagangan saham melalui pasar modal.
Berkenaan belum adanya hukum yang mengatur jual beli aham melalui media
internet, pemerintah dan aparal yang terkait hendaknya sesegera mumgkin
membuat undang-undang baru yang khusus mengatur tentang jual beli saham
melalui media internet (onfine trading).

3. Perlu adanya ketentuan hukum terhadap penyelesaian kasus perjanjian jual
beﬁsahammelahﬁmediainumlndmwsiaakmlchéhtﬂbmambﬂa
dalam siﬂtmhukumnyammganmmmnmlnwsymmkarmmﬁmkm
sistem hukum yang dianut oleh negara asal berkembangnya perdagangan
melekh‘mﬁksehinggaﬁdakachpmbadmdalmpmmpmsismm
hukum.
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_RATURAN PERDAGANG NOMOR ILA.2:
-NTANG PESANAN NASABAH

KETENTUAN UMUM

Hubungan antara Anggota Bursa Efek dengan nasabahnya dalam rungka perdagangan Efek di Bursa
wajib dilakukan melalui pembukaan rekening nasabah pada Anggota Bursa Efek yang bersangkutan
kecuah jika nasabah tersebut merupakan nasabah kelembagaan,

Apabila nasabah Anggota Bursa Efek bermaksud untuk melakukan transaksi lebih dari satu Jenis
perdagangan Efek (Efek bersifat Ekuitas, Kontrak Berjangka Indeks Efek, Surat Utang dan lain-lain)
maka nasabah Angpota Bursa Efek tersebut wajib membuka Rekening Efek yang terpisah dengan
Rekening Efek lamnya pada Anggota Bursa yang bersangkutan,

Illﬂﬁli:ip transaksi untuk kepentingan nasabah harus dibuktikan dengan pesanan tertulis vang ditanda
tangani oleh nasabah atau bukti lain apabila pesanan dilakukan secara elektronik melalui internet atau
tnedia [ainnya kecuali terdapat perjanjian tertulis antara Anggota Bursa Efek dan nasabah yang
menentukan lain,

Setiap pesanan jual dan atau beli dari nasabah baik yang disampaikan secara tertulis, secara elekironik
melalui internet atau media lainnya maupun secara lisan, sebelum dilaksanakan waijib dicatat oleh
bapian Pemasaran pada formulir pesanan dan dibubuhi cap waktu (time stamp) serta diberi nomor urut
sebelum dikirimkan kepada bagian Pesanan dan Perdagangan. Pencatatan pesanan, pembubuhan cap
waktu. pembenian nomor urul pesanan dapat dilaksanakan dengan menggunakan program komputer
atau media lainnya.

Pesanan yang telah  disetujui oleh Pengawas bagian Pesanan dan Perdagangan wajib  segera
dikirimkan kepada Trader Anggota Bursa Efek vang bersangkutan untuk segera dimasukkan pada
sistem perdagangan dengan ketentuan sebagai benikut

8.  Pengawas bagian Pesanan dan Perdagangan wajib mengirimkan pesanan yang  telah
disetujuinya ke Trader satu persatu (tdak digabung) berdasarkan urutan waktu {prioritas waktu)
disetujuinya pesanan tersebut oleh Pengawas:

b. Trader memasukkan pesanan ke sistem perdagangan satu persatu (idak digabung) sesuai
dengan urutan waktu (prioritas waktu) tersebut di atas;

¢.  Untuk pesanan atas Efek yang sama dengan harga yang sama maka pesanan nasabah akan
mendapatkan  prioritas terhadap pesanan untuk kepentingan Anggota Bursa Efek (client
Prioriy),

Persetijuan pesanan oleh Anggota Bursa Efek dan pengiriman pesanan ke sistemn perdagangan
Bursa sebagaimana angka 5 Peraturan ini dapat secara langsung dilaksanakan dengan menggunakan
program komputer atau media lainnya.

Komisaris, Direktur atau pepawai Anggota Bursa Efek apabila akan melakukan Transaksi Bursa
untuk kepentingan sendin wajib melaksanakan Transaksi Bursa tersebut dengan memberikan
pesanan melalui Angpota Bursa Efek lain dan Anggota Bursa Efek lain tersebut wajib
memperlakukan Komisans, Direkiur atau pegawai Anggota Bursa Efek tersehut sebagai
nasabahnya,
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» ISLDAN JENIS PESANAN

Formulir pesanan wajib memuat nomor rekening nasabal, jumlah dan nama (atau kode) Efek,
bassan harga, jenis transaksi (ual/beli), serta keterangan mengenai status nasabah (asing/lokal)
dan sendin, dan instruksi khusus, jika ada,

Anggota Bursa Efek dilarang menerima pesanan-scbaik-mungkin (discretionary order) dari
nasabahnya yaitu pesanan vang dilaksanakan berdasarkan tin
Anggotn Bursy Efek adalah yang terbaik untuk nusabahnya,

Limiut Order yailu pesanan yang dilaksanakan oleh Anggota Bursa Efek sampai dengan batas harga
vang ditetapkan oleh nasabahnya

Khusus Kontrak Berjangka Indeks Efek berlaku Stop Order Yaitu pesanan untuk membeli atay
menjual Efek pada harga pasar tetapi tidak lebih rendah (untuk arder jual) atau lebih tinggi (untuk
order beli) dari harga yang telah dispesifikasikan,

Ditetapkan di  Jakarta
Pada tanggal 24 Juli 2000
PT. BURSA EFEK SURABAYA

A Natakoesoemah Hin jo Hi
Lhrektwr itama Direktur

Halaman 2 dari 2
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EUMRIA EFEU SUKABAYA
SURABAYA STOCK EXCHANGE

Tiarw . Market playess liseed Ccoavipranies

\d

LR

marker  puldance  servi can

SSX ON-LINE
(Surabaya Stock Exchange On-line)

Place your order online with:

PT Waterfront Securities Phone. (02179180588
PT Usaha Bersama Sekyritas Phone. (021)2512881: 5713829
PT Sarijaya Permana Securities

Phone: (021)5237333; 52371 789, 52377e8
Phone: (021)2506630; 2508806
Phone; (021 15722577, 5722111: 5722728

What 's meant by on-line trading?
What are the difference ang the similarity between en-line and remote trading?
Mai.Mgfﬂnﬂine trading?
What are the terms of on-line 8
Hnum_mlﬁhﬂni&mnf_m;{m {rading?
What iny in on-line trading?
Is it i

em?
How .mgmm.EMnmmanmm lrading?
{ow do | know that the Bmudmbﬁr_ium

fnﬂhmmmlﬂlﬁlﬂm&mmmr}ﬂ

-urrent development of information technology goes rapidly especially after ihe intemel innevation in 1869, which
les people from all over the world 1o easlly communicate to each other, The internet, previously aimed Just for
nation transfer, is now used for the sake of business and It includes Capital market industry with the presence of
ites that enable you to make share Investment in foreign exchanges Considering this i

- Exchange (SSX) has benefit from the &

. the
nhancement of information technology since 1882 by introducing the
listarce remate Irading so-calied ELDISTRA = Electronic Long Dis

PT Makinta Securities
PT Makindo Securities

I meant by on-line trading?

: Irading is every activity of Secunlies trading directly integrated. 1| staris from the order Submission, ordar
0n, order matching and on-line transaction sefllement done by using intemet,

are the difference and the similarity between on-line an

18 lrading, the sellfbuy order submission is done by
lirectly to the office of the Bourse Member, The ok

systemiterrminal avallable at the effice; and the con
fedged instantly

d remote trading?

the investor sither via telephone, facsimile or the nvesior
cer will record and input the order of the investor into the
firmation of the order status of the investor cannot be

imilanty, either remole ar an-line trading uses computer devices and communication technology that enable
irse Member 1o trade fram anywhere
re the benefits of an-line trading?

, safer and more effisent. You can direct
network from anywhere with low commission. You can also see the

order status directly from the screen and
'se Member can easily expand the client nelwork.

re the terms of on-line trading at the SSX?

catur meknisme. him

26/02/04

I
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are the S5X's Member, you must have order delivary system from your office to the Bourse as well as from your
1o your office. You can develop the system on you

rown or use cne of the ASPs (Application Service Provider)
nmended by the S8X,

| are an investor, you must open a sacurities account and sign a written agreement with one of the S5X's
ber that has cn-line trading system. Afer your application h

as been approved and your sccount has bean
ated, you can star the on-line transaciion,

How Is the mechanism of on-line trading?
Perdagangan Efek secara Online

investor
&

: - ﬁ WA
. B — Gy
: . i i .r"’.z"'j.' ,_'_I'I:h - i
| Tramsaked { L — e AB 1 ﬂ
| Bursa _.‘" 5 e e e s rm st e amsa . SR

firtems dissdiakan sendir
Trading A pplication olth A D
Engins Protocol B mﬂ

BEES fistem disvdiskan oleh A 5P

Interfuce
(FIX Protecol)

Comm unication
Hetwork

(Priwute Hartwork )

AB 2

investor
2lbwing configuration shows the mechanism of on-line trading.

esor enlers the selllbuy order from anywhere by using intamat,
er e Bourse Members have received the ordsr,

an aulomated validation will be done by the system.
1e arder fit Lo the validation terms set by the

Bourse Member, the order will be directly sent to the trading
temof the Bourse (Siraight Through Processing)
: trading system of the Bourse (Trading Engine) will make the malching process based on price and time
ity
it Transaction will be confirmed by the trading system of the Boursa ig the Member's system and finally to the
nifinvastor,
iale processes above are done automatically on relative speed; it depends on the PC configuration,
inication network, modem and the ASP chosen.

nvestment can be done in on-line trading?

ly, you can make investiment in all stocks listed on th

e SSX. For the next phase, ¥ou are expected to be abla
tin any kind of securities, e.g. bond or futures thata

ré now being developed to be on-line.

Cure to trade through on-line trading system?

'8 No need 1o worry about the Security since the SSX has set cerlain minimum security specifications and
itions for the online trading. Those among ather are!

Authentication

ITOCess 10 ensure that those who access (he syslem are
er Authentication/Trusted System

rocess to ensure that the server accassad js the correct cne
ption

otect the infermation when the lransmissions pass across the net

security on database technology
otect the information/data kept in the server

ork security through the implementation
& implementation of Firewall system

the registered users.

wark by using Encryption
of Private Nelwork which connects the 55X and ASP/Bourse Member

the process of transaction settlement in on-line trading?

atur meknisme him 26/02/04
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ike offline securities trading, Indonesian Central Sa
oration carry out the transaction settlement. The
men| done by book-entry seitiement, After tha p
@ of your account on-line,

curities Depository and Indonesian Clearing & Guaraniee
Bourse Member becomes the Clearing Member and the
rocess of transaction settlement accomplished, you can see the

do | know that the Bourse Member in whom | make investment can implement on-line trading?
An either question the Bourse Member directly, contact

the SSX office or visit the S5X website at
Iwww.bes.co.id/ to find it oul,

[ home | news | markat Players | listed companias | markat | guidance | services |
[ back to tep | about us | sitemap | helpdesk |

itur meknisme htm 26/02/04
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Lampiran 3

Layanan apa saja yang disediakan Sinarmas Sekuritas ?

Layanan vang disediakan Sinarmas Sekuritas untuk semua pelanggan yang
dapat diakses melalui media elektronika seperti

ie. Internet, Mobile
Handphone, PDA's. Saat ini, Layanan Online dapat
mtermnet,

diakses melaluimedia

\pa yang bisa anda lakukan melalui
" - Jual/Beli saham anda

layanan Sinarmas Sekuritas Online ?

Subscribe mutual fund products

Redeem mutual fund products

View your portfolio

Keep track of your order

Dapatkan hasil penelitian dan quota setiap hari

Bagaimana menggunakan layanan online ini ?

Klik New Member

Ikuti langkah-langkah untuk aplikasi online

Tunggu e-mail konfirmasi dari Sinarmas Sekuntas
- Ikuti instruksi pada e-mail

Berapa yang harus dibayar untuk menggunakan layanan online ini ?
Gratis. PT Sinar Mas Sekuritas ti

dak memungut biaya untuk menggunakan
layanan yang disediakan.
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Keuntungan apa saja yang didapat jika menggunakan layanan ini ?
- Anda harus mendaftar pada SSXOnline seperti dijelaskan pada langkah-
langkah berikut :
1. Anda tidak perlu mengunjungi  kantor cabang  kami

Lakukan kapan saja Anda merasa nyaman untuk bertransaksi

B

Tidak akan ada kesalahan pemesanan karena semuanya lercatat
3. Tentukan keputusan yang baik dari hasil penelitian dan quote

harian yang kami kirimkan ke mail box Anda

—
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MODAL

tho Palsu Landa Bursa

T Kertas Tjiwi Kimia digandakan melalui kom-
Eram orang dikenai tahanan kota. Belum semua
| diarik kembali oleh emitennya.

EAPAN transaks tanpa kereas,
T ||'.':§'].\|Et___-'_iiﬂﬂ".'_f .r:'.-'.'h".l.l.lfr, tak
: PErSE LM PUmen grusie: nia-
aham. Tangan nakal tetap hisa
jahil i memasukkan data ho-
Uam komputer. Kasus inilah
vilialami saham P Pabirik Ker-
imia. Kisruh ini tengah diseli-
Pengawas Pasar Modal (Bape-
ma palisi,
v, Bapepam agak "kebingung-
gani ke anjutan kasus saham
. "Pimpnan Bapepam masih
untuk menentukan kasusnya
1p atau tidak,” katg Abraham
ektur Pemeriksaan dan Penyi-
pamn, ketika dihubungi GaTua
n lalu. Menurat Abraham, se-
repam behom bisa memastikan
iwahaan yang terlibar dalam ka-
rtelah menabrak Undang-Un-
Muodal, khususnya Pasal 107
nalsian ssham,
wata tak rerbuko melanggar,
in menjadi urusan polisi. Yang
tentunyaacalah kasas pidana,
ttindak penipuan, Sampai se-
nva, pengusutan Bapepam dan
an terpisah, "Namun sarma-sa-
pembuktian kemungkinan ter-

.

jadlinya pemalsuan saham,” kaa nva,

Tapi, laju penyidikan saham palsu ini
terkesan lambat, Keruwetan ini schenarmya
sudah terkuak enam bulan lalu. Wakmn ity
Bapepam menerima berkas kiriman seorang
karyawan PT Purinusa Ekapersada, Lapor-
an itu menyebutkan bahwa satu saham jum-
bo —maksudnya belum dipecah-pecah—
PT Pabrik Kertas Tjiwi Kimia, milik P'T
Purinusa, relak digandakan. Baik Purinusa
maupun Tjiwi sama-sama djmiliki taipan
Eka Tjipta Widjaja. Tjiwi dikenal sebagai
produsen kertas dan buburnya.

Pemalsuan itu terjadi Navember-Okto-
ber tahun lalu. Saat it bursa efek tengah
gencar-gencarnya mengalihkan pencarat-
an saham, dari lembaran kertas ke dalam
data komputer. Jual beli saham ranpa ker-
tas ini disebut transaksi tanpa warkat.

PT Purinusa Ekapersada juga ikutprog-
ram komputerisasi saham itu. Prosesnya
dilokukan PT Sinartama Gunita, sebuah
biroadministrasi efek (BAE), Di antara yang
diolahitu ternyata ada saham jumbo palsu.

Pihak PT Sthartama tak curiga mene-
rima saham tadi, Sebab, si pembawa ber-
kas saham tersebut juga melengkapi diri-
nya dengan surat kuasa dari PT Purinusa.
Oleh Sinartama, jumbo palsu tadi dipecah
menjadi 13,5 jura lembar saham, Datanya

B
i " +. 4

kemudian dimasukkan ke komputer.

Pemalsuan itu terkuak setelah pecahan
saham tadi sempat diperjualbelikan di bur-

sa. Komputer menemukan data mencuri-
gakan pada saham:saham PT Kertas Tji-
wi Kimia tersebut. Sebagai reaksinya, Bur-
sa Efek Surabaya (BES) menghentikan se-
mentara penjualan saham atas nama PT
Purinusa, pada 20-2 1 Februari lalu,

Untuk klarifikasi, menajemen PT Puri-
nusa memberi laporan ke Bepepam ten-
tang apa yang sesungguhnya terjadi. Dari
hasil penyelidikan, manajeman PT Puri-
nusa menemukan bukti bahwa jumlah sa-
ham di komputer ternyata lebih banyak
dari yang seharusnya, Kelebihan saham-
nya, ya sebanyak 13,5 juta lembar saham,
yang berasal dari seluruh pecahan saham
jumbo palsu tersebut, i

Bapepam langsung membentuk tim
untuk menyelidikinya, bekerja sama
dengan polisi. Sebanyak Enam orang
sudah dikenai tahanan kota, karena dicu-
rigai terlibat. Tiga orang adalah karya-
wan PT" Purinusa, sisanya pegawai PT
Sinartama. Mereka diduga i_ilit mereka-
yasa pemalsuan surat kuasa sérta berba-
gai kartu identitas diri.

Ulah para begundal saham tadi mem-
buat Purinusa harus menarik kembali saham
yang sudah telanjur menyebar di pasar,
Sampai kini, Purinusa baru mampu mem-
belisekitar 12 juta lembar saham, yang nota-
bene kepunyaan mercka sendi.

¢ Sayang, manajemen Purinusa, ketika
dibubungi GaTra, belum mau berkomen-
tar, Tak jelas berapa duit yang dibelanja-
kan untuk membeli kembali saham itu.
Tapi dengan patokan harga saham PT
Kertas Tjiwi Kimia seputar Rp 200 per
lembar, PT Perinusa mengeluarkanuang

lebih dari Rp 2,5 milyar. Lumayan.@
Aitad Wiranle dan 6.4, Guriing

P Qans g

D ——
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