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RINGKASAN

Pasar Modal (Capital Market) memiliki peran penting dalam
perekonomian, terutama dalam hal bisnis atau usaha di Indonesia. Perkembangan
teknologi dan perekonomian yang membuat pasar modal menjadi lebih modern,
tentunya ada permasalahan yang semakin kompleks yang terjadi dalam pasar
modal. Salah satunya adalah transaksi Repurchase Agreement (Repo), Repo
merupakan transaksi menjual instrumen investasi dan kesanggupan membeli
kembali. Pada prakteknya transaksi repo ini masih banyak penyimpangan dan
pelanggaran yang dilakukan oleh para pihak yang melakukan transaksi repo.
Saham instrumen investasi yang paling marak di lakukan oleh para investor dalam
pasar modal,karena sifatnya yang fluktuatif itulah investor banyak merepokan
sahamnya ke pada pihak lain. Namun disisi lain tidak ada acuan atau pedoman
hukum bagi para pelaku pihak yang melakukan transaksi repo saham ini.
Sehingga mengakibatkan tidak adanya proteksi bagi kedua belah pihak dalam
melakukan transaksi repo saham.

Permasalahan yang dibahas dalam skripsi ini, yaitu: pertama, apa
hubungan hukum para pihak dalam transaksi repo saham tanpa warkat. Kedua,
apa perlindungan hukum bagi investor penjual dalam transaksi repo saham tanpa
warkat. Ketiga, apa upaya penyelesaian yang dapat dilakukan apabila terjadi
sengketa dalam transaksi repo saham tanpa warkat.

Tujuan penulisan skripsi ini terbagi menjadi dua, yaitu: tujuan umum dan
tujuan khusus. Tujuan umum untuk memenuhi dan melengkapi salah satu syarat
dan tugas menyelesaikan studi meraih gelar Sarjana Hukum pada Fakultas Hukum
Universitas Jember dan memberikan sumbangan pemikiran yang bermanfaat bagi
kalangan umum dan khususnya mahasiswa Fakultas Hukum Universitas Jember.
Tujuan khusus untuk mengetahui dan menganalisis permasalahan yang diangkat
dalam skripsi ini.

Metode yang digunakan dalam skripsi ini adalah tipe penelitian yuridis
normatif. Pendekatan masalah yang digunakan adalah pendekatan undang-undang
(statue approach) dan pendekatan konseptual (conceptual approach). Skripsi ini
menggunakan dua macam bahan hukum, yaitu bahan hukum primer, dan bahan
hukum sekunder. Analisis bahan hukum dengan pengumpulan bahan-bahan
hukum dan non hukum sekiranya dipandang mempunyai relevansi, melakukan
telaah atas isu hukum yang diajukan berdasarkan bahan-bahan yang telah
dikumpulkan, menarik kesimpulan dalam bentuk argumentasi dalam menjawab
isu hukum, dan memberikan preskripsi berdasarkan argumentasi yang telah
dibangun di dalam kesimpulan.

Kesimpulan dari skripsi ini adalah: Hubungan hukum yang timbul antara
para pihak dalam transaksi repo saham tanpa warkat adalah hubungan antara
pihak penjual dan pihak pembeli, dimana pihak penjual ialah investor penjual
yang membutuhkan dana dalam rangka likuiditas dan pihak pembeli ialah
penerima repo dari pihak penjual, yang memiliki dana lebih. Hubungan hukum
dalam perjanjian repo pada prakteknya banyak terjadi penyimpangan yang
dilakukan oleh masing-masing pihak seperti wanprestasi atau terjadinya gagal
bayar yang dilakukan oleh pihak penjual dimana perjanjian repo yang dibuat
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secara bilateral antar kedua belah pihak tidak berdasar pada hukum yang ada.Hal
inilah yang kemudian menjadi permasalahan dan sengketa dalam hubungan
hukum para pihak yang melakukan transaksi repo. Ketidakpahaman mengenai isi
perjanjian repo atau pemenuhan hak dan kewajiban masing-masing pihak. Tidak
adanya perlindungan hukum bagi investor penjual dalam transaksi repo saham
tanpa warkat mengakibatkan sebagian investor yang lain  mengalami kerugian
besar dalam transaksi repo.Belum adanya standar perjanjian yang bisa dijadikan
pedoman dalam menyusun suatu perjanjian repo dan para pihak melakukan
perjanjian secara bilateral. Hal ini mengakibatkan perlindungan hukum pada para
pihak dalam transaksi repo menjadi tidak jelas. Bagi investor penjual yang
mengalami resiko ketika terjadi gagal bayar dan eksekusi saham yang sebenarnya
tidak diinginkan investor penjual, merupakan ketidak hati-hatian investor penjual
dalam melakukan transaksi repo. Persyaratan dan prosedur yang merupakan awal
dari perlindungan hukum bagi investor penjual. Persyaratan dan prosedur dalam
melakukan transaksi repo saham sudah dilakukan dengan benar dan penuh itikad
baik maka itu sudah menjadi perlindungan tersendiri bagi pihak investor penjual,
jika sesuai syarat dan prosedur yang disepakati maka perjanjian repo dapat
berjalan dengan baik sampai masa jatuh tempo hingga kesanggupannya untuk
membeli kembali saham yang direpokannya pada pihak pembeli.Tindakan
preventif yang dapat dilakukan pemerintah sehubungan dengan ketentuan
Repurchase Agrrement (Repo)  adalah dengan seperangkat peraturan mengenai
transaksi efek yang dilakukan di pasar modal termasuk saham dan obligasi yang
seringkali direpo oleh pelaku pasar modal untuk mendapatkan dana cepat. GMRA
dibutuhkan untuk melindungi para pihak yang melakukan transaksi repo. Dari
segi isi kontrak, siapa saja pihak yang terlibat dalam transaksi repo, hingga waktu
jatuh tempo repo. Adanya satu acuan hukum yang sama yang dipakai ini akan
mempermudah Bapepam-LK dalam mengawasi sehingga lebih efektif dalam
melindungi setiap pelaku pasar modal yang melakukan transaksi repo. Upaya
penyelesaian dalam sengketa transaksi repo saham tanpa warkat dapat berwujud
litigasi dan non litigasi. Litigasi adalah penyelesaian sengketa yang dilakukan
melalui pengadilan dengan mengajukan gugatan perdata pada pengadilan negeri,
dan non litigasi adalah penyelesaian sengketa yang dilakukan diluar pengadilan
disebut juga Alternatif Penyelesaian Sengketa. BAPMI adalah lembaga yang
mengkhusukan diri untuk menyelesaikan sengketa dibidang pasar modal. Saran,
Hubungan hukum dalam perjanjian repo para pihak hendaknya dapat dilakukan
dengan baik sesuai dengan pemenuhan hak dan kewajiban yang dibuat dalam
perjanjian repo. Sehingga hubungan hukum yang terjadi dapat berjalan dengan
jujur, efektif dan tidak ada konflik sampai masa jatuh tempo repo. Hendaknya
Pemerintah diharapkan dapat membuat standar perjanjian repo sabagai pedoman
dalam melakukan transaksi repo, peraturan mengenai transaksi repo saham agar
segera dibuat untuk memperjelas kepastian dan perlindungan hukum yang didapat
oleh para pihak dalam perjanjian repo. Hendaknya badan peradilan penyelesaian
sengketa di pasar modal lebih memperjelas lagi peraturan mengenai penyelesaian
sengketa transaksi repo saham yang dilakukan para pihak dalam transaksi repo
dipasar modal sehingga menemukan solusi penyelesaian yang terbaik bagi para
pihak yang melakukan transaksi repo saham tanpa warkat.
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