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MOTTO 
 

“Tugas kita bukanlah untuk berhasil. Tugas kita adalah untuk mencoba,  

karena di dalam mencoba itulah kita menemukan dan belajar membangun 

kesempatan untuk berhasil.” 

( Mario Teguh ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kumpulan tips-tips motivasi Mario Teguh, http://salamsuper.com/kumpulan-tips-

tips-motivasi-mario-teguh/, diakses pada tanggal 28 April 2012, pukul 20.57 WIB. 
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RINGKASAN 

PRINSIP-PRINSIP AKUISISI SAHAM PERSEROAN TERBATAS 

DALAM PERSPEKTIF HUKUM PERSAINGAN USAHA 

 
Pada bagian Bab V Bagian keempat Undang-undang nomor 5 Tahun 1999 

mengatur mengenai Penggabungan, Peleburan, dan Pengambilalihan. Penguasaan 
sumber ekonomi dan pemusatan kekuatan ekonomi pada suatu kelompok atau 
golongan tertentu didalam suatu kegiatan usaha dapat melalui tindakan merger, 
konsolidasi, dan akuisisi Perseroan, hal ini dapat dilakukan asalkan 
memperhatikan kepentingan Perseroan, pemegang saham minoritas, dan 
karyawan Perseroan, serta kepentingan masyarakat termasuk pihak ketiga yang 
berkepentingan dan persaingan bisnis yang sehat dalam Perseroan, serta 
mencegah monopoli dan monopsoni. Akuisisi merupakan salah satu cara bagi 
pelaku usaha untuk dapat mengembangkan kegiatan usahanya. Berdasarkan hal 
tersebut akuisisi saham perseroan terbatas harus memenuhi prinsip dan ketentuan 
yang ada  dalam Undang-undang Nomor 40 Tahun 2007 maupun Undang-undang 
nomor 5 Tahun 1999. Sebagai contoh, kasus akuisisi PT. Alfa Retailindo, Tbk 
oleh PT. Carrefour Indonesia tidak dapat dikualifikasikan melakukan pelanggaran 
terhadap Pasal 28 Undang-undang nomor 5 Tahun 1999 tersebut karena belum 
ada Peraturan Pemerintah yang mengatur lebih lanjut mengenai akuisisi yang 
menyebabkan praktik monopoli dan persaingan usaha tidak sehat. Hal tersebut 
mengindikasikan lemahnya Undang-undang Nomor 5 Tahun 1999 dalam 
mengatur akuisisi yang menyebabkan persaingan usaha tidak sehat di Indonesia 
karena belum ada ukuran suatu akuisisi dapat dikualifikasikan menimbulkan 
praktik monopoli dan persaingan usaha tidak sehat. 

Permasalahan dan tujuan penelitian yang diambil antara lain mengetahui 
dan memahami prinsip-prinsip akuisisi saham perseroan terbatas jika dikaitkan 
dengan Undang-undang Nomor 5 Tahun 1999 tentang Larangan Praktik Monopoli 
dan Persaingan Usaha Tidak Sehat, mengetahui dan memahami prinsip akuisisi 
saham perseroan terbatas dan pengaturan akuisisi dalam Undang-undang Nomor 5 
Tahun 1999 dalam menciptakan persaingan usaha yang sehat dan tidak 
monopolistik serta menemukan dan membangun konsepsi penerapan prinsip-
prinsip akuisisi saham perseroan terbatas agar mampu menciptakan keadilan, 
kepastian, dan kemanfaatan bagi masyarakat. 

Metodologi penelitian yang digunakan dalam penulisan tesis ini yaitu tipe 
penelitian yang bersifat yuridis normatif (legal research). Pendekatan masalah 
yang digunakan dalam penyusunan tesis ini yaitu pendekatan perundang-
undangan (statute approach) dan pendekatan konsep (conceptual approach) 
Pendekatan kasus (case approach). Sumber bahan hukum yang digunakan adalah 
sumber bahan hukum primer, sekunder, dan tersier. 

Kesimpulan dari tesis ini prinsip-prinsip akuisisi saham perseroan terbatas 
dalam Undang-undang Nomor 40 Tahun 2007 tentang Perseroan Tebatas yaitu 
prinsip tata kelola perusahaan yang baik (Good Corporate Governance) 
sebenarnya sudah mendukung penerapan prinsip keseimbangan kepentingan 
dalam pengaturan akuisisi saham yang diatur Pasal 28 ayat (2) Undang-undang 
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Nomor 5 Tahun 1999. Namun, prinsip transparansi belum diakomodir dalam 
Undang-undang Nomor 5 Tahun 1999. Prinsip akuisisi saham perseroan terbatas 
dan pengaturan akuisisi dalam Undang-undang Nomor 5 Tahun 1999 belum 
mampu menciptakan persaingan usaha yang sehat dan tidak monopolistik. Fakta 
yuridis menunjukkan bahwa terdapat pelanggaran yang dilakukan pelaku usaha 
atas akuisisi yang menyebabkan praktik monopoli dan persaingan usaha tidak 
sehat. Putusan KPPU mengenai akuisisi PT. Alfa Retailindo, Tbk oleh PT. 
Carrefour Indonesia mengindikasikan bahwa Majelis KPPU hanya mengutamakan 
aspek kepastian hukum dan mengesampingkan keadilan dan kemanfaatan bagi 
masyarakat. Konsepsi penerapan prinsip-prinsip akuisisi saham perseroan terbatas 
agar mampu menciptakan keadilan, kepastian, dan kemanfaatan bagi masyarakat 
yaitu perbaikan dari segi struktur hukum baik KPPU, DPR, maupun kejaksaan 
dan kepolisian. Perbaikan dari segi substansi hukum yaitu mengadopsi prinsip 
Good Corporate Governance ke dalam Undang-undang Nomor 5 Tahun 1999, 
adanya perumusan norma yang lebih jelas mengenai kriteria  suatu perusahaan 
yang dapat diakuisisi, materi muatan yang terdapat dalam PP Nomor 57 Tahun 
2010 dimasukkan dalam Undang-undang Nomor 5 Tahun 1999 serta budaya 
hukum baik dari pelaku usaha maupun masyarakat yang menerima dampak dari 
adanya akuisisi. 

Saran ditujukan kepada KPPU agar lebih peka terhadap situasi yang 
berkembang dalam dunia persaingan usaha serta dalam memutus suatu perkara 
seyogyanya majelis Komisi tidak hanya memperhatikan aspek kepastian 
hukum/legistik saja tetapi juga keadilan dan kemanfaatan dengan menggali rasa 
keadilan dalam masyarakat. Kepada lembaga legislatif dalam hal ini Dewan 
Perwakilan Rakyat hendaknya perlu segera dilakukan perubahan Undang-undang 
Nomor 5 Tahun 1999 untuk mengakomodir pemikiran sebagaimana penulis 
sampaikan dalam Subbab 4.3. 

 

Kata kunci : akuisisi saham, perseroan terbatas, hukum persaingan usaha, 
komisi pengawas persaingan usaha. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xiv 
 

SUMMARY 

SHARE ACQUISITION PRINCIPLES IN LIMITED COMPANY WITHIN 

PERSPECTIVE OF BUSINESS COMPETITION LAW 

 
In the fourth section, Chapter V of act Number 5 of 1999 governing the 

Merger, Consolidation, and Acquisition. Mastery of economic resources and the 
concentration of economic power in a particular group or groups within a 
business activity can be through merger, consolidation, and acquisition of the 
Company, provided that this can be done considering the interest of the 
Company's minority shareholders, and employees of the Company, as well as the 
public interest, including the interested third and healthy competition in the 
Company's business, as well as to prevent monopoly and monopsony. The 
acquisition is one way for businesses to develop their business activities. Based on 
the acquisition of shares in a limited liability company must fulfill the principles 
and provisions contained in Law No. 40 of 2007 and Law No. 5 of 1999. As an 
example, the case of the acquisition of PT. Alfa Retailindo Tbk PT. Carrefour 
Indonesia can not be qualified in violation of Article 28 of Law No. 5 of 1999 
because there is no government regulation governing the acquisition which 
further lead to monopolistic practices and unfair business competition. This 
indicates the weakness of the Act No. 5 of 1999 to regulate the acquisition of 
unhealthy business competition in Indonesia because there is no measure an 
acquisition qualifies cause monopolistic practices and unfair business 
competition. 

Problems and research purposes are taken, among others, know and 
understand the principles of a limited liability company if the acquisition of 
shares associated with the Act No. 5 of 1999 on the Prohibition of Monopolistic 
Practices and Unfair Business Competition, know and understand the principle of 
limited companies and the acquisition of shares in the acquisition settings act No. 
5 of 1999 in creating healthy competition and monopolistic as well as find and 
build a conception of the application of the principles of acquisition of shares in a 
limited liability company to be able to create fairness, certainty, and the benefit of 
the societ. 

The research methodology used in this thesis is the type of research that is 
normative. The approach used in the preparation of the issue of this thesis is  
statute approach), conceptual approach, and case approach. Sources of legal 
materials used is the primary legal source materials, secondary, and tertiary. 

The conclusion of this thesis the principles of the acquisition of shares in a 
limited company Act No. 40 of 2007 enjoy unlimited namely the principles of good 
corporate governance (GCG) is already supporting the application of the 
principle of balance of interests in the regulation of the acquisition of shares set 
forth in Article 28 paragraph (2) act No. 5 of 1999. However, the principle of 
transparency has not been accommodated in the Act No. 5 of 1999. Principle of 
limited liability stock acquisition and acquisition settings in act No. 5 of 1999 has 
not been able to create fair competition and not monopolistic. Juridical facts 
show that there are offenses committed by the acquisition of businesses that lead 
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to monopolistic practices and unfair business competition. Decisions on the 
acquisition of PT. Alfa Retailindo Tbk PT. Carrefour Indonesia indicated that the 
Assembly Commission only priority on the rule of law and justice and the rule out 
for public benefit. The conception of the application of the principles of a limited 
liability company stock acquisition to be able to create fairness, certainty, and the 
benefits to society are improved in terms of both the legal structure of the 
Commission, the Parliament, as well as prosecutors and police. Improvement in 
terms of the substance of the law is to adopt good corporate governance 
principles in the Act No. 5 of 1999, the existence of norms clearer formulation of 
the criteria for a company that can be acquired, the substance of which is 
contained in Regulation No. 57 of 2010 incorporated in the Act No. 5 of 1999 as 
well as the legal culture of both businesses and communities that receive the 
impact of the acquisition. 

Suggestions addressed to the Commission to be more sensitive to the 
evolving situation in the world of business competition and decide a case in 
assemblies Commission should not only pay attention to aspects of legal certainty 
/ legistik but also justice and expediency to explore the sense of justice in society. 
To the legislature in the House of Representatives should be immediately initiated 
changes to Law No. 5 of 1999 to accommodate the authors convey ideas as in 
Section 4.3. 

 

Keywords : acquisition of shares, limited liability company, competition law, 
business competition supervisory commission. 
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