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Setiap perusahaan dapat terancam mengalami kebangkrutan, tidak terkecuali
pada perusahaan yang memproduksi beberapa kebutuhan masyarakat. Berdasar data
di website Bursa Efek Indonesia, sejak tahun 2009 hingga saat ini sedikitnya 333
perusahaan go public yang tercatat di Bursa Efek Indonesia diindikasikan mengalami
kebangkrutan. Hal tersebut ditandai dengan penghentian sementara perdagangan efek
perusahaan tersebut. Hal ini sebenarnya tidak akan menimbulkan masalah yang lebih
besar jika proses kebangkrutan pada suatu perusahaan dapat dianalisa lebih dini.
Metode Z-Score adalah salah satu metode untuk menganalisa kebangkrutan
perusahaan yang dikemukakan oleh Edward I. Altman. Analisis Z-Score adalah suatu
metode yang digunakan untuk meramalkan tingkat kebangkrutan suatu perusahaan
dengan menghitung nilai dari beberapa rasio kemudian dimasukan dalam suatu
persamaan diskriminan. Dalam metode Z-Score ini, tingkat kebangkrutan perusahaan
dikelompokkan dalam tiga kategori, yaitu beresiko tinggi mengalami kebangkrutan,

grey area (masih memiliki resiko kebangkrutan), dan aman dari kebangkrutan.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menghasilkan sebuat sistem informasi
akuntansi yang dapat mengolah laporan keuangan perusahaan. Tujuan lainnya adalah
mengetahui tingkat kesehatan dan analisa kebangkrutan perusahaan melalui sistem
yang dihasilkan. Dalam penelitian kali ini, data yang diperoleh akan dianalisa dan
nantinya akan mendeskripsikan tingkat kesehatan perusahaan dengan menggunakan
metode Altman Z-Score. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan yang

terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan sampel yang digunakan adalah



perusahaan manufaktur yang go public dan terdaftar dalam BEI. Data yang diteliti
adalah laporan keuangan dan data saham perusahaan manufaktur go-public yang telah
terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia. Sumber data dalam penelitian kali ini diperoleh
dari website resmi Bursa Efek Indonesia di alamat www.idx.co.id. Data keuangan
yang dianalisa meliputi jumlah total aset, modal kerja, laba ditahan, pendapatan
sebelum pajak dan bunga, nilai pasar ekuitas, utang, dan jumlah penjualan. Data-data
tersebut kemudian dihitung untuk mencari nilai Z-Skor dengan rumus. Selanjutnya
dari hasil nilai Z-Skor yang didapat, perusahaan akan digolongkan ke dalam tiga

kategori kesehatan perusahaan sesuai dengan yang telah dijelaskan sebelumnya.

Penghapusan pencatatan atau delisting perusahaan dari BEI salah satunya
dikarenakan perusahaan mengalami kesulitan keuangan atau bahkan kebangkrutan
terhadap usaha yang dijalankan. Sesuai dengan hasil analisa menggunakan metode
Altman Z-Score, perusahaan manufaktur yang delisting dari Bursa Efek Indonesia
masuk dalam kategori grey area, yaitu Aqua Golden Mississippi Tbk., dan Dynaplast
Tbk. Perusahaan dalam kategori tersebut memiliki peluang untuk mengalami
kebangkrutan usaha, sedangkan peluang yang lebih besar adalah untuk perusahaan
yang tergolong dalam kategori bangkrut, yaitu Surya Intrindo Makmur Tbk., Panasia

Filamen Inti Tbk., dan Surabaya Agung Industri Pulp dan Kertas Thk.

Dari penelitian ini dihasilkan sebuah sistem yang berfungsi untuk mengolah
laporan keuangan perusahaan menjadi rasio-rasio keuangan untuk mengetahui tingkat
kesehatan perusahaan serta perkiraan investasi yang dilakukan pada sebuah
perusahaan. Metode Altman Z-Score terbukti dapat menganalisa kebangkrutan usaha
dan menunjukkan tingkat kesehatan keuangan perusahaan yang dibuktikan dengan
data delisting perusahaan dari Bursa Efek Indonesia. Selain itu, tingkat kesehatan
perusahaan dapat diketahui menggunakan sistem analisa kebangkrutan, sehingga hasil
analisa dapat digunakan oleh berbagai pihak yang memiliki kepentingan dengan

perusahaan tersebut.
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