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ABSTRAK

Penelitian inimembahasduaisu, underpricingpada penawaran umum perdana (/n/t/al
Public Offerings-IPO) dan kinerja keuangan sekitar IPO di pasar modal Indonesia.
Underpricingtelah menjaditeka-tekidalamliteraturkeuangankarenaseakanmenentang
hipotesis pasar efisien. Fenomena underpricing ditemukan di semua pasar modal di
seluruh dunia. Buktiempiristampaknyasetujubahwa perusahaanyang melakukan IPO
secararata-ratatidak mampumeningkatkankinerjakeuangansetelah IPO.Penelitianini
bertujuan menganalisis abnormal return dan pengaruh go public terhadap kinerja
operasi perusahaan IPO di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini menggunakan sampel
sebanyak 33 perusahaanyang melakukan IPOdari2007-2010. Returnyangdisesuaikan
dengan returnpasardisamping returnriil digunakan untuk menguiji derajat underpric-
/ing.Penelitianinimenggunakan pendekatanyangdigunakandalamJaindanKini(1994)
dalam pengujian kinerja kinerja keuangan perusahaan di sekitar tahun IPO. Serupa
dengan penelitian sebelumnya, penelitian ini menemukan bahwa perusahaan yang
melakukan IPO rata-rata mengalami underpricing sebesar 6,3% pada hari pertama
dilakukan perdagangan saham. Kinerja perusahaan setelah go public cenderung
menurun tetapi tidak semua pola berbeda secara signifikan antara periode. Kinerja
operasi cenderung meningkat mendekatitanggal penawaran, tetapisedikitmenurun
setelah itu. Angka-angka underpricingberfluktuasi pada hari 2 sampai hari ke-5. Hasil
pengujian ataskinerja keuangan perusahaan menunjukkan bahwaempat proksiuntuk
mengukurkinerja operasional keuangan memilikikecenderungan menurunsetelah IPO.
Hal ini mengindikasikan bahwa perusahaan tidak dapat menggunakan dana yang
diperolehdarilPO untuk kegiatan produktifataumungkindiperlukanwaktulebih lama
agar penggunaandana akan berdampak positif bagi perusahaan.
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AK

y addresses two issues, underpricing of initial public offerings (IPOs)‘a.nd the
porformancessurrounding IPOs in Indonesia capital market. Underpnclr.\g ha\.s
ling finance literature as it confronts the efficient market.hypothesw. Itis
in almost all capital markets around the world. Empirical evidence seems tf’
mostIPOfirmsare unabletoimprove financial performance afte_rthe IPO: This
s aimed to analyze the abnormal return and the effect of going publl.c on
ting performance of IPO firmsin Indonesian stock exchange.. Asampleof 33 firms
IPO from 2007-2010isexamined. Market adjustedreturn |nstea.d of _real retu.rn.
10 test for underpricing. This study employs the approach used in J.aln and Kini
ntestingthe performance of firms' financial performancesurround!ng IPOyear.
previousstudies, it isfoundthatonaverageIPOfirmsare underpriced as rrTuch
% on the day of the issue. The figures are fluctuating for day 2 to day 5. Firms
ing performance after going publictend to decrease but not all of the Patterns
nificantly different between periods. Operating performance '.tenc? to mcr.easel
aching the offering date but decrease slightly after that. I.Examllnatlon of firms
lal performances, this study finds that all four proxies for financial performance
restend to decrease after the IPO suggesting that the firmsare unabletousethe
generated fromthe PO for productive activitiesor it may take moreyears forthe
funds to take effect.
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