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PENERAPAN GENERAL METHOD OF MOMENT (GMM) PADA
PERILAKU INVESTASI PORTOFOLIO DI INDONESIA

Ciplis Gema Qori’ah
Staf Pengajar Jurusan IESP Fakultas Ekonomi Universitas Jember

Abstract

Ease of movement of capital flows, especially in the form of a portfolio can
cause problems in the domestic economy of a country. Economic factors and non-
economic influence on the sustainability of portfolio investment flows. It becomes
very important to consider, given the movement of portfolio investment flows may
lead to volatility in the exchange rate. The purpose of this study to determine the
performance of the investment portfolio movements and analyze the relationship of
investment portfolios and real effective exchange rate in Indonesia. The analytical
method used is the Generalized Method of Moment (GMM). GMM is a robust
estimator valuation method with the principle of doing the selection of parameters in
order to estimate the value of the sample moments aligned with the moments of the
population, which is equal to zero. The underlying reasons for the use of this method
rather than ordinary least squares (OLS) is a common GMM estimators and provide
a more useful framework for comparison and assessment as well as provide a simple
alternative to other estimators, especially on maximum likelihood. The results of the
analysis using the Generalized Method of Moment (GMM) illustrate that the
movement of Indonesian investment portfolio has a significant positive relationship to
the stability of the real effective exchange rate.

Keywords: Portfolio Investment, Exchange Rate, GMM.

1. Pendahuluan

Perkembangan ekonomi dunia dewasa ini ditandai dengan semakin terintegrasinya
perekonomian satu negara dengan negara lainnya. Ditunjang oleh semakin pesatnya
perkembangan teknologi dan komunikasi di pasar uang dan modal, maka tingkat intensitas
ketergantungan satu sama lain semakin terasa bergerak cepat dan tanpa batas. Hal ini sebagai
konsekuensi logis dari dianutnya sistem ekonomi terbuka. Pembentukan modal merupakan
faktor penting di dalam proses pembangunan ekonomi. Pembangunan modal merupakan
kunci utama menuju pertumbuhan ekonomi (Sumitro, 1994:29-30). Salah satu upaya untuk
menciptakan pembentukan modal dengan jalan investasi (Enke, 1963:173-174). Investasi
adalah penanaman modal untuk satu atau lebih yang dimiliki dan biasanya berjangka waktu
lama dengan harapan mendapatkan keuntungan di masa-masa yang akan datang. Investasi
adalah konsumsi sekarang untuk digunakan di dalam produksi yang effisien selama periode
waktu yang tertentu (Jogiyanto, 2000:5). Oleh karena itu untuk mengatasi kekurangan modal
diperlukan cara yang tepat untuk memecahkannya.

61



