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ABSTRAK

Perusahaan memiliki tanggungjawab terhadap stakeholders nya, antara lain
dengan menerbitkan laporan keuangan dan laporan tahunan. Luasnya pengungkapan
laporan perusahaan, menunjukkan keterbukaan informasi perusahaan akan
kondisinya. Adanya peraturan dari Bapepam-LK yang mewajibkan setiap perusahaan
yang terdaftar di BEI menerbitkan laporan tahunan, mendukung adanya event Annual
Report Award (ARA) yang mana berlandaskan prinsip Good Corporate Governance
(GCQG), khususnya transparency atau keterbukaan.

Event ARA memiliki pengaruh secara langsung atau tidak terhadap
kepercayaan pasar akan harga saham dan volume perdagangannya. Penelitian ini
bertujuan untuk mengetahui ada atau tidaknya perbedaan abnormal return dan
unexpected trading volume sebelum dan sesudah pengumuman pemenang ARA 2010.

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif, dan menggunakan data
sekunder berupa data saham perusahaan pemenang dan non pemenang ARA tahun
2011. Penentuan sampel berbasis purposive sampling dengan kriteria-kriteria yang
telah ditentukan. Teknik pengolahan data yang dilakukan, menggunakan analisis uji
regresi berganda dengan bantuan perangkat lunak SPSS.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan pada abnormal
return perusahaan pemenang ARA, sedangkan untuk unexpected trading volume
terdapat perbedaan pada saat sebelum dan sesudah pengumuman pemenang ARA

2010.

Kata kunci: Annual Report Award, abnormal return, unexpected trading volume.
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ABSTRACT

Companies has responsibility to their stakeholders, such as to publish their
financial report and annual report. As scope as disclosure of companies’s report, it
shows of transparency about their conditions. The rules of Bapepam-LK that obligate
every companies that listed BEI to publish annual report, support ARA which based
of Good Corporate Governance principles, especially about transparency.

ARA influence directly or undirectly to market’s assumption about stock’s
price and trading volume activity. This study aims to determine the differentiation of
abnormal return and expected trading volume on before an after 2010 ARA’s winner
announcement.

This study is quantitative study and use secunder data consist of stock’s datas
of the ARA’s winner company and non-winner. Determination of sample, based
purposive sampling with the specified criteria. Data processing technique is using
multiple regression analysis testing with SPSS software.

The result shows that there is no differentiation for abnormal return variable,
while for unexpected trading volume variable has differentiation on before and after

2010 ARA’s winner announcement.

Keyword: Annual Report Award, abnormal return, unexpected trading volume.
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RINGKASAN

Analisis Perbedaan Abnormal Return dan Unexpected Trading Volume Sebelum
dan Sesudah Pengumuman Annual Report Award (ARA); Achmad Fani Lazuardy,
080810301058; 2012: 58 halaman; Jurusan Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas

Jember.

Perusahaan dalam kaitannya pencapaian tujuan, juga memiliki tanggungjawab
terhadap stakeholders nya, salah satunya investor. Tanggungjawab tersebut antara
lain dengan menerbitkan laporan keuangan dan laporan tahunan yang bertujuan untuk
meyakinkan investor atas kondisi perusahaan. Luasnya pengungkapan laporan
perusahaan, menunjukkan keterbukaan informasi perusahaan akan kondisinya.
Adanya peraturan dari Bapepam-LK yang mewajibkan setiap perusahaan yang
terdaftar di BEI menerbitkan laporan tahunan, mendukung adanya event Annual
Report Award (ARA) yang mana berlandaskan prinsip Good Corporate Governance
(GCQG), khususnya transparency atau keterbukaan.

Event ARA memiliki pengaruh secara langsung atau tidak terhadap
kepercayaan pasar akan harga saham dan volume perdagangannya. Pengaruh secara
langsung maupun tidak langsung yang terjadi dapat disebabkan oleh berbagai alasan.
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui ada atau tidaknya perbedaan abnormal
return dan unexpected trading volume sebelum dan sesudah pengumuman pemenang
ARA 2010.

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif, dan menggunakan data
sekunder berupa data saham perusahaan pemenang dan non pemenang ARA tahun
2011. Alasan pemilihan sampel adalah adanya event ARA yang diselenggarakan oleh
Bapepam-LK, IAI, KNKG, serta institusi lainnya terkait, yang mungkin dapat
mempengaruhi fenomena bisnis perusahaan yang mengikuti event ARA, sebab ARA

sendiri mengandung kriteria-kriteria mengenai tata kelola perusahaan yang baik.



Penentuan sampel berbasis purposive sampling dengan kriteria-kriteria yang telah
ditentukan. Teknik pengolahan data yang dilakukan, menggunakan analisis uji regresi
berganda dengan bantuan perangkat lunak SPSS.

Berdasarkan hasil uji Wilcoxon, diketahui nilai Z hitung sebesar -1,334
dengan tingkat signifikansi sebesar 0,182 untuk abnormal return, sedangkan untuk
unexpected trading volume diketahui nilai Z hitung sebesar -2,934 dengan nilai
signifikansi 0,003. Besarnya tingkat signifikansi variabel abnormal return berada
diatas tingkat kepercayaan sebesar 0,05. Hal tersebut menunjukkan bahwa tidak
terdapat perbedaan abnormal return pada saat sebelum dan sesudah pengumuman
pemenang ARA 2010, sedangkan variabel unexpected trading volume terdapat

perbedaan pada saat sebelum dan sesudah pengumuman pemenang ARA 2010.
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