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MOTTO:

Pada dasarnya manusia selalu mencari perlindungan dari
ketidakseimbangan yang dijumpainya, baik itu ketidakseimbangan hak-
haknya, ketidakseimbangan perilaku terhadapnya, ketidakseimbangan

alamiah dan lain-lain, perlindungan itu dapat berupa perbuatan dan aturan-

aturan sehingga tercapai keseimbangan yang selaras bagi kehidupan.*

* Koesparmono irsan, dalam J.E. Sahetapy (ED), Bunga Rampai Viktimisasi,
Eresco, Bandung, 1995 : 15.
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RINGKASAN

Bertitik tolak dari perkembangan yang terjadi dalam perdagangan obligasi
melalui pasar modal, jumlah obligasi yang tercatat di bursa dan Emiten yang
menerbitkan terus meningkat dari tahun ke tahun. Pada tahun 2010 per tanggal 1
november tercatat terdapat 34 emisi penerbitan obligasi, total nilai penerbitan
surat utang (obligasi) korporasi tahun 2010 hingga 1 November telah mencapai
Rp 28,18 triliun. Jumlah emisi tersebut sudah melampaui total nilai penerbitan
obligasi korporasi sepanjang 2009 sekitar Rp 28,09 triliun, atau lebih tinggi 0,32%
(dikutip dari www.bataviase.co.id, diakses pada tanggal 23-03-2011). Trend
positif tersebut tidak diikuti dengan jaminan kepastian bagi para investor atas
pembayaran kembali oleh Emiten atas utang pokok dan/atau bunga obligasi, hal
tersebut terbukti dengan trend gagal bayar yang dialami oleh Emiten sebagai
penerbit obligasi dari tahun ketahun tetap berlanjut dan bahkan mengalami
kecenderungan peningkatan.

Tujuan yang ingin dicapai secara umum adalah guna memenuhi dan
melengkapi tugas sebagai salah satu persyaratan yang telah ditentukan dalam
memperoleh gelar Sarjana Hukum pada Fakultas Hukum Universitas Jember.
Adapun tujuan khusus dalam penelitian ini adalah untuk mengetahui jaminan
pembayaran oleh Emiten terhadap investor, akibat hukum bagi Wali Amanat dan
upaya penyelesaian yang harus ditempuh investor apabila Emiten gagal bayar
dalam perdagangan obligasi yang kesemuanya didasarkan atas Keputusan Ketua
Badan Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan Nomor 412/BL/2010 Tentang
Ketentuan Umum dan Kontrak Perwaliamanatan Efek Bersifat Utang.

Metodologi dalam penelitian ini menggunakan tipe penelitian yuridis
normatif, dengan menggunakan pendekatan undang-undang (statute approach)
dan pendekatan konseptual (conceptual approach). Bahan hukum yang digunakan
adalah bahan hukum primer dan sekunder yang terkait dengan judul dan
permasalah yang diajukan.

Obligasi dapat menjadi salah satu pilihan investasi bagi para pemilik
modal berlebih untuk diinvestasikan, obligasi merupakan salah satu instrument
dalam dunia pasar modal, setiap obligasi yang diterbitkan oleh Emiten memiliki
resiko gagal bayar, yakni ketidakmampuan Emiten untuk melakukan pembayaran
atas utang pokok dan/atau bunga obligasi. Keberadaan resiko gagal bayar akan
mengusik kepastian bagi para investor obligasi untuk mendapatkan kembali
piutangnya. Oleh karena itu perlu adanya jaminan pembayaran bagi para investor
untuk tetap dapat menuntut hak-haknya kembali. Oleh karena pada dasarnya
obligasi adalah suatu persetujuan pinjam meminjam, terdapat kewajiban bagi para
pihak untuk melaksanakan setiap prestasi yang telah disepakati. Emiten tetap
bertanggung jawab untuk melakukan pembayaran atas utang pokok dan/atau
bunga obligasi sebagaimana yang tertuang dalam kontrak perwaliamanatan, dan
para investor melalui Wali Amanatnya memiliki hak untuk menuntut
pengembalian atas piutangnya.

Wali Amanat sebagai pihak yang mewakili kepentingan investor baik
didalam maupun diluar pengadilan memiliki peran yang pokok dalam
perdagangan obligasi, ia memiliki tanggung jawab untuk melakukan tugas
perwaliamanatan sebagaimana yang telah ditentukan dalam kontrak
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perwaliamanatan. Tanggung jawab demikian tetap melekat pada Wali Amanat
sampai dengan adanya keadaan yang mengakibatkan berakhirnya
perwaliamanatan oleh Wali Amanat tersebut. Wali Amanat wajib melaksanakan
setiap tugas dan tanggung jawabnya sesuai dengan kontrak perwaliamanatan
semata-mata demi kepentingan para investor, apabila karena kelalaiannya investor
merasa dirugikan maka Wali Amanat bertanggung jawab atas kerugian yang
ditimbulkan karena kelalainnya itu. Berkaitan dengan hal penyelesaian keadaan
gagal bayar, berdasarkan Keputusan Ketua Badan Pengawas Pasar Modal dan Lembaga
Keuangan Nomor 412/BL/2010 Tentang Ketentuan Umum dan Kontrak Perwaliamanatan
Efek Bersifat Utang, bagian kontrak perwaliamanatan huruf r, Bapepam Lk sebagai
otoritas dalam dunia pasar modal terkesan melepaskan tanggung jawab itu kepada
para pihak dengan jalan mengharuskan para pihak untuk menentukan pilihan
penyelesaian yang digunakan dan wajib dituangkan dalam kontrak
perwaliamanatan diantara mereka. Artinya investor melalui Wali Amanatnya
dalam rangka melakukan penuntutan akan hak-haknya, memiliki kebebasan untuk
mempergunakan mekanisme penyelesaian sesuai dengan keadaan dan
keinginannya asal hal tersebut sebelumnya telah dimungkinkan dalam kontrak
perwaliamanatannya.

Mencermati pembahasan pada satiap permasalahan yang ada, pada
akhirnya dapat ditarik kesimpulan yang dapat menjawab setiap rumusan masalah
yang diajukan. Pada rumusan masalah pertama dalam skripsi ini dapat ditarik
suatu kesimpulan, bahwa Emiten tetap bertanggung jawab untuk melakukan
pembayaran atas utang pokok dan/atau bunga obligasi sebagaiamana yang
tertuang dalam kontrak perwaliamanatan. Sementara itu, pada rumusan
permasalahan kedua dapat disimpulkan bahwa dalam hal Emiten melakukan
kelalaian dalam pembayaran atas utang pokok dan/atau bunga obligasi
sebagaimana yang telah dijanjikan dalam kontrak perwaliamanatan, Wali Amanat
tetap bertanggung jawab sampai dengan berakhirnya kegiatan perwaliamanatan
atas penuntutan hak-hak investor kepada Emiten berdasarkan kontrak
perwaliamanatan. Rumusan masalah terakhir disimpulkan bahwa, Investor dalam
hal Emiten mengalami keadaan gagal bayar atas utang pokok dan/atau bunga
obligasi, melalui Wali Amanatnya dapat mempergunakan baik jalur litigasi
maupun non litigasi dalam rangka menuntut pembayaran kembali dari Emiten atas
utang pokok dan/atau bunga obligasi.

Menanggapi permasalahan dalam hal Emiten gagal bayar, penulis dalam
skripsi ini mengajukan beberapa saran bagi para pihak yang terlibat dalam
penerbitan obligasi, salah satu diantaranya adalah kewajiban bagi Emiten dan
Wali Amanat sebagai pihak yang mewakili kepentingan investor, dalam
mengadakan kontrak perwaliamanatan harus mempersiapkan sebaik mungkin
dengan memuat ketentuan ketentuan yang menekan terjadinya sengketa
dikemudian hari yang dituangkan secara tegas dan jelas sehingga tidak
menimbulkan pelbagai permasalahan kedepannya.
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