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Agnes Sindhy Pikatan
Jurusan Akuntansi, Fakultas Ekonomi, Universitas Jember

ABSTRACT

The aims of this research at examining the earnings management practice in
aquirer companies before and after mergers and acquisitions. And also shown to
difference financial performance by aquirer companies before and after mergers and
acquisitions. Purposive sampling method was used to determine research sample.
From this method, we have collected 310 observations from 13 public banks
companies/3 years. By using Wilcoxon Signed Ranks Test analysis as the research
method, the results shown that the earnings management practice in aquirer
companies before and after mergers and acquisitions which have been detected by
using specific Discretionary Accrual modified model from Jones (1991). And also by
using Paired Samples T- Test analysis as the research method, the result shown that

difference the companies performance.

Keywords: Mergers, Acquisitions, Earnings Management, Discretionary Accrual,

and Financial Performance.
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Laporan keuangan yang diterbitkan oleh perusahaan merupakan salah satu
sumber informasi mengenai posisi keuangan perusahaan, kinerja serta perubahan
posisi keuangan perusahaan, yang sangat berguna untuk mendukung pengambilan
keputusan yang tepat. Laporan keuangan digunakan oleh pihak manajemen untuk
memberikan informasi mengenai kondisi perusahaan guna memaksimisasi nilai
saham perusahaan. Laporan keuangan merupakan sarana pengkomunikasian
informasi keuangan kepada pihak-pihak di luar korporasi. Dalam penyusunan laporan
keuangan, dasar akrual dipilih karena lebih rasional dan adil dalam mencerminkan
kondisi keuangan perusahaan secara riil, namun disisi lain penggunaan dasar akrual
dapat memberikan keleluasaan kepada pihak manajemen dalam memilih metode
akuntansi selama tidak menyimpang dari aturan Standar Akuntansi Keuangan yang
berlaku. Pilihan metode akuntansi yang secara sengaja dipilih oleh manajemen untuk
tujuan tertentu dikenal dengan sebutan manajemen laba atau earnings management.

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk membuktikan adanya praktik
manajemen laba oleh perusahaan pengakuisisi pada periode sebelum pelaksanaan
merger dan akuisisi. Selain itu penelitian ini bertujuan untuk melihat apakah terjadi
perbedaan kinerja keuangan perusahaan pengakuisisi setelah kebijakan merger dan
akuisisi pada perusahaan manufaktur yang listed di BEI dalam rentang waktu
pelaporan tahun 2006-2008. Rasio yang digunakan dalam penelitian ini adalah
discretionary accruals serta perubahan nilai earnings, total accrual, dan operating
cash flow untuk mendeteksi adanya praktik manajemen laba. Sedangkan untuk
melihat kinerja keuangan dalam penelitian ini digunakan rasio likuiditas dengan
current ratio (CR), rasio profitabilitas dengan return on investment (ROI) dan

solvabilitas menggunakan debt to equity ratio (DER). Sampel dalam penelitian ini
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adalah 13 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun
pelaporan merger dan akuisisi 2006-2008, memenuhi kriteria sebagai sampel setelah
ditetapkan dengan kriteria purposive sampling.

Kesimpulan dari penelitian ini adalah tidak ada bukti kuat melalui
discretionary accrual yang menunjukkan adanya tindakan manajemen laba yang
dilakukan oleh perusahaan pengakuisisi pada periode sebelum pelaksanaan merger
dan akuisisi dan juga tidak ada perbedaan signifikan kinerja keuangan setelah

pelaksanaan kebijakan merger dan akuisisi pada perusahaan pengakuisisi.
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